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PREDLOG
ZAKON
O SANACIJI INVESTICIONIH DRUSTAVA*

I. OSNOVNE ODREDBE
Predmet
Clan 1
Ovim zakonom ureduje se sanacija investicionih drustava, osnivanje, finansiranje,
upravljanje i koriS¢enje sredstava sanacionog fonda, kao i druga pitanja od znacaja za
sanaciju investicionih drustava.

Sanacija investicionog drustva
Clan 2
Sanacija investicionog drustva je primjena mjera sanacije prema investicionom
drustvu, radi ostvarivanja ciljeva sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona.

Primjena zakona
Clan 3
Ovaj zakon primjenjuje se na:
investiciono drustvo;
finansijski holding i mjeSoviti holding sa sjedistem u Crnoj Gori;
mati¢ni finansijski holding u Crnoj Gori, mati¢ni finansijski holding u Evropskoj uniji sa
sjediStem u Crnoj Gori, mati¢ni mjeSoviti finansijski holding u Crnoj Gori i mati¢ni mjeSoviti
finansijski holding u Evropskoj uniji sa sjedistem u Crnoj Gori;
finansijsku instituciju sa sjediStem u Crnoj Gori koja je zavisno lice investicionog drustva
ili lica iz ta€. 2 ili 3 ovog €lana i koja je obuhvaéena kontrolom na konsolidovanoj osnovi
u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, i
filijalu investicionog drustva iz treCe zemlje sa sjedistem u Crnoj Gori.

Izbor mjere sanacije
Clan 4

Komisija za trziSte kapitala Crne Gore (u daljem tekstu: Komisija) odlu€uje o
preduzimanju i izboru mjera u sprovodenju ovog zakona, na osnovu prethodno utvrdenog
finansijskog stanja, vrste, obima i sloZenosti poslova, vlasniCke strukture, oblika
organizovanija, rizicnog profila i veli€ine i pravnog statusa lica iz ¢lana 3 ovog zakona, kao
i povezanosti investicionog drustva i drugog lica sa drugim organizacionim oblicima i
finansijskim sistemom u cjelini.

Na investiciona drustva u sanaciji primjenjuju se propisi kojim se ureduju trziSte
kapitala i propisi kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava, ako ovim zakonom nije
drugacije propisano.



Upotreba rodno osjetljivog jezika
Clan 5
|zrazi koji se u ovom zakonu koriste za fiziCka lica u muskom rodu podrazumijevaju

iste izraze u zenskom rodu.

1)

2)

4)

Znacenje izraza
Clan 6
|zrazi upotrijebljeni u ovom zakonu imaju sljedec¢a znacenja:
investiciono drustvo je pravno lice €ija je redovna djelatnost ili poslovanje pruzanje
jedne ili viSe investicionih usluga tre¢im stranama i/ili obavljanje jedne ili viSe
investicionih aktivnosti na profesionalnoj osnovi, na koje se primjenjuje zahtjev za
inicijalnim kapitalom u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, osim:

- kreditnih institucija;

- privrednih drustava koja trguju za sopstveni racun na trzistima finansijskih
fijuCersaiili opcija ili drugih derivata i na nov€anim trzistima, iskljucivo radi zastite
pozicija na trZistima derivata, ili koja trguju za ra¢un drugih ¢lanova tih trzista i
za koje garantuju klirinski ¢lanovi istih trziSta, ako odgovornost za obezbjedenje
sprovodenja ugovora koje zaklju€uje takvo drustvo preuzimaju klirindki ¢lanovi
istih trzista;

- drustava koja nemaju odobrenje za pruzanje pomoc¢nih usluga, a koja pruzaju
samo jednu ili viSe investicionih usluga ili aktivnosti utvrdenih zakonom kojim
se ureduje trziSte kapitala i kojima nije dozvoljeno da drze novac ili hartije od
vrijednosti koji pripadaju njihovim klijentima i koja zbog toga ni u jednom
trenutku ne smiju stupiti u duznicki odnos prema tim klijentima;

finansijska institucija je pravno lice, koje nije investiciono drustvo, a Cija je iskljuCiva
ili preteZna djelatnost sticanje u¢ed¢a u kapitalu ili pruzanje jedne ili viSe osnovnih
finansijskih usluga utvrdenih ovim zakonom, ukljuc€ujuci finansijski holding, mjeSoviti
finansijski holding, platnu instituciju i drustvo za upravljanje imovinom, a iskljuCujuci
holdinge osiguravaca i mjeSovite holdinge osiguravaca;

finansijski holding je finansijska institucija, Cija su zavisna drustva iskljucivo ili
pretezno institucije ili finansijske institucije, pri ¢emu je najmanje jedno od tih drustava
investiciono drustvo i koja nije mjeSoviti finansijski holding;

mjesSoviti finansijski holding je maticno drustvo u finansijskom konglomeratu koje
nije kreditna institucija, drustvo za osiguranje ili investiciono drustvo, a koje zajedno
sa svojim zavisnim drustvima, od kojih je najmanje jedno kreditna institucija, drustvo
za osiguranje ili investiciono drusStvo i sa drugim subjektima Ccini finansijski
konglomerat;

mjesoviti holding je mati¢no drustvo, koje nije finansijski holding, institucija ili
mjeSoviti finansijski holding, ako je najmanje jedno njegovo zavisno drustvo
investiciono drustvo;



6) matic€ni finansijski holding je finansijski holding sa sjedistem u odredenoj drzavi koji
nije zavisno drustvo institucije koja je odobrenje za rad dobila u istoj drzavi ili
finansijskom holdingu ili mjeSovitom finansijskom holdingu koji je osnovan u toj drzavi;

7) matiéni finansijski holding iz Evropske unije je mati¢ni finansijski holding u drzavi
Clanici koji nije zavisno drustvo institucije koja je odobrenje za rad dobila u bilo kojoj
drzavi €lanici ili drugog finansijskog holdinga ili mjeSovitog finansijskog holdinga koji
je osnovan u bilo kojoj drzavi €lanici, a ne uklju€uje mati¢ni finansijski holding u Crnoj
Gori;

8) mati€ni mjesoviti finansijski holding je mjeSoviti finansijski holding sa sjediStem u
odredenoj drzavi koji nije zavisno drustvo institucije koja je odobrenje za rad dobila u
istoj drzavi ili finansijskog holdinga ili mjeSovitog finansijskog holdinga koji je osnovan
u toj istoj drzavi;

9) institucija u sanaciji je investiciono drustvo, finansijska institucija, finansijski holding,
mjesSoviti finansijski holding, mjeSoviti holding, mati¢ni finansijski holding u drzavi
¢lanici, mati¢ni finansijski holding u Evropskoj uniji, mati¢ni mjeSoviti finansijski holding
u zemlji Clanici ili mati€ni mjeSoviti holding u Evropskoj uniji, u vezi sa kojima se
sprovodi mjera sanacije;

10)drzava ¢lanica je drZzava Clanica Evropske unije i drZzava potpisnica Ugovora o
Evropskom ekonomskom prostoru;

11)tre¢a zemlja je strana drzava koja nije drzava €lanica;

12)filijala je organizacioni dio investicionog drustva, koji nema svojstvo pravnog lica i koji
obavlja sve ili samo dio poslova iz djelatnosti investicionog drustva;

13)znacajna filijala je filijala investicionog drustva u drzavi ¢lanici, koja je u skladu sa
propisima kojima se ureduje trZiste kapitala utvrdena kao znacajna za drzavu Clanicu
u kojoj je sjediste te filijale;

14)nadlezni organ je drzavni ili drugi organ koji je u skladu sa propisima odredene drzave
sluzbeno priznat i ovlaS¢en za nadzor investicionih drustava u okviru sistema nadzora
koji je na snazi u toj drzavi;

15)nadlezno ministarstvo je ministarstvo drzave ¢lanice nadlezno za poslove finansija
ili drugo ministarstvo koje je na drzavnhom nivou odgovorno za odluke iz oblasti
ekonomije, finansija i budzeta, a koje je imenovano za izvr§avanje funkcije nadleznog
ministarstva u skladu sa propisima te drzave kojima se ureduje sanacija investicionih
drustava;

16)organ upravljanja je organ ili viSe organa pravnog lica, koji su u skladu sa propisima
ovladéeni da utvrduju strategiju, ciljeve i opSte usmjerenje tog pravnog lica, a koji vr§e
nadzor i prate odlucivanje u vezi sa upravljanjem i uklju€uje lica koja stvarno upravljaju
poslovanjem tog pravnog lica;

17)viSe rukovodstvo su fizitka lica koja obavljaju izvrSne funkcije u investicionom
drustvu i koja su odgovorna organu upravljanja za dnevno upravljanje investicionim
drustvom;



18)grupa je mati¢no drustvo i njegova zavisna drustva;

19)¢€lan grupe je pravno lice koje je dio grupe;

20)prekograni€¢na grupa je grupa koja ima ¢lanove grupe u viSe od jedne drzave;

21)nadlezni organ za konsolidaciju je nadlezni organ odgovoran za sprovodenje
nadzora na konsolidovanoj osnovi mati¢nih investicionih drustava i investicionih
drustava koje kontroliSu mati¢ni finansijski holdinzi ili mati¢ni mjeSoviti finansijski
holdinzi;

22)organ nadlezan za sanaciju grupe je organ za sanaciju u drzavi €lanici u kojoj se
nalazi nadlezni organ za konsolidaciju;

23)osnovne linije poslovanja su linije poslovanja i pripadajuce usluge koje Cine bitne
izvore prihoda, dobiti ili vrijednost franSize za investiciono drustvo ili grupu kojoj
investiciono drustvo pripada;

24)mjera sanacije je odluka o otvaranju postupka sanacije investicionog drustva ili
pravnog lica iz ¢lana 3 tac€. 2, 3 i 4 ovog zakona, primjena instrumenta sanacije ili
izvrSavanje jednog ili viSe ovlas¢enja za sanaciju;

25)instrumenti sanacije za investiciono druStvo u sanaciji su: instrument prodaje
poslovanja, instrument prelaznog investicionog drustva, instrument odvajanja imovine
i instrument interne sanacije;

26)sanacija grupe je preduzimanje mjera sanacije na nivou mati¢nog drustva ili
investicionog drustva koja podlijeze kontroli na konsolidovanoj osnovi, ili koordinirana
primjena instrumenata sanacije i sprovodenje sanacionih ovlas¢enja organa za
sanaciju u odnosu na ¢lanove grupe koji ispunjavaju uslove za sanaciju;

27)ste€ajni postupak je svaki postupak u sluCaju insolventnosti koji dovodi do
djelimi¢nog ili potpunog oduzimanja imovine steCajnog duznika i imenovanja
ste€ajnog upravnika;

28)likvidacija je unovc€enje i podjela imovine investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana
3 tac. 2, 3i 4 ovog zakona;

29)mati€no investiciono drustvo je investiciono drustvo sa sjedistem u odredenoj
drzavi koja ima kao zavisno drustvo investiciono drustvo ili finansijsku instituciju,
odnosno koja ima znacajno uceSce u tom investicionom drustvu ili finansijskoj
instituciji, a koja nije zavisno drustvo drugog investicionog drustva koja je dobila
odobrenje za rad u istoj drzavi, odnosno finansijskog holdinga ili mjeSovitog
finansijskog holdinga koji je osnovan u toj drzavi;

30)mati€éno investiciono drustvo iz Evropske unije je mati¢no investiciono drustvo u
drzavi €lanici koje nije zavisno drustvo drugog investicionog drustva koje je odobrenje
za rad dobila u nekoj drzavi €lanici ili finansijskog holdinga ili mjeSovitog finansijskog
holdinga koji je osnovan u nekoj drzavi Clanici;

31)kolegijum nadzornih tijela je tijelo koje osniva supervizor nadlezan za konsolidaciju,
u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala;



32)vlasnicki instrumenti su akcije, drugi instrumenti koji daju pravo na vlasnistvo,
instrumenti koji se mogu konvertovati u akcije ili koji daju pravo sticanja akcija ili
drugog vlasni¢kog instrumenta i instrumenti koji predstavljaju vlasniStvo akcije ili
drugog vlasnickog instrumenta;

33)akcionar je vlasnik akcija ili imalac drugog vlasni¢kog instrumenta;

34)instrumenti regulatornog kapitala su instrumenti kapitala koje emituje investiciono
drustvo i koji ispunjavaju uslove za instrumente redovnog osnovnog kapitala,
instrumente dodatnog osnovnog kapitala ili instrumente dopunskog kapitala;

35)instrumenti dodatnog osnovnog kapitala su instrumenti kapitala koji ispunjavaju
uslove da budu priznati kao element dodatnog osnovnog kapitala investicionog
drustva, u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala;

36)instrumenti dopunskog kapitala su instrumenti kapitala ili subordinisane obaveze
koji ispunjavaju uslove da budu priznati kao element dopunskog kapitala investicionog
drustva, u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala;

37)relevantni instrumenti kapitala su instrumenti dodatnog osnovnog kapitala i
instrumenti dopunskog kapitala;

38)osteceni povijerilac je povjerilac Cije je potraZzivanje povezano sa obavezom koja je
smanjena ili konvertovana u akcije ili druge vlasnicke instrumente sprovodenjem
ovladéenja za smanjenje vrijednosti ili konvertovanje primjenom instrumenta interne
sanacije;

39)drustvo primalac je pravno lice na koje se sa investicionog drustva u sanaciji prenose
akcije ili drugi vlasnicki instrument, duznicki instrument i/ili imovina, prava i obaveze;

40)pravo otkaza je pravo na otkaz ugovora, pravo na prijevremeno ispunjenje, otkaz ili
prebijanje obaveze ili drugo pravo kojim se odlaze, mijenja ili gasi neka obaveza
ugovorne strane ili sprje€ava nastanak obaveze iz ugovora;

41)radni dan je svaki dan osim subote, nedjelje ili drzavnog praznika;

42)zavisno drustvo u Evropskoj uniji je investiciono drustvo sa sjedistem u drzavi
Clanici koja je zavisno drustvo investicionog drustva ili mati€nog drustva iz trecCe
zemlje;

43)mati€éno drustvo u Evropskoj uniji je mati¢no investiciono drustvo u Evropskoj uniji,
mati¢ni finansijski holding u Evropskoj uniji ili mati¢ni mjeSoviti finansijski holding u
Evropskoj uniji;

44)investiciono drustvo iz treée zemlje je pravno lice sa sjedistem u tre¢oj zemlji koje
bi, da ima sjediSte u Evropskoj uniji, imalo tretman investicionog drustva;

45)mati€éno drustvo iz treée zemlje je mati€no drustvo, mati¢ni finansijski holding ili
mati¢ni mjeSoviti finansijski holding, koji ima sjediSte u trec¢oj zemlji;

46)filijala u Evropskoj uniji je filijala investicionog drustva iz tre¢e zemlje u drzavi ¢lanici;

47)relevantni organ treée zemlje je organ iz tre¢e zemlje koji je odgovoran za
sprovodenje ovlas¢enja koja su uporediva sa ovlascenjima organa za sanaciju ili
nadleznih organa iz ovog zakona;



48)aranzman finansiranja grupe je jedan ili viSe aranZmana finansiranja koji je
dostupan u drzavi Clanici u kojoj se nalazi organ za sanaciju za grupu;

49)naizmjeniéna transakcija (back-to-back) je transakcija izvrSena izmedu dva €lana
grupe za potrebe potpunog ili djelimi€nog prenosa rizika nastalog iz druge transakcije
izmedu jednog od Clanova grupe i treCe strane;

50)zasticeno potrazivanje je svaki depozit u investicionom drustvu koji je uklju¢en u
sistem zastite investitora u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala;

51)pokrivene obveznice su obveznice koje zadovoljavaju propisane uslove za
pokrivene obveznice, a koje emituje kreditna institucija koja ima sjediSte u drzavi
Clanici i koja je predmet nadzora Komisije Cija je svrha zastita imaoca tih obveznica;

52)sporazum o netiranju je sporazum u okviru kojeg se niz potrazivanja ili obaveza
moZze konvertovati u jedno neto potrazivanje, ukljuCujuéi sporazume o netiranju putem
zatvaranja transakcije prema kojima se prilikom nastanka dogadaja izvrSenja (bez
obzira na to kako i kojim propisom je taj dogadaj definisan) obaveze strana ubrzavaju
tako da odmah postaju dospjele ili prestaju i u svakom slu€aju su konvertovane ili
zamijenjene jednim neto potrazivanjem, uklju€ujuci odredbe o konacnom netiranju i
netiranje;

53)netiranje je konvertovanje u jedno neto potrazivanje ili jednu neto obavezu
potrazivanja i dugovanja koja proizilaze iz naloga za prenos koje uc€esnik ili u€esnici
izdaju ili primaju od jednog ili vise drugih uCesnika Sto dovodi do toga da se moze
imati samo neto potrazivanje ili imati samo neto dugovanje;

54)sporazum o poravnanju je sporazum kojim se vrSi poravnanje dva ili vise
potrazivanja odnosno obaveza izmedu investicionog druStva u sanaciji i druge
ugovorne strane;

55)mjera za upravljanje krizom je mjera sanacije ili imenovanje sanacione uprave, kao
i imenovanje lica zaduZenih za izradu plana reorganizacije u skladu sa ovim zakonom;

56)deponent je imalac ili, u sluaju zajedniCkog raCuna, svaki od imalaca depozita u
kreditnoj instituciji;

57)regulisano trziste je multilateralni sistem kojim upravlja organizator trziSta, koji
obezbjeduje uslove za spajanje viSestrukih interesa treCih lica za zakljuCivanje
ugovora o kupoprodaiji finansijskih instrumenata uklju¢enih u trgovanje po pravilima
tog sistema, koje posluje kontinuirano u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste
kapitala;

58)moguénost oporavka je moguénost investicionog drustva da obnovi svoj finansijski
polozaj nakon njegovog znacajnog pogorsanja;

59)sistemski vazna institucija je mati¢no investiciono drustvo, mati¢ni finansijski
holding, mati¢ni mjeSoviti finansijski holding ili investiciono drustvo Ciji bi propast ili
poremecaj u poslovanju mogao da dovede do sistemskog rizika.



Il. NADLEZNOSTI U POSTUPKU SANACIJE

Organ ovlas¢en za sanaciju
Clan 7

Komisija je organ za sanaciju, ovlas¢en da primjenjuje instrumente sanacije i
izvrSava sanaciona ovlasc¢enja utvrdena ovim zakonom.

Komisija je duzna da obezbijedi operativhu nezavisnost kojom se izbjegava sukob
interesa pri izvrSavanju ovlas¢enja koje Komisija ima kao organ za sanaciju u skladu sa
ovim zakonom i ovlasc¢enja koja ima kao nadlezni organ za nadzor investicionih drustava,
u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala.

Operativha nezavisnost iz stava 2 ovog Clana obezbjeduje se uspostavljanjem
odvojenog izvjeStavanja i pripremanja predloga odluka i drugih akata u okviru
funkcionalne cjeline za sanaciju i odluka i drugih akata u okviru funkcionalne cjeline za
nadzor.

Funkcionalnu cjelinu za sanaciju, odnosno nadzor, iz stava 3 ovog Clana, Cine
zaposleni u Komisiji koji u skladu sa aktom o unutrasnjoj organizaciji Komisije obavljaju
poslove pripremanja odluka, misljenja i drugih akata koje usvaja Komisija na sjednici u
ostvarivanju funkcije nadzora, odnosno sanacije investicionih drustava, uklju€ujuéi i lica
koja u skladu sa Statutom Komisije imaju ovlaScenja u oblasti nadzora, odnosno sanacije
investicionih drustava i predlazu akte koje usvaja Komisija na sjednici.

Komisija moze, za obavljanje odredenih poslova koji se odnose na sanaciju, da
ovlasti revizora ili drugo profesionalno kvalifikovano lice koje nije zaposleno u Komisiji,
ako su ispunjeni uslovi koji se odnose na zastitu povijerljivih informacija.

Komisija je duzna da aktom o unutrasnjoj organizaciji i drugim internim aktima
obezbijedi da zaposleni koji obavljaju poslove iz oblasti sanacije investicionih drustava u
skladu sa ovim zakonom, budu strukturno i funkcionalno odvojeni od zaposlenih koji
obavljaju poslove iz oblasti nadzora investicionih druStava i da podlijezu posebnim
linijama izvjestavanja.

Komisija je duzna da na svojoj internet stranici objavljuje informacije o sadrzini
internih akata Komisije kojima se ureduje organizacija poslova iz oblasti sanacije
investicionih drustava, uklju€ujuéi pravila o poslovnoj tajni i razmjeni informacija izmedu
funkcionalnih oblasti sanacije i nadzora investicionih drustava.

Obavljanje poslova iz oblasti sanacije
Clan 8
Funkcionalna cjelina za sanaciju i funkcionalna cjelina za nadzor iz ¢lana 7 stav 4
ovog zakona duzne su da u pripremi akata, planiranju i u obavljanju drugih poslova u
skladu sa ovim zakonom medusobno blisko saraduju.
U izvrSavanju poslova i ostvarivanju saradnje iz stava 1 ovog Clana:



1)

2)
a)

b)

u okviru funkcionalne cjeline za sanaciju pripremaju se predlozi za odlu€ivanje o
oduzimanju dozvole za rad investicionog drustva u sanaciji, u slu€aju iz ¢lana 68 stav 6
ovog zakona;

u okviru funkcionalne cjeline za nadzor pripremaju se:

predlog za odlucivanje o pokretanju postupka sanacije investicionog drustva i finansijskih
institucija i holdinga iz ¢lana 43 ovog zakona;

uz saglasnost funkcionalne cjeline za sanaciju, predlog mjera iz ¢lana 71 stav 2 ovog
zakona;

funkcionalna cjelina za sanaciju i funkcionalna cjelina za nadzor zajednicki:

vrSe procjenu plana reorganizacije iz Clana 106 stav 1 ovog zakona i izmijenjenog plana
reorganizacije iz ¢lana 106 stav 3 ovog zakona;

vrSe procjenu i pripremaju predlog za odlucivanje o prihvatanju plana reorganizacije iz
Clana 105 stav 1 ovog zakona, kao i predlog za nalaganje izmjene odobrenog plana u
smislu Clana 106 stav 6 ovog zakona;

funkcionalna cjelina za sanaciju, nakon konsultacija sa funkcionalnom cjelinom za
nadzor, priprema predlog za odlucivanje o:

planu sanacije iz ¢lana 18 ovog zakona;

mjerama za rjeSavanije ili otklanjanje prepreka za sanaciju iz ¢lana 25 ovog zakona;
minimalnom zahtjevu za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama iz ¢lana 30
ovog zakona,;

oduzimanju dozvole za rad investicionom drustvu u smislu ¢lana 88 stav 5 ovog zakona;
i

okoncanju postupka sanacije iz ¢lana 71 stav 2 ovog zakona;

funkcionalna cjelina za sanaciju dostavlja funkcionalnoj cjelini za nadzor:

obavjestenje investicionog drustva iz ¢lana 18 stav 8 ovog zakona;

planove sanacije investicionih drustava;

obavjestenje iz ¢lana 36 stav 5 ovog zakona o pokretanju postupka sanacije investicionog
drustva;

u slu€aju neprihvatanja predloga za pokretanje sanacije iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona,
obavjestenje o neprihvatanju predloga, radi daljeg postupanja u skladu sa zakonom kojim
se ureduje trziste kapitala;

odluku iz ¢lana 79 st. 2 i 3 ovog zakona,;

akt investicionog drustva u sanaciji iz ¢lana 82 stav 2 ovog zakona kojim se utvrduje
strategija i rizi€ni profil prelaznog investicionog drustva;

obavjestenje iz ¢lana 106 stav 3 ovog zakona;

tromjeseCne izvjestaje sanacione uprave iz ¢lana 106 stav 5 ovog zakona o sprovodenju
plana reorganizacije;

rieSenja iz ¢l. 116, 117 i 118 ovog zakona;

funkcionalna cjelina za nadzor dostavlja funkcionalnoj cjelini za sanaciju:

raspolozive informacije potrebne za izradu i sprovodenje planova sanacije;



b)
c)

d)

obavjestenje iz ¢lana 35 stav 4 ovog zakona o ispunjenosti uslova iz stava 1 tog ¢lana;
akt donesen u skladu sa ¢lanom 48 stav 4 ovog zakona kojim je utvrdeno postojanje
okolnosti iz ¢lana 48 stav 2 ta€. 1 i 2 ovog zakona;
rieSenje po zahtjevu za izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog ucesca iz ¢lana
75 stav 6 ovog zakona.
Odgovornost za Stetu
Clan 9

Komisija, zaposleni u Komisiji, Clanovi sanacione uprave, asistenti sanacione
uprave, revizori ili bilo koje drugo lice koje Komisija ovlasti, ne odgovaraju za Stetu koja
nastane prilikom obavljanja duznosti u okviru ovog zakona, osim ako se dokaze da su
odredenu radnju ucinili ili propustili da u€ine namjerno ili sa krajnjom nepaznjom.

Nadlezno ministarstvo
Clan 10
Drzavne instrumenate finansijske stabilizacije iz ovog zakona, primjenjuje organ
drzavne uprave koji je nadlezan za poslove finansija (u daljem tekstu: Ministarstvo
finansija).
Komisija je duzna da obavjeStava Ministarstvo finansija o odlukama i rjeSenjima
donesenim u skladu sa ovim zakonom.

Saradnja sa organom za sanaciju kreditnih institucija
Clan 11

Komisija ostvaruje saradnju sa organom nadleZnim za sanaciju kreditnih institucija
u Crnoj Gori u izvrSavanju zadataka i ovlas¢enja koja se odnose na sanaciju grupa i
zalaZe se za efikasno planiranje rieSenja i primjenu mjera za sanaciju institucija.

Komisija i organ nadleZzan za sanaciju kreditnih institucija, u najvecoj mogucoj
mjeri, uspostavljaju jedinstvene prakse u vezi sa planiranjem sanacije i mjerama sanacije
prema institucijama i uskladuju metodoloske pristupe sanaciji.

Komisija i organ za sanaciju kreditnih institucija medusobno razmjenjuju sve
informacije koje su im potrebne za obavljanje njihovih zadataka i ovlas¢enja koja se
odnose na sanaciju ili prestanak rada institucija.

lll. PLANIRANJE SANACIJE

Ciljevi sanacije
Clan 12
Prilikom primjene instrumenata sanacije ili izvrSavanja sanacionih ovlascenja,
Komisija polazi od ciljeva sanacije iz stava 2 ovog Clana i koristi instrumente i ovlas¢enja
kojima se najbolje ostvaruju ciljevi sanacije u odnosu na svaki pojedinacni sluca;.
Ciljevi sanacije investicionog drustva su:



1)
2)

3)

4)
9)

1)

2)

3)

obezbjedivanje kontinuiteta u obavljanju klju€nih funkcija investicionog drustva;
izbjegavanje znatnog negativnog uticaja na stabilnost finansijskog sistema, narocito
spreCavanje Sirenja negativnih uticaja na finansijski sistem, ukljuCujuci i njihovo Sirenje
na trziSnu infrastrukturu i odrzavanje trziSne discipline;
zastita budzetskih i drugih javnih sredstava, svodenjem na najmanju mogucu mjeru
koriS¢enje vanredne finansijske pomodi pri sanaciji investicionih drustava;
zastita investitora, i
zastita novCanih sredstava i druge imovine klijenata.

Klju€ne funkcije iz stava 2 taCcka 1 ovog Clana su aktivnosti, usluge ili djelatnosti
Ciji bi prestanak pruzanja u Crnoj Gori ili bilo kojoj od drzava ¢lanica mogao da dovede
do prekida usluga znacajnih za realnu ekonomiju ili do poremecaja finansijske stabilnosti
zbog veli€ine, trziSnog ucesc¢a, spoljne i unutrasnje medusobne povezanosti, slozenosti
ili prekogranic¢nih aktivnosti investicionog drustva ili grupe, sa stanovista mogucnosti
njihovog prenosenja na drugo lice.

Ciljevi iz stava 2 ovog €¢lana jednakog su znacCaja i medusobno se uskladuju u
postupku sanacije investicionog drustva primjereno svakom pojedinacnom slucaju.

Komisija, pri ostvarivanju ciljeva sanacije iz stava 2 ovog ¢lana, duzna je da vodi
rauna o smanjenju troSkova sanacije na najmanju mogucu mjeru i izbjegavanju
smanjenja vrijednosti imovine investicionog drustva, osim kada je to neophodno radi
ostvarivanja ciljeva sanacije.

Principi za sprovodenje sanacije
Clan 13

Komisija, pri primjeni instrumenata sanacije i izvrSavanja sanacionih ovlasc¢enja,
preduzima sve potrebne mjere kojima se obezbjeduje da se sanacija sprovodi u skladu
sa sljedecim principima:
teret sanacije prvo snose akcionari i imaoci udjela investicionog drustva u sanaciji, a ostali
povjerioci investicionog drustva teret sanacije snose prema obrnutom redosljedu
isplatnog reda, u odnosu na redosljed isplatnog reda za naplatu potrazivanja utvrden
zakonom kojim se ureduje ste€ajni postupak;
¢lanovi organa upravljanja (nadzornog odbora ili upravnog odbora) i viSe rukovodstvo
investicionog drustva u sanaciji, razrjeSavaju se od duznosti, osim u sluaju kada je
zadrzavanje jednog ili viSe tih lica neophodno za ostvarivanje ciljeva sanacije;
¢lanovi organa upravljanja (nadzornog odbora ili upravnog odbora) i viSe rukovodstvo
investicionog drustva duzni su da pruZze svu potrebnu pomo¢ za postizanje ciljeva
sanacije;
fiziCka i pravna lica koja su odgovorna za propadanje investicionog drustva, snose
odgovornost u skladu sa propisima o naknadi Stete i/ili krivi€noj odgovornosti;
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9)

6)

7)

8)

prema povjeriocima koji po zakonu kojim se ureduje ste€ajni postupak pripadaju istom
isplatnom redu pri naplati potraZivanja, postupa se na isti nacin, ako ovim zakonom nije
drugacije propisano;

povjerioci ne smiju pretrpjeti gubitke vece od gubitaka koji bi nastali da je nad
investicionim druStvom otvoren steCajni postupak, u skladu sa zaStitnim mjerama
utvrdenim ovim zakonom;

instrumenti sanacije i izvrSavanje sanacionih ovlas¢enja ne primjenjuju se na zasti¢ena
potrazivanja;

mjere sanacije preduzimaju se u skladu sa €l. 133 do 140 ovog zakona.

Mjerama sanacije iz stava 1 ovog €lana smatra se donoSenje rjeSenja o otvaranju
postupka sanacije investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog
zakona, primjena instrumenata sanacije ili izvrSavanje jednog ili viSe sanacionih
ovlasc¢enja u skladu sa ovim zakonom.

Na investiciono drustvo koje je €lan grupe, Komisija, u skladu sa ciljevima sanacije,
primjenjuje instrumente sanacije i izvrSava sanaciona ovlas¢enja na nacin kojim se
negativni efekti na ¢lanove grupe, grupu u cjelini i finansijsku stabilnost u Evropskoj uniji,
njenim drZzavama clanicama, a naro€ito i drzavama u kojima grupa posluje, svode na
najmanju mogucéu mjeru.

Pri primjeni instrumenata sanacije i izvrSavanju sanacionih ovlas¢enja, ako je
potrebno, postupa se u skladu sa propisima kojima se ureduje drzavna pomoc.

Ako se instrument prodaje, instrument prenosa na prelazno investiciono drustvo ili
instrument odvajanja imovine, primjenjuje na investiciono drustvo ili pravno lice iz ¢lana
3 tac. 2, 314 ovog zakona, prava zaposlenih koja se prenose na novog poslodavca mogu
se umanijiti.

Komisija prilikom primjene mjera sanacije i sprovodenja postupka sanacije, po
potrebi, obavjeStava predstavnike zaposlenih u investicionom drustvu u sanaciji.

Procjena moguénosti sanacije investicionog drustva koja nije dio grupe
Clan 14

Komisija pri izradi i azuriranju plana sanacije za investiciono drustvo koje nije ¢lan
grupe, procjenjuje moguénost ste€ajnog postupka ili sanacije i identifikuje i analizira
prepreke za sanaciju, odnosno utvrduje mjere koje se mogu preduzeti za otklanjanje tih
prepreka.

Smatrace se da je investiciono drustvo moguée sanirati, ako je nad njim moguce
sprovesti steCajni postupak ili postupak sanacije, pod uslovom da sprovodenje tih
postupaka, u mjeri u kojoj je to moguce, ne dovodi do Stetnih posljedica na finansijski
sistem i da se njihovim sprovodenjem obezbjeduje kontinuitet obavljanja klju€nih funkcija
Clanova grupe.

Procjena mogucnosti sanacije investicionog druStva ne smije se zasnivati na
pretpostavci obezbjedenja vanredne finansijske pomoci iz budzeta drzave i drugih javnih
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11)

prihoda, osim iz sredstava sanacionog fonda, niti na hitnoj podrsci za likvidnost ili podrsci
za odrzavanije likvidnosti koja se obezbjeduje sa sredstvima obezbjedenja, rokom otplate
i kamatnim stopama koje odstupaju od uobicajenih.

Vanredna finansijska pomo¢ iz stava 3 ovog Clana je drzavna pomo¢ koja se
odobrava u skladu sa zakonom kojim se ureduje kontrola drzavne pomoci, sa ciljem
oCuvanja ili obnavljanja odrzivosti, likvidnosti ili solventnosti investicionog drustva ili
pravnog lica iz Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona ili grupe u Cijem je sastavu to investiciono
drustvo.

Ako investiciono drustvo ima znacajnu filijalu u drzavi ¢lanici, Komisija u odnosu
na tu filijalu, prije sprovodenja procjene iz stava 1 ovog Clana, ostvaruje saradnju sa
organom nadleznim za sanaciju investicionih drustava te drzave.

Pri procjeni mogucnosti sanacije investicionog drustva koje nije dio grupe Komisija
je duzna da procijeni:
mogucnost rasporedivanja osnovnih linija poslovanja i kljunih funkcija investicionog
drustva na druga pravna lica;
osposobljenost organizacione i korporativne strukture investicionog drustva da prati
osnovne linije poslovanja i klju¢ne funkcije;
organizacione, kadrovske, finansijske i infrastrukturne kapacitete i nivo likvidnosti i
kapitala za podrSku osnovnim linijjama poslovanja i klju¢nim funkcijama investicionog
drustva i njihovo odrzavanje;
odrzivost zaklju€enih ugovora o pruzanju usluga i njihovu primjenljivost u slu¢aju sanacije
investicionog drustva;
adekvatnost upravljaCke strukture investicionog druStva za upravljanje i obezbjedenje
uskladenosti ugovora o pruzanju usluga sa politikom investicionog drustva;
sposobnost investicionog drustva da u slu€aju odvajanja klju¢nih funkcija ili osnovnih linija
poslovanja obezbijedi postupak prenosa usluga koje su predmet ugovora o pruzanju
usluga tre¢im licima;
posjedovanije i adekvatnost planova za obezbjedivanje kontinuiteta poslovanja i mjera za
postupanje u kriznim situacijama, kojima se obezbjeduje kontinuitet pristupa platnim
sistemima i sistemima za saldiranje finansijskih instumenata;
kapacitete informacionog sistema investicionog drustva za pruzanje pristupa tacnim i
potpunim informacijama u vezi sa osnovnim linilama poslovanja i kljuénim funkcijama,
radi podrske blagovremenom odlu€ivanju u vezi sa sanacijom;
osposobljenost upravljackih informacionih sistema za kontinuirano pruzanje informacija
neophodnih za efikasnu sanaciju investicionog drustva, uklju€ujuci i brze promjene uslova
od znacaja za sanaciju investicionog drustva;
rezultate testiranja upravljackih informacionih sistema investicionog drustva koris¢enjem
stres scenarija;
sposobnost investicionog drustva da obezbijedi kontinuitet upravljackih informacionih
sistema u samom investicionom drustvu ili u novom pravnom licu, u slu¢aju da se kljuéne
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12)
13)

14)

15)
16)
17)
18)
19)
20)

21)

22)

23)

24)
25)
26)

27)

funkcije i osnovne linije poslovanja izdvoje iz ostalih funkcija i linijja poslovanja
investicionog drustva;
posjedovanje odgovaraju¢eg postupka radi pruzanja azurnih i potpunih informacija
potrebnih za utvrdivanje povjerilaca investicionog drustva;
uslove pod kojima su u okviru grupe date garancije, i da li su date po trziSnim uslovima
kao i otpornost sistema upravljanja rizikom u vezi sa tim garancijama;
uskladenost i obim naizmjeni¢nih transakcija u okviru grupe, stepen uskladenosti tih
transakcija sa trziSnim uslovima i otpornost sistema upravljanja rizikom u vezi s tim
transakcijama;
uticaj koriS¢enja garancija u okviru grupe ili naizmjeni¢nih transakcija knjizenja na
mogucnost Sirenja negativnog uticaja na funkcije u okviru grupe;
uticaj organizacione strukture grupe na primjenu instrumenata sanacije zbog brojnosti
pravnih lica, slozenosti strukture grupe ili prepreka za uskladivanje poslovanja po
Clanovima grupe;
iznos i vrstu kvalifikovanih obaveza investicionog drustva;
postojanje i odrzivost sporazuma o uslugama;
da li u drzavi u kojoj posluje zavisni ¢lan grupe postoji organ ovlas¢en za primjenu mjera
sanacije ekvivalentan mjerama utvrdenim ovim zakonom i mogucnost koordinacije
aktivnosti Komisije i tog organa;
sprovodivost mjera sanacije kojima se postizu ciljevi sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona, u
odnosu na mogucnosti njihove primjene i strukturu investicionog drustva;
da li struktura grupe dozvoljava Komisiji da sanira cijelu grupu ili jednog ili viSe njenih
Clanova, bez ostvarivanja znacajnog direktnog ili indirektnog nepovoljnog uticaja na
finansijski sistem, povjerenje u trziSte ili ekonomiju i radi maksimalnog povecanja
vrijednosti grupe kao cjeline;
programe i postupke za sprovodenje neometane sanacije, ako grupa ima zavisna drustva
koja posluju u razli¢itim pravnim sistemima;
opravdanost koriS¢enja mjera sanacije kojima se izvrSavaju ciljevi sanacije, obzirom na
moguce efekte primjena tih instrumenata na povjerioce, ugovorne strane, klijente i
zaposlene i mogucée mjere organa strane drzave nadleznog za sanaciju;
adekvatnost nacina procjene uticaja sanacije investicionog druStva na stabilnost
finansijskog sistema i povjerenje u finansijsko trziste;
efekat sanacije (pozitivan ili negativan) na stabilnost finansijskog sistema i povjerenje u
finansijsko trziste i mogucnost vrednovanja efekata;
primjenu mjera i sanacionih ovlas¢enja radi spreCavanja Sirenja negativnih efekata na
druga investiciona drustva ili na finansijska trzista, i
uticaj sanacije investicionog drusStva na funkcionisanje platnih sistema i sistema za
saldiranje finansijskih instrumenata.

lzuzetno od stava 6 ovog Clana, ako sprovodenje ste€ajnog postupka odnosno
sanacije investicionog drustva, odnosno grupe, zbog prirode, obima i slozenosti posla koji
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to investiciono drustvo obavlja, njegove akcionarske strukture, rizi€cnog profila, veli€ine,
pravnog oblika i statusa, medusobne povezanosti sa ostalim investicionim drustvima ili
uopste sa finansijskim sistemom, nece imati negativan efekat na finansijska trziSta, druga
investiciona drustva ili na uslove finansiranja, Komisija moze da pojednostavi procjenu
mogucnosti sprovodenja steCajnog postupka odnosno mogucnosti za sanaciju na nacin
Sto nece procjenjivati sve elemente iz stava 6 ovog Clana.

Kriterjume za procjenu mogucnosti sanacije investicionog drusStva i grupe i
procjenu uticaja sprovodenja postupka sanacije investicionog drustva na finansijska
trziSta, druge institucije ili na uslove finansiranja propisuje Komisija.

Procjena mogucénosti sanacije za grupu iz Crne Gore
Clan 15

Procjena moguénosti sanacije grupe ciji €lanovi imaju sjediste u Crnoj Gori, vrSi se
shodnom primjenom c¢lana 14 ovog zakona.

Pri procjeni moguénosti sanacije grupe iz stava 1 ovog €lana, Komisija je duzna
da pored elemenata procjene iz ¢lana 14 stav 6 ovog zakona, procijeni i sljedece
elemente:
ako grupa koristi jemstva u okviru grupe, da li su ta jemstva data po trziSnim uslovima i
da li su te transakcije ugovorene po trziSnim uslovima i da li je sistem upravljanja rizicima
povezan sa tim transakcijama efikasan i pouzdan;
ako grupa ima zaklju¢ene ugovore o naizmjeni¢nim transakcijama, da li su te transakcije
ugovorene po trziSnim uslovima i da li je sistem upravljanja rizicima povezan sa tim
transakcijama efikasan i pouzdan;
mjeru u kojoj jemstva ili transakcije iz ta€. 1 i 2 ovog stava mogu povecati rizik Sirenja
negativnih efekata na ostale ¢lanove grupe;
mjeru u kojoj pravna struktura grupe onemogucava primjenu instrumenata sanacije zbog
broja pravnih lica, slozenosti strukture grupe ili nemogucénosti rasporedivanja linija
poslovanja po pravnim licima;
nivo negativnog uticaja sanacije ¢lana grupe koji je investiciono drustvo ili finansijska
institucija na nefinansijski dio grupe, ako procjena obuhvata i mjeSoviti holding;
mjeru u kojoj bi sanacija ¢lana grupe koiji je institucija ili finansijska institucija mogla imati
negativan efekat na nefinansijski dio grupe, ako procjena obuhvata mjeSovite holdinge;
postupke i nacine koji omogucéavaju sprovodenje sanacije grupe koja ima drustva na
teritorijama na kojima se primjenjuju razliciti propisi, i
mjeru u kojoj struktura grupe omogucava sanaciju cijele grupe ili jednog ili vise ¢lanova
grupe, a da se pri tome ne ostvaruje znacajni nepovoljni efekat na finansijski sistem,
povjerenje u trziste ili ekonomiju, a u cilju maksimalnog odrzavanja vrijednosti grupe kao
cjeline.

Jemstvom u okviru grupe iz stava 2 tacka 1 ovog Clana smatra se ugovor prema
kojem jedan Clan grupe jemci tre¢oj strani za obaveze drugog ¢lana grupe.
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Procjena moguénosti sanacije grupe u Evropskoj uniji kada je Komisija organ za
sanaciju grupe
Clan 16

Kada je Komisija organ za sanaciju grupe iz Evropske unije, za potrebe izrade i
azuriranja plana sanacije iz €lana 19 ovog zakona, procjenjuje mogucnost sprovodenja
steCajnog postupka, odnosno sanacije grupe zajedno sa organima za sanaciju zavisnih
drustava iz te grupe.

Smatrace se da je grupu moguce sanirati ako je nad njom moguce sprovesti
steCajni postupak ili postupak sanacije, pod uslovom da sprovodenje tih postupaka, u
mjeri u kojoj je to moguce, ne dovodi do Stetnih posljedica na finansijski sistem Crne Gore,
druge drzave Clanice, odnosno Evropske unije u cjelini i da se njihovim sprovodenjem
obezbjeduje kontinuitet obavljanja klju¢nih funkcija ¢lanova grupe.

Procjena mogucénosti sanacije grupe ne smije se zasnivati na pretpostavci
obezbjedenja vanredne finansijske pomoci iz budzeta drzave i drugih javnih prihoda, osim
iz sredstava sanacionog fonda, niti na hitnoj podrsci za likvidnost ili podrSci Komisije za
odrzavanje likvidnosti koja se obezbjeduje sa sredstvima obezbjedenja, rokom otplate i
kamatnim stopama koje odstupaju od uobi¢ajenih.

Procjena moguénosti sanacije za prekograni¢nu grupu vrsi se u postupku koji je
¢lanom 22 ovog zakona propisan za donosenje plana sanacije za grupu.

Pri procjeni iz stava 1 ovog Clana, Komisija je duzna da se savjetuje sa nadleznim
organima za zavisna druStva i organima za sanaciju u drugim drzavama u kojima Clanovi
grupe imaju znacajne filijale u mjeri u kojoj je to znagajno za te filijale.

Procjena iz stava 2 ovog Clana razmatra se na sanacionom kolegijumu iz Clana
123 ovog zakona.

Procjena iz stava 1 ovog €lana za prekograniCnu grupu razmatra se na
sanacionom kolegijumu iz ¢lana 121 ovog zakona.

Pri procjeni iz stava 1 ovog €lana procjenjuju se narocito elementi iz ¢lana 19 stav
2 ovog zakona.

lzuzetno od stava 8 ovog €lana organi za sanaciju iz stava 1 ovog ¢lana mogu da
pojednostave procjenu mogucnosti sprovodenja steCajnog postupka, odnosno sanacije
investicionog drustva ili grupe u Evropskoj uniji na nacin da se ne procjenjuju svi elementi
iz stava 8 ovog Clana, ako ste€ajni postupak odnosno sanacija te grupe, zbog prirode,
obima i sloZenosti posla koje obavlja, njene vlasni¢ke strukture, rizicnog profila, veli€ine,
forme organizovanja i statusa, medusobne povezanosti sa ostalim institucijama ili uopste
sa finansijskim sistemom, nece imati negativan efekat na finansijska trziSta, druga
investiciona drustva ili na uslove finansiranja.

Procjena moguénosti sanacije grupe u Evropskoj uniji kada Komisija nije organ
za sanaciju grupe
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Clan 17

Komisija procjenjuje moguénost sprovodenja steCajnog postupka odnosno
sanacije svakog investicionog drustva sa sjediStem u Crnoj Gori, odnosno grupe u Crnoj
Gori koja je dio grupe u Evropskoj uniji za koju Komisija nije organ za sanaciju.

Za potrebe izrade i azuriranja plana sanacije iz Clana 24 ovog zakona, Komisija
zajedno sa organom za sanaciju grupe i organima za sanaciju drugih zavisnih drustava
u grupi uCestvuje u procjeni mogucnosti sanacije grupe u Evropskoj uniji.

Procjena mogucénosti sanacije za prekograni¢nu grupu vrsi se u postupku koji je
¢lanom 22 ovog zakona propisan za donoSenje plana sanacije za grupu.

Pri procjeni iz stava 2 ovog €lana, Komisija se savjetuje sa nadleZnim organima za
zavisna druStva i organima za sanaciju iz drugih drZzava u kojima ¢lanovi grupe imaju
znacajnu filijalu, u mjeri u kojoj je to znacajno za tu filijalu.

Procjena iz stava 2 ovog Clana razmatra se na sanacionom kolegijumu iz Clana
123 ovog zakona.

Pri procjeni iz stava 1 ovog Clana procjenjuju se narocCito elementi iz ¢lana 19 stav
2 ovog zakona.

Plan sanacije za pojedinaéno investiciono drustvo i grupu u Crnoj Gori
Clan 18

Komisija izraduje nacrt plana sanacije za:
svako investiciono drustvo sa sjediStem u Crnoj Gori koje nije dio grupe, i
grupu Cije mati¢no investiciono drustvo i ¢lanovi grupe imaju sjediste u Crnoj Gori.

Planom sanacije obezbjeduju se mjere sanacije koje Komisija moze da preduzme
ako investiciono drustvo ispunjava uslove za sanaciju.

Prilikom izrade plana sanacije, Komisija odreduje sve bitne prepreke za sanaciju i
ako je potrebno, utvrduje relevantne mjere za otklanjanje tih prepreka, u skladu sa ¢l. 25
do 28 ovog zakona.

Prilikom izrade plana sanacije, uzimaju se u obzir razli€iti scenariji po kojima moze
do¢i do nastupanja ili Sirenja ozbiljnih makroekonomskih i finansijskih poremecaja od
znacajnog uticaja na finansijski sistem u cjelini.

Plan iz stava 1 ovog ¢lana ne smije se zasnivati na bilo kakvoj:
vanrednoj finansijskoj pomoci iz budzeta drzave ili iz javnih prihoda, osim iz sredstava
sanacionog fonda obrazovanog u skladu sa ovim zakonom;
hitnoj podr&ci za likvidnost, ili
podrsci Komisije za odrzavanije likvidnosti koja nije obezbijedena uobiCajenim sredstvima
obezbjedenja, nema uobicajeni rok dospijeca ili uobi¢ajene kamatne uslove.

Komisija preispituje i aZzurira planove sanacije najmanje jednom godis$nje, kao i u
sluCaju promjene organizacione strukture investicionog drustva, promjena u njenom
poslovanju ili finansijskom polozaju, kada te promjene imaju znac€ajan uticaj na primjenu
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13)

plana sanacije, kao i u slu¢ajevima drugih promjena koje su od znacaja za mogucnost
primjene tog plana.

Komisija dostavlja investicionom drustvu rezime kljucnih elemenata plana sanacije
iz Clana 19 stav 2 taCka 1 ovog zakona.

Investiciono drustvo je duzno da obavijesti Komisiju o svakoj promjeni zbog koje
je potrebno preispitati ili azurirati plan sanacije.

Sadrzaj plana sanacije investicionog drustva
Clan 19

Planom sanacije investicionog druStva predvida se primjena odgovarajucih
instrumenata sanacije i ovlaS¢enja Komisije nakon dono$enja rjeSenja o otvaranju
postupka sanacije.

Plan sanacije investicionog drustva narocito sadrzi:
rezime kljuCnih elemenata plana sanacije;
kratak pregled bitnih promjena koje su nastupile u investicionom drustvu nakon posljednje
izmjene plana sanacije;
prikaz nacina na koji bi, u mjeri u kojoj je to neophodno, investiciono drustvo moglo da
odvoji kljuéne funkcije i osnovne linije poslovanja od ostalih poslova, radi obezbjedenja
kontinuiteta poslovanja u slu¢aju pokretanja postupka sanacije investicionog drustva;
rokove za sprovodenje bitnih elemenata plana sanacije;
detaljan opis procjene mogucnosti sanacije u skladu sa ¢lanom 14 ovog zakona;
opis mjera iz Clana 25 ovog zakona kojima se otklanjaju prepreke za sprovodenje
sanacije;
opis procedura za utvrdivanje vrijednosti klju€nih funkcija, osnovnih linija poslovanja i
imovine investicionog drustva;
detaljan opis nacina na koji se obezbjeduje kontinuirano pribavljanje azuriranih
informacija i podataka od investicionog drustva;
opis mogucih nacina finansiranja razliCitih sanacionih strategija, cijeneci ogranienja iz
Clana 18 stav 5 ovog zakona;
detaljan opis razli€itih sanacionih strategija koje bi mogle da se primijene sa rokovima za
njihovo sprovodenje, a na osnovu razmatranja razliCitih scenarija u kojima mogu nastupiti
ozbiljni makroekonomski i finansijski poremecaji od znacaja za poslovanje investicionog
drustva;
opis mogucih sistemskih posljedica sanacije investicionog drustva;
opis razli¢itih opcija za oCuvanje pristupa platnim uslugama i sistemima i ocjenu
prenosivosti sredstava klijenata;
analizu posljedica sprovodenja plana sanacije na zaposlene, ukljuCujuéi i analizu troSkova
koji s tim u vezi mogu nastati, kao i opis predvidenih postupaka za konsultovanje sa
zaposlenima za vrijeme postupka sanacije, ukljucujuci i dijalog sa socijalnim partnerima,
ako je primjenljivo;
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14)

15)

16)

17)
18)

19)
20)

1)

2)

plan pruzanja informacija sredstvima javnog informisanja i javnosti u vezi sa sanacijom
investicionog drustva;
minimalne zahtjeve za regulatornim kapitalom investicionog drustva u skladu sa zakonom
kojim se ureduje poslovanje investicionog drustva i minimalne zahtjeve za obezbjedenje
nivoa kvalifikovanih obaveza iz ¢lana 29 ovog zakona sa rokom u kojem je investiciono
drustvo duzno da dostigne propisani nivo tih zahtjeva, ako je potrebno;
minimalni zahjev za regulatornim kapitalom i ugovornim instrumentima interne sanacije
iz ¢lana 31 stav 6 ovog zakona sa rokom u kojem je investiciono drustvo duzno da
dostigne propisani nivo tih zahtjeva, ako je primjenljivo;
opis aktivnosti i sistema u investicionom drustvu koji su neophodni za kontinuirano
obavljanje operativnih poslova investicionog drustva;
opis bitnih postupaka i sistema za odrzavanje kontinuiteta operativnih procesa
investicionog drustva;
po potrebi, misljenje investicionog drustva u vezi sa planom sanacije,
analizu kako i kada investiciono drustvo moze, pod uslovima koji su utvrdeni planom, da
se prijavi za koriS¢enje sredstava Komisije i identifikovanje imovine koja bi se mogla
smatrati kolateralom.

lzuzetno od stava 2 ovog €lana, Komisija moze da pojednostavi sadrzaj plana
sanacije ako sprovodenje steCajnog postupka odnosno sanacija odredenog investicionog
drustva, zbog prirode, obima i slozenosti posla koji obavlja to investicionog drustva ili
grupa kojoj pripada, akcionarske strukture, rizi€nog profila, veli€ine, pravnog oblika i
statusa, medusobne povezanosti sa ostalim investicionim drustvima ili uopSte sa
finansijskim sistemom, ne¢e imati negativan efekat na finansijska trzista, druga
investiciona drustva ili na uslove finansiranja.

SadrZinu planova sanacije investicionih drustava i planova sanacije za grupu blize
propisuje Komisija.

Informacije potrebne za izradu planova sanacije
Clan 20

Investiciono drustvo duzno je da na zahtjev Komisije pruZzi svu potrebnu pomoc i
informacije potrebne za izradu, izmjenu i sprovodenje plana sanacije.

Komisija moze, za potrebe izrade i azuriranja planova sanacije da zahtijeva od
investicionog drustva informacije koje se odnose na:
detaljan opis organizacione strukture investicionog drustva, uklju€ujuci listu svih pravnih
lica;
identifikovanje direktnih vlasnika i procenat akcija sa pravom glasa i bez prava glasa za
svako pravno lice;
sjediSte, nadleznost prema osnivanju drustva, dozvolu za rad i podatke o kljucnim
¢lanovima organa upravljanja za svako pravno lice;
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4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

raspored klju€nih aktivnosti investicionog drustva i osnovnih linija poslovanja, uklju€ujuci
znacajniju aktivu i pasivu povezanu sa takvim aktivnostima i poslovanjem uz navodenje
pravnih lica;

detaljan opis sastavnih djelova investicionog drustva i obaveza svih njenih pravnih lica,
sa posebnim iskazivanjem, minimalno po vrsti i iznosu, kratkoro€nog i dugoro¢nog duga,
obezbijedenim, neobezbijedenim i podredenim obavezama;

pojedinosti o obavezama institucije koje predstavljaju kvalifikovane obaveze;
identifikovanje potrebnih postupaka kako bi se utvrdilo da li je investiciono drustvo zalozilo
kolateral, lice koje drzi kolateral i jurisdikcija u kojoj se kolateral nalazi;

opis vanbilansnih izlozenosti riziku investicionog drustva i njegovih pravnih lica,
ukljuCujuci raspored njegovih klju¢nih aktivnosti i osnovnih linija poslovanja;

znacajne zastite investicionog drustva od rizika, ukljuCujuéi raspored po pravnim licima;
identifikovanje glavnih ili klju€nih glavnih ugovornih strana investicionog drustva i analiza
uticaja propadanja glavnih ugovornih strana na finansijsko stanje investicionog drustva;
sisteme u okviru kojih investiciono drustvo sprovodi znacCajan broj privrednih aktivnosti ili
privredne aktivnosti velike vrijednosti, ukljuCujuci raspored po pravnim licima, klju¢nim
aktivnostima i osnovnim linijama poslovanja investicionog drustva;

svaki platni sistem, klirinSki sistem ili sistem saldiranja Ciji je investiciono drustvo ¢lan,
direktno ili indirektno;

detaljan popis i opis klju¢nih upravljackih informacionih sistema, ukljuCujuéi sisteme za
upravljanje rizikom, racunovodstvo i finansijsko i regulatorno izvjeStavanje koje
investiciono drustvo koristi, ukljuCujuéi raspored po pravnim licima, klju¢nim aktivnostima
i osnovnim linijjama poslovanja institucije;

utvrdivanje vlasnika sistema iz tacke 13 ovog stava, pratecih sporazuma o nivou usluga
i svih softvera i sistema ili dozvola, uklju€ujuci raspored po pravnim licima, klju¢nim
aktivnostima i osnovnim linijama poslovanja institucije;

identifikovanje i raspored pravnih lica i medusobne veze i odnose zavisnosti izmedu
razli€itih pravnih lica, kao $to su:

zajednicko ili podijeljeno osoblje, prostori i sistemi,

aranzmani u vezi sa kapitalom, finansiranjem ili likvidnoScu,

postojeca ili potencijalna kreditna izlozenost,

postojanje sporazuma o unakrsnoj garanciji, o unakrsnoj garanciji kolateralom, o
unakrsnoj odgovornosti kod neplacanja ili sporazumi o unakrsnom netiranju izmedu
povezanih drustava;

prenosi rizika i sporazumi o0 naizmjeni¢nom trgovanju i sporazumi o nivou usluga;
nadlezni organ i organ nadleZan za sanaciju za svako pravno lice;

¢lana organa upravljanja odgovornog za pruzanje informacija potrebnih za pripremu
plana sanacije investicionog drustva i, ako se ne radi o istom licu, odgovorna lica za
razliCita pravna lica, klju¢ne aktivnosti i osnovne linije poslovanja investicionog drustva;
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18)

19)

20)
21)

5)

opis programa kojim investiciono drustvo raspolaze, a kojim se obezbjeduje da u slu€aju
sanacije Komisija ima sve potrebne informacije za odlu€ivanje i primjenu sanacionih
ovlaséenja;

sporazume koje su investiciono drustvo i njegova pravna lica zakljucili sa tre¢im stranama
do Cijeg bi raskidanja moglo doc¢i zbog primjene nekog instrumenta sanacije i da li bi
posljedice raskida mogle uticati na primjenu tog instrumenta sanacije;

opis mogucih izvora likvidnosti za pomoc¢ pri sanaciji, i

informacije o imovini sa teretom, likvidnoj imovini, vanbilansnim aktivnostima,
strategijama zastite od rizika i praksama knjizenja.

Investiciono drustvo duzno je da obavijesti Komisiju o svakoj promjeni pravne ili
organizacione strukture, poslovanja ili finansijskog polozaja, kao i o svakoj drugoj
promjeni iz koje proizilazi potreba izmjene plana sanacije, a narocCito ako ta promjena
znacajno uti¢e na efektivnost tog plana, i to najkasnije u roku od osam dana od dana
nastanka te promjene.

Investiciono drustvo, odnosno pravna lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, duzni
su da uspostave i redovno azuriraju evidenciju svih finansijskih ugovora u kojima su
ugovorna strana.

Finansijskim ugovorima iz stava 4 ovog Clana smatraju se:
ugovori o hartijama od vrijednosti, i to:
ugovor o kupovini, prodaji ili pozajmljivanju hartija od vrijednosti, grupe, ili indeksa hartija
od vrijednosti,
ugovor o opciji na hartiju od vrijednosti, grupi ili indeksu hartija od vrijednosti, i
ugovor o repo transakciji ili obrnutoj repo transakciji bilo koje od tih hartija od vrijednosti,
grupe ili indeksa hartija od vrijednosti;
ugovori o robi, i to:
ugovor o kupovini, prodaiji ili pozajmljivanju robe, grupe, ili indeksa robe,
ugovor o opciji na robu, grupu ili indeks robe, i
ugovor o repo transakciji ili obrnutoj repo transakciji za bilo koju od tih roba, grupe ili
indeksa robe;
fijuCers ugovor i nestandardizovani terminski ugovor (forward), uklju€ujuci ugovor (koji nije
ugovor o robi) o kupovini, prodaiji ili prenosu robe ili imovine bilo koje druge vrste, usluge,
prava ili udjela po dogovorenoj cijeni na buduci datum;
sporazum o svopu, koji ukljuCuje:
svopove i opcije u vezi sa kamatnim stopama, sporazum o spot ili drugom trgovanju
devizama; valutu; indeks vlasni¢kog kapitala ili viasniCki kapital, duzni€ki indeks ili dug,
indekse robe ili robu; vrijeme; emisije ili inflaciju,
ukupni povracaj (total return swap), kreditnu marzu (credit spread) ili kreditne svopove,
bilo koji sporazum ili transakcije koji su slicni sporazumima iz al. 1 ili 2 ove tacke kojima
se periodi¢no trguje na trZistima svopova ili derivata; i
okvirni sporazum za bilo koji ugovor ili sporazum iz tac€. 1 do 4 ovog stava.
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2)
3)
4)

1)

2)

3)

4)

5)

Obaveze iz st. 1 i 4 ovog Clana za ¢lanove grupe duzno je da izvrSava mati¢no
investiciono drustvo u toj grupi.

Sadrzaj plana sanacije za grupu iz Evropske unije
Clan 21

Plan sanacije za grupu iz ¢l. 22 i 24 ovog zakona obuhvata plan sanacije cijele
grupe Cije je mati¢no investiciono drustvo u Evropskoj uniji i koja se sprovodi sanacijom
mati¢nog investicionog drustva u Evropskoj uniji ili sanacijom djelova grupe, odnosno
pojedinog Clana grupe.

Plan sanacije za grupu sadrzi mjere za sanaciju:
mati¢nog drusStva u Evropskoj uniji;
zavisnih drustava u Evropskoj uniji koja su dio grupe;
pravnih lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona; i
zavisnih drustava sa sjediStem van Evropske unije koja su dio grupe, u skladu sa ¢l. 120
do 132 ovog zakona.

Plan sanacije za grupu sadrzi:
mjere sanacije koje treba preduzeti prema grupi, koje obuhvataju mjere sanacije koje se
preduzimaju prema pravnim licima iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, prema mati¢nom
drustvu i zavisnim investicionim drusStvima i koordinisane mjere prema zavisnim
institucijama, uzimajuci u obzir scenarije iz ¢lana 18 stav 4 ovog zakona;
procjenu mogucnosti preduzimanja medusobno uskladenih aktivnosti i mjera organa za
sanaciju Clanova grupe u Evropskoj uniji, ukljuCuju¢i mjere kojima se olakSava prodaja
tre¢im licima grupe u cjelini ili pojedinih linija poslovanja ili poslova koje obavlja jedan ili
viSe Clanova grupe i potencijalne prepreke za uskladene aktivnosti organa za sanaciju
¢lanova grupe;
odgovaraju¢e mehanizme za saradnju i koordinaciju sa relevantnim organima trecih
zemalja u kojoj €lanovi grupe imaju sjediste i njihov efekat na sanaciju grupe;
opis mijera, ukljuCuju¢i pravno i ekonomsko odvajanje pojedinih funkcija ili linija
poslovanja, potrebnih za sprovodenje sanacije grupe, nakon ispunjavanja uslova za
sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona;
opis drugih mjera i aktivnosti koje ¢e se preduzeti radi sanacije grupe, a koje nijesu izricito
utvrdene ovim zakonom.

Plan sanacije za grupu sadrZi rezultate procjene iz €l. 16 ili 17 ovog zakona i
njihovo detaljno obrazloZenje.

Plan sanacije za grupu ne smije da ima nesrazmjeran uticaj na bilo koju od drzava
Clanica.

Plan sanacije za prekograniénu grupu u Evropskoj uniji kada je Komisija organ za

sanaciju grupe
Clan 22
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2)
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Ako je Komisija organ za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, plan sanacije za tu
grupu izraduje zajedno sa organima za sanaciju zavisnih drustava u grupi.

Plan sanacije za grupu investicionih drustava u Evropskoj uniji izraduje se na
osnovu svih raspolozivih informacija, a naro€ito informacija koje pribavi u skladu sa
¢lanom 20 ovog zakona.

Informacije potrebne za izradu plana sanacije grupe, Komisija, ako su ispunjeni
uslovi za razmjenu povjerljivih informacija iz €lana 125 ovog zakona, dostavlja:
organima nadleznim za sanaciju zavisnih drustava;
organima za sanaciju u drzavama u kojima je sjediSte znacajne filijale, ako je to zna¢ajno
za te filijale;
nadleznim organima koji u€estvuju u kolegijumu supervizora za tu grupu, i
organima za sanaciju u drzavama clanicama u kojima se nalaze sjedista pravnih lica iz
Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.

Informacije iz stava 3 ovog €lana obuhvataju narocito informacije relevantne za
zavisna drustva ili znacajne filijale.

Informacije koje se odnose na zavisna druStva sa sjediStem u trecoj zemlji,
Komisija nije duzna da dostavi bez prethodne saglasnosti relevantnog nadleznog organa
ili organa za sanaciju te zemlje.

Komisija, sa organima za sanaciju iz stava 1 ovog ¢lana, na sanacionim
kolegijumima iz ¢lana 121 ovog zakona i nakon savjetovanja sa relevantnim nadleznim
organima, ukljuCuju¢i nadlezne organe drzava Clanica u kojima je sjediSte znacCajne
filijale, donosi i vr§i izmjene plana sanacije za grupu.

Komisija moze, ako je to potrebno i ako su ispunjeni uslovi za razmjenu povijerljivih
informacija iz ¢lana 125 ovog zakona, da u postupak izrade i izmjene plana sanacije za
prekograni¢nu grupu, uklju€i organ za sanaciju treée zemlje u kojoj je sjediSte zavisnog
drustva, finansijskog holdinga ili znacCajne filijale u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziSte kapitala.

Plan sanacije za grupu preispituje se i ako je potrebno mijenja najmanje jednom
godisnje, kao i nakon svake znacCajne promjene pravne ili organizacione strukture grupe
ili pojedinog ¢lana grupe, njihovog poslovanja ili finansijskog polozaja koja bi mogla da
znacajno uti¢e na efektivnost plana i potrebu njegove izmjene.

Izmjene plana sanacije vrSe se u postupku koji je ovim zakonom propisan za
njegovo donosenje.

Plan sanacije za grupu i njegove izmjene Komisija dostavlja svim relevantnim
nadleznim organima.

Postupak donosenja plana sanacije za grupu u Evropskoj uniji ako je Komisija

organ za sanaciju grupe
Clan 23
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Prije izrade plana sanacije za grupu, organi za sanaciju savjetuju se sa organima
za sanaciju u drzavama u kojima posluju znacajne filijale investicionih drustava ¢lanova
te grupe, u mjeri u kojoj je to vazno za tu filijalu.

Komisija i organi nadlezni za sanaciju zavisnih drustava, u roku od Cetiri mjeseca
od dana dostavljanja informacija iz ¢lana 22 stav 3 ovog zakona, donose zajednicku
odluku o usvajanju plana sanacije za grupu, kojom mogu biti obuhvaceni svi ili pojedini
Clanovi grupe i koja mora biti detaljno obrazlozena.

Ako zajedniCka odluka nije donijeta u roku iz stava 2 ovog Clana, Komisija
samostalno donosi plan sanacije za grupu, vodeéi raCuna o stavovima i izdvojenim
misljenjima drugih organa za sanaciju i rezime klju¢nih elemenata donesenog plana za
grupu dostavlja maticnom investicionom drustvu.

lzuzetno od stava 4 ovog Clana, ako je u roku iz stava 2 ovog Clana, a prije
donoSenja zajednicke odluke, Komisija ili organ za sanaciju iz druge drzave Clanice u
kojoj je sjediste €lana grupe, Komisija odlaze donoSenje plana sanacije za grupu.

U sluc€aju iz stava 5 ovog Clana, Komisija donosi plan sanacije grupe u skladu sa
tom odlukom, a ako nije, Komisija samostalno donosi plan sanacije za grupu.

U slu€aju donos$enja zajedniCke odluke iz stava 2 ovog €lana i u slu€aju iz stava 6
ovog Clana, kada pojedini organ za sanaciju smatra da je razlog njihovog neslaganja sa
planom sanacije za grupu negativan uticaj na fiskalnu odgovornost te drzave clanice,
Komisija ponovo procjenjuje plan sanacije grupe, ukljuCujuéi minimalne zahtjeve za
regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama.

Postupak donosenja plana sanacije za grupu u Evropskoj uniji kada Komisija nije
organ za sanaciju grupe
Clan 24

Kada nije organ za sanaciju grupe, Komisija, zajedno sa organom nadleznim za
sanaciju grupe i organima nadleznim za sanaciju ¢lanova grupe, na sanacionim
kolegijumima iz ¢lana 123 ovog zakona, a nakon savjetovanja sa relevantnim nadleznim
organima, ukljuCuju¢i nadlezne organe drzava Clanica u kojima je sjediSte znacCajne
filijale, uCestvuje u donoSenju zajedniCke odluke o planu sanacije grupe i izmjenama
plana.

Ako zajednicka odluka iz stava 1 ovog Clana nije donesena u roku od Cetiri mjeseca
od dana kada je od organa za sanaciju grupe primila informacije iz ¢lana 22 stav 3 ovog
zakona, Komisija, uzimajuci u obzir stavove i izdvojena mi$ljenja tih organa nadleznih za
sanaciju, samostalno donosi plan sanacije za ¢lana grupe za kojeg je nadlezna i o toj
odluci obavjeStava sve ¢lanove kolegijuma za sanaciju.

Odluka iz stava 2 ovog ¢lana mora da bude detaljno obrazlozena, uz navodenje
razloga neslaganja sa predlozenim planom sanacije grupe.

lzuzetno od stava 2 ovog €lana, ako prije isteka roka od Cetiri mjeseca od dana
kada je od organa za sanaciju grupe primila informacije iz ¢lana 22 stav 3 ovog zakona,
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a prije donos$enja zajednicke odluke, Komisija ili organ za sanaciju iz druge drzave Clanice
u kojoj je sjediste drugog €lana grupe, Komisija ¢e odloZiti donoSenje plana za ¢lana
grupe za koga je nadlezna.

U slucaju iz stava 4 ovog Clana, Komisija donosi odluku u skladu sa tom odlukom,
a ako nije, Komisija samostalno donosi plan sanacije za Clana grupe za koga je nadlezna.

Komisija moze, zajedno sa organima za sanaciju koji nijesu postupili na nacin iz
stava 2 ovog Clana, donijeti zajedniCku odluku o planu sanacije grupe kojom su
obuhvaceni Clanovi grupe iz njihove nadleznosti.

ZajedniCke odluke iz st. 1 i 6 ovog Clana, kao i odluke Komisije koje, zbog
nepostojanja zajednicke odluke, donese u skladu sa st. 2 i 5 ovog €lana smatraju se
konacnim i Komisija ¢e postupiti u skladi sa tim odlukama.

Ako je zajedniCka odluka iz stava 1 ovog €lana donesena, a Komisija smatra da
plan sanacije za grupu ima negativan uticaj na fiskalnu odgovornost Crne Gore, moze da
traZi od organa za sanaciju grupe da sprovede novu procjenu plana sanacije grupe,
uklju€ujuci minimalne zahtjeve za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama.

Otklanjanje prepreka za sprovodenje postupka sanacije investicionog drustva
koje nije dio grupe i grupe koja nije prekograniéna
Clan 25

Ako Komisija, na osnovu procjene mogucnosti sprovodenja steCajnog postupka
odnosno sanacije investicionog drustva u Crnoj Gori koje nije dio grupe, odnosno grupe
koja nije prekogranicna, izvrSene u skladu sa €l. 14 i 15 ovog zakona, utvrdi da postoje
znaCajne prepreke za sprovodenje steCajnog postupka odnosno sanacije tog
investicionog drustva odnosno grupe, duzna je da o tome obavijesti investiciono drustvo,
odnosno mati¢no investiciono drustvo u Crnoj Gori i naloZi da u roku od Cetiri mjeseca
pripremi i dostavi predlog mjera za rieSavanje ili otklanjanje tih prepreka sa rokovima za
njihovo sprovodenje, a koje su srazmjerne potrebi otklanjanja prepreka.

O postojanju prepreka za sprovodenje sanacije investicionog drustva ili grupe iz
stava 1 ovog Clana Komisija, bez odlaganja, obavjeStava organ nadlezan za sanaciju
drzave u kojoj je sjediSte znacajne filijale investicionog drustva.

Ako Komisija procijeni da su predlozene mjere iz stava 1 ovog Clana efikasne za
rieSavanje ili otklanjanje prepreka za sanaciju investicionog drustva, odnosno grupe, o
tome bez odlaganja obavjeStava investiciono drustvo, koje je duzno da predloZene mjere
izvrsi u predloZzenom roku.

Ako ocijeni da mjere koje je investiciono drustvo predloZilo u skladu sa stavom 1
ovog €lana, ne mogu efektivno umanijiti, odnosno otkloniti prepreke za sanaciju, Komisija
moze, vodedéi raCuna o moguéem negativhom uticaju koji te prepreke predstavljaju za
finansijsku stabilnost i poslovanje i stabilnost investicionog drustva, rieSenjem naloZiti:

1) da investiciono drustvo:
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a)

b)
c)

d)
e)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

preispita sporazum o finansijskoj podrSci u okviru grupe ili razmotri mogucnost
zakljuCivanja tog sporazuma, ili da zaklju€i ugovor o pruZzanju odgovarajucih usluga u
okviru grupe ili sa tre¢im licima radi obezbjedivanja obavljanja klju¢nih funkcija,

ogranici ukupnu izloZenost,

redovno dostavlja dodatne informacije i podatke znacajne za sanaciju investicionog
drustva, odnosno da ¢lanovi grupe dostave odredene informacije i podatke znacajne za
sanaciju u pojedinacnom slucaju,

otudi odredeni dio imovine, ili

ograni€i ili prestane da obavlja odredenu poslovnu aktivnost, ogranici ili prestane da
razvija nove ili postojece linije poslovanja ili prodaju novih ili postojecih proizvoda;

da se izvrSe, odnosno obezbijede odgovaraju¢e organizacione promjene investicionog
drustva i/ili drugog ¢lana grupe kojoj investiciono drustvo pripada, radi smanjivanja
slozenosti tog investicionog drustva i/ili grupe kojoj to investiciono drustvo pripada i
omogucavanja odvajanja njenih klju¢nih funkcija od ostalih poslova tokom sprovodenja
postupka sanacije;

da investiciono drustvo ili pravno lice iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona preuzme
kvalifikovane obaveze za ispunjenje zahtjeva iz ¢lana 29 ovog zakona;

da investiciono drustvo ili mati¢éno drustvo osnuje finansijski holding u Crnoj Gori;

da investiciono drustvo ili mati¢éno drustvo osnuje maticni finansijski holding u Evropskoj
uniji;

da investiciono drustvo ili pravno lice iz Clana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona preduzme druge
mjere radi ispunjenja minimalnog zahtjeva za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim
obavezama iz ¢lana 29 ovog zakona, uklju€ujuci aktivnosti za ponovno definisanje uslova
za kvalifikovane obaveze, instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
kapitala, radi omoguc¢avanja sprovodenja odluke Komisije o smanjenju vrijednosti ili
konverziji obaveza ili relevantnih instrumenata kapitala u kapital u skladu sa zakonom,
ako je investiciono drustvo zavisno drustvo mjeSovitog holdinga, da se osnuje posebni
finansijski holding koji kontroliSe tu instituciju, ako je to potrebno za lakSe sprovodenje
sanacije i izbjegavanja primjene instrumenata sanacije i ovlas€enja za sanaciju na
nefinansijski dio grupe, koja bi imala negativan uticaj na taj dio grupe.

Prije nalaganja mjera iz stava 4 ovog Clana, Komisija moZe da izvrSi savjetovanje
sa Savjetom za finansijsku stabilnost i sa duznom paznjom razmotri moguci uticaj tih
mjera na investiciono drustvo, trziSte finansijskih usluga i finansijsku stabilnost.

U rjeSenju iz stava 4 ovog Clana Komisija je duzna da obrazlozi razloge zbog kojih
smatra da mjere predloZene od strane investicionog drustva nijesu efektivne i da su mjere
koje nalaze Komisija srazmjerne potrebi otklanjanja prepreka.

U slu€aju utvrdivanja prepreka za sprovodenje stecCajnog postupka, odnosno
sanacije, postupak donosSenja plana sanacije iz ¢lana 18 ovog zakona odlaze se do
dostavljanja obavjestenja iz stava 3 ovog €lana ili nalaganja mjera iz stava 4 ovog €lana.
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Investiciono drustvo je duzno da u roku od mjesec dana od dana prijema rjeSenja
iz stava 4 ovog €lana dostavi Komisiji plan za uskladivanje sa naloZenim mjerama.

Dodatne mjere za otklanjanje prepreka za sanaciju investicionog drustva koje nije
dio grupe i grupe koja nije prekograni¢na
Clan 26

Ako je planom sanacije predvidena primjena instrumenta interne sanacije na
investiciono drustvo ili pravno lice iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona ili na njihova zavisna
drustva, za potrebe izvrSavanja ovlascenja iz ¢lana 109 stav 1 tac. 6 i 7 ovog zakona,
Komisija moze rjeSenjem iz ¢lana 25 stav 4 ovog zakona, ako ocijeni da je potrebno,
investicionom drustvu i pravnom licu iz ¢lana 3 tac€. 2, 3 i 4 ovog zakona naloziti da
obezbijede dovoljan iznos odobrenog osnovnog kapitala ili drugih instrumenata redovnog
osnovnog kapitala, radi obezbjedenja emitovanja potrebnog broja novih akcija ili drugih
vlasniCkih instrumenata u slucaju konverzije obaveza u instrumente redovnog osnovnog
kapitala.

U slucaju iz stava 1 ovog €lana, Komisija provjerava da li odobreni osnovni kapital
ili drugi instrument redovnog osnovnog kapitala moze da pokrije planirani zbir iznosa iz
Clana 98 stav 4 tac. 2 i 3 ovog zakona.

U slucaju iz stava 1 ovog €lana, Komisija rjeSenjem iz ¢lana 25 stav 4 ovog zakona
nalaze da se iz statuta ili drugog osnivackog akta investicionog drustva ili pravnog lica iz
Clana 3 tacC. 2, 3 i 4 ovog zakona iskljuCe odredbe koje predstavljaju prepreku za
konverziju obaveza u akcije ili druge vlasnicke instrumente.

Radi obezbjedivanja sprovodenja sanacije investicionog drustva ili grupe
koriS¢enjem instrumenta interne sanacije, Komisija moze mjerama iz ¢lana 25 stav 4 ovog
zakona da ogranic€i plasmane investicionog drustva u kvalifikovane obaveze, odnosno
primanje kvalifikovanih obaveza od drugih institucija, osim plasmana drustava u okviru

grupe.

Otklanjanje prepreka za sprovodenje postupka sanacije prekograni¢ne grupe u
Evropskoj uniji ako je Komisija organ za sanaciju grupe
Clan 27

Ako je organ nadlezan za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, Komisija, nakon
savjetovanja sa Clanovima kolegijuma nadleznih organa, sa organima za sanaciju
zavisnih drustava, odnosno i organa nadleznih za sanaciju u drzavama u kojima posluju
znacajne filijale investicionih drustava ¢lanova grupe, u mjeri u kojoj je to od znacaja za
filijalu, na sanacionom kolegijumu razmatra procjenu iz €lana 16 ovog zakona i preduzima
mjere za donoSenje zajedniCke odluke o nalaganju mjera iz Clana 25 stav 4 i ¢lana 26 st.
113 ovog zakona u odnosu na investiciona drustva koja su ¢lanovi prekograni¢ne grupe.

Komisija je duzna da, nakon savjetovanja sa Clanovima kolegijuma supervizora,
pripremi izvjestaj koji sadrzi:
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1)

2)
3)

analizu znacajnih prepreka za efikasnu primjenu instrumenata sanacije i izvrSavanja
sanacionih ovlas¢enja u odnosu na prekograni¢nu grupu;

uticaj na model poslovanja investicionih drustava koje su ¢lanovi grupe;

predloge potrebnih mjera za otklanjanje prepreka za sprovodenje sanacije, koje su
srazmjerne i adekvatne za otklanjanje utvrdenih prepreka.

lzvjesta) iz stava 2 ovog Clana Komisija dostavlja matichom drustvu u Evropskoj
uniji, organima nadleznim za sanaciju u drzavama ¢lanicama i organima za sanaciju u
drzavama u kojima posluju znacajne filijale mati€nog drustva ili zavisnih pravnih lica sa
sjedistem u Crnoj Gori.

Matic¢no drustvo u Evropskoj uniji iz stava 3 ovog €lana, duzno je da izvjestaj iz
stava 2 ovog €lana dostavi svim ¢lanovima grupe.

Mati¢no drustvo iz stava 3 ovog Clana ¢e se, u roku od Cetiri mjeseca od dana
prijema izvjestaja iz stava 2 ovog €lana, izjasniti o izvjestaju i predloziti alternativhe mjere
za otklanjanje prepreka za sanaciju utvrdenih u izvjestaju.

Komisija je duzna da o svakoj mjeri koju predlozi maticno drustvo iz stava 3 ovog
Clana, obavijesti organ nadleZan za sanaciju u drzavi u kojoj posluje znac€ajna filijala, ako
je to od znacaja za tu filijalu.

Komisija sa organima nadleznim za sanaciju zavisnih druStava, a nakon
savjetovanja sa Clanovima kolegijuma supervizora i organima nadleznim za sanaciju u
drzavama u kojima posluju znacajne filijale investicionih drustava koje su ¢lanovi te grupe,
na sanacionom kolegijumu donosi zajedniCku odluku o utvrdivanju postojanja znacajnih
prepreka za sprovodenje steCajnog postupka odnosno sanacije i, po potrebi, procjenu
mjera za otklanjanje prepreka koje je predlozilo mati¢no drustvo i mjera koje zahtijevaju
organi nadlezni za sanaciju, radi rjeSavanja ili otklanjanja prepreka, cijeneci moguci uticaj
tih mjera u drzavama ¢lanicama u kojima grupa posluje.

Odluka iz stava 7 ovog ¢lana donosi se u roku od Cetiri mjeseca, od dana dobijanja
izjadSnjenja mati¢nog drustva, ili isteka roka iz stava 5 ovog €lana, ako izjasnjenje nije
dostavljeno.

Ako odluka iz stava 7 ovog €lana nije donijeta u roku iz stava 8 ovog Clana,
Komisija samostalno donosi odluku 0 mjerama iz €lana 25 stav 4 ovog zakona, koje treba
da preduzme mati¢no drustvo na konsolidovanoj osnovi, odnosno mjerama koje treba da
preduzme €lan grupe sa sjediStem u Crnoj Gori.

Otklanjanje prepreka moguénosti sprovodenja postupka sanacije prekograniéne
grupe u Evropskoj uniji ako Komisija nije organ za sanaciju grupe
Clan 28
Ako nije organ nadlezan za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, Komisija nakon
savjetovanja sa Clanovima kolegijuma supervizora i organima za sanaciju u drzavama u
kojima posluju znacajne filijale investicionih drustava ¢lanova te grupe, u mjeri u kojoj je
to znacajno za te filijale, zajedno sa organom za sanaciju grupe i organima za sanaciju
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zavisnih drustva, na sanacionom kolegijumu razmatra procjenu iz ¢lana 17 ovog zakona
radi uCestvovanja u donosSenju zajednicke odluke o nalaganju mjera iz ¢lana 25 stav 4 i
Clana 26 st. 1 i 3 ovog zakona u odnosu na investiciona druStva koja su Clanovi
prekograni¢ne grupe.

Izvjestaj o analizi znacajnih prepreka efikasnoj primjeni instrumenata sanacije i
izvrSavanje sanacionih ovlascenja koji je dostavio organ nadlezan za sanaciju grupe, sa
predlogom mjera potrebnih za oklanjanje tih prepreka, Komisija dostavlja zavisnom
drustvu za €iju sanaciju je nadlezna.

Komisija sa organom nadleznim za sanaciju grupe i organima nadleznim za
sanaciju zavisnih pravnih lica, nakon savjetovanja sa ¢lanovima kolegijuma supervizora i
nadleznim organima za sanaciju u drzavama u kojima posluju znacajne filijale
investicionih drustava clanova te grupe, na sanacionom kolegijumu donosi odluku o
utvrdivanju postojanja znacajnih prepreka za sprovodenje postupka steCaja, odnosno
sanacije i, po potrebi, procjenu mjera za otklanjanje prepreka koje je predloZilo mati¢no
drustvo u Evropskoj uniji i mjera koje zahtijevaju organi nadlezni za sanaciju radi
otklanjanja prepreka, uz procjenu moguceg uticaja tih mjera u drzavama ¢lanicama u
kojima grupa posluje.

Odluka iz stava 3 ovog Clana donosi se u roku od cetiri mjeseca od dana
dostavljanja izjaSnjenja mati¢nog drustva u Evropskoj uniji o izvjeStaju organa nadleznog
za sanaciju grupe ili istekom cCetiri mjeseca od dana dostavljanja zahtjeva za izjasnjenje
maticnog drustva, ako izjasnjenje nije dato.

Ako odluka iz stava 3 ovog €lana nije donijeta u roku iz stava 4 ovog Clana,
Komisija, ako ocjeni da je potrebno, donosi odluku o mjerama iz Clana 25 stav 4 i ¢lana
26 st. 1 i 3 ovog zakona, koje je duzan da preduzme ¢lan grupe sa sjedistem u Crnoj
Gori.

Minimalni zahtjevi za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama
Clan 29

Minimalni zahtjev za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama (u daljem
tekstu: minimalni zahtjev) izraCunava se kao odnos izmedu zbira regulatornog kapitala i
kvalifikovanih obaveza i zbira regulatornog kapitala i ostalih ukupnih obaveza
investicionih drustava koje nijesu uklju€ene u regulatorni kapital, iskazan kao procenat.

Regulatorni kapital iz stava 1 ovog €lana predstavlja zbir osnovnog i dopunskog
kapitala investicionog drustva, izraCunat u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste
kapitala.

Kvalifikovanim obavezama iz stava 1 ovog ¢lana smatraju se obaveze i instrumenti
kapitala, osim instrumenta redovnog osnovnog kapitala, dodatnog ili dopunskog kapitala
investicionog drustva ili pravnog lica iz Clana 3 taC. 2, 3 i 4 ovog zakona koji nijesu
iskljuCeni iz primjene instrumenta interne sanacije u skladu sa ¢lanom 94 stav 3 i clanom
95 stav 1 ovog zakona.
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1)
2)

3)
4)

9)
6)

1)

Pri izraCunavanju minimalnog zahtjeva ukljuCuju se samo kvalifikovane obaveze
koje ispunjavaju sljedece uslove:
instrument je emitovan i uplacen u cijelosti;
povjerilac po toj obavezi nije investiciono drustvo, obaveza nije obezbijedena od strane
investicionog drustva i nije pokrivena garancijom tog investicionog drustva;
investiciono drustvo nije direktno ili indirektno finansiralo kupovinu instrumenta;
preostali rok do dospije¢a obaveze je najmanje godinu dana, a ako je ugovoreno pravo
na prijevremeno ispunjenje, preostali rok do dospijeca te obaveze izraCunava se kao
preostali rok do dana kada bi povjerilac mogao da ostvari pravo na prijevremeno
ispunjenje obaveze;
obaveza ne proizilazi iz derivata; i
obaveza ne proizilazi iz depozita koji imaju prioritet pri naplati u sluCaju stecCaja
investicionog drustva.

Derivati iz stava 4 taCka 5 ovog Clana su prenosive hartije od vrijednosti koje daju
pravo na sticanje ili prodaju tih hartija od vrijednosti ili na osnovu kojih se moze obavljati
plac¢anje u novcu, a €iji iznos se utvrduje na osnovu hartija od vrijednosti, valuta, kamatnih
stopa ili prinosa.

Prilikom izraunavanja ostalih ukupnih obaveza iz stava 1 ovog ¢lana, obaveze po
osnovu derivata uklju€uju se na nacin da se ugovoreno pravo druge ugovorne strane na
netiranje u potpunosti priznaje i obaveza po derivatima se utvrduje u neto iznosu.

Prilikom izraCunavanja minimalnog zahtjeva, investiciono drustvo ne moze da u
kvalifikovane obaveze ukljuci obaveze koje proizilaze iz obligacionih odnosa na koje se
primjenjuju propisi trece zemlje, ako po propisima te zemlje odluku Komisije 0 smanjenju
vrijednosti ili konverziji te obaveze nije moguce izvrsiti, uzimajuci u obzir uslove iz ugovora
kojim je obaveza uredena i medunarodne sporazume o priznavanju sanacije.

Komisija moZe da, od investicionog drustva koje je u izraCun minimalnog zahtjeva
ukljuCilo obaveze koje proizilaze iz obligacionih odnosa na koje se primjenjuju propisi
treCe zemlje, zahtijeva da dokaze da se te obaveze mogu izvrsiti.

Odredivanje minimalnog zahtjeva za investiciono drustvo koje nije dio grupe i
grupu koja nije prekograni¢na
Clan 30

Minimalni zahtjev za investiciono drustvo i grupu koja nije prekograni¢na odreduje
Komisija, naro€ito na osnovu:
potrebe da se obezbijedi sprovodenje sanacije investicionog drustva primjenom
instrumenata sanacije uklju€ujuci, ako je potrebno i instrument interne sanacije, radi
ostvarivanja ciljeva sanacije;
potrebe da se obezbijedi da investiciono drustvo ima dovoljan nivo kvalifikovanih obaveza
u slu€aju primjene instrumenta interne sanacije, radi obezbjedenja mogucnosti pokrivanja
gubitaka i ponovnog uspostavljanja stope redovnog osnovnog kapitala investicionog
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3)

4)
9)

6)

drustva u nivou koji omoguc¢ava nastavak ispunjavanja zahtjeva utvrdenih zakonom kojim
se ureduje trzisSte kapitala;
potrebe da se obezbijedi da investiciono drustvo ima dovoljno kvalifikovanih obaveza radi
obezbjedenja pokrivanja gubitaka i ponovno uspostavljanje stope osnovnog kapitala na
nivou kojim se omogucava nastavak ispunjavanja zahtjeva utvrdenih zakonom kojim se
ureduje trziste kapitala ako je planom sanacije predvidena moguénost da se na odredene
vrste kvalifikovanih obaveza ne primijeni instrument interne sanacije iz ¢lana 95 stav 1
tacka 1 ovog zakona ili da se odredene vrste kvalifikovanih obaveza u potpunosti prenesu
na primaoca na bazi djelimi¢nog prenosa,;
veli€ine, modela poslovanja, modela finansiranja i rizi€nog profila investicionog drustva;
obima u kojem se sredstva Fonda za zaStitu investitora mogu Koristiti pri finansiranju
sanacije; i
obima u kojem bi prestanak vrSenja poslova investicionog drusStva imao negativan uticaj
na finansijsku stabilnost, ukljuCujuéi Sirenje negativnih posljedica na druga investiciona
drustva, obzirom na povezanost sa drugim investicionim drustvima ili sa drugim
subjektima finansijskog sistema.

Komisija moze i pravnom licu iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona naloziti primjenu
minimalnog zahtjeva utvrdenog u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana.

Blize kriterijume na osnovu kojih se odreduje minimalni zahtjev iz stava 1 ovog
Clana propisuje Komisija.

Odrzavanje minimalnog zahtjeva na pojedina¢noj i konsolidovanoj osnovi
Clan 31
Investiciono drustvo je duzno da na pojedinacnoj osnovi odrzava minimalni zahtjev
iz ¢lana 29 stav 1 ovog zakona, minimalno na nivou odredenom rjeSenjem Komisije.
lzuzetno od stava 1 ovog Clana Komisija moze da oslobodi od primjene
minimalnog zahtjeva na pojedinacnoj osnovi investiociono drustvo koje je zavisno drustvo
investicionog drustva sa sjediStem u Crnoj Gori, ako:

1) je dozvola za rad tog investicionog drustva i mati€nog investicionog drustva izdata u Crnoj

Gori i nadzor njihovog poslovanja vrSi Komisija;

2) je investiciono drustvo uklju¢eno u nadzor grupe na konsolidovanoj osnovi u skladu sa

3)
4)

zakonom kojim se ureduje trziste kapitala;

mati¢no investiciono drustvo ispunjava minimalni zahtjev na konsolidovanoj osnovi;

ne postoje i ne mogu se predvidjeti znacajne stvarne ili pravne prepreke za neometan
prenos regulatornog kapitala ili za podmirenje obaveza mati¢nog investicionog drustva
prema tom investicionom drustvu;

mati¢no investiciono drustvo:

po misljenju funkcionalne cjeline za nadzor, sa duznom paznjom upravlja tim zavisnim
investicionim drustvom; i
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uz saglasnost Komisije, da ovjerenu izjavu da ¢e izmiriti sve obaveze koje preuzima
zavisno investiciono drustvo, ili da rizici tog investicionog drustva nijesu od znacaja za
poslovanje mati¢nog investicionog drustva;

postupci procjene, mjerenja i kontrole rizika mati¢nog investicionog drustva obuhvataju i
to investiciono drustvo;

mati¢no investiciono drustvo ima vise od 50% ucesc¢a u glasackim pravima investicionog
drustva, ili ima pravo da imenuije ili razrijeSi vecinu ¢lanova odbora direktora; i

je Komisija nadlezna za nadzor investicionih drustava, izuzela to investiciono drustvo od
primjene kapitalnih zahtjeva na pojedinacnoj osnovi u skladu sa zakonom kojim se
ureduje trziSte kapitala.

Kapitalni zahtjevi iz stava 2 tacka 8 ovog Clana su zahtjevi za minimalnim stopama
redovnog osnovnog, osnovnog i ukupnog kapitala investicionog drustva, u skladu sa
zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

Mati¢no investiciono drustvo ili investiciono drustvo sa sjedisStem u Crnoj Gori koje
je zavisno lice finansijskog holdinga, mjeSovitog holdinga ili mjeSovitog finansijskog
holdinga sa sjediStem u Crnoj Gori, a koje je na osnovu zakona kojim se ureduje trziSte
kapitala duzno da ispunjava kapitalne zahtjeve za tu grupu, duzZno je da, pored
ispunjavanja minimalnog zahtjeva na pojedinaénoj osnovi, kontinuirano ispunjava
minimalni zahtjev utvrden st. 1, 2 i 3 i st. 5 do 8 ovog ¢lana i na konsolidovanoj osnovi
Za svoju grupu.

lzuzetno od stava 1 ovog Clana, Komisija moze da investiciono drustvo iz stava 3
ovog Clana oslobodi od primjene minimalnog zahtjeva na pojedina¢noj osnovi, ako je to
investiciono drustvo izuzeto od primjene kapitalnih zahtjeva na pojedinacnoj osnovi u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiste kapitala.

Komisija mozZe da nalozi da se minimalni zahtjev na pojedinacnoj ili konsolidovanoj
osnhovi ispunjava instrumentima za koje je investiciono drustvo ugovorilo da:
se, pri primjeni instrumenata interne sanacije nad tim investicionim drustvom, vrijednost
tih instrumenata do potrebnog iznosa smaniji ili se instrumenti konvertuju u akcije ili druge
vlasniCke instrumente prije smanjenja vrijednosti ili konverzije druge kvalifikovane
obaveze, i
ako je nad investicionim drustvom pokrenut steCajni postupak, ti se instrumenti ukljucuju
u isplatni red iza isplatnog reda u koji se ukljuuju druge kvalifikovane obaveze i ne mogu
se isplatiti dok se ne izmire druge nepodmirene kvalifikovane obaveze.

Kontrolu odrzavanja minimalnog zahtjeva iz €l. 29 i 30 ovog zakona i zahtjeva iz
stava 6 ovog €lana vrsi Komisija.

RjeSenje o minimalnom zahtjevu donosi se u postupku izrade i izmjene plana
sanacije i Cini sastavni dio tog plana.

Minimalni zahtjev za grupu u Evropskoj uniji kada je Komisija organ nadlezan za
sanaciju grupe
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Clan 32

Ako je organ nadlezan za sanaciju grupe u Evropskoj uniji Komisija, priprema
predlog minimalnog zahtjeva na konsolidovanoj osnovi, polazeci od kriterijuma iz Clana
30 stav 1 ovog zakona, kao i da li se zavisna druStva sa sjediStem u treCoj zemlji saniraju
posebno prema planu sanacije.

Predlog iz stava 1 ovog Clana Komisija dostavlja organima drzava Cclanica
nadleznim za sanaciju u kojima je sjediste zavisnih drustava, radi donoSenja zajedniCke
odluke o minimalnom zahtjevu na konsolidovanoj osnovi.

Radi donoSenja zajedni¢ke odluke o nivou minimalnog zahtjeva koji se primjenjuje
na konsolidovanoj osnovi Komisija saraduje sa organima drzava Clanica nadleznim za
sanaciju zavisnih drustava.

Odluka iz stava 3 ovog €lana obavezno se sacinjava u pisanoj formi sa
obrazloZzenjem i donosi se u roku od Cetiri mjeseca od dana dostavljanja predloga iz stava
2 ovog Clana i dostavlja se mati€nom drustvu u grupi.

Ako je odluka iz stava 3 ovog €lana donijeta, Komisija u skladu sa tom odlukom
donosi rjeSenje o nivou minimalnog zahtjeva na konsolidovanoj osnovi.

Ako odluka iz stava 3 ovog Clana nije donijeta u roku od Cetiri mjeseca od dana
dostavljanja predloga Komisije, Komisija donosi odluku o nivou minimalnog zahtjeva na
konsolidovanoj osnovi, vodeci racuna o procjenama koje su izradili organi za sanaciju iz
drzava €lanica u kojima je sjediSte zavisnih druStava.

Komisija donosi rieSenje o minimalnom zahtjevu na pojedinacnoj osnovi za
mati¢no drustvo u Evropskoj uniji sa sjedistem u Crnoj Gori i za zavisno drustvo sa
sjedistem u Crnoj Gori koje je dio grupe u Evropskoj uniji, cijeneci:
kriterijume iz ¢lana 30 stav 1 ovog zakona, a narocito veliinu, model poslovanja i rizi¢ni
profil zavisnog drustva, uklju€ujuci njegov regulatorni kapital, i
minimalni zahtjev na konsolidovanoj osnovi koji je odreden za tu grupu u skladu sa st. 1
do 6 i stavom 8 ovog Clana.

Izuzetno od stava 7 ovog Clana Komisija moze mati¢no drustvo u Evropskoj uniji
sa sjedistem u Crnoj Gori koje ispunjava minimalni zahtjev na konsolidovanoj osnovi, u
potpunosti izuzeti od primjene minimalnog zahtjeva na pojedinacnoj osnovi, ako je to
drustvo u potpunosti izuzeto od primjene kapitalnih zahtjeva na pojedinacnoj osnovi u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiste kapitala.

Odredivanje minimalnog zahtjeva za zavisna drustva matiénog drustva iz
Evropske unije
Clan 33
Ako je organ nadlezan za sanaciju grupe u Evropskoj uniji Komisija uestvuje u
donos$enju zajednicke odluke o minimalnom zahtjevu koji se primjenjuje na pojedinacnoj
osnovi na zavisna drustva u drugim drZzavama clanicama.
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ZajedniCka odluka iz stava 1 ovog Clana donosi se u roku od Cetiri mjeseca od
dana kad su organi za sanaciju ¢lanova grupe dostavili Komisiji predloge minimalnog
zahtjeva za pojedine Clanove grupe.

Odluka o minimalnom zahtjevu za pojedine ¢lanove grupe donesena u skladu sa
st. 112 ovog €lana redovno se preispituje i po potrebi azurira.

lzuzetno od stava 1 ovog cClana, Komisija moze u potpunosti da izuzme
investiciono drustvo koje je zavisno drustvo sa sjedistem u Crnoj Gori od primjene
minimalnog zahtjeva na pojedinacnoj osnovi, ako su ispunjeni uslovi iz ¢lana 31 stav 2
ovog zakona.

Odlukom iz stava 1 ovog Clana moze se obuhvatiti i zahtjev da se minimalni zahtjev
na konsolidovanoj ili pojedina¢noj osnovi djelimi€no ispunjava instrumentima za koje su
ugovorene odredbe iz ¢lana 31 stav 6 ovog zakona.

IV. ODLUCIVANJE O SANACWJI

Ispunjenost uslova za sanaciju
Clan 34

Komisija kontrolom investicionog drustva utvrduje da investiciono drustvo ne moze
ili ne¢e moci da nastavi da posluje ako je ispunjen jedan od sljedecih uslova:
stekli su se uslovi za oduzimanje dozvole za rad investicionog drustva ili su nastupile
Cinjenice koje upucuju da ¢e nastupiti razlozi za oduzimanje dozvole za rad, ukljuCujuci i
okolnosti koje upucuju na to da je investiciono drustvo ostvarilo ili ¢e vjerovatno ostvariti
gubitke koji prelaze znaCajan dio ili cjelokupni iznos njegovog regulatornog kapitala;
imovina investicionog drustva je manja od njegovih obaveza ili postoje objektivhe
Cinjenice na osnovu kojih se utvrduje da ¢e imovina investicionog drustva u periodu koji
neposredno nastupa biti manja od njenih obaveza;
investiciono drustvo ne moze, ili postoje Cinjenice koje upuéuju da investiciono drustvo
nec¢e moci, da ispunjava dospjele obaveze;
investicionom drustvu je potrebna vanredna finansijska pomo¢, osim pomocéi za
otklanjanje ozbiljnih smetnji u ekonomiji i odrzavanje finansijske stabilnosti koja se daje
kao ulaganja u regulatorni kapital ili kupovinu instrumenata kapitala po trziSnim cijenama
i pod trziSnim uslovima, ako u trenutku odobravanja vanredne finansijske pomoci nijesu
utvrdeni uslovi iz ta€. 1, 2 i 3 ovog stava, kao ni uslovi za smanjenje i konverziju
relavantnih instrumenata kapitala iz ¢lana 48 stav 2 ovog zakona.

Vanredna finansijska pomo¢ iz stava 1 tacka 4 ovog €lana odnosi se na ulaganja
potrebna za nadoknadivanje nedostatka regulatornog kapitala utvrdenog testovima
otpornosti na stres, odnosno procjenama kvaliteta aktive, koje sprovodi ili nalaze Komisija
u ostvarivanju funkcije nadzora investicionih drustava.

Za vanrednu finansijsku pomoc¢ iz stava 1 tacka 4 ovog ¢lana, moraju da budu
ispunjeni sljedeci uslovi:
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preduzete mjere su privremenog karaktera i srazmjerne su otklanjanju posljedica
ozbiljnog finansijskog poremecaja, i

preduzete mjere se ne koriste radi nadoknadivanja gubitaka koje je investiciono drustvo
ostvarilo ili je vjerovatno da ¢e ostvariti.

Uslovi za sanaciju
Clan 35

Komisija pokrece postupak sanacije investicionog drustva, ako:
je u skladu sa ¢lanom 34 ovog zakona utvrdeno je da investiciono drustvo ne moze ili
nece moci da nastavi redovno poslovanje;
mjere podrske finansijskih institucija i drugih privrednih subjekata, mjere institucionalnog
sistema zastite, nadzorne mjere uklju€ujuci i mjere u fazi rane intervencije ili smanjenje
vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala u skladu sa ovim zakonom, ne
bi u razumnom vremenskom periodu otklonile razloge zbog kojih investiciono drustvo
moze ili ne moze da nastavi poslovanje;
je sanacija investicionog drustva neophodna u javhom interesu.

Institucionalni sistem zastite iz stava 1 tatka 2 ovog Clana je sistem zastite
investicionih drustava, uspostavljen na osnovu zakona ili ugovora, kojim se obezbjeduje
likvidnost i solventnost u€esnika u tom sistemu, radi izbjegavanja pokretanja ste€ajnog
postupka nad uCesnikom tog sistema, ako su, u skladu sa propisom kojim se ureduje
izraCunavanje regulatornog kapitala investicionih drustava, ispunjeni uslovi da se
izlozenosti prema drugim ugovornim stranama sa kojima je investiciono drustvo uslo u
institucionalni sistem zastite ne ukljuCuju u izloZenosti na koje se primjenjuju ponderi
rizika.

Smatra se da je sprovodenje postupka sanacije u javnom interesu ako je potrebno
da se postigne jedan ili viSe ciljeva sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona, ako je srazmjerno
tim ciljevima i ako se sprovodenjem steCajnog, odnosno likvidacionog postupka nad
investicionim drustvom ne bi u istoj mjeri postigli ti ciljevi.

Investiciono drustvo, odnosno pravno lice iz ¢lana 3 st. 2, 3 i 4 ovog zakona, duzno
je da najkasnije u roku od tri radna dana od dana ispunjavanja uslova iz ¢lana 34 stav 1
ovog zakona o nastupanju tih uslova obavijesti Komisiju.

Uz obavjeStenje o ispunjenosti uslova iz stava 1 ovog €lana, dostavlja se i pregled
mjera preduzetih prema investicionom drustvu u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziSte kapitala.

Predlog za pokretanje postupka sanacije sadrzi obrazloZenje o ispunjenosti uslova
iz stava 1 ovog €lana.

O pokretanju postupka sanacije Komisija bez odlaganja i na nacin kojim se
obezbjeduje povijerljivost informacija dostavlja obavjestenje:
organima drzava nadleznim za nadzor i sanaciju ¢lanova grupe kojoj investiciono drustvo
pripada, uklju€ujuci i organ nadlezan za nadzor grupe na konsolidovanoj osnovi;
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organu nadleznom za nadzor investicionih druStava u drzavi u kojoj posluje filijala
investicionog drustva;
Evropskom odboru za sistemske rizike.

Za investiciono drustvo za koje, u skladu sa stavom 1 ovog Clana, utvrdi da ne
moze ili neCe moci da nastavi sa poslovanjem, Komisija donosi rjeSenje o preduzimanju
mjera u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, ako je planom sanacije
utvrdeno da sanacija tog investicionog drustva nije neophodna u javnom interesu.

Nacin obavjeStavanja iz stava 7 ovog Clana i ¢lana 36 ovog zakona propisuje
Komisija.

Odluéivanje o sanaciji investicionog drustva ili grupe koja nije prekograni¢na
Clan 36

O predlogu za pokretanje postupka sanacije iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona
Komisija odluCuje rjeSenjem, u roku od tri radna dana od dana prijema predloga.

RjeSenje o pokretanju postupka sanacije investicionog drustva sadrzi:
razloge za pokretanje postupka sanacije;
obrazloZenje uslova za sanaciju ukljuujuéi i rezultate procjene vrijednosti;
mjere sanacije koje ¢e se preduzeti;
imenovanje sanacione uprave, i
podatak o danu, satu i minutu pokretanja postupka sanacije.

Ako vise investicionih drustava ili privrednih drustava ¢lanova iste grupe koja nema
Clanove sa sjedistem u stranoj drzavi ispunjavaju uslove za sanaciju, odnosno ste€aj, a
nadzor njihovog poslovanja vrSi Komisija, moze se donijeti jedno rjeSenje kojim se
obuhvataju svi ¢lanovi grupe koji ispunjavaju uslove za sanaciju i moze se imenovati ista
sanaciona uprava za te subjekte.

Pri izboru mjera sanacije Komisija cijeni mjere predvidene u planu sanacije
usvojenom za to investiciono drustvo ili grupu, osim ako Komisija, procijeni da e se ciljevi
sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona efikasnije posti¢i preduzimanjem mjera koje nijesu
predvidene u planu sanacije.

RjeSenje o pokretanju postupka sanacije Komisija je duzna da, bez odlaganja,
dostavi:
investicionom drustvu na koje se rjeSenje odnosi;
organima drugih drZzava koji su nadlezni za nadzor i sanaciju ¢lanova grupe kojoj
investiciono drustvo pripada, ukljuCujuéi i organ nadleZzan za nadzor grupe na
konsolidovanoj osnovi mati¢nih institucija i institucija koje kontroliSu mati¢ni finansijski
holdinzi ili mati¢ni mjeSoviti holdinzi iz drzave u kojoj imaju sjediste;
organima nadleznim za nadzor investicionih drustava u drZzavi u kojoj posluje filijala tog
investicionog drustva;
operaterima sistema u kojima investiciono drustvo ucestvuje;

Evropskom odboru za sistemske rizike,
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Evropskoj komisiji i Evropskom regulatoru trziSta kapitala (ESMA).

Preduzimanje mjera u fazi rane intervencije ne predstavlja uslov za pokretanje
postupka sanacije u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala.

Danom donoSenja rieSenja o pokretanju postupka sanacije nad investicionim
drustvom prestaju da vaze sve mjere preduzete prema investicionim drustvom u skladu
sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala.

Izrada programa sanacije grupe iz Evropske unije kada je Komisija organ za
sanaciju grupe
Clan 37

Kada, kao organ za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, primi obavjestenje organa za
sanaciju zavisnog drustva koje sadrzi informaciju da to drustvo ispunjava uslove za
pokretanje postupka sanacije odnosno steCaja i mjere sanacije koje taj organ namjerava
preduzeti prema tom drustvu, ili informaciju o namijeri pokretanja stec¢ajnog postupka nad
tim drustvom, Komisija, nakon savjetovanja sa drugim Clanovima sanacionog kolegijuma
iz ¢lana 121 ovog zakona, procjenjuje efekte predlozenih mjera sanacije, odnosno
pokretanja ste€ajnog postupka, na grupu i ¢lanove grupe u drugim drzavama ¢lanicama,
a narocito procjenjuje da li te mjere utiCu na ispunjavanje uslova za sprovodenje sanacije
odnosno ste€ajnog postupka nad drugim ¢lanovima grupe.

Ako Komisija procijeni da predlozene mjere sanacije odnosno sprovodenje
steCajnog postupka iz stava 1 ovog €lana ne mogu imati za posljedicu ispunjavanje uslova
za sanaciju iz Clana 35 stav 1 ovog zakona, odnosno stecCajnog postupka nad drugim
¢lanovima grupe, duzna je da o tome bez odlaganja, a najkasnije u roku od 24 Casa od
prijema obavjestenja iz stava 1 ovog Clana, obavijesti Clanove sanacionog kolegijuma.

Ako Komisija procijeni da bi sprovodenje predloZzene mjere sanacije odnosno
sprovodenje ste€ajnog postupka iz stava 1 ovog €lana imalo za posljedicu ispunjavanje
uslova za sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona, odnosno sprovodenje stecajnog
postupka nad drugim ¢lanovima grupe, duzna je da u roku od 24 Casa od prijema
obavjestenja iz stava 1 ovog Clana, ili u duzem roku uz saglasnost organa za sanaciju
koji je poslao obavjeStenje, izradi program sanacije grupe i dostavi ga ¢lanovima
sanacionog kolegijuma.

Program sanacije grupe iz stava 3 ovog Clana treba da uzima u obzir i da bude
uskladen sa planom sanacije za tu grupu donesenim u skladu sa ¢lanom 22 ovog zakona,
osim ako organi sanacije, uzimajuci u obzir okolnosti slu¢aja, procijene da ¢e se ciljevi
sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona efikasnije posti¢i preduzimanjem mjera koje nijesu
predvidene planom sanacije i da sadrzi:
mjere koje bi radi ostvarivanja ciljeva sanacije iz ¢lana 12 i principa iz ¢lana 13 ovog
zakona trebalo da preduzmu relevantni organi za sanaciju u odnosu na mati¢no drustvo
u Evropskoj uniji ili €lana grupe;
detalje o nacinu uskladivanja pojedinih mjera sanacije;
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plan finansiranja koji se zasniva i na planu sanacije za grupu, principima podjele
odgovornosti za finansiranje na nacin utvrden ¢lanom 21 stav 3 tacka 5 ovog zakona i
opstim principima uzajamnosti utvrdenim u skladu sa ¢lanom 149 ovog zakona.

Ako Komisija namjerava da donese odluku o sanaciji maticnog drustva u Evropskoj
uniji za koje je nadlezna, duzna je da o tome bez odlaganja dostavi Clanovima sanacionog
kolegijuma obavjestenje koje mora da sadrzi informacije i predloZzene mjere iz stava 1
ovog Clana.

U slucaju iz stava 5 ovog Clana Komisija moze da, mjere sanacije koje namjerava
da preduzme prema tom drustvu, predlozZi u formi programa sanacije grupe iz stava 5
ovog Clana, ako:
mjere preduzete prema mati€nom drustvu dovode do ispunjavanja uslova za sanaciju
Clanova grupe u drugim drzavama clanicama,;
mjere preduzete samo prema matiCchom druStvu ne bi bile dovoljne, odnosno nije
vjerovatno da bi se na taj nacin ostvario optimalni rezultat sanacije;
prema procjeni nadleznog organa za sanaciju jedno ili viSe zavisnih drustava ispunjava
uslove za sanaciju odnosno otvaranje steCajnog postupka, ili
mjere nad mati¢nim drustvom ¢e pozitivno uticati na ostala drustva u grupi, ¢ime se
opravdava donoSenje programa sanacije grupe.

U slu€aju iz stava 5 ovog Clana, ako Komisija nakon savjetovanja sa ¢lanovima
sanacionog kolegijuma odluci da nije potreban program sanacije grupe, Komisija ¢e, u
skladu sa ¢lanom 18 ovog zakona samostalno donijeti odluku za maticno drustvo za koje
je ona organ za sanaciju i o tome obavijestiti druge ¢lanove sanacionog kolegijuma.

Komisija prilikom donoSenja odluke iz stava 7 ovog €lana uzima u obzir:
uskladenost te odluke sa planom sanacije za grupu donijetim u skladu sa ¢lanom 22 ovog
zakona osim ako, uzimajuci u obzir okolnosti slu¢aja, procijeni da ¢e se ciljevi sanacije iz
¢lana 12 ovog zakona efikasnije posti¢i preduzimanjem mjera koje nijesu bile predvidene
planom sanacije, i
finansijsku stabilnost relevantnih drzava €lanica.

Donosenje zajednicke odluke o programu sanacije grupe u Evropskoj uniji za
koju je Komisija organ za sanaciju
Clan 38

Komisija i organi za sanaciju koji su saglasni sa predlogom programa sanacije
grupe iz €lana 37 stav 3 ovog zakona donose zajedni¢ku odluku o usvajanju programa
sanacije grupe.

Komisija ¢e, u skladu sa zajedni¢kom odlukom iz stava 1 ovog ¢lana, a na nacin
utvrden ¢lanom 36 ovog zakona, donijeti rieSenje za Clana grupe za Ciju sanaciju je
nadlezna.

Postupci u skladu sa €l. 37 i 38 ovog zakona sprovode se bez odlaganja.
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Ako nije usvojena zajedniCka odluka o programu sanacije grupe, Komisija je duzna
da blisko saraduje sa Clanovima sanacionog kolegijuma iz ¢lana 121 ovog zakona, sa
ciliem da se postignu, u mjeri u kojoj je to moguce, uskladene strategije sanacije za sve
Clanove grupe za koje je utvrdeno da ne mogu, ili vjerovatno ne¢e moci da nastave
redovno poslovanje.

Komisija je duzna da clanove sanacionog kolegijuma redovno i detaljno
obavjeStava o preduzetim mjerama sanacije i njihovim rezultatima, u skladu sa st. 1 do
4 ovog Clana.

Donosenje odluke o sanaciji grupe u Evropskoj uniji za koju Komisija nije organ
za sanaciju
Clan 39

Ako Komisija nije organ za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, prije donoSenja
rieSenja iz ¢lana 36 stav 1 ovog zakona za zavisno drustvo sa sjedistem u Crnoj Gori,
duzna je da bez odlaganja, organu za sanaciju grupe, nadleznom organu za konsolidaciju
grupe ako taj organ nije organ za sanaciju grupe i ¢lanovima sanacionog kolegijuma za
tu grupu, dostavi obavjestenje da to zavisno drustvo ispunjava uslove iz ¢lana 35 stav 1
ovog zakona, sa informacijama o mjerama sanacije koje namjerava da preduzme prema
tom drustvu.

lzuzetno od Clana 36 stav 1 ovog zakona, ako Komisija nije organ za sanaciju
grupe u Evropskoj uniji, odlozi¢e donoSenje rieSenja o pokretanju postupka sanacije nad
zavisnim drustvom grupe u Evropskoj uniji sa sjedistem u Crnoj Gori, do prijema
obavjeStenja organa za sanaciju grupe iz stava 4 ovog €lana, a najkasnije 24 Casa od
dostavljanja obavjestenja iz stava 1 ovog €lana, odnosno do usvajanja zajedniCke odluke
iz stava 8 ovog €lana.

lzuzetno, rok iz stava 2 ovog ¢lana moze se produziti uz prethodnu saglasnost
Komisije.

Ako je organ za sanaciju grupe, nakon savjetovanja sa drugim clanovima
sanacionog kolegijuma iz ¢lana 123 ovog zakona, procijenio da predloZzene mjere iz stava
1 ovog Clana ne mogu imati za posljedicu ispunjavanje uslova za sanaciju odnosno
pokretanje steCajnog postupka nad jednim ili viSe €lanova grupe i o tome obavijestio
Komisiju, Komiisja ¢e donijeti rjeSenje iz ¢lana 36 stav 1 ovog zakona.

Ako je organ za sanaciju grupe, nakon savjetovanja sa drugim clanovima
sanacionog kolegijuma procijenio da pokretanje postupka sanacije, odnosno mjere iz
stava 1 ovog €lana utiCu na nacin da jedan ili viSe ¢lanova grupe u drugim drZzavama
¢lanicama zbog toga ispunjava uslove za pokretanje postupka sanacije i ako je u roku od
24 Casa nakon prijema obavjestenja iz stava 1 ovog Clana predloZio program sanacije
grupe i dostavio ga sanacionom kolegijumu, Komisija ¢e uclestvovati u donosenju
zajedniCke odluke o programu sanacije grupe.
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Ako je za Komisiju prihvatljiv program sanacije grupe iz stava 5 ovog Clana,
donijeCe sa organom za sanaciju grupe i organima za sanaciju drugih ¢lanova grupe
zajednicku odluku o programu sanacije te grupe.

U skladu sa zajednickom odlukom iz stava 7 ovog Clana Komiisja ¢e, na nacin
utvrden Clanom 36 stav 1 ovog zakona, donijeti rjeSenje o sanaciji ¢lana grupe za koga
je organ za sanaciju.

Postupanje Komisije u slu¢aju neslaganja sa programom sanacije grupe u
Evropskoj uniji za koju nije organ za sanaciju
Clan 40

Ako za Komisiju nije prihvatljiv program sanacije grupe iz ¢lana 39 stav 5 ovog
zakona, odnosno ako radi oCuvanja finansijske stabilnosti namjerava da preduzme
drugacije mjere, donijeCe, u skladu sa ¢lanom 36 ovog zakona, samostalnu odluku za
Clana grupe za koga je organ za sanaciju i tu odluku bez odlaganja dostaviti organu za
sanaciju grupe i drugim organima za sanaciju koji u€estvuju u donosenju zajednicCke
odluke o programu sanacije grupe.

Uz odluku iz stava 1 ovog €lana Komisija dostavlja i obrazloZenje razloga zbog
kojih se ne slaZe sa programom sanacije grupe, odnosno sa mjerama predloZenim u tom
programu.

Komisija ¢e pri obrazlaganju razloga za neslaganje iz stava 2 ovog Clana uzeti u
obzir usvojeni plan sanacije za grupu iz ¢lana 24 ovog zakona i moguce efekte mjera koje
namjerava da preduzme, na finansijsku stabilnost drugih drzava €lanica, odnosno na
Clanove grupe u drugim drzavama clanicama.

U slu€aju iz stava 1 ovog Clana, Komisija je duzna da blisko saraduje sa Clanovima
sanacionog kolegijuma iz ¢lana 123 ovog zakona u cilju postizanja, u mjeri u kojoj je to
moguce, uskladene sanacione strategije za sve Clanove grupe za koje je utvrdeno da
propadaju ili ¢e vjerovatno propasti.

Komisija je duzna da ¢lanove sanacionog kolegijuma redovno obavjeStava o
preduzetim mjerama i toku postupka sanacije.

Javno objavljivanje i dostavljanje rjeSenja i odluka u postupku sanacije
Clan 41

Komisija je duzna da na svojoj internet stranici objavi rijeSenje o pokretanju
postupka sanacije i druga rjeSenja i odluke kojima se sprovodi rieSenje o pokretanju
postupka sanacije ili obavjeStenje sa kratkim pregledom dejstva mjera sanacije, a
narocito uticaja tih mjera na fizicka lica, mikro, mala i srednja privredna drustva.

Investiciono drustvo je duzno da, istog dana po prijemu, na svojoj internet stranici
objavi rjeSenje o pokretanju postupka sanacije i rjeSenja i odluke kojima se sprovodi
rieSenje o pokretanju postupka sanacije.
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Ako se akcije ili drugi vlasni€ki instrumenti ili duznicki instrumenti investicionog
drusStva u sanaciji kotiraju na berzi, investiciono drustvo je duzno da o pokretanju
postupka sanacije obavijesti tu berzu, koja je duzna da tu informaciju objavi u skladu sa
pravilima berze.

Komisija je duzna da vlasnike akcija ili drugih vlasnickih ili duznickih instrumenata
investicionog drustva u sanaciji koji se ne kotiraju na berzi o pokretanju postupka sanacije
obavijesti na nacin propisan zakonom kojim se ureduje upravni postupak.

Ako rjeSenje o pokretanju postupka sanacije odnosno rjeSenja kojima se sprovodi
rieSenje o pokretanju postupka sanacije predvidaju odlaganje, odnosno ogranicenja iz ¢l.
116, 117 i 118 ovog zakona, obavjeStenja o uslovima i periodu tog odlaganja ili
ograni¢enja objavljuju se na nacin iz stava 1 ovog €lana.

RjeSenja iz ¢l. 116, 117 i 118 ovog zakona Komisija dostavlja Regulisanom trzistu
i Centralnom KklirinSko depozitarnom drustvu.

Komisija je duzna da investicionom drustvu u sanaciji dostavi sva rjeSenja koja
donosi radi sprovodenja rjeSenja o pokretanju postupka sanacije, a investiciono drustvo
u sanaciji duzno je da o tome odmah obavijesti lica na koje se rieSenje odnosi, u dijelu u
kojem se rjeSenje odnosi na ta lica.

Pravno dejstvo rjeSenja iz stava 6 ovog ¢lana nastupa danom izvrSnosti u skladu
sa zakonom kojim se ureduje upravni postupak i od tog trenutka se moze koristi pravo na
pravni lijek iz ¢lana 42 stav 1 ovog zakona.

Pravo na osporavanje rjeSenja u sanaciji
Clan 42

Protiv rjeSenja o pokretanju postupka sanacije iz ¢lana 41 stav 1 ovog zakona, kao
i rieSenja i odluka koje je Komisija donijela radi sprovodenja rijeSenja o pokretanju
postupka sanacije moze se pokrenuti upravni spor, u roku od 20 dana od dana prijema
tih akata.

Nadlezni sud pri odlu€ivanju o tuzbi iz stava 1 ovog Clana koristi detaljnu i
sveobuhvatnu procjenu finansijskog stanja investicionog drustva koja je vrSena do
pokretanja postupka sanacije nad investicionim drustvom.

Ako nadlezni sud djelimicno ili u cjelosti ponisti odluku o pokretanju postupka
sanacije ili drugi akt donesen na osnovu te odluke, posljedice takve odluke ostace na
snazi do donosenja nove odluke koja ¢e zamijeniti odluku koja je poniStena, a Komisija,
po prijemu odluke suda, moZe odrediti mjere za umanjenje Stete koja bi nastala daljom
primjenom akta koji je poniSten.

Naknada Stete iz stava 3 ovog €lana isplacuje se na teret Sanacionog fonda.

Uslovi sanacije u vezi sa finansijskim institucijama i holdinzima
Clan 43
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Ako su za finansijsku instituciju iz ¢lana 3 tacka 2 ovog zakona i njeno mati¢no
drustvo koje podlijeze nadzoru na konsolidovanoj osnovi, istovremeno ispunjeni uslovi za
sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona, Komisija donosi rijeSenje o pokretanju postupka
sanacije te finansijske institucije.

Ako su za pravno lice iz Clana 3 tac. 3 ili 4 ovog zakona i jedno ili viSe investicionih
drustava koje su zavisno drustvo tog subjekta istovremeno ispunjeni uslovi za sanaciju iz
Clana 35 stav 1 ovog zakona, Komisija moze donijeti rieSenje o pokretanju postupka
sanacije nad tim subjektom.

Ako pravno lice iz ¢lana 3 taC. 3 i 4 ovog zakona ima zavisno investiciono drustvo
sa sjediStem u treCoj zemlji, a i relevantni organ te zemlje je utvrdio da investiciono
drudtvo ispunjava uslove za sanaciju, organ za sanaciju moze donijeti rjeSenje o
pokretanju postupka sanacije nad tim pravnim licem.

Ako je investiciono drustvo zavisno drusStvo mjeSovitog holdinga u direktnom ili
indirektnom vlasnistvu posredni¢kog finansijskog holdinga, Komisija, radi sprovodenja
mjera sanacije u grupi, moze donijeti rjeSenje o pokretanju postupka sanacije nad tim
posrednickim finansijskim holdingom.

Ako pravno lice iz ¢lana 3 tac. 3 ili 4 ovog zakona ne ispunjava uslove za sanaciju
iz ¢lana 34 stav 1 i ¢lana 35 stav 1 ovog zakona, Komisija moZe donijeti rieSenje o
pokretanju postupka sanacije nad tim subjektom ako:
jedno ili viSe investicionih drustava koje su zavisna drustva tog pravnog lica ispunjavaju
uslove iz ¢lana 34 stav 1 i ¢lana 35 stav 1 ovog zakona;
su imovina i obaveze investicionih drustava iz taCke 1 ovog stava takve da prestanak
poslovanja investicionih drustava moze dovesti do prestanka redovnog poslovanja grupe
u cjelini, i
je preduzimanje mjere prema pravnom licu iz ¢lana 3 ta€. 3 ili 4 ovog zakona neophodno
za sanaciju investicionih drustava - zavisnih lica tog subjekta ili za sanaciju grupe u cjelini.

U slucajevima iz st. 2, 3 i 5 ovog €lana, pri utvrdivanju uslova iz ¢lana 34 stav 1 i
Clana 35 stav 1 ovog zakona za jedno ili viSe investicionih drustava-zavisnih lica, kao i
prilikom smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih instrumenata kapitala, organi za
sanaciju mogu odluciti da se ne uzimaju u obzir prenosi kapitala ili gubitaka izmedu
subjekata u okviru grupe.

V. PROCJENA VRIJEDNOSTI IMOVINE | OBAVEZA

Ciljevi procjene vrijednosti imovine i obaveza
Clan 44
Prije preduzimanja mjera sanacije ili smanjenja ili konverzije relevantnih
instrumenata kapitala, Komisija je duzna da obezbijedi nezavisnu, postenu, opreznu i
realnu procjenu vrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva ili pravnog lica iz
Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.
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Procjena vrijednosti iz stava 1 ovog €lana se vrSi radi utvrdivanja vrijednosti
imovine i obaveza investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona
koji ispunjavaju uslove iz Clana 34 stav 1 i ¢lana 35 stav 1 ovog zakona.

Procjena iz stava 1 ovog €lana vrsi se radi obezbjedivanja informacija za:
utvrdivanje ispunjenosti uslova za sanaciju iz Clana 35 stav 1 ovog zakona ili uslova za
smanjenje vrijednosti ili konverziju instrumenata kapitala;
odlucivanje o preduzimanju odgovarajucih mjera sanacije prema investicionom drustvu ili
drugom pravnom licu iz ¢lana 2 ovog zakona, ako su ispunjeni uslovi za sanaciju iz ¢lana
35 stav 1 ovog zakona;
odlucivanje o iznosu u kojem se poniStavaju akcije ili se umanjuje vrijednost akcija ili
drugih vlasnickih instrumenata, kao i iznosa u kojem se smanjuje vrijednost relevantnih
instrumenata kapitala ili njihova konverzija u instrumente redovnog osnovnog kapitala,
ako se primjenjuje ovlas¢enje za smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih
instrumenata kapitala;
odlucivanje o iznosu u kojem se smanjuje vrijednost ili konvertuju kvalifikovane obaveze,
ako se primjenjuje instrument interne sanacije;
odlu€ivanje o imovini, pravima, obavezama ili akcijama ili drugim vlasni¢kim
instrumentima koje je potrebno prenijeti, kao i za odlucivanje o vrijednosti svih naknada
koje treba platiti investicionom drustvu u sanaciji ili akcionaru, ako se primjenjuje
instrument prelaznog investicionog drustva ili instrument odvajanja imovine;
odlu€ivanje o imovini, pravima, obavezama ili akcijama ili drugim vlasnickim
instrumentima koje je potrebno prenijeti, kao i pribavljanja informacija koje su Komisiji
potrebne za odredivanje komercijalnih uslova iz €lana 73 ovog zakona, ako se primjenjuje
instrument prodaje;
obezbjedenje podataka o gubicima za koje je potrebno umanijiti imovinu investicionog
drustva ili drugog pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona u trenutku primjene
instrumenata sanacije ili smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih instrumenata
kapitala.

Ovlascenjima za smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata
kapitala iz stava 3 taCka 3 ovog Clana smatraju se ovlaséenja Komisije iz €l. 48 do 54 i
Clana 109 stav 1 ta€. 6 do 10 i stav 3 tac. 1 i 2 ovog zakona.

Blizi naCin vrednovanja imovine i obaveza iz stava 1 ovog Clana propisuje Komisija.

Obaveze nezavisnog procjenjivaca
Clan 45
Procjenu vrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva moze da obavlja
pravno i fizitko lice koje je nezavisno od drzavnih organa, organizacija kojima je
povjereno vrsenje javnih ovlaséenja, investicionog drustva i pravnih lica iz ¢lana 3 tac. 2,
3 i 4 ovog zakona (u daljem tekstu: nezavisni procjenjivac).
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Nezavisni procjenjivac¢ koji vrsi procjenu vrijednosti iz stava 1 ovog ¢lana, duzan je
da tu procjenu zasniva na opreznim pretpostavkama koje ukljuuju i pretpostavke o
stopama neispunjenja obaveza i zna€aju gubitaka, odrebama st. 3 do 7 ovog Clana i
pravilima struke.

Prilikom procjene vrijednosti iz stava 1 ovog Clana, ne smije se polaziti od
pretpostavke da ce investiciono drustvo, odnosno pravno lice iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog
zakona pri preduzimanju mjere sanacije ili smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih
instrumenata kapitala, dobiti hithnu podrsku za likvidnost ili drugu pomo¢ za likvidnost
Komisije, na osnovu nestandardnih instrumenata obezbjedenja, roka dospijeca Iili
kamatnih uslova.

Prilikom izrade izvjeStaja o procjeni, nezavisan procjenjivac je duZzan da cijeni da
li:

Komisija i Sanacioni fond mogu da izvr§e povraéaj svih razumnih i osnovano nastalih
izdataka od investicionog drustva u sanaciji u skladu sa ¢lanom 72 ovog zakona; i
Sanacioni fond ima pravo na obracunatu kamatu ili naknadu za sve kredite ili garancije
koji su investicionom drustvu dati u skladu sa ovim zakonom.

IzvjeStaj o procjeni treba da sadrzi i podatke iz poslovnih knjiga i evidencija
investicionog drustva, odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, i to:
azurirani bilans i izvjestaj o finansijskoj poziciji;
analizu i procjenu racunovodstvene vrijednosti imovine;
popis neizmirenih bilansnih i vanbilansnih obaveza sa naznakom odgovarajucih
protivstavki i naznakom isplatnog reda kojem pripada ta obaveza u skladu sa propisima
kojima se ureduje steCajni postupak, i
druge informacije od znac¢aja za procjenu.

Komisija moze, radi donosenja odluke iz ¢lana 44 stav 3 tac. 5 i 6 ovog zakona od
nezavisnog procjenjivaca da zahtijeva da dio izvjeStaja iz stava 5 tacka 2 ovog c¢lana
dopuni analizom i procjenom trziSne vrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva,
odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.

lzvjestaj o procjeni vrijednosti iz ¢lana 44 stav 1 ovog zakona mora da sadrZi
podatke o isplatnom redu kojem pripada pojedino potrazivanje u skladu sa zakonom kojim
se ureduje ste€aj sa procjenom efekata za svakog akcionara i povjerioca investicionog
drustva, odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, u slu€aju ako bi nad
investicionim drustvom ili tim pravnim licem bio sproveden stecajni postupak, s tim da
takva procjena ne smije uticati na primjenu zastithe mjere iz ¢lana 135 ovog zakona.

Na osnovu konacne procjene vrijednosti iz ¢lana 44 stav 1 ili privremene procjene
iz Clana 46 st. 1 i 2 ovog zakona, Komisija mozZe da preduzme mjeru sanacije i da
sprovede smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala,
uklju€ujuci preuzimanje kontrole nad investicionim drustvom ili pravnim licem iz ¢lana 3
taC. 2, 3 i 4 ovog zakona nad kojima je pokrenut postupak sanacije.
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IzvjeStaj o procjeni vrijednosti iz stava 7 ovog €lana je sastavni dio rjeSenja o
pokretanju postupka sanacije ili rjeSenja o izvrSavanju smanjenja vrijednosti ili konverzije
relevantnih instrumenata kapitala.

Protiv izvjeStaja o procjeni vrijednosti iz stava 7 ovog Clana ne moze se podnijeti
tuzba nadleznom sudu, ali se ta procjena moze pobijati tuzbom protiv rjeSenja iz stava 9
ovog Clana, a u skladu sa ¢lanom 42 ovog zakona.

Uslove koje treba da ispunjava nezavisni procjenjivac propisuje Komisija.

Privremena procjena
Clan 46

lzuzetno, ako okolnosti pojedinog slu€aja zahtijevaju hitno postupanje zbog kojih
nije moguce izvrsiti nezavisnu procjenu vrijednosti na nacin utvrden cClanom 45 ovog
zakona, Komisija je duzna da obezbijedi da nezavisni procjenjivaC izvrsi privremenu
procjenu vrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva, odnosno pravnog lica iz
Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana, u slu€aju da zbog hitnosti postupka nije moguce
obezbijediti nezavisnu procjenu vrijednosti, organ za sanaciju moze samostalno da izvrsi
privremenu procjenu vrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva ili drugog
pravnog lica iz ¢lana 3 ovog zakona.

Privremena procjena vrijednosti iz st. 1 i 2 ovog Clana vrsi se u skladu sa ¢lanom
45 st. 2, 3 i 4 ovog zakona i u mjeri u kojoj je to moguce i izvodljivo u skladu sa ¢lanom
45 st. 1, 51 7 ovog zakona i uklju€uje i procjenu dodatnog kapitala za dodatne gubitke i
ta procjena mora biti adekvatno obrazlozena.

Naknadna procjena vrijednosti
Clan 47

Ako je privremenu procjenu vrijednosti obavio nezavisni procjenjiva¢ u skladu sa
¢lanom 46 stav 1 ovog zakona ili Komisija u skladu sa ¢lanom 46 stav 2 ovog zakona i
na osnovu tako izvrSene procjene vrijednosti je donijeto rieSenje o pokretanju postupka
sanacije nad investicionim drustvom ili pravnim licem iz €lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona,
Komisija je duzna da, u sto kraéem roku, obezbijedi da nezavisni procjenjivac izvrsi
naknadnu procjenu vrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva odnosno pravnog
lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.

Ako je privremenu procjenu vrijednosti obavio nezavisni procjenjiva¢ u skladu sa
¢lanom 46 stav 1 ovog zakona ili Komiisja u skladu sa ¢lanom 46 stav 2 ovog zakona, a
nije doneseno rjeSenje o pokretanju postupka sanacije nad investicionim drustvom ili
pravnim licem iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona vec¢ je sprovedeno smanjenje vrijednosti
ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala, Komisija je duzna da, u Sto kra¢em roku,
obezbijedi da nezavisni procjenjivaC izvrSi naknadnu procjenu vrijednosti imovine i
obaveza investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.
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Naknadnu procjenu vrijednosti iz st. 1 i 2 ovog ¢€lana i procjenu vrijednosti iz Clana
134 ovog zakona moze da obavi isti nezavisni procjenjivac.

Naknadnom procjenom vrijednosti iz st. 1 i 2 ovog Clana mora da se obezbijedi:
da su procjenom utvrdeni svi gubici za koje je potrebno umanijiti imovinu investicionog
drustva odnosno pravnog lica iz Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona i da su ti gubici u
potpunosti evidentirani u njihovim poslovnim knjigama, i
pribavljanje informacija za donoSenje rjeSenja iz stava 5 ovog ¢lana o povecanju
vrijednosti potrazivanja povijerilaca Cija je vrijednost smanjena, ili o povecanju naknade.

Ako je doneseno rjeSenje o pokretanju postupka sanacije nad investicionim
drustvom ili pravnim licem iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, a naknadnom procjenom
vrijednosti iz ovog €lana se utvrdi da je procijenjena neto vrijednost imovine investicionog
drustva, odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona viSa od neto vrijednosti
njihove imovine iz priviemene procjene vrijednosti izvrSene u smislu Clana 46 ovog
zakona, Komisija moze da:
poveca vrijednost potrazivanja povijerilaca ili vlasnika relevantnih instrumenata kapitala
kojima je vrijednost smanjena primjenom instrumenta interne sanacije, odnosno
primjenom ovlas¢enja u skladu sa ovim zakonom, ili
nalozi prelaznom investicionom drustvu ili druStvu za upravljanje imovinom isplatu
dodatne naknade za imovinu, prava i obaveze investicionom drustvu u sanaciji, ili zavisno
od slucaja, akcionarima i imaocima udjela - za akcije, udjele ili druge vlasniCke
instrumente.

Ako nije doneseno rjeSenje o pokretanju postupka sanacije nad investicionim
drustvom ili pravnim licem iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona, a Komisija je sprovela
smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala, pa je naknadnom
procjenom vrijednosti iz st. 3, 4 i 5 ovog €lana procijenjena neto vrijednost imovine visa
od neto vrijednosti iz privremene procjene vrijednosti iz ¢lana 46 ovog zakona, Komisija
moZe da poveca vrijednost potrazivanja povjerilaca ili oSte¢enih imalaca.

Ostecenim imaocem iz stava 6 ovog €lana smatra se imalac akcije ili drugog
vlasni€kog instrumenta koji se ponistava ili mu se smanjuje vrijednost u skladu sa
ovlasc¢enjem iz ¢lana 109 stav 3 tacka 1 ovog zakona.

VI. SMANJENJE VRIJEDNOSTI ILI KONVERZIJA RELEVANTNIH INSTRUMENATA
KAPITALA

Uslovi za smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala
Clan 48
Smanjenje vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala moze da se
izvrSi prije primjene mjera sanacije ili u kombinaciji sa mjerama sanacije, ako su ispunjeni
uslovi za sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona.

45



1)

2)

Komisija moze da sprovede smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih
instrumenata kapitala u akcije ili druge vlasniCke instrumente investicionog drustva,
odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, ako:
investiciono drustvo nece moci da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrSi smanjenje
vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala;
grupa nec¢e moci da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrSi smanjenje vrijednosti ili
konverzija relevantnih instrumenata kapitala koje je emitovalo zavisno drustvo u grupi sa
sjedistem u Crnoj Gori, a koji se priznaju za potrebe ispunjavanja kapitalnih zahtjeva tog
zavisnog drustva i na konsolidovanoj osnovi;

3) je donesena zajednitka odluka u skladu sa ¢lanom 39 st. 5 i 7 ovog zakona kojom je

4)

1)

utvrdeno da grupa nec¢e moci da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrSi smanjenje
vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala u slu€aju instrumenata kapitala
koje je izdalo zavisno drustvo sa sjedistem u Crnoj Gori koji se priznaju za potrebe
ispunjavanja kapitalnih zahtjeva tog drustva i na konsolidovanoj osnovi,

grupa ne¢e moci da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrS§i smanjenje vrijednosti ili
konverzija relevantnih instrumenata kapitala koje je emitovalo mati¢no drustvo sa
sjediStem u Crnoj Gori, a koji se priznaju za potrebe ispunjavanja kapitalnih zahtjeva na
pojedinacnoj osnovi tog mati¢nog drustva ili na konsolidovanoj osnovi za grupu.

Smatra se da investiciono drustvo, grupa, ili pravno lice iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i4 ovog
zakona nec¢e moci da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrSi smanjenje vrijednosti
ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala, za:
investiciono drustvo ako:

a) je Komisija u ostvarivanju nadzorne funkcije, u skladu sa ¢lanom 34 stav 1 ovog zakona

b)

2)

utvrdila da investiciono drustvo ili pravno lice iz Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona ne moze
ili u neposrednoj buduénosti ne¢e moci da nastavi redovno poslovanje, i

imajuci u vidu potrebno vrijeme i druge relevantne okolnosti, nije razumno ocekivati da bi
druga mjera, uklju€ujuci podrsku privatnog sektora ili nalaganje mjera kontrole ukljuujuéi
i mjere u fazi rane intervencije, u razumnom roku sprijeCila prestanak poslovanja
investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona;

grupu, ako:

a) je Komisija, kao organ nadlezan za nadzor grupe na konsolidovanoj osnovi, utvrdila da

b)

grupa ne ispunjava, ili postoje objektivne okolnosti koje upucuju da grupa u neposrednoj
buduénosti neCe ispunjavati zahtjeve na konsolidovanoj osnovi, ukljuCujuci i okolnosti
koje upucuju da je grupa ostvarila ili e vjerovatno ostvariti gubitke koji prelaze znacajan
dio ili cijeli iznos regulatornog kapitala grupe u mjeri koja opravdava preduzimanje
nadzorne mjere, i

imajuci u vidu potrebno vrijeme i druge relevantne okolnosti, nije razumno ocekivati da bi
druga mijera, ukljuCujuc¢i podrSku privatnog sektora ili nalaganje nadzornih mijera

v s

poslovanja investicionog drustva, grupe ili pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona.
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2)

Ako relevantni instrumenti kapitala sluze za ispunjavanje zahtjeva za regulatornim
kapitalom (stope redovnog osnovnog, osnovnog i dodatnog kapitala) investicionog
drustva sa sjedistem u Crnoj Gori, na pojedina¢noj osnovi i grupa u Crnoj Gori, u skladu
sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, postojanje okolnosti iz stava 2 taC. 1i 2
ovog ¢lana utvrduje Komisija u ostvarivanju funkcije nadzora investicionih drustava.

Ako relevantne instrumente kapitala emituje investiciono drustvo ili pravno lice iz
Clana 3 ta¢. 2, 3 i 4 ovog zakona sa sjedistem u Crnoj Gori, koje je zavisno drustvo
maticnog drustva iz Evropske unije i ako ti instrumenti sluze za ispunjavanje zahtjeva za
regulatornim kapitalom na pojedinacnoj i na konsolidovanoj osnovi:
okolnosti iz stava 2 tacka 1 ovog ¢lana utvrduje Komisija u ostvarivanju funkcije nadzora
investicionih drustava;

u donoSenju zajedniCke odluke za utvrdivanje okolnosti iz stava 2 tacka 3 ovog €lana
ucestvuje Komisija u ostvarivanju funkcije nadzora investicionih drustava.

Ako relevantne instrumente kapitala izdaje investiciono drustvo ili pravno lice iz
Clana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona koja je maticno drustvo u Evropskoj uniji sa sjediStem u
Crnoj Gori i ako ti instrumenti sluze za ispunjavanje zahtjeva za regulatornim kapitalom
na pojedinacnoj i na konsolidovanoj osnovi, okolnosti iz stava 2 tacka 4 ovog Clana
utvrduje Komisija.

U slu€aju smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih instrumenata kapitala iz
stava 2 taCka 2 ovog €lana, vrijednost instrumenata kapitala koje je emitovalo zavisno
drustvo sa sjedistem u Crnoj Gori koji se priznaju za ispunjavanje kapitalnih zahtjeva tog
drustva i na konsolidovanoj osnovi nec€e biti smanjena za veci iznos niti ¢e instrumenti biti
konvertovani po nepovoljnijim uslovima od instrumenata kapitala istog nivoa maticnog
drustva kojima je smanjena vrijednost ili su konvertovani.

Sprovodenje smanjenja vrijednosti i konverzije instrumenata kapitala
Clan 49

Prije sprovodenja smanjenja vrijednosti instrumenata kapitala ili konverzije
relevantnih instrumenata kapitala, Komisija je duzna da obezbijedi procjenu vrijednosti
imovine i obaveza investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona
u skladu sa ¢lanom 44 stav 1 ovog zakona.

Procjena vrijednosti iz stava 1 ovog €lana predstavlja osnovu za utvrdivanje iznosa
smanjenja vrijednosti relevantnih instrumenata kapitala u cilju smanjenja gubitka na teret
instrumenata kapitala i za utvrdivanje nivoa konverzije relevantnih instrumenata kapitala
u instrumente redovnog osnovnog kapitala u cilju uspostavljanja adekvatnog nivoa
kapitala investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona, vrsi se
na osnovu procjenjene vrijednosti iz stava 1 ovog ¢lana.

Komisija sprovodi smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata
kapitala na sljedeci nacin:
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2)

3)

1)

2)

2)

gubici utvrdeni procjenom vrijednosti iz ¢lana 44 stav 1 ovog zakona se prvo pokrivaju
smanjenjem stavki redovnog osnovnog kapitala u mjeri u kojoj je to moguce i sprovodivo
na nacin iz ¢lana 53 st. 1 i 2 ovog zakona;

gubici utvrdeni procjenom vrijednosti iz ¢lana 44 stav 1 ovog zakona koji nijesu pokriveni
na nacin iz taCke 1 ovog stava pokrivaju se smanjenjem glavnice instrumenata dodatnog
osnovnog kapitala, pa se sprovodi konverzija tih instrumenata u instrumente osnovnog
kapitala u mjeri u kojoj je to moguce i potrebno radi postizanja ciljeva sanacije iz ¢lana 12
ovog zakona;

gubici utvrdeni procjenom vrijednosti iz Clana 44 stav 1 ovog zakona koji nijesu pokriveni
na nacin iz tat. 1 i 2 ovog stava pokrivaju se smanjenjem glavnice instrumenata
dopunskog kapitala pa se sprovodi konverzija tih instrumenata u instrumente redovnog
osnovnog kapitala u mjeri u kojoj je to moguce i potrebno radi postizanja ciljeva sanacije
iz Clana 12 ovog zakona.

Ako je u skladu sa stavom 3 ovog Clana smanjena vrijednost glavnice relevantnih
instrumenata kapitala, to smanjenje ima sljedecée posljedice:
smanjenje je trajno, uz moguénost povecanja vrijednosti u skladu sa postupkom iz ¢lana
47 stav 6 ili Clana 97 stav 4 ovog zakona,;
vlasnik relevantnog instrumenta kapitala nema prava po osnovu dijela vrijednosti
instrumenta koja je smanjena ili konvertovana, osim prava:
na kamate i druga potrazivanja po osnovu tog instrumenta obraCunata na dan smanjenja
vrijednosti ili konverzije relevantnog instrumenta kapitala,
na podnosenje tuzbe nadleznom sudu, u skladu sa ¢lanom 42 ovog zakona, i
iz st. 516 ovog Clana.

Komisija mozZe da, investicionom drustvu ili pravhom licu iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4
ovog zakona, naloZi emitovanje novih instrumenata redovnog osnovnog kapitala
vlasnicima relevantnih instrumenata kapitala €ija je vrijednost smanjena radi konverzije
tih instrumenata iz stava 3 ovog ¢lana.

Relevantni instrumenti kapitala mogu se konvertovati u instrumente redovnog
osnovnog kapitala samo ako:
su emitovani od investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona
ili maticnog drustva investicionog drustva ili pravnog lica iz €lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog
zakona, uz prethodno odobrenje Komisije ili, ako je potrebno, uz odobrenje organa
nadleZznog za sanaciju maticnog drustva;
se dodjeljuju i prenose bez odlaganja nakon izvrSenja ovlascenja smanjenja vrijednosti ili
konverzije relevantnih instrumenata kapitala;

3) je stopa konverzije kojom se odreduje broj instrumenata redovnog osnovnog kapitala koji

se dodjeljuju za svaki relevantni instrument kapitala uskladena sa principima iz ¢lana 54
ovog zakona.

Radi obezbjedivanja instrumenata redovnog osnovnog kapitala iz stava 2 ovog
¢lana Komisija moze da naloZi investicionom dru$tvu ili pravnom licu iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i
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3)
4)

4 ovog zakona da pribavi sva potrebna prethodna odobrenja za emitovanje potrebnog
broja instrumenata redovnog osnovnog kapitala.

Rjesenje o smanjenju vrijednosti ili konverziji relevantnih instrumenata kapitala
Clan 50

O smanjenju vrijednosti ili konverziji relevantnih instrumenata kapitala Komisija
odlucuje rjeSenjem.

RjeSenje iz stava 1 ovog Clana sadrzi:
iznos gubitka za koji se smanjuju sve rezerve i zadrzana dobit investicionog drustva ili
pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona,;
iznos smanjenja redovnog osnovnog kapitala investicionog drustva ili drugog pravnog lica
iz Clana 3 ovog zakona
iznos smanjenja glavnice relevantnih instrumenata kapitala, ili
iznos povecanja osnovnog kapitala.

RjeSenjem o smanjenju redovnog osnovnog kapitala iz stava 2 taCcka 2 ovog Clana
vr$i se smanjenje redovnog osnovnog kapitala ponistavanjem akcija, uz navodenje
iznosa osnovnog kapitala koji se odnosi na poniStene akcije i osnovni kapital nakon
smanjenja.

Ako je iznos gubitka vecéi od iznosa osnovnog kapitala investicionog drustva,
donosi se rjeSenje 0 smanjenju glavnice relevantnih instrumenata kapitala iz stava 2 tacka
3 ovog Clana.

RjeSenje o povecanju osnovnog kapitala iz stava 2 taCka 4 ovog €lana sadrzi iznos
za koji se povecava osnovni kapital, kao i nominalni iznos akcija, njihovu vrstu i klasu i
iznos na koji se emituju, odnosno iznose novih osnovnih uloga, prava koja se ulazu, lica
koja Ce ih uloZziti i broj akcija koje se na taj nacin sticu.

Posljedice donosenja rjeSenja o smanjenju vrijednosti ili konverziji relevantnih
instrumenata kapitala
Clan 51

Danom donoSenja rjeSenja iz Clana 50 stav 1 ovog zakona, smatra se da je osnovni
kapital smanjen, odnosno povecan.

DonoSenjem rjeSenja iz stava 1 ovog Clana kojim se poveava osnovni kapital,
nove akcije se smatraju preuzetim od strane vlasnika relevantnih instrumenata kapitala
koji se konvertuju i od tog momenta se smatra da su akcije odnosno ulozi uplaceni i da je
sprovedeno povecanje osnovnog kapitala.

Komisija, najkasnije sljedeéeg radnog dana od dana donosenja rjeSenja iz stava 1
ovog ¢lana, podnosi odgovaraju¢u prijavu za upis promjene kapitala u Centralni registar
privrednih subjekata.

RjeSenje iz stava 1 ovog €lana se, pri upisu promjene kapitala u Centralni registar
privrednih subjekata tretira kao izmjena statuta investicionog drustva, odnosno pravnog
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2)

1)

2)

lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona u dijelu koji se odnosi na visinu osnovnog kapitala,
broj emitovanih akcija i njihovu nominalnu vrijednost.

Centralni registar privrednih subjekata duzan je da bez odlaganja rieSava o prijavi
za upis iz stava 4 ovog Clana, nezavisno od redosljeda ostalih primljenih prijava za upis.

RjeSenje iz €lana 50 stav 1 ovog zakona Komisija, najkasnije sljedeCeg radnog
dana od dana donosenja, dostavlja Centralnom klirin§ko depozitarnom drustvu, koje je
duzno da bez odlaganja izvrsi odgovarajuci upis.

Za emitovanje novih akcija na osnovu rjeSenja iz ¢lana 50 stav 2 ovog zakona
kojim se povecava osnovni kapital, investiciono drustvo i pravno lice iz ¢lana 3 tacC. 2, 3 i
4 ovog zakona ne objavljuju prospekt, a vlasnici akcija za koje je sprovedeno smanjenje
osnovnog kapitala nemaju pravo prvenstva pri upisu akcija.

Smanjenje vrijednosti i konverzija relevantnih instrumenata kapitala kod
prekogranicnih grupa
Clan 52

Prije donoSenja odluke o postojanju okolnosti iz ¢lana 48 stav 2 ovog zakona za
investiciono drustvo sa sjediStem u Crnoj Gori koja je zavisno drustvo mati¢nog drustva
u Evropskoj uniji sa sjediStem u drugoj drzavi €lanici, a koje izdaje relevantne instrumente
kapitala koji su priznati za svrhu ispunjavanja zahtjeva za regulatornim kapitalom na
pojedinacnoj i konsolidovanoj osnovi, Komisija je duzna da:

o postojanju okolnosti iz ¢lana 48 stav 2 tatka 1 ovog zakona bez odlaganja obavijesti
nadlezni organ za konsolidaciju i mjerodavni organ u toj drzavi €lanici;

o postojanju okolnosti iz ¢lana 48 stav 2 taCka 2 ovog zakona bez odlaganja obavijesti
nadlezni i mjerodavni organ za svaku instituciju ili pravno lice iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog
zakona koji su emitovali instrumente kapitala u vezi sa kojim se mora izvrsiti smanjenje
vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala.

Mjerodavni organ iz stava 1 ovog Clana je organ iz drzave Clanice koji je po
propisima te drzave odgovoran za utvrdivanje uslova za smanjenje vrijednosti ili
konverziju relevantnih instrumenata kapitala, a u Crnoj Gori mjerodavni organ je Komisija
u ostvarivanju funkcije nadzora investicionih drustava.

Komisija prilikom utvrdivanja okolnosti iz Clana 48 stav 2 taC. 2, 3 i 4 ovog zakona
za investiciono drustvo koja je Clan grupe u Evropskoj uniji uzima u obzir potencijalne
efekte te odluke u svim drzavama clanicama u kojima investiciono drustvo ili grupa
posluju.

Komisija je duzna da uz obavjestenja iz stava 1 ovog ¢lana dostavi obrazlozZenje
razloga zbog kojih razmatra utvrdivanje okolnosti iz ¢lana 48 stav 2 ovog zakona.

Komisija, nakon savjetovanja sa organima iz stava 1 ovog ¢lana, ocjenjuje:
da li postoji alternativha mjera smanjenju vrijednosti ili konverziji relevantnih instrumenata
kapitala u skladu sa Clanom 48 stav 2 ovog zakona;
ako alternativha mjera iz taCke 1 ovog stava postoji, da li se moze primijeniti, i
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ako se alternativha mjera iz taCke 1 ovog stava moze primijeniti, da li postoji realna
mogucnost da ta mjera u odgovarajucem vremenskom periodu moze rezultirati
prestankom potrebe za smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata
kapitala iz ¢lana 48 stav 2 ovog zakona.

Alternativnim mjerama iz stava 5 ovog Clana smatraju se:
nadzorne mjere u fazi rane intervencije i druge nadzorne mjere utvrdene zakonom kojim
se ureduje trziste kapitala; ili
uplata sredstava ili instrumenata kapitala od strane mati¢nog drustva.

Komisija ¢e primijeniti jednu ili viSe alternativnih mjera iz stava 5 ovog €lana ako
se njihovom primjenom moze otkloniti potreba za smanjenje vrijednosti ili konverziju
relevantnih instrumenata kapitala iz ¢lana 48 stav 2 ovog zakona.

Ako u skladu sa stavom 5 ovog €lana Komisija ocijeni da ne postoji alternativna
mjera kojom bi se postigao rezultat iz stava 5 tacka 3 ovog Clana, Komisija odlucuje o
postojanju uslova iz Clana 48 stav 2 ovog zakona.

Ako Komisija odlu€i da utvrduje okolnosti iz Clana 48 stav 2 tacka 2 ovog zakona,
bez odlaganja obavjeStava mjerodavne organe drzava €lanica u kojima su sjedista
zavisnih druStava na koju ta odluka ima uticaj.

Primjenu alternativnih mjera iz stava 7 ovog €lana, Komisija odreduje rjeSenjem o
pokretanju postupka sanacije.

Komisija, odmah po usvajanju, sprovodi odluku o smanjenju vrijednosti ili konverziji
relevantnih instrumenata kapitala.

Komisija je duzna da na poziv mjerodavnog organa drzave Clanice ucestvuje u
donos$enju zajedniCke odluke o postojanju uslova iz Clana 48 stav 2 taCka 2 ovog zakona.

Postupanje prema akcionarima i imaocima udjela pri smanjenju vrijednosti ili
konverziji relevantnih instrumenata kapitala
Clan 53

Komisija prilikom smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih instrumenata
kapitala, u odnosu na akcionare i imaoce udjela:
sprovodi smanjenje osnovnog kapitala ponistenjem postojecih akcija ili drugih vlasnickih
instrumenta;
ako je, u skladu sa procjenom vrijednosti sprovedenom na osnovu ¢lana 44 ovog zakona,
imovina investicionog drustva u sanaciji ve€a od njenih obaveza, razrieduje akcionarsku
strukturu konverzijom u instrumente redovnog osnovnog Kkapitala relevantnih
instrumenata kapitala koje je emitovalo investiciono drustvo, u skladu sa ovlas¢enjem iz
¢lana 109 stav 1 tacka 7 ovog zakona.

Razrjedivanje iz stava 1 taCka 2 ovog Clana vrSi se primjenom stope konverzije
kojom se znacajno razrjeduje postoje¢a akcionarska struktura.

Mijere iz stava 1 ovog Clana odnose se i na akcionare koji su vlasnici emitovanih ili
dodijeljenih instrumenata redovnog osnovnog kapitala:
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na osnovu konverzije duznickih instrumenata u akcije ili druge vlasniCke instrumente u
skladu sa ugovorenim uslovima prvobitnih duzni¢kih instrumenata prilikom nastupanja
dogadaja koji je prethodio ili je nastupio istovremeno sa donoSenjem rjeSenja o pokretanju
postupka sanacije; i

na osnovu konverzije relevantnih instrumenata kapitala u instrumente redovnog
osnovnog kapitala iz Clana 49 ovog zakona.

Komisija prilikom odluCivanja o preduzimanju mjera iz stava 1 ovog ¢lana uzima u
obzir:
da li je procjena vrijednosti sprovedena u skladu sa ¢lanom 44 ovog zakona;
iznos u kojem, prema procjeni Komisije, stavke redovnog osnovnog kapitala i vrijednost
relevantnih instrumenta kapitala moraju biti smanjeni ili ti instrumenti moraju biti
konvertovani u skladu sa ¢lanom 49 stav 3 ovog zakona; i
ukupni iznos koiji je procijenila na nac€in iz ¢lana 97 ovog zakona.

Ako zbog konverzije relevantnih instrumenta kapitala dolazi do sticanja ili
povecanja kvalifikovanog uceséa iznad nivoa za koji je dato odobrenje, Komisija po
sluzbenoj duznosti, radi stvaranja uslova za brZzu primjenu konverzije relevantnih
instrumenata kapitala i omoguéavanja da se mjerom sanacije ostvare njeni ciljevi, u
najkraéem roku sprovodi postupak odlu€ivanja o izdavanju odgovaraju¢eg odobrenja, u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala.

Ako postupak odlu€ivanja o odobrenju za sticanje kvalifikovanog uéeséa nije
okon€an do dana pocCetka konverzije relevantnih instrumenata kapitala, ili ako je taj
postupak okon¢an donoSenjem rjeSenja kojim se ne izdaje odobrenje, na sva sticanja ili
povecanja kvalifikovanog uce$éa od strane sticaoca, koja proizilaze iz konverzije
relevantnih instrumenata kapitala, primjenjuju se ¢lan 75 st. 5do 8 i ¢lan 76 st. 1i 2 ovog
zakona.

U slucaju iz stava 6 ovog €lana, pravo na glas i druga upravljacka prava na osnovu
vlasni€kih instrumenata ima Komisija, s tim Sto nema obavezu da koristi pravo na glas,
niti je odgovorna ako to pravo nije koristila tokom perioda sanacije.

Stopa konverzije
Clan 54

Stopa konverzije je stopa po kojoj se jedan instrument odredene kategorije ili
odredena jedinica kvalifikovane obaveze konvertuje u odredenu nominalnu vrijednost
akcija ili drugih vlasnickih instrumenata.

U slu€aju iz ¢lana 48 stav 2 ovog zakona Komisija moze da primijeni razli€itu stopu
konverzije na razliCite kategorije relevantnih instrumenata kapitala i obaveza u skladu sa
pravilima iz st. 3 i/ili 4 ovog Clana.

Stopa konverzije mora da odrazava odgovaraju¢u naknadu oSteéenom povjeriocu
za svaki gubitak koji je pretrpio zbog smanjenja vrijednosti ili konverzije iz stava 1 ovog
Clana.
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Ako Komisija primjenjuje razliCite stope konverzije iz stava 1 ovog Clana, stopa
konverzije koja se primjenjuje na obaveze koje u steCajnom postupku ulaze u viSe
isplatne redove i imaju pravo prvenstva pri namirenju u steCajnom postupku bice viSa od
stope konverzije za obaveze koje ulaze u nize isplatne redove.

Blize uslove za odredivanje stope konverzije propisuje Komisija.

VII. SANACIONA UPRAVA

Imenovanje sanacione uprave
Clan 55
Komisija imenuje sanacionu upravu rjeSenjem o pokretanju postupka sanacije.
Sanaciona uprava ima najmanje dva c¢lana, od kojih je jedan predsjednik
sanacione uprave.

Clan sanacione uprave moze biti lice koje:
1) ima znacajno iskustvo iz oblasti trziSta kapitala, supervizije ili sanacije investicionih
drustava;
2) nije osudivano za krivicno djelo koje ga Cini nedostojnim za obavljanje te duznosti.
Komisija moze da zatrazi dodatne dokaze u sluCaju procjene €lana sanacione

uprave, i to:

1) dokaze o profesionalnoj kvalifikaciji i iskustvu u specificnim oblastima (trziSte kapitala,
supervizija, sanacija i restrukturiranje finansijskih institucija);

2) dokaze o integritetu i provjerama u vezi sa prethodnim radnim iskustvom, kako bi
osigurala da ¢lanovi sanacione uprave ispunjavaju potrebne etiCke standarde i uslove
za obavljanje duzZnosti.

Sadrzaj rjeSenja o imenovanju sanacione uprave
Clan 56

RjeSenje o pokretanju sanacije, u dijelu kojim se imenuje sanaciona uprava,
narocito sadrzi:
imena predsjednika i clanova sanacione uprave;
trajanje mandata sanacione uprave; i
elemente izvjeStaja koje sanaciona uprava dostavlja Komisiji u vezi sa finansijskim
stanjem investicionog drustva i sprovedenim mjerama pri izvrSavanju duznosti, kao i
rokove za njihovo dostavljanje.

RjeSenje iz stava 1 ovog Clana objavljuje se na internet stranici Komisije.

Asistenti sanacione uprave
Clan 57
RjeSenjem o pokretanju sanacije, mogu biti imenovani i asistenti sanacione
uprave.
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Asistenti sanacione uprave, po nalogu sanacione uprave, obavljaju pomocne,
administrativne i tehni¢ke poslove u postupku sanacije.

Trajanje sanacione uprave
Clan 58
Sanaciona uprava i asistenti sanacione uprave imenuju se na period od 12
mjeseci.
Ako utvrdi da i nakon isteka perioda iz stava 1 ovog €lana, postoje razlozi zbog
kojih je uvedena sanacija Komisija moze, produZiti taj period za ukupno najduze 12
mjeseci.
Upis promjena u Centralni registar privrednih subjekata
Clan 59
Imenovanje sanacione uprave i promjena lica ovlaSéenih za zastupanje
investicionog drustva u sanaciji upisuje se u Centralni registar privrednih subjekata.
Prijavu za upis podataka iz stava 1 ovog Clana podnosi sanaciona uprava u roku
od dva radna dana od dana donos$enja rieSenja o pokretanju sanacije.

Pravne posljedice imenovanja sanacione uprave
Clan 60

Danom donosenja rjeSenja o pokretanju postupka sanacije prestaju ovlascenja
Clanova odbora direktora, kao i ovlaS¢enja skupstine akcionara investicionog drustva u
sanaciji.

Sanaciona uprava ima sva ovlascenja skupS$tine akcionara, odbora direktora
investicionog drustva u sanaciji, koja ostvaruje pod kontrolom Komisije.

Danom donoSenja rjeSenja o pokretanju postupka sanacije, ¢lanovima odbora
direktora prestaje funkcija na koju su imenovani, a prestaju da vaZe i ugovori na osnovu
kojih su ta lica bila zaposlena u investicionom drustvu.

U slucaju iz stava 3 ovog Clana dotadasniji ¢lanovi odbora direktora investicionog
drustva u sanaciji gube pravo na isplatu otpremnine i varijabilnih primanja.

Prava i obaveze ¢lanova sanacione uprave
Clan 61

Prava i obaveze ¢lanova sanacione uprave pocinju danom donosenja rjeSenja iz
¢lana 55 stav 1 ovog zakona.

Clanovi sanacione uprave zastupaju investiciono drustvo u sanaciji pojedinacno.

Clanovi i asistenti sanacione uprave imaju pravo na naknadu za rad, koju isplacuje
investiciono drustvo u sanaciji, a Ciji iznos utvrduje Komisija.

Ako naknadu iz stava 3 ovog Clana, ne moze da isplati investiciono drustvo u

sanaciji, isplata naknade vrsi se iz Sanacionog fonda.
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Obaveze sanacione uprave
Clan 62

Sanaciona uprava je duzna da preduzima potrebne mjere za ostvarivanje ciljeva
sanacije iz Clana 12 ovog zakona i sprovodi mjere sanacije u skladu sa rieSenjem o
pokretanju sanacije.

Mjere iz stava 1 ovog Clana uklju€uju narocCito: povecanje kapitala, promjenu
vlasniCke strukture investicionog drustva ili preuzimanje imovine, prava ili obaveza
investicionog drustva u sanaciji od strane investicionih drusStava koja su finansijski i
organizaciono stabilna, a u skladu sa uvedenim instrumentima sanacije.

Ako su obaveze sanacione uprave utvrdene ovim zakonom uredene da nacin koji
se razlikuje od nacina na koji su internim aktima investicionih drustava uredene obaveze
organa upravljanja, primjenjiva¢e se odredbe ovog zakona.

Obaveze koje proizilaze iz drugih propisa odnosno internih akata investicionih
drustava, sanaciona uprava je duzna da izvrSi odmah po prestanku razloga zbog kojih bi
njihovo izvrSavanje predstavljalo smetnju sa izvrSavanje obaveza iz stava 1 ovog Clana.

Nalozi i uputstva sanacionoj upravi
Clan 63

U postupku sprovodenja sanacije Komisija sanacionoj upravi izdaje pisane naloge
i uputstva.

Sanaciona uprava je duzna da postupa po nalozima i uputstvima Komisije i da je
redovno izvjeStava o izvrSenju naloga i uputstava, a naroCito o ekonomskom i
finansijskom stanju investicionog drustva i mjerama koje je sprovela prilikom izvr§avanja
svojih duznosti, a u rokovima utvrdenim rjeSenjem o pokretanju sanacije.

Sanaciona uprava duzna je da, bez odlaganja, obavijesti Komisiju o svim
okolnostima koje mogu negativno uticati na ostvarenje ciljeva sanacije iz ¢lana 12 ovog
zakona i sprovodenje mjera sanacije u skladu sa rjeSenjem o pokretanju postupka
sanacije.

Obaveza saradnje sa sanacionom upravom
Clan 64

RazrijeSeni Clanovi odbora direktora i druga lica sa posebnim ovlas¢enjima i
odgovornostima u investicionom drustvu u sanaciji duzni su da sanacionoj upravi i
asistentima sanacione uprave bez odlaganja omoguce pristup cjelokupnoj poslovnoj i
ostaloj dokumentaciji investicionog drustva i sacine zapisnik o primopredaji poslova.

Lica iz stava 1 ovog ¢lana duzna su da sanacionoj upravi ili pojedinom clanu
sanacione uprave daju sva pojasnjenja ili dodatne izvjeStaje o poslovanju investicionog
drustva.

Zaposleni u investicionom drustvu u sanaciji duzni su da saraduju sa sanacionom
upravom i asistentima sanacione uprave.
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Clan sanacione uprave ima pravo da udalji sa rada lice koje onemoguéava njegov
rad i da, ako je potrebno, trazi pomoc¢ nadleznog organa unutrasnjih poslova.

RazrjesSenje ¢lanova sanacione uprave
Clan 65

Komisija Ce razrijeSiti ¢lana ili asistenta sanacione uprave ako ne obavlja svoju
duznost ili je ne obavlja na zadovoljavaju¢i nacin i imenovati novog Clana ili asistenta
sanacione uprave, Ciji mandat moze trajati najduze do isteka mandata ¢lana ili asisenta
sanacione uprave kojeg zamjenjuje.

Ako funkcionalna cjelina Komisiju za nadzor utvrdi da €lan sanacione uprave viSe
ne ispunjava uslove za imenovanje ili ne obezbjeduje zakonito poslovanje investicionog
drustva u sanaciji, o tome se bez odlaganja obavjeStava Komisiju radi preduzimanja
mjere iz stava 1 ovog Clana.

Prestanak mandata sanacione uprave
Clan 66

Mandat predsjednika i lanova sanacione uprave prestaje:
danom prijema rjeSenja o okoncanju postupka sanacije;
istekom roka na koji je imenovana; ili
danom donosSenja rieSenja o oduzimanju dozvole za rad investicionom drustvu u sanaciji.

Danom prestanka mandata sanacione uprave prestaje i mandat asistenata
sanacione uprave.

Imenovanje sanacione uprave za grupu
Clan 67
Ako je potrebno imenovati sanacionu upravu kod viSe ¢lanova grupe sa sjediStem
u Crnoj Gori, organ za sanaciju moZze imenovati istu sanacionu upravu za pojedine ili sve
¢lanove grupe u sanaciji, radi nesmetanog sprovodenja mjera za ponovno uspostavljanje
finansijske stabilnosti tih ¢lanova grupe.

VIII. INSTRUMENTI SANACIJE

Vrste i primjena instrumenata sanacije
Clan 68

Komisija primjenjuje na investiciona druStva u sanaciji sljede¢e instrumente
sanacije:
instrument prodaje poslovanja, koji obuhvata postupak prenosa pojedinih linija
poslovanja, akcija ili drugih vlasnickih instrumenta koje emituje investiciono drustvo u
sanaciji, ili imovine, prava ili obaveza investicionog drustva u sanaciji na kupca koji nije
prelazno investiciono drustvo;
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instrument prelaznog investicionog drustva, koji obuhvata postupak prenosa akcija ili
drugih vlasnickih instrumenata koje emituje investiciono drustvo u sanaciji ili imovine,
prava ili obaveza investicionog drustva u sanaciji na prelazno investiciono drustvo;
instrument odvajanja imovine, koji obuhvata postupak prenosa imovine, prava ili obaveza
investicionog drustva u sanaciji od strane organa za sanaciju na drustvo za upravljanje
imovinom; i

instrument interne sanacije ("bail in"), koji obuhvata postupak izvrSavanja ovlascenja
smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih instrumenata kapitala od strane organa za
sanaciju u odnosu na obaveze investicionog drustva u sanaciji.

Prelazno investiciono drustvo iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana je pravno lice koje je
u potpunom ili djelimi€nom drzavnom vlasniStvu, a moze ga osnovati i Komisija, a koje je
osnovano za namjene primanja i drzanja dijela ili svih akcija ili drugih vlasnickih
instrumenata koje je emitovalo investiciono drustvo u sanaciji ili djelova ili cjelokupne
imovine, prava i obaveza jedne ili viSe institucija u sanaciji sa ciljem odrzavanja pristupa
kljuénim funkcijama i prodaje investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3i 4
ovog zakona.

Instrumenti sanacije iz stava 1 ovog €lana primjenjuju se pojedinacno ili u
kombinaciji sa drugim instrumentom sanacije.

Instrumenti sanacije iz stava 1 tac€. 1 i 2 ovog €lana koriste se za prenos imovine,
prava ili obaveza investicionog drustva u sanaciji.

lzuzetno od stava 1 tacka 3 ovog €lana, instrument odvajanja imovine primjenjuje
se samo u kombinaciji sa drugim instrumentom sanacije.

U slucaju djelimi¢nog prenosa iz stava 4 ovog €lana, Komisija, najkasnije do dana
donosSenja rjeSenja o okoncanju postupka sanacije, oduzima dozvolu za rad i otvara
ste€ajni postupak nad investicionim drustvom u sanaciji u kojoj je ostao nepreneseni dio
imovine, prava i obaveza.

Radi ostvarivanja ciljeva sanacije, a u skladu sa ¢lanom 12 ovog zakona, steCajni
upravnik je duzan da postupak iz stava 6 ovog Clana sprovede u razumnom roku, a na
nacin da omoguci drustvu primaocu nastavak prenesenih aktivnosti, odnosno usluga.

Primjena dodatnih instrumenata i sanacionih ovlaséenja
Clan 69

Ako je pokrenut postupak sanacije nad investicionim drustvom ili drugim pravnim
licem iz ¢lana 3 ovog zakona, Komisija moZe da primijeni dodatne instrumente i
ovladéenja koji su uskladeni sa €¢l. 12 i 13 ovog zakona, na nacin da primjena tih
ovlaséenja ne predstavlja prepreku za efikasnu sanaciju prekograni¢ne grupe.

Komisija moze da traZi finansiranje iz alternativnih izvora finansiranja koris¢enjem
drzavnih instrumenata finansijske stabilizacije u skladu sa ovim zakonom, samo u slu¢aju
sistemske krize, ako su akcionari, imaoci udjela i imaoci odgovarajucih instrumenata
kapitala i kvalifikovanih obaveza doprinijeli pokricu gubitaka i dokapitalizaciji smanjenjem,
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konverzijom ili na drugi nacin i to u iznosu od najmanje 8% ukupnih obaveza, ukljuCujuci
regulatorni kapital investicionog druStva u sanaciji prema izraCunu u trenutku
preduzimanja mjere sanacije u skladu sa procjenom vrijednosti iz ¢lana 44 ovog zakona.
Sistemska kriza iz stava 2 ovog ¢lana je poremecaj u finansijskom sistemu koji
moze da ima ozbiljne negativne posljedice na unutrasnje trziste i realnu ekonomiju.

Isklju¢ivanje primjene drugih propisa
Clan 70
Prilikom primjene instrumenata sanacije ne primjenjuju se odredbe:
zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava, u dijelu koji se odnosi na:
obavezu revizije poveéanja kapitala ulozima u stvarima i pravima, kao ni posebni uslovi
povecanja kapitala ulozima u stvarima i pravima bez revizije tog povecanja osnivackog
kapitala;
obavezu sazivanja skupstine akcionara;
obavezu donoSenja odluke skupsStine akcionara o povecanju, odnosno smanjenju
kapitala i objavljivanje te odluke;
saglasnost akcionara svake klase akcija koje daju pravo glasa na odluku skupstine
akcionara o povecanju odnosno smanjenju kapitala drustva;
pravo prioriteta postojeéih akcionara na sticanje novih akcija investicionog drustva;
zastitu povijerilaca prilikom smanjenja kapitala investicionog drustva;
ponistavanje akcija;
zakona kojim se ureduje finansijsko obezbjedenje, u dijelu koji se odnosi na realizaciju
finansijskog obezbjedenja, pravo koris¢enja zaloZzenog instrumenta obezbjedenja,
priznavanje obezbjedenja prenosom instrumenta finansijskog obezbjedenja i uslovi za
prijevremenu realizaciju sredstava obezbjedenja; i
zakona kojim se ureduje preuzimanje akcionarskih drustava u dijelu koji se odnosi na
obaveznu ponudu za preuzimanje akcija.

Status investicionog drustva u sanaciji i akcionara
Clan 71

Komisija, u ostvarivanju nadzorne funkcije, moze dozvoliti investicionom drustvu u
sanaciji da u odredenom periodu nije duzno da ispunjava jedan ili viSe zahtjeva iz propisa
kojima se ureduje trziSte kapitala.

Nakon prestanka razloga za pokretanje sanacije, odnosno nakon sprovodenja
predvidenih mjera sanacije, Komisija donosi rieSenje o okoncanju postupka sanacije.

Za vrijeme trajanja postupka sanacije akcionari i imaoci udjela, odnosno druga lica
nemaju nikakva prava iz akcija ili drugih vlasnickih instrumenata investicionog drustva u
sanaciji, ako ovim zakonom nije drugacije odredeno.

Ako je nad investicionim drustvom u sanaciji pokrenut stecajni postupak, pravne
radnje prenosa imovine, prava ili obaveza sa investicionog drusStva u sanaciji na drugi
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subjekt primjenom instrumenta sanacije ili izvrSavanjem sanacionih ovlas¢enja ili
drzavnih instrumenata finansijske stabilizacije ne mogu se pobijati niti oglasiti niStavim.

Pravo na naknadu troskova pri primjeni instrumenata sanacije
Clan 72

Komisija i Sanacioni fond imaju pravo na naknadu svih razumnih troSkova u vezi
sa primjenom instrumenata sanacije, vodenjem postupka sanacije, na jedan ili viSe
sljedecih nacCina:
na teret naknade koju je drustvo primalac platilo investicionom drustvu u sanaciji ili
vlasnicima akcija ili drugih vlasnickih instrumenata;
od investicionog drustva u sanaciji u svojstvu povlas¢enog povjerioca; ili
od svih prihoda koji su rezultat prestanka statusa, odnosno likvidacije ili ste€aja prelaznog
investicionog drustva ili drustva za upravljanje imovinom, u svojstvu povlas¢enog
povjerioca u odnosu na sve druge povjerioce investicionog drustva u steCaju.

Koriséenje instrumenta prodaje poslovanja
Clan 73

Komisija moZe sticaocu, osim prelaznom investicionom drustvu, prodati:
cjelokupnu imovinu, prava ili obaveze investicionog drustva u sanaciji, ili njihov dio, i/ili
akcije ili druge vlasnicke instrumente koje je emitovalo investiciono drustvo u sanaciji.

Ako je rjieSenjem o pokretanju postupka sanacije odredeno da se sanacija sprovodi
primjenom instrumenta prodaje imovine, prava ili obaveza investicionog drustva u
sanaciji, u cjelosti ili djelimicno, Komisija odluCuje o toj prodaji i ovlas¢uje sanacionu
upravu za sprovodenje te prodaje.

Ako je rjeSenjem o sanaciji odredeno da se sanacija sprovodi koriS¢enjem
instrumenta prodaje akcija ili drugih vlasni€kih instrumenata izdatih od investicionog
drustva u sanaciji Komisija donosi odluku o prodaji tih vlasnickih instrumenata odredenom
kupcu.

Za prodaju iz stava 1 ovog €lana nije potrebna saglasnost akcionara investicionog
drustva u sanaciji, povjerilaca ili drugog lica.

O odluci o prodaiji iz st. 2 i 3 ovog €lana investiciono drustvo u sanaciji je duzno da
bez odlaganja obavijesti lica na koja se odluka odnosi u dijelu u kojem se ta odluka odnosi
na ta lica.

Komisija moze, prodaju iz st. 2 i 3 ovog €lana, da izvrSi odjednom ili iz viSe puta.

Kupac koji je u skladu sa st. 1 do 6 ovog €lana stekao vlasniCke instrumente
investicionog drustva u sanaciji ima sva imovinska prava iz tih vlasnickih instrumenata.

Uslovi prodaje
Clan 74
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Prodaja iz ¢lana 73 st. 2 i 3 ovog zakona sprovodi se po trziSnim uslovima, a
Komisija preduzima sve potrebne radnje za postizanje najboljih mogucih uslova prodaje,
polazeci od procjene vrijednosti sprovedene u skladu sa ovim zakonom.

Iznos dobijen prodajom, umanjen za iznose iz ¢lana 72 ovog zakona, isplacuje se:
vlasnicima akcija ili drugih vlasnickih instrumenata, ako je prodaja tih akcija ili drugih
vlasniCkih instrumenata izvrSena prenosom tih instrumenata sa vlasnika instrumenata na
kupca, i
investicionom drustvu u sanaciji ako je prodaja imovine, prava ili obaveza investicionog
drustva u sanaciji, u cjelosti ili djelimicno, izvrSena prenosom sa investicionog drustva u
sanaciji na kupca.

Po izvrSenoj prodaiji iz ¢lana 73 st. 2 i 3 ovog zakona Komisija moZe da odluci da
se sa kupcem zaklju€i ugovor kojim kupac prenesenu imovinu, prava i/ili obaveze vraca
investicionom drustvu u sanaciji, ili akcije ili druge vlasniCke instrumente vraca
akcionarima ili imaocima udjela, a investiciono drustvo u sanaciji ili akcionari i imaoci
udjela su duzni da preuzmu tu imovinu, prava ili obaveze, odnosno akcije ili druge
vlasnicke instrumente.

Obaveze kupaca
Clan 75

U slucaju prodaje imovine, prava ili obaveza investicionog drustva u sanaciji kupac
mora u trenutku prodaje imati sva potrebna odobrenja za pruzanje usluga koje su predmet
prodaje.

U slucaju prodaje postojecih akcija, kao i u slu€aju upisa nhovoemitovanih akcija ili
drugih vlasnickih instrumenata investicionog drustva u sanaciji, kupac koji tom kupovinom
stice kvalifikovano ucesc¢e u investicionom drustvu u sanaciji duzan je da, u trenutku
kupovine, ima odobrenje za sticanje kvalifikovanog u¢eséa u skladu sa zakonom kojim
se ureduje trziSte kapitala.

Komisija je duZna da o zahtjevu za sticanje kvalifikovanog ucesc¢a iz stava 2 ovog
¢lana odluci u roku od 15 dana, od dana podnoSenja urednog zahtjeva.

lzuzetno od stava 3 ovog Clana, ako bi se odlaganjem prodaje onemogucilo
ostvarivanje ciljeva sanacije, moze se izvrsiti prodaja prije isteka roka za odlucivanje o
zahtjevu iz stava 3 ovog €lana, a Komisija o zahtjevu za sticanje kvalifikovanog ucesca
odlucuje naknadno.

U slu€aju da kupac nije ispunio uslov iz stava 2 ovog ¢lana, protiv tog lica se nece
preduzimati mjere koje se u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje investicionog
drustva, preduzimaju u slu€aju sticanja kvalifikovanog u¢eSc¢a u investicionom drustvu
bez prethodnog odobrenja Komisije.

RjesSenje po zahtjevu za izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog uc¢es¢a
Komisija u skladu sa zakonom, bez odlaganja dostavlja podnosiocu zahtjeva.

Ako je kupac stekao kvalifikovano u€esce u skladu sa stavom 4 ovog ¢lana, ugovor
0 prodaji proizvodi pravno dejstvo i prenos vlasniStva se moze izvrsiti, a kupac stice
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imovinska prava iz tih vlasnickih instrumenata, a glasacka i druga upravljacka prava po
osnovu tih vlasni€kih instrumenata stiCe Komisija, s tim $to nema pravo glasa.

U slu€aju iz stava 7 ovog Clana, nakon dobijanja odobrenja za sticanje
kvalifikovanog u€eséa, odnosno po dono$enju odluke o prodaji - ako odobrenje nije
potrebno, pravo glasa po osnovu tih vlasniCkih instrumenata prelaze sa Komisije na
sticaoca.

Posljedice odbijanja zahtjeva za sticanje kvalifikovanog uéeséa
Clan 76

Ako Komisija, u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, rieSenjem iz
Clana 75 stav 6 ovog Clana odbije zahtjev za izdavanje odobrenja za sticanje
kvalifikovanog ucesc¢a u investicionom drustvu, pravo glasa i druga upravljacka prava po
osnovu akcija zadrzava Komisija i moze naloziti sticaocu prodaju tih akcija u odredenom
roku.

Ako sticalac akcija u naloZzenom roku ne proda akcije ili druge vlasniCke
instrumente, Komisija ¢e preduzeti mjere koje se u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziSte kapitala, preduzimaju u slu€aju sticanja kvalifikovanog u€es8¢a u investicionom
drustvu bez prethodnog odobrenja Komisije.

Na prenose izvrSene koris¢enjem instrumenta prodaje primjenjuju se zastitne
mjere iz ¢l. 133 do 140 ovog zakona.

Prava kupaca, akcionara i povjerilaca
Clan 77

Kupac iz ¢lana 75 stav 1 ovog zakona ima pravo Clanstva i pristupa platnim
sistemima, sistemu za saldiranje finansijskih instrumenata, berzi i sistemu zastite
investitora investicionog drustva u sanaciji, pod uslovom da ispunjava uslove za
uCestvovanje u tim sistemima, s tim Sto pristup tim sistemima ne moze biti onemogucen
zbog toga $to kupac ne posjeduje rejting agencije za kreditni rejting ili ako rejting nije u
skladu sa nivoom rejtinga potrebnim za pristup tim sistemima.

Ako kupac ne ispunjava uslove za Clanstvo i pristup sistemima iz stava 1 ovog
Clana, organi nadlezni za odobravanje Clanstva i pristupima tim sistemima mogu da
odobre da se ta prava ostvaruju u periodu do 24 mjeseca od prodaje imovine, prava i
obaveza investicionog drustva u sanaciji, s tim da se taj rok, na zahtjev kupca, moze
produZiti za jo$ 12 mjeseci.

Akcionari i imaoci udjela ili povjerioci investicionog drustva u sanaciji i druga lica
Cija imovina, prava ili obaveze nijesu prodati koriS¢enjem instrumenta prodaje, nemaju
prava u odnosu na prodatu imovinu, prava ili obaveze, osim prava na zastitne mjere iz Cl.
133 do 140 ovog zakona.

Kupac se smatra pravnim sljedbenikom investicionog drustva u sanaciji i moze da
nastavi da koristi sva prava koja je koristilo investiciono drustvo u sanaciji u odnosu na
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prenesenu imovinu, prava ili obaveze, radi pruzanja usluga ili osnivanja u drugoj drzavi
Clanici.
Zahtjevi u postupku prodaje
Clan 78

Postupak prodaje imovine, prava ili obaveza ili akcija i drugih vlasnickih
instrumenata investicionog druStva u sanaciji, s tim Sto se djelovi prava, imovine i
obaveza mogu prodavati i odvojeno, sprovodi Komisija.

Postupak prodaje iz stava 1 ovog ¢lana se sprovodi u skladu sa nacelima:
transparentnosti i u mjeri u kojoj je to moguce, tacnog prikazivanja vrijednosti imovine,
prava, obaveza ili akcija i drugih vlasnickih instrumenata investicionog druStva u sanaciji,
vodeci racuna o o€uvaniju finansijske stabilnosti;
ravnopravnosti polozaja potencijalnih kupaca;
izbjegavanja konflikta interesa;
hitnosti postupka sanacije, i
postupanja sa paznjom dobrog privrednika.

Komisija mozZe, ako to doprinosi efikasnijem sprovodenju sanacije, ponuditi
prodaju imovine, prava ili obaveza ili akcija, udjela i drugih vlasniCkih instrumenata
investicionog drustva u sanaciji odredenoj kategoriji kupaca ili ugovoriti prodaju
neposredno sa odredenim kupcem, a takva prodaja se ne smatra naruSavanjem nacela
ravnopravnosti polozaja potencijalnih kupaca iz stava 2 tacka 2 ovog ¢lana.

Radi obezbjedivanja finansijske stabilnosti, objavljivanje informacija o prodaji
investicionog drustva u sanaciji i pregovorima sa potencijalnim kupcima prije prodaje
mozZe se odloziti na period koji je potreban za planiranje i sprovodenje sanacije
investicionog drustva.

Komisija mozZe da sprovede postupak prodaje bez javnog objavljivanja prodaje ako
utvrdi da bi objavljivanje onemogucilo ili oteZalo ispunjenje jednog ili viSe ciljeva sanacije,
a narocito ako ocijeni da postoji zna€ajna prijetnja za finansijsku stabilnosti koja proizilazi
iz moguceg prestanka rada investicionog druStva u sanaciji, a javnim objavljivanjem
prodaje bi se dovela u pitanje efikasnost prodaje ili ostvarivanje cilja sanacije iz ¢lana 12
stav 2 taCcka 2 ovog zakona.

Instrument prelaznog investicionog drustva
Clan 79

Prenos akcija ili drugih vlasnickih instrumenata koje je emitovalo jedno ili vise
investicionih drustava u sanaciji i/ili imovine, prava ili obaveza jednog ili viSe investicionih
druStava u sanaciji, u cjelosti ili djelimi€no na prelazno investiciono drustvo, vrsi se
odlukom Komisije, radi ostvarivanja ciljeva sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona.

Ako je rieSenjem o pokretanju postupka sanacije odredeno da se sanacija sprovodi
prenosom akcija ili drugih vlasnickih instrumenata emitovanih od strane jednog ili viSe
investicionih druStava u sanaciji na prelazno investiciono drustvo, Komisija donosi odluku
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o osnivanju prelaznog investicionog drustva prenosom vilasni¢kih instrumenata
investicionog drustva u sanaciji.

Ako je rjieSenjem o pokretanju postupka sanacije odredeno da se sanacija sprovodi
prenosom imovine, prava ili obaveza investicionog druStva u sanaciji u cjelosti ili
djelimi€no na prelazno investiciono drustvo, Komisija donosi odluku o odvajanju
investicionog drustva u sanaciji osnivanjem prelaznog investicionog drustva sa imovinom,
pravima i obavezama investicionog druStva u sanaciji i ovlas¢uje sanacionu upravu da
sprovede taj prenos na prelazno investiciono drustvo.

Prelazno investiciono drustvo iz stava 2 ovog Clana osniva se kao akcionarsko
drustvo koje obavlja djelatnost holdinga, Cije akcije ili druge vlasniCke instrumente u
cjelosti ili djelimi¢no upisuje Komisija.

Prelazno investiciono drustvo je pravno lice i ima status investicionog drustva u
sanaciji.

Odluku iz st. 2 i 3 ovog ¢lana Komisija bez odlaganja dostavlja investicionom
drustvu u sanaciji i Centralnom klirinsko depozitarnom drustvu.

O odluci iz st. 2 i 3 ovog Clana prelazno investiciono drustvo duzno je da bez
odlaganja obavijesti lica na koja se odluka odnosi u dijelu u kojem se odluka odnosi na ta
lica.

Ovlasc¢enja skupstine prelaznog investicionog drustva izvrSava Komisija, a
sanaciona uprava ima ovlas¢enja nadzornog i upravnog odbora prelaznog investicionog
drustva.

Za prenos iz stava 1 ovog Clana nije potrebna saglasnost akcionara ili imaoca
udjela investicionog druStva u sanaciji, kao ni uskladenost i postupanje u skladu sa
zahtjevima postupka iz zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava ili trziSte
kapitala koji su suprotni ovom €lanu u dijelu kojim se reguliSe restrukturiranje akcionarskih
drustava.

Odluka iz stava 1 ovog €lana osporava se na nacin utvrden ¢lanom 42 ovog
zakona.

Kapital prelaznog investicionog drustva
Clan 80

Odluka iz ¢lana 79 st. 2 i 3 ovog zakona sadrzi odluku o emitovanju akcija ili drugih
vlasniCkih instrumenata prelaznog investicionog drustva, a na osnovu te odluke Komisija
ovlascuje sanacionu upravu investicionog drustva za sprovodenje emisije akcija.

Kapital prelaznog investicionog drustva upisuje Komisija, a taj kapital se formira:
prenosom viSka imovine nad obavezama, ili
uplatom iz Sanacionog fonda.

Na upis kapitala koji vrSi Komisija ne primjenjuju se odredbe zakona o trzistu
kapitala kojim se ureduje izdavanje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog ucesc¢a u
investicionom drustvu.
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Dozvola za rad prelaznog investicionog drustva
Clan 81
RjeSenje o izdavanju privremene dozvole za rad prelaznog investicionog drustva
donosi Komisija.
Komisija je duzna da izda privremenu dozvolu za rad najmanje za poslove koji su
prenijeti na prelazno investiciono drustvo i utvrdi rok u kojem prelazno investiciono
drustvo nije duzno da ispunjava zakonom propisane uslove za dobijanje dozvole za rad.

Akti prelaznog investicionog drustva
Clan 82
Statut prelaznog investicionog drustva usvaja Komisija.
Sanaciona uprava duzna je da u rokovima koje odredi Komisija i uz njenu
saglasnost, utvrdi i dostavi Komisiji strategiju i riziCni profil prelaznog investicionog
drustva.

Upis prelaznog investicionog drustva u Centralni registar privrednih subjekata
Clan 83

Komisija je duzna da, najkasnije u roku od 24 Casa od donoSenja odluke o
oshivanju prelaznog investicionog drustva, podnese prijavu za upis osnivanja prelaznog
investicionog drustva u Centralni registar privrednih subjekata, koji po hitnom postupku,
a najkasnije u roku od 24 Casa od podnosenja prijave, vrsi odgovarajuci upis.

Uz prijavu za upis prelaznog investicionog drustva u Centralni registar privrednih
subjekata, prilazu se:
rieSenje o pokretanju postupka sanacije iz ¢lana 36 stav 1 ovog zakona,;
odluka o osnivanju prelaznog investicionog drustva prenosom akcija, udjela ili drugih
vlasnickih instrumenata investicionog drustva u sanaciji iz ¢lana 79 stav 2 ovog zakona,
odnosno odluka o odvajanju investicionog drudtva u sanaciji sa osnivanjem prelaznog
investicionog drustva iz ¢lana 79 stav 3 ovog zakona;
privremena dozvola za rad iz ¢lana 81 ovog zakona, i
statut prelaznog investicionog drustva.

Primjena instrumenta prenosa na prelazno investiciono drustvo
Clan 84

Ukupna vrijednost obaveza prenesenih na prelazno investiciono drustvo ne smije
biti viSa od ukupne vrijednosti prava i imovine prenesenih sa investicionog drustva u
sanaciji ili prava i imovine obezbijedenih iz drugih izvora.

Nakon osnivanja prelaznog investicionog drustva, Komisija moze da izmjeni
odluku iz ¢lana 79 st. 2 i 3 ovog zakona kojom:
prava, imovinu ili obaveze vraca sa prelaznog investicionog drustva na investiciono
drustvo u sanaciji ili akcije ili druge vlasniCke instrumente vrac¢a akcionarima i imaocima
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udjela investicionog drustva u sanaciji, a investiciono drustvo u sanaciji ,akcionari ili
imaoci udjela investicionog drustva u sanaciji duzni su da preuzmu tu imovinu, prava ili
obaveze ili akcije ili druge vlasniCke instrumente, ako su ispunjeni uslovi iz stava 3 ovog
Clana;

prodaje akcije, udjele ili druge vlasnicke instrumente, odnosno imovinu, prava ili obaveze,
prelaznog investicionog drustva tre¢em licu.

Izmjena odluke iz stava 2 taCka 1 ovog ¢lana moze da se izvrSi, ako je:
ta mogucnost sadrzana u dispozitivu odluke iz ¢lana 79 st. 2 i 3 ovog zakona, ili
odredene akcije ili drugi vlasnicki instrumenti, imovina, prava ili obaveze ne ispunjavaju
uslove, odnosno ne pripadaju kategoriji akcija ili drugih vlasni¢kih instrumenata, prava,
imovine ili obaveza koji su navedeni u ugovoru kojim je izvrSen prenos.

Komisija moZze da prenos iz Clana 79 stav 1 ovog zakona na prelazno investiciono
drustvo izvrSi odjednom ili iz viSe puta.

Povracaj iz stava 2 tacka 1 ovog ¢lana moze da se izvrSi do donoSenja rjeSenja o
okonc¢anju postupka sanacije i mora da bude u skladu sa uslovima iz stava 4 ovog €lana
i drugim uslovima odredenim odlukom kojom je osnovano prelazno investiciono drustvo,
odnosno izmjenama te odluke.

Prenos izvrSen izmedu investicionog drustva u sanaciji ili akcionara investicionog
drudtva u sanaciji - sa jedne strane i prelaznog investicionog drustva - sa druge strane,
podlijeze zastitnim mjerama u skladu sa ¢l. 133 do 140 ovog zakona.

Status prelaznog investicionog drustva
Clan 85

Prelazno investiciono drustvo se smatra pravnim sljedbenikom investicionog
drudtva u sanaciji u vezi sa prenesenom imovinom, pravima i obavezama i prelazno
investiciono drustvo stupa na mjesto investicionog drustva u sanaciji u svim postupcima
u kojima je investiciono drustvo u sanaciji uCestvovalo u vezi sa prenesenom imovinom,
pravima i obavezama, nezavisno od pristanka druge ugovorne strane.

Pravo pruzanja usluga ili osnivanja filijale u stranoj drzavi u odnosu na prenesenu
imovinu, prava ili obaveze, ako je postojalo, prelazi sa investicionog drustva u sanaciji na
prelazno investiciono drustvo.

Prelazno investiciono drustvo moze da koristi prava Clanstva i pristupa platnim
sistemima i sistemu saldiranja finansijskih instrumenata, berzi i sistemu zastite investitora
investicionog drustva u sanaciji, pod uslovom da ispunjava uslove za uce$¢e u tim
sistemima.

Ako prelazno investiciono drustvo ne ispunjava uslove za ¢lanstvo i pristup
sistemima iz stava 3 ovog Clana, organi nadlezni za odobravanje pristupa tim sistemima,
u okviru nadleznosti, mogu odobriti da se pristup ostvaruje u periodu ne duzem od 24
mjeseca od donosenja odluke o osnivanju prelaznog investicionog drustva, s tim da taj
rok moze biti produzen na zahtjev prelaznog investicionog drustva za joS 12 mjeseci.
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Akcionar ili povjerilac investicionog drustva u sanaciji i treCe lice €ija imovina, prava
ili obaveze nijesu preneseni na prelazno investiciono drustvo nemaju nikakva prava u
odnosu na prenesenu imovinu, prava ili obaveze, na njene organe upravljanja ili vise
rukovodstvo.

Poslovanje prelaznog investicionog drustva
Clan 86

Prelazno investiciono drustvo pri osnivanju mora da ispunjava zahtjeve utvrdene
zakonom i podzakonskim propisima kojim se ureduje trziSte kapitala i podlijeze nadzoru
u skladu sa tim propisima.

Izuzetno od stava 1 ovog €lana, Komisija mozZe na zahtjev prelaznog investicionog
drustvo da odobri da investiciono drustvo odredeni zahtjev iz stava 1 ovog €lana ispuni u
odredenom roku.

Sanaciona uprava je duzna da upravlja prelaznim investicionim drustvom na nacin
kojim se obezbjeduje kontinuitet obavljanja klju¢nih funkcija i preduzima postupke radi
prodaje prelaznog investicionog drustva, odnosno njegove imovine, prava ili obaveza, u
skladu sa uslovima iz ¢lana 87 ovog zakona u rokovima iz ¢lana 88 ovog zakona i u
skladu sa zakonom kojim se ureduje zastita konkurencije.

Prodaja prelaznog investicionog drustva

Clan 87
Komisija je duzna da prodaju prelaznog investicionog drustva, odnosno njegove
imovine, prava ili obaveza sprovede po trziSnim uslovima i uvazavajuci nacelo

transparentnosti, da u najvecoj mogucoj mjeri tacno prikaze imovinu, prava ili obaveze
prelaznog investicionog drustva i da postuje nacCelo ravnopravnosti potencijalnih kupaca.
Iznos dobijen prodajom prelaznog investicionog drustva umanjen za iznos utvrden
u skladu sa ¢lanom 72 ovog zakona, isplacuje se:
akcionarima i imaocima udjela investicionog drustva u sanaciji, ako je prenosom njihovih
akcija, udjelaili drugih vlasnickih instrumenata osnovano to prelazno investiciono drustvo;
investicionom drusStvu u sanaciji, ako je to prelazno investiciono drusStvo osnovano
prenosom, u cjelosti ili djelimiCno, imovine, prava ili obaveza investiciog drustva u
sanaciji.

Prestanak prelaznog investicionog drustva
Clan 88
Prelazno investiciono drustvo prestaje da postoji kao prelazno investiciono drustvo
iz Clana 68 stav 2 ovog zakona, ako:

1) je Komisija donijela odluku o prestanku prelaznog investicionog drustva, zbog toga $to:

a)

su imovina, prava ili obaveze prelaznog investicionog drustva u sanaciji, ili njihov pretezni
dio, prodati, ili
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je imovina u cijelosti naplacena i obaveze izmirene;

prelazno investiciono drustvo viSe ne ispunjava uslove iz ¢lana 68 stav 2 ovog zakona;
se prelazno investiciono drustvo spoji sa drugim privrednim druStvom, ili

se prelazno investiciono drustvo pripoji drugom privrednom drustvu.

Ako nijesu nastupile okolnosti iz stava 1 ovog Clana, Komiisja ¢e donijeti odluku o
prestanku statusa prelaznog investicionog drusStva najkasnije istekom roka od dvije
godine od dana posljednje odluke o prenosu sa ili na prelazno investiciono drustvo, akcija
ili drugih vlasnickih instrumenata koje je emitovalo investiciono drustvo u sanaciji i/ili
imovine, prava ili obaveza jednog ili viSe investicionih drustava u sanaciji.

Komisija moZe da produZi rok iz stava 2 ovog €¢lana, za 12 mjeseci, ako to:
doprinosi nastupanju okolnosti iz stava 1 ovog €lana, ili
obezbjeduje kontinuitet klju€nih funkcija prelaznog investicionog drustva.

Odluka iz stava 3 ovog ¢lana mora da bude obrazlozena i da sadrzi detaljnu
procjenu stanja, ukljuCujuci trziSne uslove i razloge produzenja roka.

U sluc€aju iz stava 1 tacka 1 i stava 2 ovog €lana, Komisija oduzima dozvolu iz
Clana 81 ovog zakona i pokre¢e postupak ste€aja ili likvidacije prelaznog investicionog
drustva.

Iznos koji ostane nakon sprovedene likvidacije odnosno steCaja prelaznog
investicionog drustva iz stava 5 ovog €lana, uplacuje se Komisiji, koja taj iznos, umanjen
za iznose utvrdene u skladu sa ¢lanom 72 ovog zakona isplacuje akcionarima i imaocima
udjela prelaznog investicionog drustva.

Ako se prelazno investiciono drustvo koristi za prenos imovine i obaveza vise od
jednog investicionog drustva u sanaciji, obaveza iz stava 6 ovog Clana odnosi se na
imovinu i obaveze prenesene sa svakog pojedinac¢nog investicionog drustva u sanaciji, a
ne na prelazno investiciono drustvo.

Primjena instrumenta odvajanje imovine
Clan 89

Ako je rieSenjem o pokretanju postupka sanacije odredeno da se sanacija sprovodi
i putem instrumenta odvajanja imovine, Komisija donosi odluku o prenosu imovine, prava
ili obaveza investicionog drustva u sanaciji ili prelaznog investicionog drustva na jedno ili
viSe drustava za upravljanje imovinom, osnovanih u skladu sa ¢lanom 90 ovog zakona.

Komisija donosi odluku iz stava 1 ovog ¢lana samo ako je:
stanje na odredenom trzistu za tu imovinu takvo da bi njena prodaja u ste€ajnom postupku
negativno uticala na jedno ili viSe finansijskih trZista,
prenos potreban radi obezbjedenja redovnog funkcionisanja investicionog drustva u
sanaciji ili prelaznog investicionog drustva,ili
prenos potreban za postizanje najveceg prihoda od unovcenja imovine.

Prenos iz stava 1 ovog Clana vrSi se bez saglasnosti akcionara, deponenata i
drugih povjerilaca investicionog drustva u sanaciji ili bilo kojeg treceg lica.
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Akcionar, vlasnik udjela ili povjerilac investicionog drustva u sanaciji i treca lica Cija
imovina, prava ili obaveze nijesu preneseni na drustvo za upravljanje imovinom, nemaju
nikakva prava u odnosu na prenesenu imovinu, prava ili obaveze, osim prava na zastitne
mjere iz. ¢l 133 do 140 ovog zakona.

Na odluku o prenosu iz stava 1 ovog Clana primjenjuju se odredbe Clana 42 ovog
zakona.

Osnivanje drustva za upravljanje imovinom
Clan 90

Drustvo za upravljanje imovinom iz ¢lana 89 stav 1 ovog €lana je privredno drustvo
koje u cilju primanja dijela ili cjelokupne imovine, prava i obaveza jednog ili viSe
investicionih drustava u sanaciji ili prelaznog investicionog drustva osniva Komisija.

Osnivacki kapital drustva za upravljanje imovinom moze da se obezbijedi:
iz sredstava Sanacionog fonda;
konverzijom instrumenata kapitala odnosno kvalifikovanih obaveza investicionog drustva
u sanaciji, kada se u skladu sa ovim zakonom u okviru instrumenta konverzije
instrumenata kapitala odnosno kvalifikovanih obaveza imaocima tih instrumenata
obezbjeduju akcije ili udjeli drustva za upravljanje imovinom.

Komisija:

1) usvaja osnivacke akte drustva za upravljanje imovinom, koji ukljucuju:
a) statut drustva,
b) organizacionu strukturu drustva,
c) politike upravljanja imovinom,
d) prava i obaveze akcionara i investitora,
e) uslove za prestanak poslovanja drustva za upravljanje imovinom,
f) kontrolne mehanizme i mehanizme izvjeStavanja,
g) pravila u vezi sa konfliktima interesa;
2) imenuje organ upravljanja drustva za upravljanje imovinom, pri ¢emu:
a) minimalan broj ¢lanova organa upravljanja mora biti najmanje tri ¢lana, a najviSe
sedam, kako bi se obezbijedio balans izmedu efikasnosti u donoSenju odluka i

odgovornosti,
b) ¢lanovi organa upravljanja moraju da imaju najmanje pet godina iskustva iz oblasti
finansija, prava, ili upravljanja imovinom i struénost iz oblasti sanacije ili

restrukturiranja finansijskih institucija,
c) Komisija mozZe da zahtijeva dodatne kvalifikacije i iskustvo u specifi€énim oblastima
kao Sto su rizicni menadzment i strategije upravljanja krizama,
d) Komisija moze odrediti da se €lanovi organa upravljanja imenuju na mandatni
period od najmanje tri godine, uz mogucnost reizbora, ali ne duze od Sest godina;
3) odobrava strategiju i rizi€ni profil drustva za upravljanje imovinom, pri Cemu:
a) strategija mora ukljucivati detaljan plan o na€inu upravljanja imovinom, metodama
procjene rizika, kao i planovima za diverzifikaciju imovine,
b) riziCni profil treba da bude jasno definisan, sa ciliem minimiziranja rizika po
investitore i institucije u sanaciji;
4) odobrava naknadu ¢lanovima organa upravljanja i utvrduje njihove duznosti, prava i
obaveza, pri cemu Komisija definiSe:
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a) maksimalni iznos naknada ¢lanovima organa upravljanja, kako bi se obezbijedila
odgovornost i sprijeCila prekomerna kompenzacija u odnosu na obim i sloZzenost
posla,

b) specificne duznosti i odgovornosti svakog ¢lana organa upravljanja, ukljuCujudi
nadzor nad strategijom drustva, pracenje uskladenosti poslovanja drustva za
upravljanje imovinom sa odredbama ovog zakona i upravljanje rizicima vezanim
za imovinu kojom se upravlja,

c) obavezu €lanova organa upravljanja da redovno izvjeStavaju Komisiju o stanju
imovine i postignutim rezultatima u skladu sa strategijom i rizi€nim profilom.

Status drustva za upravljanje imovinom
Clan 91

Drustvo za upravljanje imovinom se smatra pravnim sljedbenikom investicionog
drudtva u sanaciji, odnosno prelaznog investicionog drustva, u vezi sa prenesenom
imovinom, pravima i obavezama.

Drustvo za upravljanje imovinom, organ upravljanja i viSe rukovodstvo druStva za
upravljanje imovinom ne odgovaraju akcionaru ili povjeriocu prelaznog investicionog
drustva zbog svog djelovanja ili propusta tokom obavljanja svojih duznosti, osim ako je
Steta prouzrokovana namjerno ili grubom nepaznjom.

Drustvo za upravljanje imovinom stupa na mjesto investicionog drustva u sanaciji
ili prelaznog investicionog drustva u svim postupcima u kojima je investiciono drustvo u
sanaciji ili prelazno investiciono drustvo ucestvovalo u vezi sa prenesenom imovinom,
pravima i obavezama, nezavisno od pristanka protivne strane.

Postupanje sa prenesenom imovinom
Clan 92

Drustvo za upravljanje imovinom duzno je da upravlja imovinom i pravima koja su
mu prenesena sa paznjom dobrog privrednika, sa ciliem postizanja najve¢e moguce
vrijednosti unov€avanjem imovine i prava.

Prilikom primjene instrumenta odvajanja imovine, Komisija, polazeci od procjene
vrijednosti sprovedene u skladu sa ¢lanom 44 ovog zakona utvrduje iznos naknade za
koji se imovina, prava i obaveze prenose na nosioca upravljanja imovinom, s tim da se
ne isklju€uje mogucnost utvrdivanja iznosa naknade u nominalnom ili negativnom iznosu.

Naknadu za imovinu, prava ili obaveze koje je steklo direktno od investicionog
drustva u sanaciji, drustvo za upravljanje imovinom uplacuje Komisiji koja primljeni iznos,
umanjen za iznose iz ¢lana 72 ovog zakona, isplacuje investicionom drustvu u sanaciji, a
ta naknada moze biti isplacena i u obliku duzni¢kog instrumenta koji emituje drustvo za
upravljanje imovinom.

Ako se instrument odvajanja imovine koristi zajedno sa instrumentom prelaznog
investicionog drustva, drustvo za upravljanje imovinom moZe, nakon primjene
instrumenta prelaznog investicionog drustva, sticati imovinu, prava ili obaveze od
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prelaznog investicionog drusStva i u kom slu€aju se naknada iz stava 3 ovog Clana
isplacuje prelaznom investicionom drustvu.

Komisija moze tokom koriS¢enja instrumenta odvajanja imovine donositi viSe
odluka o prenosu imovine, prava ili obaveza sa investicionog drustva u sanaciji na jedno
ili viSe drustava za upravljanje imovinom, odnosno viSe odluka o povracaju imovine, prava
ili obaveza sa jednog ili viSe drustava za upravljanje imovinom na investiciono drustvo u
sanaciji, pod uslovima iz stava 6 ovog €lana, a investiciono drustvo u sanaciji je duzno da
preuzme svu imovinu, prava ili obaveze iz odluke o povracaju.

Komisija mozZe da donese odluku o povracaju imovine, prava ili obaveza sa drustva
za upravljanje imovinom na investiciono drustvo u sanaciji, ako:

1) je takva mogucnost povracaja izriCito navedena u ugovoru kojim je izvrSen prenos prava,

2)

1)

2)

b)

imovine ili obaveza, ili
odredena prava, imovina ili obaveze nijesu u kategoriji prava, imovine ili obaveza
utvrdenih ugovorom kojim je izvrSen prenos, odnosno ne ispunjavaju uslove za prenos
utvrdene ugovorom kojim je izvrSen prenos.

U slu€ajevima iz stava 6 ovog €lana, povracaj imovine se moze izvrSiti u svako
vrijeme i mora biti u skladu sa uslovima utvrdenim ugovorom kojim je prenos izvrsen.

Instrument interne sanacije
Clan 93

Ako Komisija rjeSenjem o pokretanju postupka sanacije investicionog drustva
odredi da ¢e se sanacija sprovesti koris¢enjem instrumenta interne sanacije, primjena tog
instrumenta se vrsi:
dokapitalizacijom investicionog drustva, odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3i4 ovog
zakona, u mjeri koja je dovoljna da bi investiciono drustvo, odnosno drugo pravno lice iz
Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, ponovo ispunjavala uslove koji su potrebni za dobijanje
dozvole za rad, nastavila sa pruZzanjem usluga za koje je dobila dozvolu za rad i odrzavala
povjerenje trzista; ili
konverzijom potrazivanja i duznickih instrumenata u akcije ili druge vlasnicke instrumente
ili smanjenje glavnice potrazivanja i duznickih instrumenata koji se prenose:
na prelazno investiciono drustvo radi obezbjedivanja kapitala za to prelazno investiciono
drustvo, ili
primjenom instrumenta prodaje ili instrumenta odvajanja imovine.

Za primjenu instrumenta interne sanacije iz stava 1 ovog ¢lana Komisija koristi
sanaciona ovlas¢enja iz ¢lana 109 stav 1 ovog zakona.

Komisija donosi odluku iz stava 1 tacka 1 ovog €lana ako postoji realna mogucnost
da ¢e primjenom tog instrumenta, uz druge mjere, uklju€ujuci i mjere koje se sprovode u
skladu sa planom reorganizacije poslovanja iz ¢lana 102 ovog zakona, investiciono
drustvo odnosno pravno lice iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona ponovo postati finansijski
stabilno i dugoro¢no odrzivo.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

Ako ne postoji realna moguénost da ¢e primjenom instrumenta iz stava 1 ovog
Clana, uz druge mjere ukljuCujuéi i mjere koje se sprovode u skladu sa planom
reorganizacije poslovanja iz ¢lana 102 ovog zakona, investiciono drustvo odnosno pravno
lice iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona ponovo postati finansijski stabilno i dugoro¢no
odrzivo, Komisija donosi odluku iz stava 1 taCka 2 ovog Clana.

U postupku primjene instrumenta interne sanacije na investiciono drustvo ili pravna
lica iz Clana 3 taC. 2, 3 i 4 ovog zakona, Komisija moze promijeniti organizacioni oblik tih
lica.

Kvalifikovane obaveze
Clan 94

Instrument interne sanacije primjenjuje se na kvalifikovane obaveze investicionog
drustva, odnosno drugog pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona.

Kvalifikovane obaveze iz stava 1 ovog €lana su obaveze i instrumenti kapitala
investicionog drustva ili pravnog lica iz Clana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona, koji nijesu
instrumenti redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
kapitala i koji nijesu iskljuceni od primjene instrumenata interne sanacije iz stava 3 ovog
Clana i ¢lana 95 stav 1 ovog zakona.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana, ne vrSi se smanjenje vrijednosti ili konverzija:
obezbijedene obaveze, u dijelu koji je pokriven kolateralom, ukljuCujuci pokrivene
obveznice i obaveze u obliku finansijskih instrumenata koji se koriste za zastitu od rizika
i Cine sastavni dio imovine za pokri¢e, a koji su obezbijedeni na sliCan nacin kao pokrivene
obveznice, pri Cemu je Komisija duzna da obezbijedi da sva imovina koja sluzi kao
obezbjedenje pokrivenim obveznicama ostane jednaka, odvojena i u iznosu Kkoji je
dovoljan za pokri¢e tih obaveza;
obaveze nastale upravljanjem imovinom i novcem klijenata od strane investicionog
drustva, pod uslovom da sredstva tog klijenta ne ulaze u ste€ajnu masu investicionog
drustva ili drugog pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona u slu€aju stecaja;
obaveze nastale fiducijarnim odnosom izmedu investicionog drustva ili drugog pravnog
lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona u svojstvu duznika i drugog lica u svojstvu
povjerioca, pod uslovom da je taj povjerilac zasticen na osnovu zakona kojim se ureduje
steCajni postupak ili na osnovu drugih propisa;
obaveze prema investicionim drustvima, osim obaveza prema ¢lanovima iste grupe, Ciji
je inicijalno ugovoreni rok dospijec¢a kraéi od sedam dana;
obaveze sa preostalim rokom dospije¢a kra¢im od sedam dana prema sistemima za
poravnanje platnih instrumenata, operaterima ili u€esnicima u tom sistemu u skladu sa
propisima kojima se ureduje konacnost poravnanja u platnim sistemima i sistemima za
saldiranje finansijskih instrumenata, a koja je nastala u¢ed¢em u takvim sistemima;
obaveze prema nekom od sljedecih lica:
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a)

b)

d)

1)

zaposlenom, u pogledu obracunatih a neisplaéenih zarada, penzija ili ostalih fiksnih
primanja, osim varijabilnog dijela zarade koja nije utvrdena zakonom ili kolektivnim
ugovorom, kao i varijabilnih primanja zaposlenih Cije profesionalne aktivnosti imaju
znacCajan uticaj na rizi¢ni profil investicionog drustva u skladu sa propisima kojim se
ureduje trziste kapitala,

povjeriocima iz ugovora o isporuci robe ili pruzanja usluga investicionom drustvu ili
drugom pravnom licu iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, koje su kljuCne za dnevno
obavljanje poslovanja, uklju€ujuéi informatiCke usluge, komunalne usluge, zakup,
obezbjedenje i odrzavanje prostora;

poreskim organima i tijelima nadleznim za zdravstveno, penziono i druga socijalna
osiguranja, ukoliko te obaveze imaju prednost pri namirenju povjerilaca u skladu sa
zakonom kojim se ureduje stecaj, i

Fondu za zastitu investitora, na osnovu uplate premije za zastitu investitora u skladu sa
propisima kojima se ureduje trziste kapitala.

Obezbijedena obaveza iz stava 3 tatka 2 ovog €lana je obaveza kod koje je pravo
povjerioca na naplatu ili drugi nac€in ispunjenja obezbjedeno teretom, zalogom, zaloZnim
pravom ili ugovorom o finansijskom obezbjedenju, uklju€ujuci prava koja proizlaze iz repo
transakcija i drugih ugovora o kolateralu sa prenosom vlasnistva.

Iskljuc¢ivanje i djelimi€no isklju¢ivanje obaveza iz podru€ja primjene instrumenta
interne sanacije
Clan 95
lzuzetno od Clana 94 ovog zakona, Komisija moze u potpunosti ili djelimicno da
isklju€i odredene obaveze od primjene instrumenta interne sanacije, ako:
vrijednost obaveze, i pored mjera Komisije preduzetih sa paznjom dobrog stru¢njaka, nije
moguce smanijiti ili konvertovati u razumnom roku;

2) jeiskljucenje neophodno radi omoguc¢avanja kontinuiteta kljucnih funkcija i osnovnih linija

poslovanja na nacin kojim se omogucava dalje obavljanje klju€nih aktivnosti, pruZzanje
kljuénih usluga i sprovodenje klju¢nih transakcija;

3) jeisklju¢enje nuzno radi izbjegavanja Sirenja negativnih efekata na finansijski sistem ¢ime

4)

bi se ozbilino narusSilo funkcionisanje finansijskih trzista, ukljuCujuci infrastrukture
finansijskih trzista, na nacin kojim bi se mogao prouzrokovati ozbiljan poremeca;j
ekonomije Crne Gore, ili
bi primjena instrumenta interne sanacije na obaveze prouzrokovala vece gubitke za druge
povjerioce, nego $to bi bile posljedice isklju¢enja tih obaveza od primjene instrumenta
interne sanacije.

Ako Komisija, djelimi¢no ili u potpunosti, isklju€i odredenu obavezu ili grupu
obaveza, pod uslovima iz stava 1 ovog €lana, iznos smanjenja ili konverzije koji se
primjenjuje na ostale obaveze moze biti pove¢an za iznos tih iskljucenja, pod uslovom da

72



1)

2)

3)

1)

2)

1)

2)

je iznos tog smanjenja ili konverzije koji se primjenjuje na ostale obaveze u skladu sa
¢lanom 13 stav 1 taCka 7 ovog zakona.

Prilikom donoSenja odluke iz stava 1 ovog Clana, Komisija narocito cijeni:
pravilo da gubitke prvo snose akcionari ili imaoci udjela, a zatim povjerioci investicionog
drustva u sanaciji prema obrnutom redosljedu isplatnog reda u skladu sa zakonom kojim
se ureduje stecaj;
nivo kapaciteta investicionog drustva u sanaciji da pokrije gubitke koje bi imala u sluc¢aju
iskljuCenja obaveza; i
potrebu da se zadrze odgovarajuca sredstva za finansiranje sanacije.

Komisija je duZna da prije donoSenja odluke iz stava 1 ovog ¢lana o tome obavijesti
Evropsku komisiju.

Koris¢enje sredstava Sanacionog fonda u slu¢aju isklju€ivanja ili djelimi€énog
isklju¢ivanja obaveza
Clan 96

Ako, u skladu sa ¢lanom 95 st. 1 i 2 ovog zakona, Komisija odluci da djelimicno ili
u cjelosti isklju€i obaveze od primjene instrumenta interne sanacije, a gubici nastali u vezi
sa tim obavezama nijesu u potpunosti prenijeti na preostale povjerioce, Komisija moze
da uplati razliku investicionom drustvu u sanaciji iz sredstava Sanacionog fonda, radi:
pokrivanja svih gubitaka koji nijesu u potpunosti prenijeti na preostale povjerioce radi
svodenja neto vrijednosti imovine investicionog drustva u sanaciji na nulu u skladu sa
Clanom 97 stav 1 tacka 1 ovog zakona, ili
kupovine vlasnickih instrumenata ili drugih instrumenata kapitala investicionog drustva u
sanaciji radi dokapitalizacije investicionog drustva u skladu sa ¢lanom 97 stav 1 tacka 2
ovog zakona.

Sredstva iz Sanacionog fonda mogu da se koriste za namjene iz stava 1 ovog
¢lana samo ako:
su akcionari, imaoci udjela i ostali povjerioci putem smanjenja vrijednosti, konverzije ili na
drugi nacin, u€estvovali u pokrivanju gubitaka i dokapitalizaciji u iznosu od najmanje 8%
ukupnih obaveza, ukljuCujuéi stavke regulatornog kapitala investicionog drustva u
sanaciji, izraCunate u trenutku preduzimanja mjere sanacije u skladu sa vrednovanjem iz
Clana 44 ovog zakona; i
iznos sredstava iz Sanacionog fonda ne prelazi 5% ukupnih obaveza investicionog
drustva koje je u sanaciji, ukljuujuéi stavke regulatornog kapitala, izraCunate u trenutku
preduzimanja mjere sanacije u skladu sa vrednovanjem iz ¢lana 44 ovog zakona.

Sredstva Sanacionog fonda koja se koriste u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana mogu
se finansirati iz:
redovnih doprinosa koji su uplaéeni u skladu sa ¢lanom 142 stav 2 tacka 1 i ¢lanom 145
ovog zakona,;
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2)

3)

1)
2)

1)
2)

3)

1)

2)

vanrednih doprinosa u skladu sa ¢lanom 142 stav 2 tacka 2 i clanom 146 ovog zakona,
za period koji ne moze biti duzi od tri godine; i

iz sredstava koja se prikupljaju na osnovu dodatnih izvora finansiranja u skladu sa ¢lanom
147 ovog zakona, ako doprinosi iz ta€. 1 i 2 ovog stava nijesu dovoljni.

Komisija moze da, u vanrednim okolnostima, prikupi dodatna sredstva iz stava 3
taCka 3 ovog €lana samo ako je:
dostignut iznos od 5% utvrden stavom 2 tacka 2 ovog €lana, i
svim neobezbijedenim obavezama a koje po zakonu kojim se ureduje steCaj nemaju
prednost pri namirenju, smanjena vrijednost ili su potpuno konvertovane.

U slu€aju ispunjenosti uslova iz stava 4 ovog Clana, Komisija mozZe da
investicionom drustvu u sanaciji naknadno uplati sredstva iz Sanacionog fonda i ako
sredstva koja su prikupljena uplatom redovnih doprinosa nijesu u potpunosti iskoriS¢ena.

lzuzetno od stava 2 tacka 1 ovog Clana, Komisija moze dodijeliti sredstva iz stava
1 ovog Clana investicionom drustvu koje je u sanaciji pod uslovom da:
ucCesce lica iz stava 2 taCka 1 ovog Clana u pokrivanju gubitaka i dokapitalizaciji nije manje
od 20% rizikom ponderisane aktive investicionog drustva u sanaciji;

Sanacioni fond raspolaze sredstvima u iznosu koji je veci od 3% zasti¢enih potrazivanja
svih investicionih drustava; i

aktiva investicionog drusStva u sanaciji, na konsolidovanoj osnovi, prema procjeni
izvrSenoj u skladu sa ¢lanom 44 ovog zakona, iznosi manje od 900 milijardi EUR.

Odluka Komisije o koris¢enju sredstava Sanacionog fonda u sluc¢aju isklju¢enja iz
Clana 95 ovog zakona, moze se izvrsiti ako Evropska komisija u roku od 24 ¢asa od
prijema obavjestenja o toj odluci, ili u duZzem roku uz pristanak Komisije, ne zabrani ili
zahtijeva izmjenu te odluke.

Procjena iznosa interne sanacije
Clan 97

Prilikom primjene instrumenta interne sanacije, a na osnovu rezultata vrednovanja
iz Clana 44 ovog zakona, organ za sanaciju, po potrebi, utvrduje:
iznos za koji se moraju smanjiti obaveze na koje se primjenjuje instrument interne
sanacije radi obezbjedenja da vrijednost imovine investicionog drustva u sanaciji bude
jednak vrijednosti njegovih obaveza, i
iznos obaveza na koje se primjenjuje instrument interne sanacije koje moraju biti
konvertovane u akcije ili druge vlasnicke instrumente radi obezbjedivanja potrebne stope
redovnog osnovnog kapitala investicionog drustva u sanaciji ili prelaznog investicionog
drustva.
Komisija utvrduje iznos iz stava 1 ovog Clana uzimajuci u obzir:
sve uplate kapitala u skladu sa ¢lanom 143 stav 1 tacka 4 ovog zakona;
iznos kapitala koji je potreban radi obezbjedenja da investiciono drustvo u sanaciji ili
prelazno investiciono drustvo, u periodu od najmanje 12 mjeseci, nastavi da ispunjava
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1)

2)

b)

1)

uslove za dobijanje dozvole za rad i poslovanje u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala.

Ako Komisija namjerava da koristi instrument odvajanja imovine iz ¢lana 89 ovog
zakona, pri utvrdivanju iznosa iz stava 1 tacka 1 ovog €lana sa paznjom dobrog stru¢njaka
vrsSi procjenu potrebnog kapitala drustva za upravljanje imovinom.

Ako su primjenom instrumenta interne sanacije u skladu sa ¢lanom 93 stav 1 ovog
zakona djelimic¢no ili u cjelosti smanjene obaveze i ako je u skladu sa ovim zakonom
smanjena vrijednost instrumenata kapitala, a iznos smanjenja, zasnovan na rezultatima
privremenog vrednovanja iz Clana 44 ovog zakona, je vecéi od potrebnog iznosa
umanjenja zasnovanog na rezultatima naknadnog vrednovanja iz ¢lana 47 ovog zakona,
Komisija moze da poveca iznos obaveza, a nakon toga i vrijednost instrumenata kapitala
radi nadoknade tih razlika povjeriocima, akcionarima ili imaocima udjela.

Komisija je duzna da sa paznjom dobrog stru¢njaka, sprovodi naknadnu procjenu
i vrednovanje na osnovu azurnih i potpunih informacija o imovini i obavezama
investicionog drustva u sanaciji.

Postupanje prema akcionarima i imaocima udjela pri primjeni instrumenta interne
sanacije
Clan 98

Prilikom primjene instrumenta interne sanacije iz ¢lana 93 stav 1 ovog zakona,
Komisija moZe u odnosu na akcionare da:
sprovede pojednostavljeno smanjenje akcijskog kapitala i poniStenje postojecih akcija,
odnosno drugih vlasni¢kih instrumenata ili da ih prenese na povjerioce investicionog
drustva nad kojom je sprovedena interna sanacija, ili
ako, u skladu sa vrednovanjem iz ¢lana 44 ovog zakona imovina investicionog drustva u
sanaciji ima pozitivnu neto vrijednost, izvrSi razrjedivanje akcionarske strukture
konverzijom u instrumente redovnog osnovnog kapitala:
relevantnih instrumenata kapitala koje je emitovalo investiciono drustvo, u skladu sa
ovlasc¢enjem iz Clana 48 stav 1 ovog zakona;
na koje se primjenjuje instrument interne sanacije koje je emitovalo investiciono drustvo
u sanaciji, u skladu sa ovlaséenjem iz ¢lana 109 stav 1 tacka 7 ovog zakona.

Razrjedivanje iz stava 1 taCka 2 ovog Clana vrsi se po stopi konverzije kojom se
znacajno razrjeduje postojeca akcionarska struktura.

Mijere iz stava 1 ovog €lana odnose se i na akcionare koji su vlasnici emitovanih ili
dodijeljenih instrumenata redovnog osnovnog kapitala:
na osnovu konverzije duznickih instrumenata u akcije ili druge vlasnicke instrumente u
skladu sa ugovorenim uslovima prvobitnih duznickih instrumenata prilikom nastupanja
dogadaja koji je prethodio ili je nastupio istovremeno sa donoSenjem rjeSenja o pokretanju
postupka sanacije, i
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na osnovu konverzije relevantnih instrumenata kapitala u instrumente redovnog
osnovnog kapitala iz Clana 49 ovog zakona.

Prilikom odluCivanja o preduzimanju mjere iz stava 1 ovog €lana, Komisija cijeni:
rezultate vrednovanja iz ¢lana 44 ovog zakona;
iznos do kojeg, prema procjeni Komisije, stavke osnovnog kapitala moraju biti smanjene
i relevantni instrumenti kapitala smanjeni ili konvertovani u skladu sa ¢lanom 49 ovog
zakona; i
ukupni iznos za koji se, prema procjeni Komisije, vrsi otpis ili konverzija kvalifikovanih
obaveza u skladu sa ¢lanom 97 ovog zakona.

Ako bi zbog konverzije relevantnih instrumenta kapitala doSlo do sticanja ili
povecanja kvalifikovanog u¢eSc¢a u investicionom drustvu, Komisija je duzna da u Sto
kracem roku sprovede postupak odluCivanja o izdavanju odobrenja za sticanje
kvalifikovanog uces¢a u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, radi
spreCavanja odlaganja primjene instrumenta interne sanacije i omogucavanja
ostvarivanja ciljeva sanacije primjenom mjera sanacije.

Komisija obavjeStava nove sticaoce kvalifikovanog uc¢eSc¢a o obavezi podnoSenja
zahtjeva za pokretanje postupka odlu€ivanja o izdavanju odobrenja za sticanje
kvalifikovanog uceSca u sluCajevima iz stava 5 ovog Clana, kao i o poslijedicama
nepostupanja tih lica u skladu sa tom obavezom.

Ako Komisija ne okoncCa postupak odluCivanja o izdavanju odobrenja za sticanje
kvalifikovanog uceSca iz stava 5 ovog Clana do dana pocCetka primjene instrumenta
interne sanacije, ili ako odbije da izda odobrenje za takvo sticanje, na sva sticanja ili
povecanja kvalifikovanog uceS¢a od strane sticaoca koja proizilaze iz primjene
instrumenta interne sanacije primjenjuju se odredbe €l. 75 i 76 ovog zakona.

Redosljed smanjenja vrijednosti i konverzije
Clan 99

Prilikom primjene instrumenta interne sanacije Komisija moze da smaniji ili izvrSi
konverziju instrumenta, odnosno obaveze, koja nije izuzeta u skladu sa ovim zakonom,
na sljedeci nacin:
stavke osnovnog kapitala se smanjuju u skladu sa ¢lanom 49 ovog zakona, u mjeri u kojoj
je to moguce i potrebno;
ako je ukupno smanjenje iz taCke 1 ovog stava manje od zbira iznosa iz ¢lana 98 stav 4
ta€. 2 i 3 ovog zakona, smanjuje se glavnica instrumenta dodatnog osnovnog kapitala u
mijeri u kojoj je to moguce i potrebno i u skladu sa svojstvima instrumenta;
ako je ukupno smanjenje iz ta€. 1 i 2 ovog stava manje od zbira iznosa iz ¢lana 98 stav 4
taC. 2 i 3 ovog zakona, smanjuje se glavnica instrumenta dodatnog osnovnog kapitala u
mjeri u kojoj je to moguce i potrebno i u skladu sa svojstvima instrumenta;
ako je ukupno smanjenje iz tac. 1, 2 i 3 ovog stava manje od zbira iznosa iz ¢lana 98 stav
4 tac. 2 i 3 ovog zakona, da bi se zajedno sa smanjenjem vrijednosti dostigao taj zbir
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iznosa, smanjuje se glavnica podredenog duga koji nije ukljuCen u osnovni i dopunski
kapital, u mjeri u kojoj je to moguce i potrebno, u skladu sa redosliedom namirenja u
ste€ajnom postupku;

ako je ukupno smanjenje iz ta€. 1 do 4 ovog stava manje od zbira iznosa iz ¢lana 98 stav
4 tacC. 2 i 3 ovog zakona, radi dostizanja tog zbira, smanjuje se glavnica ili preostali iznos
obaveza, u mjeri u kojoj je to moguce i potrebno, u skladu sa redosljedom namirenja u
steCajnom postupku, ukljuCujuci rangiranje namirenja depozita u steCajnom postupku u
skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje stecaj, osim ako na osnovu ¢lana 95 ovog
zakona nije odreden drugaciji raspored pokri¢a gubitaka.

Komisija prilikom sprovodenja smanjenja i konverzije, proporcionalno raspodjeljuje
gubitak iz ¢lana 98 stav 4 tac. 2 i 3 ovog zakona na akcije, udjele odnosno druge vlasni¢ke
instrumente i obaveze na koje se primjenjuje instrument interne sanacije iste kategorije,
osim ako na osnovu Clana 95 ovog zakona ne proizilazi da se vrsi drugacija raspodiela.

Odredbe stava 2 ovog ¢lana ne utiCu na ovlas¢enje Komisije da povlaséeno
postupa sa obavezama koje su iskljuCene iz primjene instrumenta interne sanacije u
skladu sa ¢lanom 95 ovog zakona, u odnosu na ostale obaveze na koje se primjenjuje
ovaj instrument a koje su isto rangirane u ste€ajnom postupku.

Prije smanjenja ili konverzije instrumenata odnosno, obaveze iz stava 1 ovog
¢lana, Komisija smanjuje ili konvertuje glavnicu instrumenata iz stava 1 tac. 2, 3 i 4 ovog
Clana ako instrument sadrzi sljedece uslove:
glavnica instrumenta se smanjuje sa svakim dogadajem koji je povezan sa finansijskim
stanjem, solventnoscu ili nivoima regulatornog kapitala investicionog drustva ili drugog
pravnog lica iz Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona;
pri nastanku dogadaja iz tatke 1 ovog stava dozvoljava se konverzija instrumenata u
vlasnicke instrumente.

Ako je u skladu sa stavom 4 tacka 1 ovog €lana doslo do smanjenja glavnice
instrumenta na iznos koji je veéi od nule, Komisija moze smanijiti ili izvrSiti konverziju
ostatka glavnice u skladu sa stavom 1 ovog €lana.

Pri odlu€ivanju o smanjenju ili konverziji u instrumente redovnog osnovnog
kapitala, ne moze se izvrsiti konverzija glavnice jedne kategorije obaveza dok obaveza
koja je podredena toj kategoriji ve€¢im dijelom nije konvertovana u instrumente redovnog
osnovnog kapitala ili nije smanjena, osim ako je to dozvoljeno u skladu sa ¢l. 94 i 95 ovog
zakona.

Derivati
Clan 100

Smanjenje i konverzija obaveza iz ugovora o derivatima vrsi se nakon njihovog
netiranja.

Prilikom pokretanja postupka sanacije, Komisija mozZe ugovor o derivatu da
proglasi dospjelim i raskine na dan donoSenja rjieSenja o pokretanju postupka sanacije.
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lzuzetno od stava 2 ovog €lana, ako je obaveza iz ugovora o derivatu iskljuCena iz
primjene instrumenta interne sanacije na osnovu ¢lana 95 ovog zakona, Komisija nije
duzna da otkaze i raskine obaveze iz ugovora o derivatu.

Ako ugovor o derivatu podlijeze sporazumu o netiranju, Komisija ili nezavisni
procjenjivac u okviru vrednovanja u skladu sa ¢lanom 44 ovog zakona utvrduje obavezu
koja proizilazi iz te transakcije na neto osnovi u skladu sa uslovima tog sporazuma.

Komisija utvrduje iznos obaveza koje proizilaze iz derivata u skladu sa:
metodologijom za utvrdivanje vrijednosti kategorija derivata, uklju€ujuci transakcije koje
podlijeZzu ugovorima o netiranju;
kriterijumima za utvrdivanje odgovarajuceg trenutka u kojem treba da se utvrdi vrijednost
derivata; i
metodologijom za uporedivanje smanjenja vrijednosti derivata koje nastaje kao posljedica
prijevremenog dospijeca i interne sanacije sa iznosom gubitaka koje bi snosile ugovorne
strane iz ugovora o derivatima, koji su ukljueni u internu sanaciju.

Metodologije i kriterijume iz stava 5 ovog Clana propisuje Komisija.

Stopa konverzije duga u vilasnicki kapital
Clan 101

Prilikom primjene ovlaS¢enja za smanjenje i konverziju relevantnih instrumenata
kapitala iz ¢lana 109 stav 1 tacka 7 ovog zakona, Komisija nije duzna da primjenjuje istu
stopu konverzije na razliCite kategorije instrumenata kapitala i obaveza u skladu sa st. 2
i/ili 3 ovog €lana.

Stopa konverzije, u smislu stava 1 ovog €lana, odrazava odgovaraju¢u naknadu
oSteCcenom povijeriocu, za svaki gubitak koji je za njega nastao zbog smanjenja ili
konverzije iz stava 1 ovog €lana.

Ako Komisija primjenjuje razliCite stope konverzije u skladu sa stavom 1 ovog
Clana, stopa konverzije koja se primjenjuje na obaveze sa pravom prioriteta na osnovu
isplatnog reda u ste€ajnom postupku bice viSa od stope konverzije koja se primjenjuje za
obaveze u drugim isplatnim redovima.

Propisom Komisije blize se ureduje nacin odredivanja stopa konverzije.

Mjere oporavka i reorganizacije koje se sprovode uz internu sanaciju i plan
reorganizacije poslovanja
Clan 102

Investiciono drustvo ili pravno lice iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona nad kojom
je primijenjen instrument interne sanacije radi dokapitalizacije u skladu sa ¢lanom 93 stav
1 tacka 1 ovog zakona, duzno je da u roku od mjesec dana od primjene instrumenta
interne sanacije izradi plan reorganizacije poslovanja u skladu sa ¢lanom 104 ovog
zakona i dostavi ga Komisiji.
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Plan reorganizacije iz stava 1 ovog €lana priprema sanaciona uprava investicionog
drustva.

lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, Komisija moze ako ocijeni da je to potrebno radi
ostvarivanja ciljeva sanacije, na predlog sanacione uprave da produzi rok iz stava 1 ovog
Clana na najviSe dva mjeseca od dana primjene instrumenta interne sanacije.

Zahtjevi u slu€aju planiranja drzavne pomogéi
Clan 103

Ako je planom reorganizacije iz ¢lana 102 stav 1 ovog zakona predvidena pomo¢
na koju se primjenjuju propisi kojima se ureduje drzavna pomo¢, plan reorganizacije
poslovanja mora biti uskladen sa planom reorganizacije koji se dostavlja Komisiji i
Agenciji u skladu sa tim propisima.

Za plan reorganizacije iz stava 1 ovog €lana, Komisija moze da produzi rok iz ¢lana
102 stav 1 ovog zakona na najviSe dva mjeseca od primjene instrumenta interne sanacije,
ili do roka odredenog u skladu sa propisima kojima se ureduje drzavna pomoc, zavisno
od toga koji je rok kraci.

Plan reorganizacije poslovanja za grupu
Clan 104

Ako se instrument interne sanacije iz ¢lana 93 stav 1 tatka 1 ovog zakona
primjenjuje na grupu u Crnoj Gori, plan reorganizacije poslovanja, priprema mati¢no
investiciono drustvo u grupi, po pravilima koja se primjenjuju prilikom pripreme planova
oporavka u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala i dostavi ga Komisiji.

Ako se instrument interne sanacije iz ¢lana 93 stav 1 tatka 1 ovog zakona
primjenjuje na dva ili viSe ¢lanova grupe, matic¢no investiciono drustvo u grupi u Evropskoj
uniji za koje je Komisija nadlezan organ za sanaciju, izradi¢e plan reorganizacije
poslovanja koji uklju€uje sve ¢lanove grupe, po pravilima koja se primjenjuju pri pripremi
planova oporavka grupe u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiste kapitala i dostavic¢e
ga Komisiji.

Plan reorganizacije iz stava 2 ovog €lana, Komisija dostavlja organima nadleznim
za sanaciju investicionih drustava u drzavama ¢lanicama u kojima Clanovi grupe imaju
sjediste.

Sadrzaj plana reorganizacije poslovanja
Clan 105

Planom reorganizacije poslovanja utvrduju se mjere kojima se u razumnom roku
obezbjeduje obnavljanje dugoro€ne odrzivosti investicionog drustva ili pravnog lica iz
Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona ili dijela njihovog poslovanja, a koje se zasnivaju na
realnim pretpostavkama o ekonomskim i finansijskim uslovima na trziStu pod kojim ¢e
investiciono drustvo ili pravno lice iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona poslovati.
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Prilikom izrade plana reorganizacije poslovanja uzima se u obzir i trenutno stanje
i buduci izgledi finansijskih trziSta koji odrazavaju pretpostavke o najboljem i najgorem
razvoju dogadaja, ukljuCujuci kombinaciju dogadaja, ¢ime se omogucava utvrdivanje
glavnih slabosti investicionog drustva u sanaciji, pri Cemu se pretpostavke uporeduju sa
odgovarajucim referentnim vrijednostima na nivou cijelog sektora.

Plan reorganizacije poslovanja obuhvata najmanje:
analizu faktora i problema koji su prouzrokovali da investiciono drustvo ili pravno lice iz
Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona ne moze ili vjerovatno ne¢e moci da nastavi poslovanje;
i
opis aktivnosti i mjera sa rokovima koje ¢e investiciono drustvo u sanaciji preduzeti radi
ponovnog uspostavljanja dugoro¢no odrzivog poslovanja.

Aktivnosti i mjere iz stava 3 taCka 2 ovog ¢lana mogu da obuhvataju:
reorganizaciju poslovanja investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 314 ovog
zakona, koje je u sanaciji;
promjene u organizacionoj strukturi, operativnim sistemima i infrastrukturi investicionog
drudtva koje je u sanaciji;
prestanak pruzanja usluga iz kojih proizilaze gubici;
restrukturiranje postojecih aktivnosti radi postizanja konkurentnosti;
prodaju imovine ili linija poslovanja; ili
drugu aktivnost kojom se uspostavlja dugoro€na odrzivost poslovanja.

Sadrzaj plana reorganizacije poslovanja investicionog drustva u sanaciji i nacin
izvjeStavanja Komisije o sprovodenju plana reorganizacije blize propisuje Komisija.

Procjena plana reorganizacije poslovanja
Clan 106

Komisija u roku od mjesec dana od dana prijema plana reorganizacije poslovanja
procjenjuje taj plan i odobrava ga ako procijeni da ¢e sprovodenje plana obezbijediti
ponovno uspostavljanje dugoro¢ne odrZivosti poslovanja investicionog drustva ili drugog
pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona.

Ako Komisija procijeni da planom reorganizacije poslovanja necée biti
uspostavljena dugoro¢na odrzivost iz stava 1 ovog Clana, obavijesti¢e sanacionu upravu
o utvrdenim nedostacima i naloziti joj da u roku koji ne moZze biti duzi od 15 radnih dana
izradi i dostavi izmijenjeni plan kojim se otklanjaju utvrdeni nedostaci.

Komisija u roku od pet radnih dana od dana prijema izmijenjenog plana
reorganizacije poslovanja procjenjuje da li su otklonjeni utvrdeni nedostaci i ako utvrdi da
su utvrdeni nedostaci otklonjeni o tome obavjeStava sanacionu upravu i sprovodi
postupak odobrenja plana iz stava 1 ovog Clana.

Ako Komisija ocijeni da utvrdeni nedostaci iz stava 2 ovog ¢lana nijesu otklonjeni,
duzna je da sanacionoj upravi nalozi dodatne izmjene plana reorganizacije poslovanja iz
stava 2 ovog Clana.
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Sanaciona uprava je duzna da sprovede odobreni plan reorganizacije poslovanja
i da o sprovodenju plana najmanje tromjese¢no, odnosno na zahtjev i ¢eSce, izvjeStava
Komisiju.

Ako Komisija odluci da odobreni plan reorganizacije poslovanja treba izmijeniti radi
uspostavljanja dugoroCne odrzivosti poslovanja investicionog drustva, nalozi¢e
sanacionoj upravi da izradi i dostavi izmijenjeni plan u skladu sa st. 2 i 4 ovog Clana.

Posljedice primjene instrumenta interne sanacije
Clan 107

RjesSenje Komisije doneseno u izvrSavanju ovlascenja iz ¢l. 48 do 54 i ¢lana 109
stav 1 ta€. 6 do 10 ovog zakona, koriS¢enjem instrumenta interne sanacije, proizvodi
pravno dejstvo danom koji je utvrden u rjeSenju.

Komisija radi izvrSavanja ovlas¢enja iz €l. 48 do 54 i ¢lana 109 stav 1 tac. 6 do 10
ovog zakona, ovlasc¢ena je da:

Centralnom registru privrednih subjekata i Centralnom klirinsko depozitarnom drustvu
podnosi zahtjeve za evidentiranje izmjena podataka u registrima koje vode ti subjekti;
berzi podnosi zahtjeve za sprovodenje postupaka koji se odnose na:

privremeno obustavljanje trgovanja, isklju€ivanje iz trgovanja ili iskljuCivanje akcija ili
drugih vlasni¢kih instrumenata ili duznickih instrumenata sa berze;

kotaciju ili uklju€ivanje novih akcija ili drugih vlasniCkih instrumenata na berzu;

ponovnu kotaciju ili ukljuCivanje na berzu duzniCkih instrumenata Cija je vrijednost
smanjena bez zahtjeva za izdavanje prospekta u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala.

Nadlezni subjekti kojima je Komisija uputila zahtjev iz stava 2 ovog €lana duzni su
da po tom zahtjevu postupe bez odlaganja.

Ako Komisija na osnovu ovlascenja iz ¢lana 109 stav 1 tacka 6 ovog zakona smaniji
glavnicu ili nepodmireni iznos obaveze na nulu, ta obaveza i sva potraZivanja koja iz nje
proizilaze, ukljuCujuci i one koje nijesu obraCunate u trenutku izvrSavanja ovlascenja,
smatraju se ispunjenim, a ispunjenje te obaveze se ne moze zahtijevati u naknadnim
postupcima koji se vode u odnosu na investiciono drustvo u sanaciji, odnosno njenog
pravnog sljedbenika, ukljuujuci likvidaciju i steca.

Ako Komisija na osnovu ovlasc¢enja iz ¢lana 109 stav 1 tacka 6 ovog zakona
djelimiéno smanji glavnicu obaveze ili nepodmireni iznos obaveze, smatra se da je
obaveza ispunjena u visini smanjenog iznosa, a na tako smanjeni iznos glavnice i
sporednih potrazivanja primjenjuju se uslovi iz instrumenta ili ugovora iz kojeg je nastala
obaveza, kao i izmjene uslova koje bi Komisija mogla da izvr8i na osnovu ovlascenja iz
Clana 109 stav 1 tacka 9 ovog zakona.

Na sadrzaj i posljedice donoSenja odluke iz stava 1 ovog Clana primjenjuju se
odredbe ¢l. 50 i 51 ovog zakona.
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Ugovorno priznavanje instrumenta interne sanacije u obavezama koje su uredene
pravom tre¢e zemlje
Clan 108

Investiciono drustvo i pravno lice iz Clana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona, duzno je da
obezbijedi da ugovor zaklju€en sa licem iz treCe zemlje sadrzi odredbu da obaveza koja
proizilazi iz tog ugovornog odnosa moze biti predmet smanjenja ili konverzije i da
povjerilac ili druga ugovorna strana pristaju na smanjenje glavnice i nepodmirenog
iznosa, konverzijom ili poniStenjem te obaveze u slu€aju primjene instrumenta interne
sanacije.

Odredba stava 1 ovog €lana primjenjuje se na obaveze koje:
nijesu iskljucene Clanom 94 stav 2 ovog zakona;
nijesu depozit koji bi bio zasti¢en da nije polozen preko filijale u trec¢oj zemlji;
su u skladu sa propisima trece zemlje; i
su nastale nakon stupanja na snagu ovog zakona.

Odredba stava 1 ovog ¢lana ne primjenjuje se ako Komisija u ostvarivanju funkcije
nadzora investicionih drustava utvrdi da se obaveze iz stava 2 ovog ¢lana mogu smanjiti
ili konvertovati na osnovu propisa trece zemlje ili na osnovu potvrdenog medunarodnog
ugovora.

Radi procjene iz stava 3 ovog €lana, Komisija moZe zahtijevati od investicionog
drustva ili drugog pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona da joj dostavi miSljenje
o sprovodivosti odredbe stava 1 ovog Clana prema propisima tre¢e zemlje.

Komisija moze da izvrSi smanjenije ili konverziju obaveze investicionog drustva ili
pravnog lica iz Clana 3 tac€. 2, 3 i 4 ovog zakona i ako to investiciono drustvo, odnosno
pravno lice, ne uklju€i u ugovor sa licem iz tre¢e zemlje odredbu iz stava 1 ovog ¢lana.

Obaveze iz stava 2 ovog €¢lana blize se utvrduju propisom Komisije.

IX. SANACIONA OVLASCENJA

Opsta sanaciona ovlaséenja
Clan 109
Komisija je ovlaS¢ena da:
primjenjuje instrumente sanacije na investiciona drustva i pravna lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3
i 4 ovog zakona koji ispunjavaju uslove za sanaciju;
zahtijeva od bilo kojeg lica davanje informacija potrebnih za pripremu i odlucivanje o mjeri
sanacije, uklju€ujuci azuriranje i dopune informacija datih u planovima sanacije i zahtjev
da se informacije prikupe tokom neposredne kontrole koja se sprovodi u skladu sa
zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala;
preuzme kontrolu nad investicionim drustvom u sanaciji, ukljuujuci kontrolu izvrSavanja
prava i ovlas¢enja koja imaju akcionari i imaoci udjela, odbor direktora investicionog
drustva u sanaciji od strane sanacione uprave;
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prenosi vlasniCke instrumente koje je emitovalo investiciono drustvo u sanaciji;

prenosi prava, imovinu ili obaveze investicionog drustva u sanaciji na drugo lice uz
saglasnost tog lica;

djelimi¢no ili u cjelosti smanji vrijednost glavnice ili preostalog neizmirenog duga na
osnovu kvalifikovanih obaveza investicionog drustva u sanaciji;

konvertuje kvalifikovane obaveze investicionog drustva u sanaciji ili pravnih lica iz ¢lana
3 tac. 2, 34 ovog zakona u redovne akcije ili druge vlasniCke instrumente investicionog
drustva u sanaciji, relevantne maticne institucije ili prelazno investiciono drustvo na koje
se prenosi imovina, prava ili obaveze investicionog drustva u sanaciji ili pravnih lica iz
Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona;

ponisti duzniCke instrumente koje je emitovalo investiciono drustvo u sanaciji, osim
obezbijedenih obaveza iz Clana 94 stav 2 ovog zakona;

izmijeni rok dospije¢a duzni€kih instrumenata koje je emitovalo investiciono drustvo u
sanaciji i ostalih kvalifikovanih obaveza, kamatnu stopu koja se placa na osnovu tih
instrumenata i ostalih kvalifikovanih obaveza, datum dospijeca kamate i privremeno
obustavi plac¢anja, osim placanja na osnovu obezbijedenih obaveza iz ¢lana 94 stav 2
ovog zakona;

10) proglasi dospjelim i raskine finansijski ugovor ili ugovor o derivatu radi sprovodenja ¢lana

100 ovog zakona;

11) razrijeSi, odnosno smijeni ¢lanove odbora direktora i viSe rukovodstvo investicionog

drustva u sanaciji; i

12) zahtijeva da se procjena ispunjenosti uslova za sticanje kvalifikovanog uce$c¢a u

1)

2)

3)

4)

a)

investicionom drustvu u sanaciji sprovede u najkraéem mogucem roku.

Duznicki instrumenti iz stava 1 ta€. 8 i 9 ovog Clana su obveznice i ostali oblici
prenosivog duga, instrumenti kojima se stvara ili priznaje dug i instrumenti koji daju pravo
na sticanje duzni¢kih instrumenata.

Pored ovlasScenja iz stava 1 ovog ¢lana Komisija je ovlas¢ena da:
smaniji nominalnu vrijednost vlasnickih instrumenata investicionog drustva u sanaciji ili da
ih ponisti;
zahtijeva od investicionog drustva u sanaciji, odnosno relevantne maticne institucije,
emitovanje novih vlasnickih instrumenata uklju€ujuci povlascene akcije i instrumente koji
se mogu konvertovati u akcije;
pri primjeni instrumenata sanacije ili izvrSavanja sanacionih ovlas¢enja, ta ovlas¢enja
izvrSava bez prethodnog odobrenja ili saglasnosti bilo kojeg lica, ukljuéujuéi drzavne
organe, akcionare ili povjerioce investicionog drusStva prema kojoj se izvrSavaju ta
ovlascenja, osim ako ovim zakonom nije drugacije odredeno; i
pri primjeni instrumenta sanacije ili izvrSavanja sanacionih ovlaséenja, ta ovlaScenja
izvrSava bez obaveze javnog objavljivanja informacija ili prospekta, odnosno dostavljanja
ili podnoSenja isprava bilo kojem organu, osim:

u slu€ajevima iz Clana 35 stav 7 i Clana 41 ovog zakona, i
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1)

2)

1)

2)
3)

4)

5)

6)

u skladu sa pravnim okvirom Evropske unije za drzavne pomoci.

Relevantne maticne institucije iz stava 1 tacka 7 i stava 3 tacka 2 ovog ¢lana su:
mati¢no investiciono drustvo i finansijski holding, mjesSoviti finansijski holding, mjeSoviti
holding, mati¢ni finansijski holding u Crnoj Gori i mjeSoviti mati¢ni holding u Crnoj Gori; i
mati¢no investiciono drustvo u Evropskoj uniji, mati¢ni finansijski holding u Evropskoj uniji
i mjeSoviti maticni holding u Evropskoj uniji.

Ovlasc¢enja iz stava 3 ovog €lana izvrSavaju se nezavisno od ograni¢enja prenosa
ili obaveze dobijanja pristanka na prenos finansijskih instrumenata, prava, imovine ili
obaveza, koji bi se primjenijivali u slu¢aju da se nad investicionim drustvom ne sprovode
mjere sanacije.

Ako sanaciono ovlaséenje iz st. 1i 3 ovog €lana ne moZe da se primijeni na pravno
lice iz ¢lana 3 ovog zakona zbog njegovog specifi€nog oblika organizovanja, primjenjuju
se ovlascenja kojima se postiZe sliCan efekat.

Prilikom izvrSavanja sanacionih ovlaséenja iz stava 5 ovog €lana, na fiziCka i
pravna lica na koja ona utiCu, ukljuCujuci akcionare, povjerioce i druge ugovorne strane,
primjenjuju se zastitne mjere iz ¢l. 133 do 140 ovog zakona.

Dodatna sanaciona ovlaséenja
Clan 110

Prilikom sprovodenja sanacije, radi ostvarivanja ciljeva sanacije, Komisija je
ovlas¢ena da:
obezbijedi da prenos u skladu sa ¢lanom 137 ovog zakona bude osloboden bilo kakvih
obaveza ili tereta koji utiCu na prenesene finansijske instrumente, prava, imovinu ili
obaveze, s tim da se bilo koje pravo na naknadu u skladu sa ovim zakonom ne smatra
teretom ili obavezom;
ukine prava na sticanje novih vlasni¢kih instrumenata investicionog drustva u sanaciji;
zahtijeva od nadleznog organa obustavljanje trgovanja i iskljuenje sa regulisanog trzista
ili sluzbene kotacije finansijskih instrumenata investicionog drustva u sanaciji;
obezbijedi identiéno postupanje prema drustvu primaocu kao prema investicionom
drustvu u sanaciji u pogledu svih prava, obaveza ili mjera, pri primjeni instrumenta prodaje
i instrumenta prelaznog investicionog drustva iz ovog zakona, ukljuCujuci prava ili
obaveze povezane sa uCestvovanjem na trzistu;
zahtijeva od investicionog drustva u sanaciji ili drustva primaoca da medusobno
razmjenjuju informacije i pruzaju pomog; i
otkaze ili izmijeni uslove ugovora u kojem je investiciono drustvo u sanaciji jedna od
ugovornih strana ili da obezbijedi da drustvo primalac stupi na njeno mjesto kao stranka.

Radi nastavljanja prenesenog poslovanja, Komisija ima ovlascenje da drustvu
primaocu obezbijedi:
nastavak primjene ugovora koje je zaklju€ilo investiciono drustvo u sanaciji, na nacin da
drustvo primalac prihvata prava i obaveze u vezi sa finansijskim instrumentima, pravima,
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1)

2)

imovinom ili obavezama, kao i da stupi na mjesto investicionog drustva u sanaciji kao
ugovorna strana, i
da drustvo primalac stupi na mjesto investicionog drustva u sanaciji kao stranka u svim
pravnim postupcima u vezi sa prenesenim finansijskim instrumentima, pravima,
imovinom ili obavezama nezavisno od pristanka suprotne strane.

Ovlasc¢enja iz stava 1 taCka 4 i stava 2 tacka 2 ovog ¢lana ne uti€u na:
pravo zaposlenih u investiucionom drustvu u sanaciji na otkazivanje ugovora o radu, i
pravo ugovorne strane uklju€ujuci i pravo na raskid ugovora iz €l. 116, 117 i 118 ovog
zakona, ako je ugovoreno pravo raskida u slucaju €injenja ili neCinjenja investicionog
drustva u sanaciji prije prenosa imovine prava ili obaveza, u skladu sa ovim zakonom, ili
drustva primaoca nakon prenosa.

Ovlascenje za zahtijevanje nastavljanja pruzanja usluga i koriS¢enja sredstava
Clan 111

Komisija mozZe da nalozi investicionom drustvu u sanaciji, ili odredenom clanu
grupe, nastavak pruzanja svih usluga ili koriS¢enje poslovnog prostora i opreme koji su
potrebni drustvu primaocu za efikasno obavljanje poslova koji su na njega preneseni.

Ako je nad investicionim drustvom u sanaciji ili odredenim ¢lanom grupe otvoren
ste€ajni postupak, Komisija moze da naloZi ste¢ajnom upravniku nastavak pruzanja svih
usluga ili koriS¢enje prostora i opreme koji su potrebni drustvu primaocu za efikasno
obavljanje poslova koji su na njega preneseni.

Pruzanje usluga i koris¢enje prostora iz st. 1 i 2 ovog €lana ne uklju€uju finansijsku
podrsku.

Usluge i prostori iz st. 1, 2 i 3 ovog €lana pruzZaju se:
pod uslovima iz ugovora o pruzanju usluga ili koris¢enju prostora, koji je vaZio
neposredno prije preduzimanja mjere sanacije i tokom trajanja tog ugovora; ili
ako ugovor o pruzanju usluga ili koriS¢enju prostora ne postoji ili je prestao da vaZi prije
ili tokom preduzimanja mjere sanacije, pod razumnim uslovima.

Minimalni popis usluga, prostora i opreme iz stava 1 ovog €lana primaocu za
efikasno obavljanje poslova koji su na njega preneseni propisuje Komisija.

Komisija mozZe da postupi u skladu sa stavom 1 ovog €lana prema ¢lanovima
grupe sa sjedistem u Crnoj Gori, ako to zahtijeva organ za sanaciju iz druge drzave
Clanice.

Ovlaséenja organa za sanaciju iz druge drzave ¢lanice za upravljanje u kriznim
situacijama ili spre¢avanje krize na teritoriji Crne Gore
Clan 112
Ako organ nadlezan za sanaciju iz druge drzave Clanice primjenjuje ovlaséenje
prenosa vlasnickih instrumenata, imovine, prava ili obaveza, koji se nalaze na teritoriji
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Crne Gore ili prava i obaveze na koje se primjenjuju propisi Crne Gore, taj prenos se
smatra pravno valjanim.

Ako organ za sanaciju iz druge drZzave Clanice namjerava ili primjenjuje ovlas¢enje
prenosa instrumenata vlasnistva, imovine, prava ili obaveza na teritoriji Crne Gore, organi
iz Crne Gore su duzni da omoguce prenos na drustvo primaoca u skladu sa zakonom.

Akcionari i imaoci udjela, povjerioci i treca lica na koja se odnosi prenos vlasnickih
instrumenata, imovine, prava ili obaveza iz stava 1 ovog ¢lana ne mogu osporavati prenos
pozivanjem na propise Crne Gore.

Ako organ za sanaciju iz druge drzave €lanice primjenjuje ovlascenje smanjenja ili
konverzije instrumenata kapitala na nacin utvrden propisima te drzave Clanice i na
kvalifikovane obaveze ili relevantne instrumente kapitala investicionog drustva u sanaciji,
ovlascenje smanjenja ili konverzije primjenjuje se i na:
instrumente ili obaveze na koje se primjenjuju propisi Crne Gore;
obaveze prema povjeriocima iz Crne Gore.

Smanjenje glavnice, obaveza ili instrumenata kapitala ili konverzija obaveza ili
instrumenata kapitala iz stava 4 ovog Clana sprovodi se u skladu sa ovlaséenjima za
smanjenje vrijednosti ili konverziju instrumenata kapitala, organa nadleznog za sanaciju
druge drzave Clanice.

Povjerioci na koje se primjenjuje ovlaséenje smanjenja vrijednosti ili konverzije iz
stava 4 ovog ¢lana ne mogu da osporavaju to smanjenije ili konverziju.

Ako organ nadlezan za sanaciju iz druge drzave Clanice primjenjuje ovlaséenje
djelimi¢nog ili potpunog prenosa, djelimi¢nog ili potpunog smanjenja vrijednosti ili
konverzije instrumenata kapitala, imovine, prava i obaveza na teritoriji Crne Gore, pravo
na pravni lijek i zastitne mjere ostvaruje se u drzavi €lanici u kojoj je sjediSte tog organa
za sanaciju i u skladu sa propisima te drzave €lanice.

Ovlaséenje Komisije za upravljanje krizom ili spre€avanje krize

Clan 113
Ako Komisija primjenjuje ovlas¢enje smanjenja vrijednosti ili konverzije
instrumenata kapitala i na kvalifikovane obaveze ili relevantne instrumente kapitala
investicionog drusStva u sanaciji, ovlaséenje smanjenja vrijednosti ili konverzije

instrumenata kapitala primjenjuje se i na:
instrumente ili obaveze na koje se primjenjuju propisi drugih drzava ¢lanica;
obaveze prema povjeriocima iz drugih drzava €lanica.

Smanjenje glavnice obaveza ili instrumenata kapitala ili konverzija obaveza ili
instrumenata kapitala iz stava 1 ovog €lana, sprovodi se u skladu sa ovlas¢enjima
Komisije za smanjenje vrijednosti ili konverziju instrumenata kapitala, utvrdenih ovim
zakonom.

Ako Komisija primjenjuje ovlas¢enje djelimicnog ili potpunog prenosa, djelimi¢nog
ili potpunog smanjenja vrijednosti ili konverzije instrumenata kapitala, imovine, prava i
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obaveza na teritoriji druge drZzave Clanice, pravo na pravni lijek i zastitne mjere ostvaruju
se u skladu sa ovim zakonom.

Sanaciona ovlaséenja u odnosu na imovinu, prava, obaveze i vlasni¢ke
instrumente koji se nalaze u treéim zemljama
Clan 114

Ako mjera sanacije obuhvata mjeru preduzetu u veziimovine koja se nalazi u trecoj
zemlji, kao i vlasni€kim instrumentima, pravima ili obavezama na koje se primjenjuju
propisi druge zemlje, Komisija je ovlaS¢ena da zahtijeva da:

1) sanaciona uprava i druStvo primalac preduzmu sve potrebne radnje kako bi se
obezbijedilo da prenos, smanjenje vrijednosti, konvertovanije ili preduzete radnje postanu
pravno valjani;

2) sanaciona uprava raspolaze akcijama ili drugim vlasnic¢kim instrumentima, imovinom,
pravima, obavezama ili ispunjava obaveze u ime druStva primaoca, dok prenos,
smanjenje vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala ili preduzete radnje
ne postanu pravno valjani;

3) se opravdani troSkovi koji su nastali pri obavljanju radnji iz ta¢. 1 i 2 ovog stava, od strane
drustva primaoca nadoknade na nacin utvrden ¢lanom 72 ovog zakona.

Ako Komisija procijeni da radnje koje su preduzeli sanaciona uprava i drustvo
primalac, ne¢e imati zadovoljavajucCi efekat, nece nastaviti sa daljim prenosom,
smanjenjem, konverzijom ili drugim preduzetim radnjama u vezi sa imovinom koja se
nalazi u trecoj zemlji, odnosno akcijama ili drugim vlasni¢kim instrumentima, pravima ili
obavezama na koje se primjenjuje zakonodavstvo treCe zemlje, a ako je ve¢ zahtijevala
da se izvrSi prenos, smanjenje, konverzija ili preduzimanje druge mjere, povuci e zahtjev
u dijelu koji se odnosi na imovinu koja se nalazi u toj trecoj zemlji.

Iskljuéenje odredenih ugovornih uslova pri sanaciji
Clan 115

U odnosu na ugovorne obaveze pravnog lica na koje se primjenjuje ovaj zakon i
nad kojim je primijenjena mjera za spreCavanje krize ili mjera za upravljanje krizom u
skladu sa ovim zakonom, primjena tih mjera, ukljuCujuci i nastupanje dogadaja direktno
povezanog sa primjenom tih mjera, ne smatra se pretpostavkom za realizaciju
instrumenta finansijskog obezbjedenja u skladu sa zakonom kojim se ureduje finansijsko
obezbjedenje ili ste€ajnim razlogom u skladu sa zakonom kojim se ureduje stecajni
postupak, ako se te ugovorne obaveze i dalje u znacajnoj mjeri izvrSavaju, ukljuCujuci
plac¢anja odnosno isporuku, sticanje, koriS¢enje i raspolaganje instrumentom finansijskog
obezbjedenja.

Odredba stava 1 ovog ¢lana primjenjuje se i na ugovore koje je zakljugilo:
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zavisno lice pravnog lica iz stava 1 ovog €lana, ako pravno lice ili drugi ¢lan grupe jemci
ili na drugi nacin obezbjeduje ugovorne obaveze tog zavisnog lica;

Clan grupe kojoj pripada pravno lice iz stava 1 ovog €¢lana, ako ugovor ukljuCuje odredbe
o unakrsnom statusu neispunjenja obaveza (cross-default provisions).

Ako se postupci sanacije u drugim zemljama priznaju u skladu sa clanom 128 ovog
zakona, odnosno kada Komisija donese odluku o sanaciji, taj postupak ¢ce se smatrati
mjerom za upravljanje krizom u skladu sa ovim zakonom.

Ako se i dalje u znaCajnoj mjeri izvrSavaju ugovorne obaveze, odnosno isporuka,
sticanje, koris¢enje i raspolaganje instrumentom finansijskog obezbjedenja, primjena
mjere za sprjeCavanje krize ili mjere za upravljanje krizom, ukljuCujuéi nastupanje
dogadaja direktno povezanog sa primjenom tih mjera, onemogucava:
raskid ugovora, odlaganje, izmjenu, netiranje ili poravnanje, ukljucujuci:
ugovorne obaveze zavisnog lica pravnog lica iz stava 1 ovog Clana, ako pravno lice ili
drugi ¢lan grupe jemci ili na drugi naCin obezbjeduje ugovorne obaveze tog zavisnog lica;
ugovorne obaveze Clana grupe kojoj pripada pravno lice iz stava 1 ovog Clana, ako ugovor
sadrZi odredbe o unakrsnom statusu neispunjenja obaveza (cross-default provisions);
sticanje svojine, kontrolu ili prinudnu realizaciju prava zaloge imovinom pravnog lica iz
stava 1 ovog €lana, uklju€ujuci i ugovorne obaveze ¢lana grupe kojoj pravno lice iz stava
1 ovog €lana pripada, ako ugovor sadrzi odredbe o unakrsnom statusu neispunjenja
obaveza;
uticaj na prava iz ugovora pravnog lica iz stava 1 ovog ¢lana, ukljuCuju¢i ugovorne
obaveze bilo kojeg €lana grupe kojoj pripada pravno lice iz stava 1 ovog ¢lana, ako ugovor
sadrzi odredbe o unakrsnom statusu neispunjenja obaveza.

Odredbe st. 1, 2 i 3 ovog Clana ne utiCu na pravo fizitkog ili pravnog lica da
preduzme radnje iz stava 4 ovog €lana, ako to pravo nastaje na osnovu dogadaja koji nije
posljedica primjene mjere za spreCavanje krize ili mjere za upravljanje krizom uklju€ujuci
nastupanje dogadaja direktno povezanog sa primjenom tih mjera.

Odlaganje ili ograniCenje iz ¢l. 116, 117 i 118 ovog zakona ne smatra se
neizvrSenjem ugovorne obaveze iz st. 1, 2 i 3 ovog €Clana.

Odlaganja pla¢anja ili ispunjenja obaveza
Clan 116

Komisija moze da donese rjeSenje o odlaganju obaveze placanja ili ispunjenja
obaveza iz ugovora u kojima je investiciono drustvo u sanaciji jedna od ugovornih strana
i to rjeSenje je duzna da odmah objavi na nacin iz ¢lana 41 ovog zakona.

Komisija je duzna da u dispozitivu rjeSenja iz stava 1 ovog Clana, kao i u
obavjestenju iz ¢lana 41 ovog zakona, navede dan, sat i minut nastupanja odlaganja.

Odlaganje iz stava 1 ovog ¢lana moze mozZe se odrediti i rjieSenjem o pokretanju
postupka sanacije iz ¢lana 36 ovog zakona.
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Odlaganje iz stava 1 ovog ¢lana primjenjuje se od trenutka navedenog u
dispozitivu rieSenja o odlaganju i traje do ponodi sljedeceg radnog dana.

Ako obaveza plac¢anja ili ispunjenja obaveze dospijeva tokom perioda odlaganja,
obaveza dospijeva odmah nakon isteka perioda odlaganja.

Ako su obaveze placanja ili ispunjenja obaveze investicionog drustva u sanaciji
prema ugovoru odlozene u skladu sa stavom 1 ovog Clana, obaveze placanja ili
ispunjenja obaveze drugih ugovornih strana iz tog ugovora odlazu se na isti vremenski
period.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana rieSenje o odlaganju se ne primjenjuje na:
zasti¢ena potraZivanja klijenta;
obaveze plac¢anja i ispunjenja obaveze prema sistemima ili operaterima sistema iz
zakona kojima se ureduje konacnost poravnanja u platnim sistemima i konacnost
saldiranja u sistemu finansijskih instrumenata; i
potrazivanja klijenata koja su predmet zastite od strane sistema za zastitu investitora u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

Investitor iz stava 7 taCka 3 ovog Clana je lice koje je novac ili instrumente povjerilo
investicionoj kompaniji u vezi sa investicionim poslom.

Komisija, prilikom donoSenja rjeSenja iz stava 1 ovog €lana cijeni uticaj koji bi
njegovo izvrSavanje moglo da ima na uredno funkcionisanje finansijskih trzista.

Odlaganje sprovodenja izvrSenja
Clan 117

Komisija moze da donese rjeSenje o odlaganju sprovodenja izvrSenja nad
imovinom investicionog drustva u sanaciji od strane povjerilaca tog investicionog drustva
i duzna je da to rijeSenje odmah objavi na nacin iz ¢lana 41 ovog zakona.

Komisija je duzna da u dispozitivu rjeSenja iz stava 1 ovog €lana kao i u
obavjestenju datom iz ¢lana 41 ovog zakona, navede dan, sat i minut nastupanja
odlaganja iz stava 1 ovog ¢lana.

Odlaganje iz stava 1 ovog €lana moze se odrediti i rjeSenjem o pokretanju
postupka sanacije iz Clana 36 ovog zakona.

Odlaganje iz stava 1 ovog c¢lana primjenjuje se od trenutka navedenog u
dispozitivu rjeSenja o odlaganju i traje do ponoci sljedeceg radnog dana.

Izuzetno od stava 1 ovog Clana rieSenje o odlaganju se ne primjenjuje na sisteme
ili operatere sistema iz propisa kojima se ureduje konacnost poravnanja u platnim
sistemima i konacnost saldiranja u sistemu finansijskih instrumenata.

U slucaju iz ¢lana 139 ovog zakona, Komisija ¢e pri dono$enju rjeSenja iz stava 1
ovog Clana voditi rauna o tome da su ograni€enja iz stava 1 ovog €lana istovjetna za sve
¢lanove grupe obuhvacéene mjerom sanacije.

Komisija prilikom donosSenja rjeSenja iz stava 1 ovog Clana cijeni uticaj koji bi
njegovo izvrSavanje moglo da ima na uredno funkcionisanje finansijskih trzista.
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Privremeno odlaganje prava na otkaz ugovora
Clan 118

Komisija mozZe da donese rjeSenje o privremenom odlaganju prava druge
ugovorne strane na otkazivanje ugovornog odnosa sa investicionim drustvom u sanaciji,
pod uslovom da se i dalje izvrSavaju ugovorne obaveze, osim ako je u vezi sa tim
obavezama sprovedeno ovlasc¢enje odlaganja plac¢anja ili ispunjenja obaveza iz Clana 116
ovog zakona, ukljuCujuci plac¢anja i izdavanje instrumenata obezbjedenja.

RjeSenje o odlaganju iz stava 1 ovog Clana moze biti sastavni dio rjeSenja o
pokretanju postupka sanacije iz ¢lana 36 ovog zakona.

Komisija je duzna da obavjeStenje o donoSenju rjeSenja iz stava 1 ovog Clana
odmah objavi na nacin propisan ¢lanom 41 ovog zakona i da u tom obavjeStenju navede
dan, sat i minut nastupanja odlaganja iz stava 1 ovog €lana.

Odlaganje iz stava 1 ovog ¢lana primjenjuje se od trenutka navedenog u
dispozitivu rijeSenja o odlaganju i traje do pono¢i sljede¢eg radnog dana racunajuci od
dana navedenog u dispozitivu rjeSenja o odlaganju.

Ovlascenje iz stava 1 ovog ¢lana moze da se odnosi i na ugovorne odnose koje je
druga ugovorna strana zakljucila sa zavisnim licem investicionog drustva u sanaciji ako:
za te ugovorne obaveze jemdi ili ih na drugi na€in obezbjeduje investiciono drustvo u
sanaciji;

2) je pravo otkaza ugovora zasnovano isklju€ivo na insolventnosti, odnosno finansijskom

3)

stanju investicionog drustva u sanaciji; i

se na investiciono drustvo u sanaciji primjenjuje ili se moze primijeniti ovlaS¢enje za
prenos i to ako su sva imovina ili obaveze zavisnog lica povezane sa tim ugovorom
prenesene ili se mogu prenijeti primaocu koji ih je preuzeo ili Ce preuzeti, ili ako organ
nadlezan za sanaciju na drugi nacin jemci za te obaveze.

Ovlascenje za prenos iz stava 5 tacka 3 ovog €lana je ovlaséenje iz ¢lana 109 stav
1 taC. 4 i 5 ovog zakona za prenos akcija, ostalih vlasnickih instrumenata, duznickih
instrumenata, imovine, prava ili obaveza ili druge kombinacije prenosa tih instrumenata
sa investicionog druStva u sanaciji na primaoca.

Odlaganje iz stava 5 ovog c¢lana primjenjuje se od trenutka navedenog u
dispozitivu rjeSenja o odlaganju i traje do pono¢i sljedeéeg radnog dana racunajuci od
dana navedenog u dispozitivu rijeSenja o odlaganju.

lzuzetno od st. 1i 5 ovog €lana rieSenje o odlaganju se ne primjenjuje na sisteme
ili operatere sistema iz zakona kojim se ureduje konacnost poravnanja u platnim
sistemima i konacnost saldiranja u sistemu finansijskih instrumenata.

Izuzetno od st. 1 do 8 ovog €lana ugovorna strana moZze da otkaze ugovor prije
isteka perioda odlaganja ako primi obavjeStenje Komisije da se prava i obaveze
obuhvacéeni ugovorom ne prenose na primaoca ili neée biti smanjene ili konvertovane pri
primjeni instrumenta interne sanacije u skladu sa ¢lanom 93 stav 1 tacka 1 ovog zakona.
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1)

2)

1)

2)

1)

2)

Pravo otkaza ugovora iz st. 1 i 5 ovog €lana moZe da se izvrSi po isteku roka
odlaganja na sljedeci nacin:
ako su prava ili obaveze obuhvacene ugovorom prenesene na primaoca, druga ugovorna
strana moze otkazati ugovor samo ako nakon trenutka prenosa nastupe uslovi za otkaz
ugovora u odnosu na primaoca,;
kada prava ili obaveze obuhvacene ugovorom ostaju u investicionom drustvu u sanaciji i
ako organ za sanaciju nije primijenio instrument interne sanacije u skladu sa ¢lanom 93
stav 1 taCka 1 ovog zakona na taj ugovor, druga ugovorna strana moze otkazati ugovor
ako nakon isteka roka odlaganja nastupe uslovi za otkaz ugovora.

Komisija prilikom donoSenja rieSenja iz st. 1 i 5 ovog Clana cijeni uticaj koji bi
izvrSavanje tog ovlaScenja moglo da ima na uredno funkcionisanje finansijskih trzista.

Kontrola nad investicionim drustvom u sanaciji
Clan 119

Pri sprovodenju mjere sanacije, Komisija moze da ostvaruje kontrolu nad
investicionim drustvom u sanaciji na nacin sto:
upravlja investicionim druStvom u sanaciji sa svim ovlaséenjima akcionara, vlasnika
udjela, odbora direktora; i
upravlja i raspolaze imovinom investicionog drustva u sanaciji.

Kontrolu iz stava 1 ovog €lana Komisija ostvaruje posredstvom sanacione uprave
investicionog drustva u sanaciji.

Pri odlu€ivanju o izvrSenju ovlascenja iz stava 1 ovog €lana Komisija vodi racuna
o podobnosti sprovodenja tog ovlaséenja uzimajuci u obzir ciljeve i opSta naCela sanacije,
posebne okolnosti investicionog drustva u sanaciji i potrebu efikasne sanacije
prekograni¢ne grupe.

X. SANACIJA PREKOGRANICNIH GRUPA

Opsti principi u vezi sa odlu¢ivanjem kojim je obuhvac¢eno vise od jedne drzave
¢lanice
Clan 120
Preduzimanje mjera koje mogu imati efekte u jednoj ili viSe drugih drzava Clanica
Komisija i Ministarstvo finansija zasnivaju na principima:
efikasnog odlu€ivanja i minimalnih troSkova sanacije prilikom preduzimanja mjera
sanacije;
blagovremenog donoSenja odluka i preduzimanju mjera, vodeci raCuna o potrebnoj
hitnosti;
saradnje sa drugim organima, radi obezbjedivanja uskladenog i efikasnog donoSenja
odluka i preduzimanja mjera;
jasnog utvrdivanja uloge i duznosti relevantnih organa u Crnoj Gori;
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9)

6)

7)

8)

9)

a)
b)

duzne paznje prema interesima drzava ¢lanica u kojima mati¢na drustva u Evropskoj uniji
imaju sjediste, a posebno efektima svake odluke ili mjere ili propustanja donoSenja odluka
na finansijsku stabilnost, sredstva budzeta, sanacioni fond i sistem zastite investitora;
duzne paznje prema interesima drzave Clanice u kojoj zavisno drustvo ima sjediSte, a
posebno efektima svake odluke ili mjere ili propustanja donosenja odluka na finansijsku
stabilnost, sredstva budzZeta, sanacioni fond, sistem zastite depozita ili sistem za zastitu
investitora tih drzava Clanica;

duzZne paznje prema efektima odluka ili mjera ili propustanja donoSenja odluka na
finansijsku stabilnost tih drzava Clanica;

uskladivanja interesa uklju¢enih drzava €lanica i izbjegavanja nepravednih pretpostavki
ili nepravedne zastite interesa pojedinih drzava Cclanica, ukljuujuéi izbjegavanje
nepravedne raspodjele optere¢enja medu drzavama Clanicama;

savjetovanja sa nadleznim organima prije donoSenja odluka naroCito o djelovima
predlozene odluke ili mjere koji imaju ili ¢e vjerojatno imati:

uticaj na mati¢no drustvo u Evropskoj uniji, zavisno drustvo ili filijalu; i

efekat na stabilnost drzave Clanice u kojoj mati¢no drustvo u Evropskoj uniji, zavisno
drustvo ili filijala imaju sjediste;

10) zasnivanja mjera sanacije na planovima sanacije iz ¢€l. 23 i 24 ovog zakona, osim ako se

procijeni, da cCe se ciljevi sanacije iz Clana 12 ovog zakona efikasnije postici
preduzimanjem mjera koje nijesu predvidene u planovima sanacije;

11) transparentnosti kada je vjerovatno da ¢e predlozena odluka ili mjera imati posljedice na

finansijsku stabilnost, sredstva budzeta, sanacioni fond, ili sistem zastite investitora; i

12) vecte vjerovatnocée postizanja rezultata kojim se smanjuje ukupni troSak sanacije, ako

postoji uskladenost i saradnja relevantnih organa.

Sanacioni kolegijumi kada je Komisija organ za sanaciju grupe
Clan 121

Ako je Komisija organ nadleZan za sanaciju grupe obrazovaée sanacioni kolegijum
za izvrSavanje obaveza iz €l. 16, 21, 22, 27, 32 i 37 ovog zakona, i po potrebi, za
obezbjedivanje saradnje i uskladenosti sa organima za sanaciju tre¢ih zemalja.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana, Komisija, kao organ za sanaciju grupe, nije duzna
da uspostavi sanacioni kolegijum, ako druge grupe ili kolegijumi izvrSavaju iste funkcije ili
obavljaju iste zadatke iz ovog Clana i u skladu su sa svim uslovima i postupcima,
uklju€ujuéi uslove koji se odnose na ¢lanstvo i u€estvovanje u sanacionim kolegijumima,
utvrdene stavom 1 i st. 3 i 4 ovog €lana i ¢lanom 124 ovog zakona i u tom slu€aju sva
upucivanja na sanacione kolegijume u ovom zakonu tumace se kao upucivanja na te
grupe ili kolegijume.

Clanovi kolegijuma iz stava 1 ovog &lana na sanacionom kolegijumu:
razmjenjuju informacije od znacaja za izradu planova sanacije za grupu, za primjenu
pripremnih i preventivnih ovlaS¢enja na grupu i za sanaciju grupe;
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2)
3)
4)

5)
6)

7)

8)
9)

10)
1)
2)
3)
4)

5)

6)
7)
8)
9)
10)

11)

izraduju planove sanacije za grupu u skladu sa ¢l. 21 i 22 ovog zakona;
procjenjuju mogucnost sanacije grupe u skladu sa ¢lanom 16 ovog zakona;
donose odluku o izvrSavanju ovlascenja otklanjanja prepreka mogucnosti za sanaciju
grupe u skladu sa ¢lanom 27 ovog zakona;
donose odluku o potrebi utvrdivanja programa sanacije grupe iz ¢lana 37 ovog zakona;
donose odluku o programu sanacije grupe, predlozenom u skladu sa ¢lanom 37 ovog
zakona;
uskladuju plan komunikacije sa medijima i javno$¢u, a vezano za strategije i program
sanacije grupe;
uskladuju koriS¢enje aranzmana finansiranja sanacije;
odreduju minimalni zahtjev za grupu na konsolidovnoj osnovi i pojedinih ¢lanova grupe iz
Clana 32 ovog zakona; i
razmatraju druga pitanjima povezana sa sanacijom prekograni¢ne grupe.

Clanovi sanacionog kolegijuma iz stava 1 ovog élana su:
Komisija;
Fond za zastitu investitora;
Ministarstvo finansija;
organi drzave ¢lanice nadleZni za sanaciju u kojoj zavisno drustvo obuhvaéeno nadzorom
na konsolidovanoj osnovi ima sjediste;
organi drzava Clanica nadlezni za sanaciju u kojima matic¢ni finansijski holding ili mati¢ni
mjeSoviti finansijski holding koji je mati¢no drustvo jednog ili viSe ¢lanova grupe ima
sjediste;
organi drzava ¢lanica nadlezni za sanaciju u kojima se nalaze znacajne filijale ¢lanica
grupe;
predstavnici Komisije iz funkcionalne cjeline za nadzor i kontrolu;
nadlezni organi drzava Clanica u kojima je organ za sanaciju ¢lan sanacionog kolegijuma;
predstavnici centralnih banaka drzava Clanica u kojima su €lanovi grupe, ako nadlezni
organi tih drzava €lanica nijesu centralne banke;
nadlezna ministarstva drzava Clanica u kojima su ¢lanovi grupe, a koja nijesu istovremeno
i organi za sanaciju tih drzava Clanica;
organi nadlezni za sisteme zastite investitora drugih drzava Clanica, ako je organ iz te
drzave Clanice nadleZan za sanaciju €lan sanacionog kolegijuma.

Ako neki ¢lan grupe sa sjedistem u Evropskoj uniji ima zavisno drustvo ili znac¢ajnu
filijalu u tre¢oj zemlji, Komisija moze, ako smatra da je obezbijedeno ispunjavanje
obaveze Cuvanja povijerljivih informacija koje je ekvivalentno obavezi ¢uvanja povjerljivih
informacija iz ¢lana 125 ovog zakona, na zahtjev organa za sanaciju iz trece zemlje
dozvoliti tom organu da ucestvuje u radu sanacionog kolegijuma u svojstvu posmatraca.
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Obaveze Komisije kao predsjedavaju¢eg sanacionog kolegijuma
Clan 122

Komisija kao organ nadleZzan za sanaciju grupe predsjedava sanacionim
kolegijumom i:
nakon savjetovanja sa drugim Clanovima sanacionog kolegijuma utvrduje pravila za rad
sanacionog kolegijuma;
uskladuje aktivnosti sanacionog kolegijuma;
saziva sanacioni kolegijum;
obavjestava €lanove sanacionog kolegijuma o mjestu i vremenu odrzavanja sastanaka i
o osnovnim pitanjima koja Ce biti predmet rasprave na tim sastancima, kao i o
aktivnostima koje ¢e se razmatrati;
odlucuje koji organi iz Clana 121 st. 3 i 4 ovog zakona ucestvuju na sastancima ili
pojedinim aktivnostima kolegijuma, polazeci od relevantnosti pitanja koja ¢e se razmatrati
za te organe, a narocito njihovog potencijalnog uticaja na stabilnost finansijskog sistema
drzava d&lanica;
obavjestava ¢lanove sanacionog kolegijuma o odlukama i zaklju€cima sa tih sastanaka.

lzuzetno od stava 1 tacka 5 ovog Clana, Komisija je duzna da na sastanak
sanacionog kolegijuma na kojem se razmatra zajedniCka odluka ili pitanja povezana sa
Clanicom grupe sa sjedistem u njihovoj drzavi €lanici, pozove organ za sanaciju tog ¢lana

grupe.

Sanacioni kolegijumi kada Komisija nije organ za sanaciju grupe
Clan 123

Komisija kada nije organ nadlezan za sanaciju grupe, sa Ministarstvom finansija i
drugim ¢lanovima sanacionog kolegijuma ucestvuje u radu sanacionog kolegijuma radi:
razmjene informacija od znacCaja za izradu planova sanacije za grupu, za primjenu
pripremnih i preventivnih ovlaS¢enja na grupu i za sanaciju grupe;
izrade planova sanacije za grupu u skladu sa €l. 21 i 23 ovog zakona,;
procjene mogucnosti sanacije grupe u skladu sa ¢lanom 16 ovog zakona;
donosenja odluke o izvrSavanju ovlas¢enja otklanjanja prepreka mogucnosti za sanaciju
grupe u skladu sa ¢lanom 27 ovog zakona;
donosSenja odluke o potrebi izrade programa sanacije grupe iz ¢lana 37 ovog zakona,;
donoSenja odluke o programu sanacije grupe predlozenom u skladu sa ¢lanom 37 ovog
zakona;
uskladivanja plana komunikacije sa medijima i javno$¢u, a vezano za strategije i program
sanacije grupe;
uskladivanja kori§¢enja aranZmana finansiranja sanacije;
odredivanja minimalnog zahtjeva za grupu na konsolidovnoj osnovi i pojedinih ¢lanova
grupe u skladu sa ¢lanom 32 ovog zakona;

10) raspravljanja o svim ostalim pitanjima povezanim sa sanacijom prekograni¢ne grupe.
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Evropski sanacioni kolegijum
Clan 124

Ako investiciono drustvo iz treCe zemlje ili maticno drustvo iz trece zemlje ima
zavisna drustva sa sjediStem u Crnoj Gori i jednoj ili vise drugih drzava €lanica ili ako ima
dvije ili viSe filijala u Evropskoj uniji, a filijala u Crnoj Gori se smatra znacajnom, Komisija
Ce sa organima za sanaciju drugih drzava Clanica u kojima ta zavisna drustva odnosno
znacaijne filijale imaju sjediste, osnovati evropski sanacioni kolegijum.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana, Komisija nije duzna da sa relevantnim organima
za sanaciju drugih drZava Clanica osnuje evropski sanacioni kolegijum ako druge grupe
ili kolegijumi, ukljuCujuéi sanacioni kolegijum osnovan u skladu sa ¢l. 121 ili 123 ovog
zakona, izvrSavaju iste funkcije ili obavljaju iste zadatke iz ovog Clana i uskladeni su sa
svim uslovima i postupcima, ukljuCujuéi one koji se odnose na €lanstvo, ucestvovanje u
radu i razmjenu informacija na sanacionim kolegijumima, u skladu sa stavom 1 i st. 3 do
6 ovog Clana i ¢clanom 102 ovog zakona i u tom slu€aju sva upucivanja u ovom zakonu
na sanacione kolegijume smatraju se upucivanjem na te druge grupe ili kolegijume.

Evropski sanacioni kolegijum osniva se radi sprovodenja aktivnosti i izvrSavanja
zadataka iz €l. 121 i 122 ili ¢lana 123 ovog zakona u odnosu na zavisna drustva i, ako je
to relevantno za njih, na filijale iz stava 1 ovog Clana.

Clanovi evropskog sanacionog kolegijima imenuju &lana kolegijuma koji ¢e
predsjedavati radom tog kolegijuma.

lzuzetno od stava 4 ovog €lana, ako je mati¢no drustvo zavisnog drustva u Crnoj
Gori finansijski holding, ili ako taj holding ima znacajnu filijalu u Crnoj Gori i ako je u skladu
sa propisima kojima se ureduje trZiSte kapitala Komisija nadlezni organ za konsolidaciju,
Komisija Ce predsjedavati tim evropskim sanacionim kolegijumom.

Na rad evropskog sanacionog kolegijuma, pored odredbi ovog €lana shodno se
primjenjuju odredbe ¢l. 121 i 122 ili ¢lana 123 ovog zakona.

Obaveza €uvanja povijerljivih informacija
Clan 125
Informacije do kojih su dosli u skladu sa ovim zakonom, duzni su da kao povjerljive
cuvaju:
Komisija;
organi drzava Clanica nadlezni za sanaciju;
nadlezni organi tre¢ih zemalja kojima su dostavljene povjerljive informacije;
nadlezna ministarstva treCih zemalja kojima su dostavljene povijerljive informacije;
nadlezni organi drzava €lanica kojima su dostavljene povijerljive informacije;
nadlezna ministarstva drzava ¢lanica kojima su dostavljene povjerljive informacije;
Evropski bankarski regulator;
sanacione uprave;
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9) potencijalni sticaoci vlasni¢kih instrumenata, imovine, prava i obaveza investicionog
drustva u sanaciji koji su od Komisije dobili povjerljive informacije, nezavisno od toga da
li je taj aranzman realizovan;

10) drustvo za reviziju, revizori, pravni i struéni savjetnici, procjenjivaci i ostala struéna lica
koja povijerljive informacije dobiju od lica iz ta¢. 1 ili 5 ovog stava;

11) Fond za zastitu investitora;

12) prelazno investiciono drustvo ili drustvo za upravljanje imovinom;

13) komisije za hartije od vrijednosti i druga tijela ukljucena u postupak sanacije;

14) druga lica koja direktno ili indirektno, trajno ili povremeno pruzaju ili su pruzale usluge
licima iz ta¢. 1 do 7 ovog stava;

15) Clanovi organa upravljanja, viSeg rukovodstva i zaposleni kod organa i lica iz taC. 1 do 8
ovog stava, tokom i nakon prestanka zaposlenja odnosno funkcije na koju su imenovani.

Organi iz stava 1 ta€. 1, 7 i 9 ovog ¢lana duzni su da, radi obezbjedenja zastite
informacija, utvrde i primjenjuju pravila kojima se obezbjeduje Cuvanje povijerljivosti
informacija iz stava 1 ovog ¢lana.

Lica iz stava 1 ovog ¢lana ne smiju da otkrivaju povijerljive informacije koje tokom
obavljanja profesionalnih aktivnosti dobiju od nadleznog organa i organa za sanaciju, bilo
kojem licu ili organu, osim ako su te informacije date u sazetom ili zbirnom obliku tako da
pojedina investiciona drustva ili druge subjekte sanacije nije moguce identifikovati, ili uz
izriCiti prethodni pristanak organa za sanaciju, investicionog drustva ili drugog subjekta
sanacije koji je pruzio te informacije.

Organi iz stava 1 ovog €¢lana duzni su da sprovedu procjenu efekata otkrivanja
povijerljivih informacija, radi procijene efekata koje bi njihovo otkrivanje moglo da ima na
javni interes (finansijsku, monetarnu ili ekonomsku politiku i komercijalne interese,
nadzor, istragu i reviziju).

Postupak procjene iz stava 4 ovog ¢lana obuhvata procjenu pojedinacnog efekta
otkrivanja sadrzaja i pojedinosti iz plana sanacije i rezultata procjene izvrSene na osnovu
ovog zakona.

lzuzetno od st. 1 do 5 ovog ¢lana povjerljive informacije mogu da razmjenjuju:

1) medusobno zaposleni kod organa i lica iz stava 1 ovog €lana;

2) Komisija, uklju€ujuci njene zaposlene, sa zaposlenim kod organa nadleznih za sanaciju i
nadleznih organa drzava Clanica, nadleznih ministarstava, komisija za hartije od
vrijednosti, sistema zastite investitora, pravosudnih, sudskih i drugih organa nadleznih za
sprovodenje steCajnog postupka ili postupka likvidacije i Evropskog bankarskog
regulatora u skladu sa ¢lanom 132 ovog zakona, sa organima treéih zemalja Koji
izvrSavaju duznosti koje su ekvivalentne duznostima organa za sanaciju i sa potencijalnim
kupcima.

Odredbe st. 1, 3 i 6 ovog ¢lana ne odnose se na otkrivanje informacija za potrebe
sudskih postupaka.
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Nacin saopStavanja povijerljivin informacija iz stava 1 ovog C€lana propisuje
Komisija.

Razmjena informacija
Clan 126

Organi za sanaciju i nadlezni organi pruzaju na zahtjev sve informacije relevantne
za izvrSavanje zadataka drugog organa u skladu sa ovim zakonom pridrzavajuci se
odredbi o Cuvanju povjerljivih informacija iz ¢lana 125 ovog zakona.

Komisija kada je organ za sanaciju grupe, koordinira tok svih relevantnih
informacija izmedu organa za sanaciju, pri ¢emu je naroCito duZzna da organima za
sanaciju iz drugih drzava €lanica blagovremeno pruZi sve relevantne informacije radi
olakSavanja obavljanja zadataka iz ¢lana 121 stav 3 ta¢. 2 do 10 ovog zakona.

Ako od Komisije budu zatrazene informacije koje je primila od organa za sanaciju
treCe drzave, Komisija ¢e da pruzi te informacije samo uz izri€itu saglasnost organa koji
je informaciju dao.

Komisija moze, radi sprovodenja ovog zakona zakljuCivati pisane sporazume sa
relevantnim organima drugih drzava Clanica i treCih zemalja kojima se detaljnije ureduje
medusobna saradnja i razmjena informacija.

Sporazumi o saradnji
Clan 127

Komisija moze da zaklju€i neobavezujuéi bilateralni sporazum sa organom za
sanaciju iz tre¢e zemlje radi razmjene informacija u vezi sa planiranjem sanacije u odnosu
na investiciona drustva, finansijske institucije i mati¢na drustva, i to u slu¢ajevima kada:
mati¢no drustvo sa sjediStem u trecoj zemlji ima zavisno investiciono drustvo ili znacajnu
filijalu u Crnoj Gori;
mati¢no drustvo sa sjediStem u Crnoj Gori ima zavisno drustvo u tre¢oj zemlji;
investiciono drustvo sa sjediStem u Crnoj Gori ima filijalu u trecoj zemlji.

Sporazumom iz stava 1 ovog Clana posebno se obezbjeduje uspostavljanje
postupaka i dogovora o saradnji izmedu Komisije i organa za sanaciju iz tre¢ih zemalja
radi izvrSavanja nekih ili svih zadataka i za sprovodenje nekih ili svih ovlas¢enja iz ¢lana
109 ovog zakona.

Sporazum ne moze da sadrzi odredbe koje se odnose na pojedinacne institucije,
finansijske institucije, mati¢na drustva ili institucije trecih zemalja.

Sporazum iz stava 1 ovog Clana moze se zaklju€iti do stupanja na snagu
medunarodnog sporazuma u vezi sa nacinima saradnje organa za sanaciju i relevantnih
organa trec¢ih zemalja, koji Evropska komisija zakljuci sa jednom ili viSe treCih zemalja.

Priznavanje i sprovodenje sanacionih postupaka trece zemlje
Clan 128

97



1)
2)

1)

b)

Odredbe ovog Clana primjenjuju se u odnosu na postupak sanacije u tre¢oj zemilji,
ako sa relevantnom trecom zemljom nije stupio na snagu medunarodni sporazum iz ¢lana
127 stav 4 ovog zakona i to do stupanja na snagu tog sporazuma.

Postupkom sanacije u trec¢oj zemlji iz stava 1 ovog Clana smatra se postupanje u
skladu sa propisima treCe zemlje radi sanacije investicionog drustva ili maticnog drustva
iz te zemlje, koja je, u smislu ciljeva i planiranih rezultata, uporediva sa mjerama sanacije
propisanim ovim zakonom.

Odredbe ovog €¢lana primjenjuju se i na postupke sanacije koje sprovodi tre¢a
zemlja nakon stupanja na snagu medunarodnog sporazuma iz ¢lana 127 stav 4 ovog
zakona, ako priznavanje i sprovodenje postupaka sanacije u toj zemlji nije obuhvaéeno
tim sporazumom.

Ako je u skladu sa Clanom 124 ovog zakona uspostavljen evropski sanacioni
kolegijum u Cijem radu ucestvuje Komisija, na tom kolegijumu se donosi zajedniCka
odluka o tome da li Ce se priznati, osim u slu€ajevima iz ¢lana 129 ovog zakona, postupci
sanacije u tre¢im zemaljama u odnosu na investiciono drustvo ili maticno drustvo iz trece
zemlje, koje:
ima zavisno drustvo ili znacajne filijale u dvije ili viSe drzava €lanica; ili
ima imovinu, prava ili obaveze u dvije ili viSe drzava €lanica ili na koje se primjenjuje pravo
tih drzava €lanica.

Ako se donese zajedniCka odluka o priznavanju postupaka sanacije trece zemlje,
Komisija ¢e omoguciti sprovodenje priznatih postupaka sanacije u tre¢im zemljama u
skladu sa nacionalnim pravom.

Ako zajedniCka odluka iz stava 4 ovog €lana o priznavanju postupaka sanacije u
tre¢im zemljama nije donesena, Komisija donosi odluku o tome da li ¢e priznati i sprovesti,
osim u slucajevima iz ¢lana 129 ovog zakona, postupke sanacije koje ta treca zemlja
primjenjuje na investiciono drustvo ili mati¢no drustvo iz treée zemlje, a koje imaju efekte
u Crnoj Gori.

Pri donoSenju odluke iz stava 5 ovog €lana Komisija ¢e uzeti u obzir interese svake
drzave Clanice u kojoj investiciono drustvo ili mati¢no drustvo iz te tre¢e zemlje posluje, a
naroCito moguci uticaj priznavanja i sprovodenja postupaka sanacije tree zemlje na
druge Clanove grupe i na finansijsku stabilnost u tim drzavama ¢lanicama.

Komisija je ovlaS¢ena da:
sprovodi sanaciona ovlaséenja u odnosu na:
imovinu investicionog drustva ili mati€nog drustva iz tre¢e zemlje koja se nalazi u Crnoj
Gori ili se na nju primjenjuju propisi Crne Gore,
prava ili obaveze investicionog drustva iz tre¢e zemlje koje se nalaze u bilansu filijale u
Crnoj Gori ili se na njih primjenjuju propisi Crne Gore, ili ako su potrazivanja u vezi sa tim
pravima i obavezama ispunjavaju u Crnoj Gori;
sprovodi ili zahtijeva sprovodenje prenosa akcija ili drugih vlasnickih instrumenata u
zavisnom drustvu u Crnoj Gori;
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izvrSava ovladc¢enja iz ¢l. 116, 117 i 118 ovog zakona u odnosu na prava bilo koje
ugovorne strane sa pravnim licem iz stava 4 ovog Clana, ako su takva ovlasScenja
potrebna za sprovodenje postupka sanacije od strane organa za sanaciju trece zemlje; i
ukine pravo otkaza ugovora, ispunjenje ili prijevremeno dospijece ugovorene obaveze ili
utiCe na ugovorena prava pravnih lica iz stava 4 ovog ¢lana i drugih ¢lanova grupe, ako
takvo pravo proizilazi iz mjere sanacije koju u odnosu na investiciono drustvo ili maticno
drustvo iz treCe zemlje pravnih lica iz stava 4 ovog Clana i drugih ¢lanova grupe preduzima
organ za sanaciju iz te treCe zemlje, ili je na neki drugi na€in u skladu sa pravnim ili
regulatornim zahtjevima povezanim sa programom sanacije u toj zemlji, pod uslovom da
se i dalje izvrSavaju bitne obaveze iz ugovora, uklju€ujuéi obaveze placanja i isporuke i
obaveze povezane sa kolateralom.

Ako relevantno tijelo trece zemlje utvrdi da investiciono drustvo sa sjediStem u toj
zemlji u skladu sa propisima te zemlje ispunjava uslove za sanaciju, Komisija moze, kada
je to u javnom interesu, preduzeti mjere sanacije i primijeniti sva sanaciona ovlasc¢enja iz
ovog zakona, a na te postupke se primjenjuje Clan 115 ovog zakona.

Priznavanje i sprovodenje postupaka sanacije treCe zemlje ne utiCe na mogucnost
pokretanja ste€ajnog postupka u skladu sa propisima kojima se ureduje postupak u
slu¢aju insolventnosti.

Pravo na odbijanje priznavanja ili sprovodenja postupka sanacije u trec¢oj zeml;ji
Clan 129

Ako je osnovan evropski sanacioni kolegijum u skladu sa clanom 124 ovog
zakona, Komisija moze, nakon savjetovanja sa drugim organima za sanaciju, odbiti
priznavanje ili sprovodenje postupka sanacije trece zemlje u skladu sa ¢lanom 128 ovog
zakona ako procijeni da:
bi postupak u trecoj zemlji imao nepovoljan uticaj na finansijsku stabilnost u Crnoj Gori ili
bi postupak mogao imati nepovoljan uticaj na finansijsku stabilnost neke druge drzave
Clanice;
je neophodna nezavisna mjera sanacije u skladu sa ¢lanom 130 ovog zakona u odnosu
na filijalu u Evropskoj uniji kako bi se postigao jedan ili viSe ciljeva sanacije;
povjerioci, a naroCito deponenti koji se nalaze ili im se pla¢anje vrsi u Crnoj Gori, ne bi
imali jednak tretman kao povjerioci iz treCe zemlje i deponenti sa slicnim zakonom
utvrdenim pravima u okviru postupka sanacije koji sprovodi mati¢na tre¢a zemlja;
bi priznavanije ili sprovodenje postupka sanacije tre¢e zemlje imalo znacajne posljedice
za budzet Crne Gore; ili
bi efekti takvog priznavanja ili sprovodenja postupka bili u suprotnosti sa propisima Crne
Gore.

Sanacija filijale koja pripada prekogranic¢koj grupi u Evropskoj uniji
Clan 130
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Komisija je ovlaS¢ena za postupanje prema filjalama u Evropskoj uniji bez obzira
da li podlijezu ili ne podlijezu postupku sanacije koji sprovodi treca zemlja u slu€aju
postojanja okolnosti utvrdenih ¢lanom 128 ovog zakona.

Komisija moze da izvrSava ovlas¢enja iz stava 1 ovog Clana ako smatra mjeru
potrebnom u cilju zastite javnog interesa i ako je ispunjen jedan od sljedecih uslova:
filijala iz Evropske unije vise ne ispunjava ili vjerovatno nece ispunjavati uslove pod kojima
je izdato odobrenje za njen rad u Crnoj Gori i nije vjerovatno da bilo koja mjera privatnog
sektora, organa nadzora ili treCe zemlje moze ponovo uspostaviti uskladenost filijale sa
tim uslovima ili sprijeCiti njeno propadanje u razumnom vremenskom roku;
investiciono drustvo treCe zemlje, prema misljenju Komisije, nije u mogucnosti, ne Zeli ili
vjerovatno nece biti u mogucénosti da izmiri svoje obaveze povjeriocima ili obaveze koje
su nastale ili su knjizene u filijali, kako dospijevaju, a Komisija je uvjerena da u odnosu
na to investiciono drustvo tre¢e zemlje nije pokrenut ili da nece biti pokrenut postupak
sanacije ili steCajni postupak u razumnom vremenskom roku;
relevantni organ tre¢e zemlje je pokrenuo, ili je obavijestio Komisiju o namjeri pokretanja
postupka sanacije u odnosu na investiciono drustvo trece zemlje.

Komisija kada preduzme nezavisnu mjeru u odnosu na filijalu u Evropskoj uniji,
uzima u obzir ciljeve sanacije i preduzima mjeru u skladu sa primjenljivim principima iz
Clana 13 ovog zakona i zahtjevima koji se odnose na primjenu instrumenata sanacije iz
ovog zakona.

Saradnja sa nadleznim organima tre¢ih zemalja
Clan 131

Odredbe ovog Cclana primjenjuju se do stupanja na snagu medunarodnog
sporazuma sa trecom zemljom u skladu sa ¢lanom 127 stav 1 ovog zakona kao i nakon
stupanja na snagu tog sporazuma, u mjeri u kojoj predmet uredenja 2, 3 i 4 ovog ¢lan nije
obuhvacen tim sporazumom.

Odredbe ovog €¢lana ne uti€u na bilateralne ili multilateralne sporazume koje
zaklju€uje Komisija u funkciji organa za nadzor investicionih drustava sa tre¢im zemljama
u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

U sporazume o saradnji izmedu Komisije i treCih zemalja u skladu sa odredbama
ovog Clana mogu se ukljuciti odredbe o:
razmjeni informacija potrebnih za pripremu i odrZzavanje planova sanacije;
savjetovanju i saradnji u razvoju planova sanacije, uklju€ujuéi principe o sprovodenju
ovladéenja u skladu sa ¢l. 128 i 130 ovog zakona i sli¢nih ovlaséenja u skladu sa
propisima relevantnih tre¢ih zemalja;
razmjeni informacija neophodnih za primjenu instrumenata sanacije i izvrSavanje
sanacionih ovlascenja i slicnih ovlas¢enja koja mogu izvrSavati organi relevantnih trecih
zemalja;
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ranom upozoravanju ili savjetovanju sa stranama u sporazumu o saradnji prije

preduzimanja bilo kakvih znac€ajnih mjera u skladu sa odredbama ovog zakona ili

propisima relevantne trece zemlje koji utiCu na investiciono drustvo ili grupu na koju se

sporazum odnosi;

koordinaciji komunikacije sa javnoSc¢u u slu€aju zajedniCkih mjera sanacije;

postupcima i mehanizmima za razmjenu informacija i saradnju u skladu sa odredbama

tac. 1 do 5 ovog stava i po potrebi uspostavljanjem i radom grupa za upravljanje krizama.
Komisija obavjeStava Evropskog bankarskog regulatora o svakom sporazumu o

saradniji koji je zakljuCila u skladu sa odredbama ovog ¢lana.

Razmjena povijerljivih informacija sa tre¢im zemljama
Clan 132

Komisija razmjenjuje povijerljive informacije, ukljuCujuci planove oporavka, sa
relevantnim organima tre¢e zemlje samo ako su ispunjeni sljedeci uslovi:
taj organ podlijeze zahtjevima i standardima profesionalne tajne koji su najmanje jednaki
zahtjevima iz ¢lana 125 ovog zakona;
informacija je potrebna za izvrS8avanje sanacionih ovlaséenja i obaveza relevantnog
nadleznog tijela tre¢e zemlje, €ije je nacionalno zakonodavstvo uporedivo sa odredbama
ovog zakona i u skladu sa odredbama tacke 1 ovog stava se ne Koristi u druge svrhe.

Informacija iz stava 1 ovog ¢lana se smatra povjerljivom ako su na nju primjenljivi
zahtjevi za povjerljivoS¢u koji su propisani vazecim propisima Evropske unije.

Povijerljive informacije dobijene od druge drzave clanice Komisija moze uciniti
dostupnim relevantnom organu tre¢e zemlje samo ako su ispunjeni sljedeci uslovi:
relevantni organ zemlje od koje je informacija pribavljena je saglasan da se informacija
ucini dostupnom toj trec¢oj zemilji;
informacija se saops$tava tre¢oj zemlji samo za svrhe koje je odobrio organ od kojeg je
informacija pribavljena.

XI. ZASTITNE MJERE

Postupanje prema akcionarima i imaocima udjela i povjeriocima u sluc€aju
djelimi¢énog prenosa i primjene instrumenta interne sanacije
Clan 133

Ako Komisija primjenom jednog ili viSe instrumenata sanacije prenese samo dio
prava, imovine i obaveza investicionog drustva u sanaciji, duzna je da primjenom ¢lana
135 ovog zakona obezbijedi da akcionari i imaoci udjela i povjerioci Cija potrazivanja
nijesu prenesena dobiju kao namirenje svojih potrazivanja najmanje onaj iznos u kojem
bi bili namireni da je u vrijeme kada je doneseno rjeSenje iz ¢lana 36 ovog zakona nad
investicionim druStvom u sanaciji sproveden ste€ajni postupak.
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Ako Komisija primjenjuje instrument interne sanacije, duzna je da primjenom ¢lana
135 ovog zakona obezbijedi da akcionari i imaoci udjela i povjerioci za potrazivanja Cija
je vrijednost smanjena ili konvertovana u instrument redovnog osnovnog kapitala, ne
snose gubitak veci od gubitka koji bi snosili da je u vrijeme kad je doneseno rjeSenje iz
Clana 36 ovog zakona nad investicionim drustvom u sanaciji sproveden stecCajni postupak.

Efekti razli¢itog postupanja
Clan 134

Nakon sprovodenja prenosa dijela prava, imovine i obaveza ili nakon primjene
instrumenta interne sanacije, Komisija je duZzna da bez odlaganja, obezbijedi nezavisnu
procjenu vrijednosti imovine, koja se razlikuje od procjene vrijednosti iz ¢lana 44 ovog
zakona, a kojom se utvrduje:
efekat koji bi na akcionare, povjerioce i Fond za za$titu investitora imao ste€ajni postupak
da je pokrenut u vrijeme kad je doneseno rjeSenje iz ¢lana 36 ovog zakona;
efekat koji je na akcionare i povjerioce imala sanacija investicionog drustva; i
razlika izmedu efekata iz ta€. 1 i 2 ovog stava.

Nezavisni procjenjiva¢ duzan je da sprovede procjenu vrijednosti iz stava 1 ovog
Clana koristeéi pretpostavke da:
je nad investicionim drustvom u sanaciji bio pokrenut ste€ajni postupak u vrijeme kad je
donijeto rjeSenje iz ¢lana 36 ovog zakona;
mjere sanacije nijesu preduzete.

Metodologiju za procjenu vrijednosti imovine iz stava 1 ovog Clana propisuje
Komisija.

Zastitne mjere za akcionare, vlasnike udjela i povjerioce
Clan 135

Ako je procjenom vrijednosti izvrSenom u skladu sa ¢lanom 134 ovog zakona
utvrdeno da je akcionar, vlasnik udjela ili povjerilac iz ¢lana 133 ovog zakona ili Fond za
zastitu investitora iz ¢lana 154 stav 1 ovog zakona, snosio veci gubitak od gubitka koji bi
snosili da je u vrijeme kad je donijeto rjeSenje o pokretanju postupka sanacije nad
investicionim drustvom u sanaciji sproveden stecajni postupak, akcionar, povjerilac i Fond
za zastitu investitoraimaju pravo na naknadu razlike iz sredstava Sanacionog fonda.

Nacin isplata naknada iz stava 1 ovog €lana propisuje Komisija.

Zastitne mjere za druge ugovorne strane kod djelimiénih prenosa
Clan 136
Kada se imovina, prava ili obaveze investicionog drustva u sanaciji djelimi¢no
prenose na drugo lice ili kada se, primjenom instrumenta sanacije, djelimi¢no prenosi
imovina, prava ili obaveze investicionog drustva u sanaciji sa prelaznog investicionog
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drustva ili druStva za upravljanje imovinom na drugo lice i u izvrSavanju ovlas¢enja
Komisije iz ¢lana 109 stav 1 taCka 7 ovog zakona, zasticene su druge ugovorne strane u:
ugovorima o obezbjedenju, na osnovu kojih lice ima po osnovu obezbjedenja stvarni ili
potencijalni interes u imovini ili pravima koji su predmet prenosa, nezavisno od toga da li
je taj interes obezbijeden specificnom imovinom ili pravima ili preko promjenljive naknade
ili slicnog sporazuma,;
ugovorima o finansijskom obezbjedenju sa prenosom prava svojine po kojima se
obezbjedenije ili pokrice ispunjenja odredenih obaveza sprovodi prenosom vlasniStva nad
imovinom sa davaoca na primaoca obezbjedenja u slu€aju neizvrSenja obaveza davaoca
obezbjedenja;
ugovorima o poravnanju, po kojima se dva ili viSe potraZivanja odnosno obaveza
investicionog drustva u sanaciji i druge ugovorne strane mogu medusobno poravnati;
ugovorima o netiranju;
ugovorima o pokrivenim obveznicama;
strukturiranim finansijskim ugovorima, ukljuCujuéi sekjuritizaciju i instrumente koji se
koriste za za$titu od rizika i €ine sastavni dio imovine za pokri¢e i koji su prema vazec¢im
propisima obezbijedeni na slican nacin kao pokrivene obveznice, na osnovu kojih jedna
strana iz sporazuma ili kastodi, povjerenik ili imalac stie i drzZi hartiju od vrijednosti.
Ugovor o finansijskom obezbjedenju sa pravom prenosa svojine iz stava 1 tacka
2 ovog €lana je ugovor, uklju€ujuéi i repo ugovor, u skladu sa kojim davalac kolaterala
prenosi puno pravo svojine nad finansijskim kolateralom primaocu kolaterala radi
obezbjedenija ili nekog drugog nacina namirenja relevantnih finansijskih obaveza.
Zastita ugovora iz stava 1 ovog ¢lana vrSi se u skladu sa ¢l. 137 do 140 ovog
zakona, uz primjenu ogranicenja iz ¢l. 115 do 118 ovog zakona.
Odredbe st. 1 2 ovog ¢lana primjenjuju se nezavisno od broja ugovornih strana i
nezavisno od toga:
da li su pravni odnosi nastali na osnovu ugovora, prenosom prava vlasnidtva radi
obezbjedenija ili na neki drugi nacin, ili su nastali na osnovu zakona;
da li se na te pravne odnose u cjelosti ili djelimiCno primjenjuju propisi druge drzave
Clanice ili tre¢e zemlje.

Zastita ugovora o finansijskom obezbjedenju, prebijanju i netiranju
Clan 137
Komisija ne moze da primjenom dodatnih sanacionih ovlasc¢enja, izvrsi djelimicni
prenos prava i obaveza ni djelimi¢no promijeni ili otkaze prava i obaveze koji su zasticeni
ugovorom o finansijskom obezbjedenju sa prenosom prava vlasni$tva, o poravnanju i
netiranju, a koji je zaklju€en izmedu investicionog drustva u sanaciji i drugog lica.
Prava i obaveze iz stava 1 ovog €lana su zasti¢eni ugovorom, ako je za ugovorne
strane utvrdeno pravo na prebijanje ili netiranje tih prava i obaveza.
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lzuzetno od stava 1 ovog Clana, Komisija moze, radi dostupnosti zasticenih
potrazivanja:
prenijeti zastiCena potraZivanja koja su dio ugovora iz stava 1 ovog ¢lana bez prenoSenja
druge imovine, prava ili obaveza koji su dio tog ugovora, ili
prenijeti, konvertovati ili unovciti imovinu, prava ili obaveze bez prenoSenja zasti¢enih
potrazivanja.

Zastita ugovora o obezbjedenju
Clan 138

Komisija, radi zastite obaveza obezbijedenih ugovorom o obezbjedenju, ne moze:
prenijeti imovinu kojom je obaveza obezbijedena ako ne prenosi tu obavezu i pripadajucu
korist;
prenijeti obezbijedene obaveze ako se ne prenosi i pripadajuca korist;
prenijeti pripadajucu korist ako ne prenosi i obezbijedenu obavezu;
izmijeniti ili raskinuti sporazum o obezbjedenju primjenom dodatnih sanacionih
ovladéenja, ako je efekat te izmjene ili raskida takav da obaveza viSe nije obezbijedena.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana, Komisija moZze, radi obezbjedenja dostupnosti
zasticenih potrazivanja:
prenijeti zastiCena potrazivanja koja su dio bilo kojeg sporazuma iz stava 1 ovog ¢lana
bez prenoSenja druge imovine, prava ili obaveza koji su dio tog sporazuma, ili
prenijeti, konvertovati ili unovcCiti imovinu, prava ili obaveze bez prenoSenja zasti¢enih
potrazivanja.

Zastita strukturiranih finansijskih sporazuma i pokrivenih obveznica
Clan 139

Komisija, radi obezbjedenja zaStite strukturiranih finansijskih sporazuma,
ukljuCujuci sporazume iz ¢lana 136 stav 1 tac€. 5 i 6 ovog zakona, ne moze primjenom
dodatnih sanacionih ovlasc¢enja izvrsiti djelimicni prenos prava i obaveza niti djelimi¢no
izmijeniti ili otkazati prava i obaveze koji su sastavni dio strukturiranog finansijskog
sporazuma, uklju€ujuci sporazume iz ¢lana 136 stav 1 tac. 5 i 6 ovog zakona, zaklju¢enog
izmedu investicionog drustva u sanaciji i drugog lica.

lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, Komisija, radi obezbjedenja dostupnosti zasticenih
potrazivanja, moze:
prenijeti zastiCena potrazivanja koja su dio bilo kojeg sporazuma iz stava 1 ovog ¢lana
bez prenoSenja druge imovine, prava ili obaveza koji su dio tog sporazuma, ili
prenijeti, konvertovati ili unovciti imovinu, prava ili obaveze bez prenoSenja zasti¢enih
potrazivanja.
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Zastita sistema trgovanja, kliringa i saldiranja
Clan 140

Komisija, primjenom instrumenata sanacije ne smije da uti€e na rad i pravila
sistema koji su uredeni propisima kojima se ureduje konacnost poravnanja u platnim
sistemima i sistemima za saldiranje finansijskih instrumenata, ako izvrSava djelimic¢ni
prenos imovine, prava i obaveza sa investicionog drustva u sanaciji na drugi subjekat, ili
ako primjenom dodatnih sanacionih ovlas¢enja mijenja ili otkazuje uslove iz ugovora u
kojima je investiciono drustvo u sanaciji ugovorna strana, odnosno obezbjeduje da
drustvo primalac stupi na njeno mjesto kao stranka.

Prenosom, izmjenom ili otkazom uslova iz stava 1 ovog ¢lana ne opoziva se, ne
mijenja ili uskracCuje izvrSenje naloga za prenos i poravnanje u platnim sistemima i
sistemima za saldiranje finansijskih instrumenata, kao i koris¢enje fondova, hartija od
vrijednosti ili zajmova na propisani nacin.

XIIl. SANACIONI FOND ZA INVESTICIONA DRUSTVA

Osnivanje Sanacionog fonda za investiciona drustva
Clan 141

Radi obezbjedenja sredstava za primjenu instrumenata sanacije i sanacionih
ovlaséenja utvrdenih ovim zakonom osniva se Sanacioni fond za investiciona drustva (u
daljem tekstu: Sanacioni fond).

Sredstva Sanacionog fonda koriste se za ostvarivanje ciljeva sanacije iz ¢lana 12
ovog zakona, u skladu sa principima iz ¢lana 13 ovog zakona.

Sanacionim fondom upravlja Komisija u skladu sa ovim zakonom.

Novc€ana sredstva Sanacionog fonda vode se na posebnom raCunu Komisije.

Komisija je duzna da imovinu Sanacionog fonda vodi odvojeno od imovine i
obaveza Komisije.

Prikupljanje sredstava za Sanacioni fond
Clan 142

Sanacioni fond treba da raspolaze dovoljnim sredstvima za ostvarivanje ciljeva
sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona.

Komisija, u ime i za raCun Sanacionog fonda:
prikuplja redovne doprinose u skladu sa ¢lanom 145 ovog zakona radi dostizanja nivoa
iz ¢lana 144 ovog zakona,;
prikuplja vanredne doprinose u skladu sa ¢lanom 146 ovog zakona ako sredstva za
podmirivanje obaveza iz tatke 1 ovog stava nijesu dovoljni; i
ugovara zajmove i druge dodatne izvore finansiranja u skladu sa ¢l. 147 i 148 ovog
zakona.
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Sredstva prikupljena u skladu sa st. 1 i 2 ovog ¢lana Cine imovinu Sanacionog
fonda Cije koriS¢enje odobrava Komisija, za namjene utvrdene ¢lanom 143 stav 1 ovog
zakona.

Koriséenje sredstava Sanacionog fonda
Clan 143

Sredstva Sanacionog fonda mogu da se koriste za:
davanje garancija za imovinu ili obaveze investicionog drustva u sanaciji, njenih zavisnih
lica, prelaznog investicionog drustva ili drustva za upravljanje imovinom;
odobravanje zajmova investicionom drusStvu u sanaciji, njegovim zavisnim licima,
prelaznom investicionom drustvu ili drustvu za upravljanje imovinom;
kupovinu imovine investicionog drustva u sanaciji;
uplatu kapitala i obezbjedivanje drugih potrebnih sredstava prelaznom investicionom
drustvu ili drustvu za upravljanje imovinom,;
placanja naknade iz ¢lana 135 ovog zakona;
naknadu investicionom drustvu u sanaciji iznosa nastalog isklju¢enjem kvalifikovanih
obaveza odredenih povjerilaca od primjene instrumenata interne sanacije u skladu sa ¢l.
95 i 96 ovog zakona;
preduzimanje bilo koje kombinacije mjera iz ta€. 1 do 6 ovog stava;
placanje svih opravdanih izdataka Komisiji u vezi sa primjenom instrumenata sanacije
koji nijesu nadoknadeni u skladu sa ¢lanom 72 ovog zakona,;
pla¢anje naknade za upravljanje Sanacionim fondom; i

10) druge namjene utvrdene ovim zakonom.

Prilikom primjene instrumenta prodaje, sredstva Sanacionog fonda se mogu
koristiti i za preduzimanje mjera iz stava 1 ta¢. 1 do 6 ovog Clana koje se odnose na
kupca.

Sredstva Sanacionog fonda ne mogu da se koriste neposredno za naknadu
gubitaka ili za dokapitalizaciju investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 ta¢. 2,3 i 4
ovog zakona.

Ako koriséenje sredstava Sanacionog fonda za namjene iz st. 1 i 2 ovog ¢lana
indirektno dovede do toga da se dio gubitaka investicionog drustva ili pravnog lica iz €lana
3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona pokrije iz Sanacionog fonda, primjenjuju se pravila koris¢enja
sredstava Sanacionog fonda iz ¢l. 95 i 96 ovog zakona.

Iznos sredstava Sanacionog fonda
Clan 144
Sredstva Sanacionog fonda moraju iznositi najmanje 1% iznosa zasticenih
potrazivanja svih investicionih drustava, po stanju utvrdenom na bazi godisnjih revidiranih
finansijskih iskaza za prethodnu godinu.
Ako se sredstva Sanacionog fonda smanje ispod iznosa iz stava 1 ovog €lana na
iznos koji predstavlja viSe od dvije treCine iznosa iz stava 1 ovog Clana, doprinosi
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prikupljeni u skladu sa ¢lanom 145 ovog zakona nastavljaju da se prikupljaju po dinamici
kojom su do tada prikupljani, dok se ne dostigne iznos iz stava 1 ovog Clana.

lzuzetno od stava 2 ovog Clana, ako se sredstva Sanacionog fonda smanje na
iznos koji predstavlja manje od dvije tre€ine ciljnog iznosa iz stava 1 ovog Clana, doprinos
se utvrduje na nacin koji omogucava dostizanje iznosa iz stava 1 ovog ¢lana u roku od
Sest godina.

lzuzetno od stava 3 ovog Clana, Komisija moze da utvrdi drugaciju dinamiku
plac¢anja doprinosa, ako je to opravdano, imajuci u vidu fazu poslovnog ciklusa i uticaj koji
procikli¢ni doprinosi mogu da imaju na odredivanje godisnjih doprinosa.

Redovni doprinosi
Clan 145

Investiciona drusStva su duzna da, radi dostizanja ciljnog iznosa sredstava
Sanacionog fonda iz ¢lana 144 stav 1 ovog zakona, jednom godiSnje uplacuju redovni
doprinos, i to do 30. juna za teku¢u godinu.

Doprinos iz stava 1 ovog €¢lana za pojedina¢no investiciono drustvo utvrduje se u
iznosu koji je srazmjeran ucCeS¢u njenih obaveza (iskljuCujuci regulatorni kapital)
umanjenom za iznos zastiCenih potraZivanja u ukupnom iznosu obaveza svih
investicionih drustava (isklju€ujuci regulatorni kapital) umanjenom za iznos zasti¢enih
potrazivanja svih investicionih drustava.

Iznos pojedinacnog doprinosa iz stava 2 ovog Clana se prilagodava srazmjerno
rizicnom profilu pojedinacnih investicionih drustava u skladu sa kriterijumima za
utvrdivanje rizicnosti investicionih drustava, koje propisuje Komisija.

Komisija, u ostvarivanju funkcije upravljanja Sanacionim fondom, cijeneéi iznos
ukupnih obaveza umanjenih za stavke regulatornog kapitala i ulazne parametre za
izraCun rizicnog profila, obraCunava iznos doprinosa iz stava 1 ovog ¢lana za svako
investiciono drustvo.

Na zahtjev investicionog drustva, Komisija mozZe da odobri da se obaveza pla¢anja
doprinosa iz stava 1 ovog Clana izvrSi neopozivim obavezama pla¢anja doprinosa koje su
u potpunosti obezbijedene sredstvima obezbjedenja niskog rizika koja nijesu opterecena
pravima trecih lica, stoje na raspolaganju i izdvojena su iskljuCivo za potrebe iz Clana 143
st. 1i 2 ovog zakona, s tim da ukupno ucesce tih neopozivih obaveza pla¢anja ne smije
preéi 30% ukupnog iznosa doprinosa prikupljenih u skladu sa st. 1 do 4 i st. 6 i 7 ovog
Clana.

Sredstva prikuplijena iz redovnih doprinosa koriste se iskljuCivo za namjene
utvrdene ¢lanom 143 ovog zakona.

Iznosi primljeni od investicionog drustva u sanaciji ili prelaznog investicionog
drustva, kamate i drugi prihodi od ulaganja, kao i drugi prihodi, primjenom instrumenta
sanacije u skladu sa ovim zakonom, predstavljaju prihod Sanacionog fonda.
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Blizi nain ispunjavanja obaveza uplate doprinosa, izvjeStavanje i ispunjavanje
drugih obaveza u odnosu na uplatu redovnih doprinosa propisuje Komisija.

Vanredni doprinosi
Clan 146
Ako raspoloziva finansijska sredstva Sanacionog fonda nijesu dovoljna za pokri¢e
gubitaka, troSkova ili drugih rashoda, Komisija ¢e uvesti obavezu placanja vanrednih
doprinosa.
Investiciona drustva su duzna da placaju vanredne doprinose u iznosu i rokovima
koje utvrdi Komisija.
Vanredni doprinosi ne mogu preci iznos trostrukog godiSnjeg iznosa doprinosa
utvrdenog u skladu sa ¢lanom 145 ovog zakona.
Na vanredne doprinose primjenjuju se odredbe Clana 145 st. 2 do 7 ovog zakona.
Komisija moze, na zahtjev investicionog drustva, djelimicno ili u cjelosti, da odlozi
obavezu pla¢anja vanrednog doprinosa, ako bi to ugrozilo njenu likvidnost ili solventnost.
Odlaganje placanja iz stava 5 ovog €lana moze se odobriti najduze do Sest
mjeseci, a izuzetno, ako nakon isteka tog roka i dalje postoje razlozi za odlaganje
plac¢anja, taj rok se moze produZiti za joS Sest mjeseci.
Obaveza pla¢anja vanrednog doprinosa nastupa i prije isteka roka iz stava 6 ovog
Clana ako prestanu razlozi za odlaganje iz stava 5 ovog Clana.
Propisom Komisije se blize ureduju uslovi pod kojima se investicionom drustvu
moze odloziti pla¢anje vanrednog doprinosa u smislu stava 5 ovog Clana.

Ugovaranja pozajmica i drugih dodatnih izvora finansiranja
Clan 147
Sanacioni fond moze da se zaduzi kod kreditnih institucija ili drugih lica ako
raspoloziva finansijska sredstva prikupljena u skladu sa ¢lanom 145 ili vanredni doprinosi
iz ¢lana 146 ovog zakona nijesu dovoljni ili dostupni za pokri¢e gubitaka, troSkova ili
drugih rashoda.

Pozajmljivanje izmedu Sanacionog fonda i aranzmana finansiranja drzava ¢lanica
Clan 148

Sanacioni fond mozZe traziti zajam od aranZmana finansiranja sanacije drugih
drzava Clanica kada:
iznosi prikupljeni u skladu sa ¢lanom 145 ovog zakona nijesu dovoljni za pokri¢e gubitaka,
troSkova ili drugih rashoda;
vanredni doprinosi iz ¢lana 146 ovog zakona nijesu odmah dostupni; i
zajam i drugi dodatni izvori finansiranja iz ¢lana 147 ovog zakona nijesu dostupni pod
razumnim uslovima.
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Sanacioni fond moZe dati zajam aranZzmanima finansiranja drugih drzava Clanica
kada za taj aranZman finansiranja nastupe okolnosti iz stava 1 ovog €¢lana.

Komisija po hithom postupku, odluCuje po zahtjevu za davanje zajma iz
Sanacionog fonda aranzmanu finansiranja druge drzave ¢lanice.

Sanacioni fond ¢e dati zajam pod jednakim uslovima kao i ostali aranzmani
finansiranja koji u€estvuju u finansiranju aranZmana finansiranja jedne drzave clanice,
osim kada se aranzZmani finansiranja drugacije dogovore.

Iznos zajma koji Sanacioni fond daje aranzmanu finansiranja druge drzave clanice
bi¢e srazmjeran u€es¢u iznosa zasticenih potrazivanja u Crnoj Gori u ukupnom iznosu
zasti¢enih potrazZivanja drzava clanica Ciji aranZmani finansiranja ucestvuju u tom
postupku, s tim Sto se tako utvrdena stopa uceSca u finansiranju moze mijenjati
sporazumom svih aranZzmana finansiranja koji u€estvuju u tom postupku.

Neizmireni zajam koji je Sanacioni fond dao aranZmanu finansiranja sanacije iz
druge drzave cClanice predstavlja imovinu Sanacionog fonda i ukljuuje se u obracun
njegovog ciljnog nivoa.

Uzajamna finansijska podrSka Sanacionog fonda i aranzmana finansiranja drugih
drzava ¢lanica u slu€aju sanacije grupe
Clan 149

U slu€aju sanacije grupe u skladu sa ¢l. 38 i 39 ovog zakona Sanacioni fond ¢e
ucestvovati u finansiranju sanacije grupe.

U sluCaju kada je organ za sanaciju grupe, Komisija nakon savjetovanja sa
organima za sanaciju investicionih drustava koje su ¢lanovi grupe u sanaciji predlaze plan
finansiranja, kao dio programa sanacije grupe u skladu sa ¢lanom 38 ovog zakona.

Plan finansiranja iz stava 2 ovog ¢lana obuhvata:
vrednovanje imovine i obaveza ¢lana grupe u skladu sa ¢lanom 44 ovog zakona;
iznose gubitaka svakog €lana grupe u sanaciji u trenutku primjene instrumenata za
sanaciju;
iznose gubitaka koje bi imala svaka kategorija akcionara i povjerilaca pojedinih Clanova
grupe u sanaciji;
iznos gubitka koji bi teretio Fond za zastitu investitora i druge sisteme zastite investitora
kojima Clanovi grupe pripadaju u skladu sa ¢lanom 143 stav 1 ovog zakona;
ukupni iznos potrebnih sredstava Sanacionog fonda i drugih aranZmana finansiranja
uklju€enih u sanaciju grupe i svrhu i oblik finansiranja;
kriterijume za izraunavanje uces$¢a Sanacionog fonda i aranZmana finansiranja drugih
drzava Clanica u kojima se nalaze ¢lanovi grupe u sanaciji u ukupnom iznosu sredstava
iz taCke 5 ovog stava;
iznos u¢eséa Sanacionog fonda i sistema finansiranja drugih drzava ¢lanica u kojima se
nalaze Clanovi grupe u sanaciji u ukupnom iznosu sredstava iz tacke 5 ovog stava;
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iznose koje ¢e Sanacioni fond i drugi aranzmani finansiranja ukljuceni u sanaciju grupe
pozajmiti u skladu sa ¢lanom 148 ovog zakona;

predvideni rok koris¢enja sredstava Sanacionog fonda i aranZmana finansiranja drzava
Clanica uklju€enih u sanaciju grupe, koji se po potrebi moze produziti.

Kriterijum za izraCunavanje ucCe8¢a Sanacionog fonda i drugih aranZmana
finansiranja drzava €lanica uklju¢enih u sanaciju grupe u ukupnom iznosu iz stava 3 tacke
5 ovog €lana treba da bude uskladen sa stavom 5 ovog €lana i pravilima iz Clana 21 stav
3 tacka 5 i stav 5 ovog zakona, ako nije dogovoreno drugacije.

Osim ako u planu finansiranja nije dogovoreno drugacije, pri utvrdivanju kriterijuma
za izraCun uceSc¢a Sanacionog fonda i drugih aranZmana finansiranja drzava ¢lanica
uklju€enih u sanaciju grupe uzima se u obzir:
ucCesce rizikom ponderisane aktive investicionog drustva i pravnih lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3
i 4 ovog zakona sa sjediStem u drzavi €lanici tog aranZzmana finansiranja u odnosu na
iznos rizikom ponderisane aktive grupe kojoj pripadaju;
ucesce imovine investicionog drustva i pravnih lica iz €lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona sa
sjediStem u drzavi Clanici tog aranZmana finansiranja u odnosu na imovinu grupe kojoj
pripadaju;
uceSce gubitaka svih ¢lanova grupe pod nadzorom istih nadleznih organa drzave Clanice,
a koji su doveli do sanacije grupe;
procijenjeno uceSce sredstava Sanacionog fonda i svakog drugog aranzmana
finansiranja uklju¢enog u sanaciju grupe, Cije koriScenje bi direktno donijelo korist
¢lanovima grupe u sanaciji sa sjediStem u drzavi €lanici tog aranzmana finansiranja.

Na osnovu donesenih pravila i postupka Sanacioni fond bez odlaganja i ne
dovodeci u pitanje odredbe stava 2 ovog €lana uplacuje svoj doprinos finansiranju
sanacije grupe.

U slucaju sanacije grupe, za namjenu uzajamne podrSke Sanacionog fonda i
aranzmana finansiranja sanacije drugih drzava ¢lanica, Sanacioni fond moze da ugovori
zajam i druge oblike podrske pod uslovima utvrdenim ¢lanom 148 ovog zakona.

Sanacioni fond moze da jemci za zajmove koji su ugovorili aranzmani finansiranja
sanacije drugih drzava €lanica koji su uklju€eni u sanaciju grupe.

Svi prihodi i druga korist ostvarena koriS¢enjem sredstava Sanacionog fonda i
aranzmana finansiranja sanacije drugih drzava €¢lanica koji su uklju€eni u sanaciju grupe
raspodjeljuju se u skladu sa njihovim doprinosima finansiranju u skladu sa planom
finansiranja iz stava 2 ovog Clana.

XIll. KAZNENE ODREDBE

Prekrsaji investicionih drustava i ¢lanova grupe
Clan 150
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Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kazniCe se za prekrsaj
pravno lice ako:
na zahtjev Komisije ne pruzi svu potrebnu pomo¢ i informacije potrebne za izradu,
izmjenu i sprovodenje plana sanacije (¢lan 20 stav 1);

ne obavijesti Komisiju o svakoj promjeni svoje pravne ili organizacione strukture,
poslovanija ili finansijskog polozaja, kao i o svakoj drugoj promjeni koja moze dovesti do
potrebe za izmjenom plana sanacije, a naroCito ako ta promjena znacajno utiCe na
efektivnost plana sanacije, u roku od osam dana od dana nastanka te promjene (&lan 20
stav 3);

ne uspostavi ili redovno ne azurira evidenciju svih finansijskih ugovora u kojima je
ugovorna strana (¢lan 20 stav 4);

ne izvr8ava obaveze iz ¢lana 20 st. 1 i 4 ovog zakona za ¢lanove grupe (¢lan 20 stav 6);
u roku od mjesec dana od dana prijema rjeSenja iz ¢lana 25 stav 4 ovog zakona ne dostavi
Komisiji plan za uskladivanje sa naloZzenim mjerama (¢lan 25 stav 8);

najkasnije u roku od tri radna dana od dana ispunjavanja uslova iz ¢lana 34 stav 1 ovog
zakona o nastupaniju tih uslova ne obavijesti Komisiju (¢lan 35 stav 4);

istog dana po prijemu, na svojoj internet stranici ne objavi rjeSenje o pokretanju postupka
sanacije i rjeSenja i odluke kojima se sprovodi rieSenje o pokretanju postupka sanacije
(Clan 41 stav 2);

ne obezbijedi da ugovor zakljuen sa licem iz treCe zemlje sadrzi odredbu da obaveza
koja proizilazi iz tog ugovornog odnosa moze biti predmet smanjenja ili konverzije i da
povjerilac ili druga ugovorna strana pristaju na smanjenje glavnice i nepodmirenog
iznosa, konverzijom ili poniStenjem te obaveze u slu€aju primjene instrumenta interne
sanacije (¢lan 108 stav 1);

radi dostizanja cilinog iznosa sredstava Sanacionog fonda iz ¢lana 144 stav 1 ovog
zakona, jednom godi$nje ne uplati redovni doprinos, i to do 30. juna za tekucu godinu
(Clan 145 stav 1);

ne uplati vanredne doprinose za Sanacioni fond u visini i rokovima koje utvrdi Komisija
(Clan 146 stav 2).

Za prekrSaj iz stava 1 ovog Clana kaznice se i odgovorno lice u pravnom licu
nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 do 20.000 eura.

Za prekrSaje iz koristoljublja kojima je ostvarena imovinska korist kazni¢e se
pravno lice i odgovorno lice u pravhom licu nov€anom kaznom u dvostrukom iznosu
novcane kazne propisane za taj prekrsa;j.

Za najteze prekrSaje iz stava 1 ovog Clana moze se izreCi i nov€ana kazna u
procentu od 1% do 10% povrijedene zasti¢ene vrijednosti.

Povrijedenom zasticenom vrijednosc¢u, u smislu stava 4 ovog ¢lana, smatra se
oCuvanje stabilnosti trzista i zastita sredstava klijenata koja se, za potrebe prekrdajnog
postupka, izraZava kao neto prihod investicionog drustva ostvaren u poslovnoj godini koja
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prethodi godini u kojoj je prekrSaj uCinjen i koji je objavljen u godiSnjem finansijskom
izvjeStaju tog investicionog drustva.

lzuzetno od stava 4 ovog Clana, ako je prekrSaj pocinilo investiciono drustvo koje
je zavisno drustvo mati€nom drustvu u Crnoj Gori, relevantni neto prihod utvrduje se iz
konsolidovanog godisnjeg finansijskog izvjestaja krajnjeg mati¢nog drustva u Crnoj Gori.

Prekrsaji drugih lica
Clan 151

Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 20.000 eura kazni¢e se za prekrsaj
nezavisni procjenjivac-pravno lice, ako ne izvrSi dopunu izvjestaja iz ¢lana 45 stav 5 tacka
2 ovog zakona analizom i procjenom trziSne vrijednosti imovine i obaveza investicionog
drustva odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona. (Clan 45 stav 6).

Za prekrSaj iz stava 1 ovog €lana kazni¢e se i nezavisni procjenitelj-fiziCko lice
nov€anom kaznom u iznosu od 1.000 do 2.000 eura.

Prekrsaji razrijeSenih élanova nadzornog odbora, upravnog odbora i drugih lica
sa posebnim ovlas¢enjima i odgovornostima u investicionom drustvu
Clan 152

Nov€anom kaznom u iznosu od 1.000 eura do 2.000 eura kazniCe se za prekrsaj
razrijeSeni Clanovi nadzornog odbora, upravnog odbora i druga lica sa posebnim
ovlasc¢enjima i odgovornostima u investicionom drustvu, ako:
sanacionoj upravi i asistentima sanacione uprave odmah ne omoguce pristup cjelokupnoj
poslovnoj i ostaloj dokumentaciji investicionog drustva ili ne sacCine zapisnik o
primopredaji poslova (¢lan 64 stav 1);
sanacionoj upravi ili pojedinom clanu sanacione uprave ne daju sva pojasnjenja ili
dodatne izvjestaje o poslovanju investicionog drustva (Clan 64 stav 2).

Javno objavljivanje podataka o prekrsajima investicionih drustava i odgovornih
lica u investicionim drustvima
Clan 153

Komisija na svojoj internet stranici, bez odlaganja, objavljuje podatke o
pravosnaznim kaznama izreCenim investicionim druStvima i odgovornim licima u
investicionom drustvu, u prekrSajnom postupku zbog kr8enja odredbi ovog zakona ili
propisa donesenih na osnovu ovog zakona, pokrenutima na zahtjev Komisije kao
ovladéenog organa i prekrSaje za koje je Komisija izdala prekrSajni nalog u skladu sa
zakonom kojim se ureduju prekrsaiji.

lzuzetno od stava 1 ovog Clana, odluke o prekrSajnim kaznama izreCenim
investicionim drustvima i odgovornim licima u investicionim drustvima Komisija ¢e objaviti
na nacin kojim se ne odaju podaci o investicionom drustvu i odgovornim licima, ako:
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1) je kazna izre€ena odgovornim licima investicionog drustva, a Komisija je procijenila da

2)

3)

objavljivanje licnog podatka nije srazmjerno utvrdenom prekrsaju;
bi objavljivanje ugrozilo stabilnost finansijskog trziSta ili su u toku istrazne radnje u
krivicnom postupku;
bi objavljivanje prouzrokovalo nesrazmjernu Stetu za investiciono drustvo ili odgovorna
lica, koju je moguce utvrditi.

lzuzetno od stava 2 ovog Clana, ako ocjeni da ¢e se u razumnom periodu steci
uslovi za objavljivanje odluke na nacin iz stava 1 ovog Clana, Komisija mozZe odloZiti
objavljivanje odluke o prekrSajnim kaznama izre€enim investicionim drustvima i
odgovornim licima u investicionim drustvima do sticanja tih uslova.

Podaci iz st. 1i 3 ovog €lana ostaju na internet stranici Komisije do isteka roka od
pet godina od dana objavljivanja.

Podaci koji se u skladu sa ovim zakonom smatraju povjerljivim ne objavljuju se na
nacin utvrden st. 1 i 2 ovog Clana.

XIV. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Podzakonski akti
Clan 154
Podzakonski propisi za sprovodenje ovog zakona donijece se u roku od 12 mjeseci
od dana stupanja na snagu.

Prelazni period za dostizanje ciljnog nivoa sredstava Sanacionog fonda
Clan 155

Prvu uplatu redovnog godiSnjeg doprinosa za Sanacioni fond investiciona drustva
su duzna da izvrSe u roku od 36 mjeseci od dana pocCetka primjene ovog zakona.

Sredstva Sanacionog fonda u skladu sa ¢lanom 144 stav 1 ovog zakona moraju u
roku od 10 godina od pocetka primjene ovog zakona dostici nivo od najmanje 1% iznosa
zasticenih potrazivanja svih investicionih drustava kojima je Komisija izdala dozvolu za
rad, a prema revidiranim finansijskim izvjestajima za prethodnu godinu.

Tokom perioda iz stava 1 ovog ¢lana doprinosi Sanacionom fondu koji se
prikupljaju u skladu sa ¢lanom 142 ovog zakona, u mjeri u kojoj je to mogucée, vremenski
se ravnomjerno raspodjeljuju do dostizanja propisanog nivoa.

lIzuzetno od stava 3 ovog €lana komisija moZe da odluéi, uzimajuci u obzir fazu
poslovnog ciklusa i uticaj koji procikli€ni doprinosi mogu imati na finansijski polozaj
investicionih drustava koje uplacuju doprinose, utvrdi drugaciju raspodjelu doprinosa
Sanacionom fondu u periodu iz stava 1 ovog ¢lana.

lzuzetno od stava 1 ovog Clana Komisija moze produZiti rok iz stava 1 ovog Clana
za najviSe Cetiri godine ako je iz Sanacionog fonda tokom perioda iz stava 1 ovog ¢lana
isplacen ukupan iznos sredstava veci od 0,5% zasti¢enih potraZivanja svih investicionih
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drustava kojima je Komisija izdala dozvolu za rad, a prema revidiranim finansijskim
izvjeStajima za prethodnu godinu.

Uspostavljanje evidencije finansijskih ugovora
Clan 156
Investiciona drustva su duzna da uspostave evidenciju svih finansijskih ugovora iz
Clana 20 stav 4 ovog zakona u roku od Sest mjeseci od dana pocetka primjene ovog
zakona.
Planovi sanacije
Clan 157
Komisija Ce pripremiti prve planove sanacije u skladu sa ovim zakonom u roku od
12 mjeseci od dana pocetka primjene ovog zakona.

Odlozena primjena
Clan 158

Odredbe c¢lana 13 stav 4, ¢lana 14 stav 6 tacka 19, ¢lana 16, ¢lana 17, ¢l. 21 do
24, ¢lana 25 stav 4 tacka 5, €l. 27, 28, 32 i 33, Clana 35 stav 7 tacka 3, ¢lana 36 stav 5
tac. 5i6, ¢l. 37 do 40, ¢lana 48 stav 6, Clana 52, ¢lana 95 stav 4, ¢lana 96 stav 7, ¢l.103,
104, 112, 1131120 i ¢lana 121 stav 4 tac. 3, 4, 5,7, 8, 9i 10 i stav 5, ¢lana 124, ¢lana
125 stav1tad.5,6i7,c¢lana 128 st. 417, ¢l. 129 130, ¢lana 131 stav 4, ¢lana 132 stav
2 i €l.148 i 149 ovog zakona primjenjivace se od dana pristupanja Crne Gore Evropskoj
uniji.

Stupanje na snagu
Clan 159
Ovaj zakon stupa na snagu danom objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore", a
primjenjivace se od 1. jula 2026. godine.

*U ovaj Zakon prenesene su: Direktiva 2014/59/EU Evropskog parlamanta i Vije¢a od 15. maja 2014.
godine (BRRDI) i Direktiva 2019/879/EU Evropskog parlamanta i Vijeca od 20. maja 2019. godine (BRRD
).
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CPL obrazac

Preliminarna kontrola na rizike od korupcije

Predlog zakona o sanaciji investicionih drustava

Naziv propisa
Naziv organa MINISTARSTVO FINANSIJA

KOMISIJA ZA TRZISTE KAPITALA

Direktorat za finansijski sistem i koordinaciju politika Ministarstva finansija
Sektor/odsjek Komisija za trziste kapitala

Faza donoSenja propisa

Okoncana javna rasprava

1. Navedi oblast koja se ureduje
propisom.

Zakon o sanaciji investicionih drustava ureduje pravila, postupke i mehanizme koji se primjenjuju u
slu¢aju kada investiciono drustvo naide na ozbiljne finansijske poteskoce ili rizik od insolventnosti.
Ova oblast se bavi oéuvanjem stabilnosti finansijskog trzista i zastitom interesa klijenata, investitora
i Sireg ekonomskog sistema.

2. Dali su jasno definisani subjekti
zaduZeni za sprovodenje propisa?
Objasni.

U Predlogu zakona o sanaciji investicionih drustava, jasno je definisano koji su subjekti odgovorni za
sprovodenje propisa, kako bi se obezbijedila efikasna primjena zakona i postigao cilj zastite
stabilnosti trZista i interesa klijenata. Klljuénu ulogu u nadzoru i sprovodenju zakona o sanaciji ima
Komisija za trziSte kapitala koja ima nadleznost u pracenju rada investicionih drustava, ocjeni
njihove finansijske situacije i da sprovodi sanacione mjere. Investiciona drustva imaju obavezu da,
prema zakonu, razviju i implementiraju planove sanacije u sluéaju finansijskih poteskoca, a takode
su odgovorna za komunikaciju sa regulatorom i sprovodenje uputstava i mjera koje se odnose na
zastitu klijenata i imovine drustva. Sudovi mogu biti ukljueni u postupak likvidacije ili ste¢aja,
naroCito kada je potrebno sprovesti dugoro¢ne mjere ili kada je drustvo nesposobno da se sanira
kroz administrativne postupke.




Da li postoje ocigledne pravne
praznine, nedostaci ili odredbe u
propisu koje dozvoljavaju
dvoesmisleno tumadenje? Objasni.

Ne postoje pravne praznine, nedostaci ili dvosmislene odredbe u Zakonu o sanaciji investicionih
drutava. Propis je jasno definisan, bez moguénosti razli¢itih tumaéenja, pravno precizan, sa jasno
odredenim kriterijumima, procedurama i nadleZnostima, sveobuhvatan, pokrivajuci sve relevantne
aspekte sanacije investicionih druitava bez regulatornih nedorecenosti, uskladen sa medunarodnim
standardima, poput direktiva EU koje regulidu sanaciju finansijskih institucija. Dakle, to znadi da ce
se zakon konzistentno primenjivati, bez pravne nesigurnosti, omogucavajuci efikasnu sanaciju
investicionih drustava i zastitu finansijske stabilnosti.

Da li je propis, sa predvidenim
regulatornim pretpostavkama,
kreiran u cilju ostvarivanja profita ili
drugih benefita za racun
odredenog/ih subjekta/ata?
Objasni.

Zakon o sanaciji investicionih drustava nije kreiran u cilju ostvarivanja profita ili benefita za racun
odredenog subjekta ili grupe subjekata, ve¢ u cilju oéuvanja stabilnosti finansijskog sistema i zastite
interesa svih ucesnika na tristu kapitala. Ovaj zakon predvida regulatorne pretpostavke za sanaciju
investicionih drustava, $to znadi da postavlja okvir za rano prepoznavanje problema, intervenciju i
restrukturiranje finansijski ugrozenih investicionih drustava. Time se smanjuje rizik od njihovog

nekontrolisanog propadanja, koje bi moglo izazvati ire negativne posledice na triistu kapitala i
ekonomiji uopste.

Da li ¢e javni funkcioner koji je na
¢elu organa kaji je predlagad
propisa imati privatni interes od
efekata primjene propisa (eticke
povrede)? Objasni.

Javni funkcioner koji je na Zelu organa koji predlaZe Zakon o sanaciji investicionih dru3tava ne bi
smio da ima privatni interes od efekata primjene propisa, jer bi to predstavljalo sukob interesa i
etitku povredu. To znadi da on nema liéne ili poroditne veze sa investicionim drustvima koja bi
mogla imati korist od zakona, nema finansijski interes u investicionim drudtvima (vlasni¢ki udio,
akcije, poslovne veze) i ne otekuje liéne koristi nakon isteka mandata (npr. zaposlenje u sektoru koji
je regulisan zakonom). U takvom slu¢aju, njegova uloga ostaje isklju¢ivo u javnom interesu, a sam
zakon se donosi na osnovu objektivnih analiza i potreba finansijskog sistema, bez favorizovanja bilo
kog subjekta. Medutim, ¢ak i ako nema privatni interes, vazno je da postupak dono8enja zakona
bude transparentan, kako bi se izbjegle sumnje u eventualni indirektni uticaj ili pritisak od strane
interesnih grupa. Zakon o sprecavanju korupcije (ili ekvivalentni propisi) obavezuje funkcionere da
prijave potencijalni sukob interesa i izuzmu se iz odlugivanja u takvim situacijama. Eticki kodeksi za
javne funkcionere propisuju naela nepristrasnosti, integriteta i odgovornosti, koja sprecavaju da se
liéni interes stavi ispred javnog. Transparentnost i javna kontrola kroz prijavu imovine i interesa
funkcionera pomazu u otkrivanju mogucih zloupotreba.

Da li su u propisu predvideni
adekvatni mehanizmi za njegovo
sprovodenje ili fe predvideno da ce
ovo pitanje biti requlisano
podzakonskim aktima? Objasni.

Zakonom o sanaciji investicionih drustava predvideni su osnovni mehanizmi za njegovo

sprovodenje, dok su odredena tehnicka i proceduralna pitanja ostavljena da se blize urede
podzakonskim aktima.

Zakon obuhvata sve klju¢ne elemente za njegovo sprovodenje, ukljutujudi:




Planove sanacije: Obaveze investicionih dru$tava i Komisije u pripremi, odobravanju i
aZuriranju planova sanacije.

Sanacioni fond: Uspostavljanje i finansiranje fonda, kao i nacin njegovog koricenja.
Ovladc¢enja Komisije: Jasno definisane nadleZnosti Komisije za sprovodenje sanacionih
mjera, ukljuujuéi imenovanje sanacionih upravnika, primjenu instrumenata interne
sanacije i nadzor nad sprovodenjem zakona.

e Postupciiinstrumenti sanacije: Detaljno razradeni alati za sanaciju, kao $to su bail-in,
interna reorganizacija, ili prodaja imovine investicionih drustava u sanaciji.

Pitanja koja Ce biti uredena podzakonskim aktima: Za sprovodenje odredenih odredbi zakona,
predvideno je dono3enje podzakonskih akata u roku od 12 mjeseci od stupanja zakona na snagu.
Ovi akti e se baviti tehnickim i operativnim aspektima, ukljuéujuéi:

e Kriterijumi za odredivanje rizicnog profila investicionih drustava (za prikupljanje doprinosa

Sanacionom fondu),

e Nacin i dinamika placanja redovnih i vanrednih doprinosa Sanacionom fondu.

e Blifa pravila o sprovodenju sanacionih instrumenata (npr. bail-in mehanizma).

e Postupci za saradnju sa sanacionim fondovima drugih drzava ¢lanica EU.

e Tehnicki detalji o vodenju evidencije finansijskih ugovora i izvjedtavanju investicionih
drustava.

Osnovni mehanizmi za sprovodenje zakona su predvideni u samom tekstu zakona i pruzaju ¢vrst
pravni okvir za njegovu implementaciju. Podzakonski akti su predvideni za preciznije regulisanje
tehnickih i proceduralnih pitanja, kako bi se omogucila efikasna i uskladena primjena zakona u
praksi. Ovaj pristup omogucava fleksibilnost u prilagodavanju specifiénim potrebama sektora i
promjenama u medunarodnim standardima.

7. Dalisu u propisu definisane vrste
odgovornosti subjekata zaduZenih za
sprovodenje odredaba propisa?
Objasni.

Zakonom o sanaciji investicionih drustava jasno su definisane vrste odgovornosti subjekata
zaduZenih za sprovodenje njegovih odredaba. Regulatorni organ, Komisija za tr#ite kapitala, je
odgovorna za pracenje, nadzor i sprovodenje sanacionih mjera. Odgovornost Komisije ukljuéuje
iniciranje sanacije i sankcionisanje u slu¢aju nepravilnosti. Investiciona drustva su obavezna su da
izrade sanacione planove, saraduju sa regulatorima i obezhijede zastitu imovine klijenata. Snose
prekrsajnu, gradansku ili krivicnu odgovornost za nepridrzavanje zakona. Rukovodioci licno
odgovaraju za nepravilno upravljanje, sa moguénoséu disciplinskih, prekriajnih ili krivi¢nih sankcija.
Definisane odgovarnosti osiguravaju efikasno sprovodenje zakona i pravnu sigurnost, dok jasno
razgranicenje odgovornosti izmedu subjekata omoguéava blagovremeno reagovanje na rizike.




8. Da li su kontrolni mehanizmi
definisani propisom? Objasni.

Da, kontrolni mehanizmi su definisani Zakonom o sanaciji investicionih druitava. Ovaj zakon
propisuje pravila i procedure za rjesavanje finansijskih problema investicionih drustava kako bi se
obezbijedila stabilnost finansijskog sistema i zatitili interesi investitora. Kontrolni mehanizmi
obuhvataju nadzor od strane regulatornog organa Komisije za triite kapitala da prati poslovanje
investicionih drudtava i intervenise u slu¢aju finansijskih poteskoca, preventivne mjere jer su
investiciona drustva duzna da ispunjavaju odredene kapitalne zahtjeve i imaju planove oporavka
kako bi se izbjegla kriza, interventne mjere kada investiciono drustvo postane nesolventno ili ugrozi
stabilnost trZista, regulator moze preduzeti sanacione mjere, poput restrukturiranja ili prodaje
imovine, sistemi osiguranja jer postoji fond za sanaciju investicionih drustava koji smanjuju rizik
gubitka za investitore, sudski i upravni nadzor jer pravna regulativa omogucava sudovima i
regulatornim tijelima da preispituju odluke i mjere sanacije. Cilj ovih mehanizama je ofuvanje
povjerenja u finansijsko trziste i sprjeCavanje sistemskih kriza.

9. Da lisu predvidene sankcije za
slucajeve povrede zakenskih normi?
Objasni.

Da, Zakon o sanaciji investicionih drustava predvida sankcije za povrede zakonskih normi. Sankcije
uklju€uju novéane kazne, investiciona drustva mogu biti kaZnjena sa 1% do 10% povrijedene
zasticene vrijednosti za prekriaje poput neobezbjedivanja potrebnih informacija Komisiji,
nepoStovanja obaveza u vezi sa sanacionim planom, neplacanja doprinosa Sanacionom fondu i
drugih propisanih obaveza. Kazne za odgovorna lica u pravnim licima, koji mogu biti kaznjeni sa
5.000 do 20.000 eura, dok se u slu¢ajevima koristoljublja nov€ane kazne mogu udvostruciti. Takode,
odredene kazne su predvidene za ¢lanove nadzornih odbora i druga odgovorna lica. Javno
objavljivanje sankcija od strane Komisije koje podrazumijeva objavu podataka o pravosnazno
izre€enim kaznama investicionim drustvima i odgovornim licima na svojoj internet stranici.

10. Da li je u zakonu propisana jasna
procedura za izricanje sankcija, tj. da
li je uspostavljen mehanizam
pracenja primjene, izricanfa sankcija
i vrste sankcija? Objasni.

Da, Zakon o sanaciji investicionih drustava propisuje jasnu proceduru za izricanje sankcija i
uspostavlja mehanizam pracenja njihove primjene. Mehanizam pracenja primjene zakona se odnosi
na to da Komisija za trziste kapitala ima nadleznost da nadzire sprovodenje zakonskih obaveza
investicionih drustava. Drustva su obavezna da dostavljaju informacije i saraduju sa Komisijom.
Komisija prati ispunjenje sanacionih mjera, planova sanacije i uplata doprinosa Sanacionom fondu.
Postupak izricanja sankcija: kada investiciono drustvo ili odgovorno lice prekrsi zakon, Komisija
pokrece prekriajni postupak. U slutaju utvrdenog prekriaja, Komisija donosi odluku o izricanju
kazne (novcane ili druge). Komisija ima ovlas¢enje da objavi podatke o kaznama na svojoj internet
stranici. U odredenim slucajevima, Komisija moze odloZiti ili ograniéiti objavljivanje sankcija ako bi
to ugrozilo finansijsku stabilnost ili istrage u toku. Vrste sankcija su novéane kazne za investiciona
drustva i odgovorna lica. Udvostrutavanje kazne ako je prekriaj udinjen iz koristoljublja. Javno




objavljivanje sankcija, time se poveéava transparentnost i odgovornost. Ovim mehanizmom zakon

objezbeduje nadzor, dosljednu primjenu sankcija i njihovu transparentnost, &ime se doprinosi zastiti
trzista i investitora.

11.

Da Ii je propisano da je subjekt koji
odluéuje o davanju prava, uvodenju
ogranicenja i izricanju sankcija,
odvojen od subjekta koji kontrolise
(nadzire) zakonitost i sprovodenje
ovih odluka, tj. da li je uspostaviljena
adekvatna ,dvostepenost” kao
mehanizam provjere i kontrole
donesenih odluka? Objasni.

Zakon o sanaciji investicionih drustava ne sadrii eksplicitne odredbe o strogoj odvojenosti subjekta
koji odlutuje o pravima, ograni¢enjima i sankcijama od subjekta koji vr3i kontrolu nad zakonitodéu
tih odluka, ali postoje odredeni mehanizmi koji omogucavaju dvostepenost i kontrolu donijetih
odluka. Regulatorna i nadzorna funkcija Komisije: Komisija je glavni regulatorni organ koji nadzire
poslovanje investicionih drustava, odlutuje o davanju prava, uvodenju ogranitenja i izricanju
sankcija. Komisija moze preduzeti mjere sanacije i izricati kazne ako investiciono drustvo ne postuje
obaveze. Mogucnost pravne zastite i preispitivanja odluka: Investiciono drustvo ili odgovorno lice na
koje se odnosi odluka Komisije moZe pokrenuti upravni spor pred sudom radi preispitivanja
zakonitosti odluke. U slu¢aju prekriajnog postupka, postoji moguénost Zalbe ili sudske revizije, &ime
se obezbjeduje dvostepeni postupak odlutivanja. Transparentnost i javna kontrola: Odluke o
kaznama se objavljuju na internet stranici Komisije, $to omogucava javni nadzor i kontrolu. U
posebnim slucajevima, kada bi objavljivanje ugrozilo stabilnost trzista ili istrage, Komisija moze
privremeno odlofiti objavljivanje kazni. lako zakon ne propisuje eksplicitno postojanje odvojenog
subjekta za reviziju odluka Komisije, mogucnost sudskog preispitivanja odluka i javni nadzor

predstavljaju mehanizme kontrole koji doprinose principu dvostepenosti i zatiti prava ucesnika na
trZistu.

12,

Da li je propis bio predmet lobiranja?
Objasni.

Propis nije bio predmet lobiranja a to znaci da nije bilo uticaja interesnih grupa na njegovu izradu i
dono3enje. Ovo ukazuje na nekoliko kljutnih stvari: Zakon je donesen u javnom interesu, a ne u
korist pojedinih investicionih drustava ili drugih subjekata. lzrada zakona nije bila pod pritiskom
lobista, Sto povecava povjerenje u regulatorni okvir. Nijedna institucija ili grupa nije imala
privilegovan poloZaj prilikom kreiranja propisa. Uskladenost sa medunarodnim standardima ito
dodatno smanjuje prostor za lobisti¢ki uticaj. Odsustvo lobiranja pozitivno uti¢e na kredibilitet

propisa, jer se moze smatrati objektivnim i donesenim u interesu cjelokupnog finansijskog sistema,
a ne odredenih pojedinaca ili kompanija.




13. Da li se propis odnosi na izmjenu
izbornih mehanizama ili finansiranje
politickih partija? Objasni.

Ne, Zakon o sanaciji investicionih drustava se ne odnosina izmjene izbornih mehanizama niti na
finansiranje politickih partija. Ovaj zakon prvenstveno regulise sanaciju investicionih drustava u
slucaju finansijskih problema, postupke koje investiciona drudtva moraju sprovoditi radi o¢uvanja
stabilnosti, nadzornu ulogu Komisije za trZidte kapitala i izricanje sankcija u slu¢aju krienja zakona.
Zakon se ne odnosi na politicke procese jer su izborni mehanizmi regulisani izbornim zakonima, dok
se ovaj propis bavi finansijskom stabilno$c¢u investicionih drustava. Finansiranje politickih partija se
obi¢no ureduje zakonima o finansiranju politickih subjekata i izbornim kampanjama, koji propisuju
pravila o donacijama, budZetskim sredstvima i transparentnosti finansiranja. Ovaj zakon ne sadrzi
odredbe koje se odnose na politicke stranke, izbore ili finansiranje politickih aktivnosti. Zakon o
sanaciji investicionih drustava iskljucivo se bavi finansijskim sektorom i nema nikakvu vezu sa
politickim procesima, izbornim mehanizmima ili finansiranjem politickih partija.

14. Da li se propisom bitnije mijenja
struktura javne uprave? Objasni.

Ne, Zakon o sanaciji investicionih drudtava ne menja bitno strukturu javne uprave.

Ovaj zakon se fokusira na regulisanje sanacije investicionih drustava i ne bavi se reformom javne
uprave. Njegove kljutne odredbe odnose se na ulogu Komisije za trziste kapitala kao nadzornog
organu, obaveze investicionih drustava u vezi sa sanacionim planovima, finansijskim stabilizacijama i
doprinosima Sanacionom fondu te izricanje sankcija u slutaju nepostovanja zakona. Zakon ne uvodi
nova ministarstva ili agencije jer postojeca regulatorna institucija, Komisija za trZiste kapitala,
zadrZava svoje nadleznost. Ne mijenja organizaciju vlasti jer ne utice na sistem drZavne uprave,
lokalne samouprave ili druge organe vlasti i ne povecava znacajno broj zaposlenih u javnoj upravi.
lako moZe da zahtijeva dodatne kapacitete unutar Komisije za za trZiste kapitala u vrienju nadzora
sanacije investicionih drustava, to nije znacajna reforma.

15. Da li je transparentnost
obezbijedena objavijivanjem poziva
za javnu raspravu? Objasni.

Zakon je bio na javnoj raspravi od 11.11.2024. godine do 01.12.2024. godine, a nakon toga su
primljeni i komentari od relevantnih institucija (Sekretarijat za zakonodavstvo — SZZ, Ministarstvo
javne uprave — MJU i Centralna banka Crne Gore — CBCG), pa moZemo zakljuciti da je
transparentnost u dono3enju propisa bila obezbijedena. Javna rasprava omogucava ucesce
zainteresovanih strana, ¢ime se sprjecava donosenje propisa bez Sireg sagledavanja njegovih
posledica. Institucije poput MJU i CBCG imaju kljuénu ulogu u obezbedivanju zakonitosti i
uskladenosti sa finansijskim sistemom, 5to znaci da su njihovi komentari doprinijeli kvalitetu
propisa. Komentari su razmatrani i ugradeni u zakon, $to dodatno pokazuje da je proces bio
inkluzivan. Posto su pozivi za javnu raspravu objavljeni, a nakon rasprave su pristigli komentari




relevantnih institucija, mozemo potvrditi da je transparentnost u procesu donoSenja ovog zakona
bila zadovoljavajuéa.

16. Da li propis predvida transparentan
proces donosenja odluka? Objasni.

Da, Zakon o sanaciji investicionih drustava predvida transparentan proces donosenja odluka, a to se

moZe zakljuditi iz nekoliko kljuénih aspekata zakona. Javna rasprava: Zakon je bio predmet javne
rasprave, $to je osnovni indikator transparentnosti. Objava poziva za javnu raspravu omogucava
svim zainteresovanim stranama, ukljucujuci struénu javnost, investiciona drustva, regulatorne
organe i Siru zajednicu, da se upoznaju sa predloZenim tekstom zakona i iznesu svoje komentare.
Poslije zavrietka javne rasprave, prikupljeni su komentari od relevantnih institucija kao $to su
Sekretarijat za zakonodavstvo (SZZ), Ministarstvo javne uprave (MJU) i Centralna banka Crne Gore
(CBCG), $to je dodatno obezhijedilo uvazavanje razli€itih struénih misljenja i sugestija. Objavljivanje
odluka i kazni: Zakon predvida javnu objavu podataka o prekriajima i izreéenim kaznama, ¢ime se
osigurava transparentnost u vezi sa primjenom sankcija na investiciona drustva i odgovorna lica.
Odluke o prekrsajima i kaznama se objavljuju na internet stranici Komisije za trziste kapitala,
omogucavajuci svim gradanima i zainteresovanim stranama uvid u izrecene kazne i postupke koji su
preduzeti. Mehanizmi kontrole i revizije: Transparentnost je dodatno osigurana kroz moguénost
preispitivanja odluka i pravnu zastitu za subjekte na koje se odnose odluke Komisije. Odluke koje
donosi Komisija mogu se preispitivati kroz upravni spor pred sudom, 5to pruza mogucnost kontrole
zakonitosti tih odluka. Takode, u slucaju izricanja prekriajnih kazni, Komisija mora objaviti podatke
na svojoj internet stranici, Cime se omogucava javni nadzor i kontrola. Jasno definisani postupci:
Zakon jasno definiSe postupke i odgovornosti svih aktera, ukljuujuéi obaveze investicionih drustava
u vezi sa izradom i implementacijom plana sanacije, izvjeStavanjem o promjenama i drugim kljuénim
obavezama. Takode, zakonske odredbe o sankcijama i mjerenju prekriaja omogucavaju jasnu i
mjerljivu primjenu propisa. Zakon o sanaciji investicionih drustava predvida transparentan proces
donoSenja odluka kroz obaveznu javnu raspravu, javno objavljivanje odluka i kazni, kao i moguénost
pravne zastite za one na koje se odluke odnose. Ovaj pristup omogudéava transparentnost u
donosenju odluka i osigurava javni nadzor i kontrolu.




17. Da li propis definise listu opravdanih | Da, zakonom su predvidene odredbe koje se ne primjenjuju do dana pristupanja Crne Gore Evropskoj
slu¢ajeva u kojima se odredene uniji.

odredbe ne primenjuju? Objasni.

18. Da li se u propisu definisu rokovi za

Da, u zakonu su definisani rokovi za administrativne postupke, odnosno rokovi u kojim Komisija
administrativne postupke? Objasni.

odlutuje po zahtjevima, o odobrenjima, davanju saglasnosti, i ostalim procedurama iz nadleznosti
Komisije.

Takode je propisano i da se primjenjuje Zakon o upravnom postupku, na nacin da se u postupku
odlugivanja Komisije primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje upravni postupak, ako ovim
zakonom nije drugacije odredeno.

19. Da li propis uspostavija mehanizam
kontrole rizika od pojave sukoba

interesa na nivou drZavne uprave,

Propisi koji regulisu sukob interesa u drzavnoj upravi obi¢no uspostavljaju mehanizme prevencije i
kontrole, koji ukljutuju cbavezu izvjestavanja o imovinskom stanju, pravila izbjegavanja sukoba
interesa, kao i sankcije za krienje tih pravila. Mehanizmi odgovornosti i transparentnost doprinose
odnosno da li su propisom odvracanju od potencijalnih keruptivnih radnji, stvarajuci okvir za pravovremeno prepoznavanje i
uspostavijeni mehanizmi rjeSavanje sukoba interesa. Na taj nacin, propisi nastoje da smanje rizik od korupcije i o€uvaju
odgovornosti koji su odvracajuci za integritet drzavnih institucija.
pojavu sukoba interesa i eventualni
razvoj korupcije? Objasni.
20. Ostala relevantna pitanja.

Datum i mjesto
Podgorica, 13.03.2025. godine






