
 

Informacija o realizaciji ugovora o izvršenju put opcije između A2A i Crne Gore 

 
Ugovor o izvršenju put opcije između A2A i Crne Gore ("Ugovor") zaključen je 27. aprila 2018. godine i reguliše 
način okončanja strateškog partnerstva između Crne Gore i italijanske kompanije A2A u Elektroprivredi Crne Gore 
(„EPCG“). Ugovorom je, u osnovnom scenariju, predviđeno da se udio od 41,7 akcija u vlasništvu A2A kroz četiri 
faze, tokom 2018. i 2019. godine prenese na Crnu Goru i samu EPCG. 
 
U skladu sa Ugovorom, kao i ažuriranim dinamičkim planom usaglašenim razmjenom pisama između ugovornih 
strana, zaključno sa 30. septembrom 2019. godine, Crna Gora i EPCG zajedno su od ukupno ugovorenog broja od 
54.785.075 akcija preuzele 50.945.437 akcija, dok je u vlasništvu A2A preostalo još 3.839.638 akcija. 
 
Dosadašnja realizacija Ugovora, rezultirala je novom vlasničkom strukturom, odnosno činjenicom da je udio Države 
u vlasništvu EPCG porastao sa 57,1% na 85,4%, EPCG posjeduje tačno 10% sopstvenih akcija, udio A2A sveden 
je na svega 3,2%, dok su ostali akcionari zadržali prethodni udio od oko 1,2%.   
 
Budući da je ugovoreno da preostale akcije A2A, do kraja godine preuzmu ili Država ili EPCG, te da EPCG trenutno 
u svom vlasništvu ima maksimalno dozvoljenih 10% sopstvenih akcija, potrebno je da Država preuzme preostale 
akcije. Važno je napomenuti da je projekcijama budžeta za 2019. godinu predviđeno da se po osnovu isplate 
dividende akcionarima EPCG u potpunosti vrati dio ulaganja države iz maja tekuće godine u iznosu od 35 miliona 
Eura. To praktično znači da bi se otkupom preostalih akcija od A2A uvećao u pripadajući dio dividende, odnosno 
ostvario se dodatni prihod budžeta, umjesto da se isplati bivšem strateškom partneru. 
 
U cilju poštovanja ugovorne obaveze isplate rezidualnog iznosa pripadajućeg dijela dobiti A2A iz prethodnog 
perioda (224.049 €), preostale akcije potrebno je preuzeti u dva koraka i to: 
 

- do 30.11.2019. godine – 3.202.845 akcija za iznos od 14.333.637,24 Eura 
- do 31.12.2019. godine – 636.793 akcija za iznos od 2.849.828,78 Eura 

Paralelno, do sredine decembra, bila bi održana vanredna skupština akcionara EPCG, koja bi donijela odluku o 
raspodjeli neraspoređene dobiti, od koje bi 98,5% pripalo državnom budžetu. 
Imajući u vidu izuzetno interesovanje stranih investitora, ali i međunarodnih finansijskih institucija za saradnju sa 
Vladom Crne Gore na planu daljeg razvoja EPCG, sasvim je izvjesno da ova aktivnost predstavlja ulaganje koje će 
se vratiti u veoma kratkom roku. U narednim koracima, biće predložen način moguće valorizacije, sagledavajući 
navedena interesovanja, ali snažan prinosni potencijal kompanije, koji garantuje i realizaciju već započetog 
rekordnog investicionog ciklusa, pa čak i uz realizaciju umjerene politike isplate dividendi. 
Na osnovu navedenog, predlažu se sljedeći: 

 
ZAKLJUČCI 

 

1. Vlada je prihvatila Informaciju o realizaciji Ugovora o izvršenju put opcije između A2A i Crne Gore; 
2. Zadužuje se Ministarstvo finansija da, u cilju realizacije posljednje tranše Ugovora o izvršenju put opcije 

između A2A i Crne Gore, po osnovu kupovine hartija od vrijednosti, preuzme od A2A 3.202.845 akcija za 
iznos od  14.333.637,24 Eura najkasnije do 30.11.2019. godine i – 636.793 akcija za iznos od 
2.849.828,78 Eura najkasnije do 31.12.2019.godine; 

3. Zadužuje se Ministarstvo ekonomije da u saradnji sa predstavnicima državnog kapitala u EPCG obezbijedi 
raspodjelu neraspoređene dobiti EPCG, najkasnije do 15.12.2019. godine, koja će državnom budžetu 
obezbijediti prihod od najmanje 37.407.272,11 Eura. 




