PREDLOG

ZAKON
O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIONIM
FONDOVIMA SA JAVNOM PONUDOM

Clan 1

U Zakonu o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,Sluzbeni list
CG*, broj 23/25) u €lanu 3 stav 1 tacka 42, taCcka na kraju zamjenjuje se tacka-zarezom i
dodaju se 15 novih tacaka koje glase:

,43) centralna druga ugovorna strana je centralna ugovorna strana u skladu sa
zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala; i

44) centralni depozitar hartija od vrijednosti je pravno lice koje upravlja
sistemom za saldiranje hartija od vrijednosti, odnosno koji pored te funkcije vrsi i pocetno
evidentiranje u sistemu u nematerijalizovanom obliku i/ili osigurava i vodi racune hartija
od vrijednosti na najvisem nivou;

45) digitalna operativha otpornost je sposobnost drustva za upravljanje da
izgradi, obezbijedi i redovno preispituje svoju operativnu cjelovitost i pouzdanost, tako da
koriS¢enjem usluga trecih lica (pruzalaca IKT usluga), direktno ili indirektno obezbjeduje
sve potrebne IKT kapacitete za bezbjednost mreznih i informacionih sistema koje koristi,
kao i za kontinuirano i kvalitetno pruzanje usluga, uklju€ujuci i u uslovima poremecaja;

46) mrezni i informacioni sistem je:

a) elektronska komunikaciona mreza, odnosno sistem za prenos, bez obzira na
to da li se zasniva na stalnoj infrastrukturi ili centralizovanom upravljatkom kapacitetu,
oprema za preusmjeravanije ili usmjeravanje, kao i druga sredstva, ukljuCujuci i mrezne
elemente koji nisu aktivni, a koji omogucavaju prenos signala putem ZziCanih, radio,
optickih ili drugih elektromagnetnih sredstava, koji ukljuCuje satelitske mreze, zemaljske
fiksne mreze (sa komutacijom kanala ili paketa podataka, uklju€ujuci internet) i pokretne
mreze, elektroenergetske kablovske sisteme u mjeri u kojoj se koriste za prenos signala,
mreze koje se koriste za radijsko i televizijsko emitovanje, kao i kablovske televizijske
mreze, bez obzira na vrstu informacija koje prenose;

b) svaki uredaj ili skup povezanih ili srodnih uredaja, od kojih jedan ili vise njih
programski izvrSava automatsku obradu digitalnih podataka; ili

c) skup digitalnih podataka koji se C¢uvaju, obraduju, dobijaju ili prenose
elementima iz podtac. a i b ove tacke radi njihovog rada, upotrebe, zastite i odrzavanja;

47) IKT rizik je svaka razumno prepoznatljiva okolnost koja je povezana sa
upotrebom mreznih i informacionih sistema, a koja, ukoliko do nje dode, moze izazvati
negativne posljedice u digitalnom ili fizickom okruzenju i time ugroziti bezbjednost
mreznih i informacionih sistema, alata ili procesa koji zavisi od tehnologije, poslovnih
operacija, procesa ili pruzanja usluga;

48) IKT rizik povezan sa tre¢im licima je IKT rizik koji mozZe nastati za drustvo
za upravljanje ili depozitara u vezi sa koriS¢enjem IKT usluga koje pruzaju treca lica
(pruzaoci IKT usluga ili njihovi podugovaraci), ukljuujuéi i aranzmane za eksternalizaciju;

49) treéa strana pruzalac IKT usluga je preduzetnik koji pruza IKT usluge;

50) IKT usluge su digitalne i usluge obrade podataka koje se putem IKT sistema
kontinuirano pruzaju jednom ili vise unutrasnjih ili spoljasnjih korisnika, uklju€ujuci usluge



zakupa informatiCke opreme i hardverske usluge koje obuhvataju pruzanje tehnicke
podrske od strane pruzaoca hardvera putem aZuriranja softvera ili ugradenog softvera,
uz izuzetak tradicionalnih analognih telefonskih usluga;

51) IKT incident je dogadaj ili niz medusobno povezanih dogadaja koji nijesu
planirani od strane finansijskog subjekta, a koji ugrozavaju bezbjednost mreznih i
informacionih sistema i negativho utiCu na dostupnost, pouzdanost, cjelovitost ili
povjerljivost podataka, ili na usluge koje pruza finansijski subjekt;

52) znac€ajan IKT incident je IKT incident koji ima izrazeno negativan uticaj na
mrezne i informacione sisteme koji podrzavaju kljuCne ili vazne funkcije finansijskog
subjekta;

53) Jedinstvena evropska pristupna tacka (ESAP) je centralizovana platforma
EU za pristup javno dostupnim informacijama relevantnim za finansijske usluge, trZista
kapitala i odrzivost;

54) tijelo za prikupljanje je Komisija za trziSte kapitala, kao nacionalni organ
nadlezan za preuzimanje, obradu i prosljedivanje informacija koje se, u skladu sa ovim
zakonom, javno objavljuju, radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske
pristupne tacke (ESAP);

55) metapodaci su strukturisane informacije koje opisuju i omogucavaju lakse
pretraZivanje, identifikaciju i upotrebu podataka;

56) identifikaciona oznaka pravnog lica (LEI) je jedinstveni kod kojim se, u
skladu sa medunarodnim standardima, identifikuje pravno lice;

57) format iz kojeg se mogu izdvojiti podaci je otvoreni oblik elektronske
datoteke koji omogucava da se podaci lako prepoznaju, izdvoje i Citaju pomocu
elektronskih aplikacija i koji je dostupan javnosti bez ograni€enja za njegovu upotrebu i
ponovnu obradu..

Clan 2
U &lanu 11 stav 4 briSe se.

Clan 3
Poslije ¢lana 16 dodaje se novi €lan koji glasi:
,Ulaganje minimalnog regulatornog kapitala
Clan 16a

Drustvo za upravljanje moze uloziti minimalni iznos regulatornog kapitala drustva
za upravljanje iz ¢lana 16 ovog zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako moze
pretvoriti u novac u kratkom roku i koja ne smije biti namijenjena Spekulativnom
trgovanju.”

Clan 4

U ¢lanu 19 stav 1 tacka 2 mijenja se i glasi:

2) ostale djelatnosti:

a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziSte
kapitala,

b) investiciono savjetovanje, u vezi sa finansijskim instrumentima prema
odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala,

c) prijem i prenos naloga u vezi sa finansijskim instrumentima,



d) druga funkcija ili djelatnost koju drustvo za upravljanje ve¢ obavlja u vezi sa
UCITS fondom kojim upravlja u skladu sa tatkom 1 ovog stava, ili u vezi sa uslugama
koje pruza u skladu sa ovom tac¢kom, pod uslovom da se svakim moguc¢im sukobom
interesa prouzrokovanim obavljanjem te funkcije ili djelatnosti drugim stranama, upravlja
na odgovarajuci nacin, i

e) Cuvanje i administriranje, u vezi sa udjelima investicionog fonda.

Clan 5

U ¢lanu 23 stav 8 mijenja se i glasi:

,(8) Uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad drustvu za upravljanje, podnosilac
zahtjeva duzan je da prilozi:

1) osnivacki akt drustva za upravljanje;

2) poslovni plan sa organizacionom strukturom drustva za upravljanje, koja
uklju€uje opis ljudskih i tehni¢kih resursa dodijeljenih razli€itim planiranim aktivnostima
drusStva za upravljanje, kao i sljedece informacije o Clanovima uprave drustva za
upravaljanje:

a) opis funkcije i nadleznosti ¢lanova uprave;

b) opis linija izvjeStavanja i zaduzenja ¢lanova uprave u drustvu za upravljanje i
van njega;

c) pregled vremena koje ¢lanovi uprave drustva za upravljanje posvecéuju svakom
svom zaduzenju; i

d) informacije o tome kako drustvo za upravljanje namjerava da ispuni svoje
obaveze propisane ovim zakonom i obaveze u vezi sa ukljuCivanjem rizika odrzivosti,
transparentnoscu, uklju€ivanjem rizika odrzivosti u promotivni materijal, kao i detaljnim
opisom odgovarajucih ljudskih i tehnickih resursa kojima ¢e drustvo za upravljanje da
osigura ispunjavanje tih obaveza;

3) spisak akcionara ili vlasnika drustva za upravljanje (imena i prezimena, adresa,
odnosno naziva i sjedista), nominalni iznos akcija, kao i procentualno u¢eSc¢e svakog
osnivaCa u osnovnom kapitalu drustva;

4) spisak povezanih lica sa drustvom za upravljanje;

5) dokaze o kadrovskoj i tehni¢ko-organizacionoj osposobljenosti drustva;

6) informacije o postupcima delegiranja poslova na treca lica u skladu sa €l. 66 i
69 ovog zakona, a koje uklju€uju minimalno sljedece:

a) firmu ili naziv i PIB ili drugu odgovaraju¢u identifikacionu oznaku drustva za
upravljanje;

b) za svako trece lice kojem su delegirani poslovi:

- firmu ili naziv i PIB ili drugu odgovarajucu identifikacionu oznaku;

- nadleznost suda ili drugog organa drzave ¢lanice u kojoj ima sjediste; i

- nadzorni organ trecegq lica, ako ga ima;

c) detaljan opis ljudskih i tehnickih resursa koje ¢e drustvo za upravljanje da koristi
za:

- obavljanje svakodnevnih poslova upravljanja portfeljem ili upravljanja rizicima u
drustvu za upravljanje; i

- pracéenje i nadziranje delegiranih poslova,;

d) za svaki UCITS fond kojim upravlja ili namjerava da upravlja:



- kratak opis delegirane funkcije upravljanja portfeljem, ukljuCujuci informaciju je
li delegiranje djelimi¢no ili potpuno; i

- kratak opis delegirane funkcije upravljanja rizicima, ukljuCujuci informaciju je li
delegiranje djelimi¢no ili potpuno;

e) opis periodicnog sprovodenja mjera dubinske analize koje drustvo za
upravljanje treba da sprovodi radi pracenja delegiranih poslova ili aktivnosti;

7) drugu dokumentaciju po zahtjevu Komisije.".

Clan 6
U ¢lanu 38 stav 2 poslije rijeci: ,Ce odbiti“ dodaju se rijeci: ,zahtjev za“.

Clan 7

U ¢lanu 43 st. 314 mijenjaju se i glase:

»(3) Jedan €lan uprave drustva za upravljanje mora da ima prebivaliste ili stalno
boraviste u Crnoj Gori i duzan je da vodi poslove drustva za upravljanje u, odnosno iz
Crne Gore, a drugi ¢lanovi uprave mogu da imaju prebivaliSte ili stalno boraviSte u drzavi
Clanici, i iz te drzave Clanice mogu da vode poslove drustva za upravljanje.

(4) lzuzetno od stava 1 ovog €lana, ako imovina pod upravljanjem drustva za
upravljanje ne prelazi iznos od 50.000.000 eura, upravu druStva za upravljanje moze da
¢ini jedan izvrsni direktor, koji mora da ima prebivaliste ili stalno boraviste u Crnoj Gori i
duzan je da vodi poslove druStva za upravljanje u Crnoj Gori.”.

Clan 8
U Clanu 44 stav 1 tacka 9 mijenja se i glasi:
»9) nije izvrsni direktor ili ¢lan odbora direktora, odnosno zastupnik drustva koje
dozvolu za rad izdaje, odnosno Cije poslovanje nadzire Komisija.“.

Clan 9

U ¢lanu 52 poslije stava 2 dodaju se tri nova stava koja glase:

»(3) Uprava drustva za upravljanje duzna je da prati i periodi€no ocjenjuje
efikasnost upravljanja mreznim i informacionim sistemima i IKT rizicima, ukljuCujuci
adekvatnost politika, mjera i procedura u oblasti digitalne operativne otpornosti, kao i da
obezbijedi sprovodenje odgovarajucih korektivnih mjera u slu€¢aju utvrdenih nedostataka.

(4) Ako drustvo za upravljanje upravlja ili namjerava da upravlja UCITS fondom na
inicijativu treceqg lica, ukljucujuéi slu¢ajeve kada taj UCITS fond koristi ime treceg lica koje
je inicijator ili kada drustvo za upravljanje prenosi poslove u skladu sa ¢lanom 67 ovog
zakona na trece lice koje je inicijator, drustvo za upravljanje duzno je da, uzimajuci u obzir
eventualne sukobe interesa, Komisiji bez odlaganja dostavi detaljna objasnjenja i dokaze
0 uskladenosti sa stavom 1 tacka 5 ovog Clana.

(5) Drustvo za upravljanje iz stava 4 ovog €lana duzno je da posebno navede
razumne korake koje je preduzelo kako bi sprijeCilo sukobe interesa koji proizlaze iz
odnosa sa tre¢im licem ili, ako se ti sukobi interesa ne mogu sprijeciti, kako ih utvrduje,
njima upravlja, prati i, prema potrebi, objavljuje, a kako bi sprije€ilo da oni negativno uti€u
na interese UCITS fonda i njegovih investitora.”.

Dosadas$nji stav 3 postaje stav 6.



Clan 10

U Clanu 53 stav 1 tacka 10 mijenja se i glasi:

,10) mjere i postupke za nadzor i zastitu informacionog sistema i sistema za
elektronsku obradu podataka , uklju€ujuci i u pogledu mreznih i informacionih sistema
koje je uspostavilo i kojima upravlja u skladu sa pravilima za postizanje digitalne
operativne otpornosti, kao i adekvatne mehanizme unutrasnjeg nadzora uklju€ujuci i
pravila za licne transakcije zaposlenih ili za posjedovanje ili upravljanje ulaganjima u
finansijske instrumente radi ulaganja za sopstveni racun, kojim se osigurava da se svaka
transakcija koja uklju¢uje UCITS moze rekonstruisati prema svom porijeklu, uklju¢enim
stranama, vrsti, kao i vremenu i mjestu na kojem je izvrSena, te da se imovina UCITS-a
kojim upravlja drustvo za upravljanje ulaze u skladu sa pravilima fonda ili osnivackim
aktima i zakonom;*.

Poslije stava 3 dodaje se novi stav koji glasi:

»(4) DruStvo za upravljanje mora da ima najmanje dva lica zapoSljena na
neodredeno vrijeme koja su osposobliena za obavljanje poslova investicionog
menadzera, u skladu sa pravilima Komisije.".

Dosadasnji stav 4 postaje stav 5.

Clan 11

Poslije ¢lana 53 dodaje se novi ¢lan koji glasi:

»Zahtjevi vezani za digitalnu operativnu otpornost
Clan 53a

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi okvir za unutrasnje upravljanje i
kontrolu kojim se osigurava efikasno i jasno upravljanje IKT rizicima, kako bi se postigao
visok stepen digitalne operativne otpornosti.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da identifikuje, procjenjuje, prati i upravlja IKT
rizicima kojima je izlozeno, uklju€ujuci rizike od ispada mreznih i informacionih sistema,
sajber napada, gubitka podataka ili drugih IKT poremecaja, radi oCuvanja digitalne
operativne otpornosti i kontinuiteta poslovanja.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da, radi postizanja visokog stepena digitalne
operativne otpornosti iz stava 1 ovog €lana, ispunjava:

1) zahtjeve koji se odnose na:

a) upravljanje rizikom informacione i komunikacione tehnologije (IKT);

b) izvjeStavanje Komisije o znacajnim IKT incidentima i o ozbiljnim sajber
prijetnjama;

C) izvjeStavanje Komisije o znacajnim operativnim ili sigurnosnim incidentima
povezanim sa placanjem;

d) testiranje digitalne operativne otpornosti;

e) razmjenu informacija i saznanja o sajber prijetnjama i ranjivostima; i

f) mjere za dobro upravljanje IKT rizikom povezanim sa tre¢im stranama;

2) zahtjeve koji se odnose na ugovorne aranzmane sklopljene izmedu trecih strana
pruzalaca IKT usluga i druStava za upravljanje.

(4) Drustvo za upravljanje upotrebljava i odrzava azuriranim IKT sisteme, protokole
i alate kako bi odgovorilo na IKT rizik i upravljalo njime, koji su:

1) primjereni nivou operacija koje podstiCu poslovanje drustva za upravljanje;

2) pouzdani;



3) opremljeni dovoljnim kapacitetom za pravilnu obradu podataka potrebnih za
obavljanje aktivnosti i pravovremeno pruzanje usluga, kao i kapacitetom za najjace
optereCenje nalozima, porukama ili transakcijama, zavisno po potrebi, kao i u slucaju
uvodenja nove tehnologije;

4) tehnolo$ki otporni da mogu primjereno ispuniti dodatne potrebe za obradom
informacija u stresnim okolnostima na trzistu ili drugim nepovoljnim situacijama.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je da, bez odlaganja, obavijesti Komisiju o
svakom znacajnom IKT incidentu, koji ima ili moze imati negativan uticaj na kontinuitet
poslovanja, bezbjednost podataka ¢lanova UCITS fonda, mrezZne i informacione sisteme
ili pruzanje usluga drustava za upravljanje.

(6) Blize uslove i standarde za upravljanje IKT rizicima, testiranje digitalne
operativne otpornosti i saradnju sa pruzaocima IKT usluga, ukljuCujuci kriterijume za
odredivanije kriticnih IKT trecih lica, kao i kriterijume za ocjenu znacajnosti IKT incidenta,
rokove, nacin dostavljanja i sadrzaj inicijalnih i zavrsnih obavjeStenja o IKT incidentima,
propisuje Komisija.“.

Clan 12

U ¢lanu 62 stav 1 mijenja se i glasi:

»,(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi sveobuhvatan i efikasan sistem
upravljanja rizicima za drustvo za upravljanje i UCITS fondove kojima upravlja, u skladu
sa vrstom, obimom i sloZenosti svoga poslovanja, koji mora ukljuCivati najmanje:

1) relevantne djelove organizacione strukture druStva za upravljanje sa
definisanim ovlas¢enjima i odgovornostima za upravljanje rizicima, pri ¢emu glavnu ulogu
ima funkcija upravljanja rizicima,

2) postupke i principe za utvrdivanje kao i tehnike, alate i mjere za mjerenje rizika;

3) strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima; i

4) pracenje i izvjeStavanje o rizicima; i

5) IKT rizike.“.

Clan 13

Poslije ¢lana 62 dodaje se novi €lan koji glasi:

»Alati za upravljanje likvidnoséu
Clan 62a

(1) Drustvima za upravljanje dostupni su sljedeéi alati za upravljanje likvidnoScu
UCITS fonda:

1) obustava izdavanja, otkupa i isplata udjela UCITS fonda koja predstavlja period
kada priviemeno nije dopusteno izdavanje, otkup i isplata udjela UCITS fonda;

2) ograni¢enje isplate koje znadi privremeno i djelimi€no ograni¢enje prava
vlasnika udjela UCITS fonda da zahtijevaju isplatu svojih udjela tako da investitori mogu
zahtijevati isplatu samo odredenog dijela svojih udjela UCITS fonda;

3) produzenje rokova za prethodno obavjestenje koje predstavlja produzenje roka
za prethodno obavjeStenje koje vlasnici udjela UCITS fonda moraju da daju drustvu za
upravljanje nakon minimalnog roka primjerenog za pojedina¢ni UCITS fond prilikom
otkupa njihovih udijela;

4) naknada za isplatu koja predstavlja naknadu, u okviru unaprijed odredenog
raspona kojim se uzima u obzir trosak likvidnosti, a koju vlasnici udjela UCITS fonda



pla¢aju UCITS fondu prilikom otkupa udjela i kojom se osigurava da vlasnici udjela koji
ostaju u UCITS fondu ne budu nepravedno stavljeni u nepovoljan polozaj;

5) zastitno prilagodavanje cijena koje predstavlja unaprijed utvrdeni mehanizam
kojim se neto vrijednost udjela, odnosno, cijena udjela UCITS fonda prilagodava
primjenom faktora zastitnog prilagodavanja koji odrazava troSak likvidnosti,

6) dvostruko odredivanje cijena koje predstavlja unaprijed utvrdeni mehanizam
kojim se cijene izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS fonda odreduju prilagodavanjem
neto vrijednosti udjela, odnosno, cijene udjela UCITS fonda faktorom koji odraZzava troSak
likvidnosti;

7) naknada za spre€avanje razvodnjavanja koje predstavlja naknadu koju viasnik
udjela UCITS fonda placa UCITS fondu u vrijeme izdavanja, otkupa ili isplate udijela, a
kojom se UCITS fondu nadoknaduje troSak likvidnosti koji je nastao zbog veliCine te
transakcije i kojom se osigurava da drugi vlasnici udjela nisu nepravedno stavljeni u
nepovoljan polozaj;

8) isplata u naturi koja predstavlja prenos imovine kojom UCITS fond raspolaze,
umjesto gotovine, a kako bi se ispunili zahtjevi za otkup udjela i isplatu vlasnika udjela
UCITS fonda; i

9) raCuni za odvajanje nelikvidne imovine koji predstavljaju odvajanje odredene
imovine UCITS fonda Cije su se ekonomske ili pravne karakteristike znatno izmijenile ili
su postale neizvjesne zbog izuzetnih okolnosti od ostale imovine UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da odabere najmanje dva odgovarajuca alata
za upravljanje likvidnoS¢u iz stava 1 ta¢. 2 do 8 ovog ¢lana, nakon procjene primjerenosti
tih alata u skladu sa strategijom ulaganja, profilom likvidnosti i politikom otkupa UCITS
fonda, pri Eemu ne moze odabrati samo alate iz stava 1 ta€. 5 i 6 ovog ¢lana.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da u pravilima i prospektu UCITS fonda navede
koje je alate za upravljanje iz stava 1 ta¢. 2 do 8 ovog ¢lana odabralo za moguéu primjenu
u interesu investitora UCITS fonda.

(4) 1zuzetno od stava 2 ovog ¢lana, drustvo za upravljanje, moze za novc¢ani fond
kojim upravlja da odabere samo jedan alat za upravljanje likvidnoSc¢u iz stava 1 ta¢. 2 do
8 ovog cClana.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi i primjenjuje detaljne politike i
procedure za aktivaciju i deaktivaciju svakog odabranog alata za upravljanje likvidnoScu,
kao i operativne i administrativne mjere za primjenu odabranih alata.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je da obavijesti Komisiju 0 odabiru iz stava 2 ovog
Clana i dostavi politike i procedure iz stava 3 ovog ¢lana, odmah nakon usvajanja.

(7) Isplata u naturi iz stava 2 tacka 8 ovog Clana moze se aktivirati samo za
ispunjavanje zahtjeva za otkup i isplatu udjela UCITS fonda od strane profesionalnih
investitora i ako odgovara srazmjernom udjelu imovine kojom UCITS fond raspolaze.”.

Clan 14

Clan 66 mijenja se i glasi:

,(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava da na trece lice prenese poslove iz
¢lana 19 ovog zakona duzno je da o tome obavijesti Komisiju, prije nego $to delegiranje
stupi na shagu.

(2) O prenoSenju poslova iz stava 1 ovog ¢lana drustvo za upravljanje i trece lice
zaklju€uju ugovor u pisanom obliku.



(3) Ugovorom mora biti odredeno da je tre¢e lice duzno da omoguci ovlas¢enim
licima Komisije sprovodenje nadzora nad prenijetim poslom.

(4) Ugovor o prenosenju poslova iz stava 2 ovog ¢lana ne moze stupiti na snagu
bez obavjestavanja Komisije.

(5) Drustvo za upravljanje je duzno da na svojoj internet stranici objavi podatak o
poslovima koji su prenijeti na trece lice, kao i o identitetu treceg lica.

(6) Ako trece lice dalje prenosi obavljanje prenijetih poslova, u skladu sa ¢lanom
69 ovog zakona, drustvo za upravljanje ¢e na svojoj internet stranici objaviti i taj podatak,
uz identitet tog lica, odmah po stupanju na snagu tog ugovora.

(7) Postupak prenosenja poslova na trece lice od strane drustva za upravljanje kao
i sadrzaj ugovora o prenosenju poslova propisuje Komisija.”.

Clan 15

Clan 67 mijenja se i glasi:

‘(1) PrenoSenje poslova na trece lice moguce je samo uz ispunjenje sljedecih
uslova:

1) prenoSenje se sprovodi iz objektivnih razloga i isklju€ivo radi povecanja
efikasnosti obavljanja tih poslova i/ili;

2) uzimajudi u obzir prirodu poslova i usluga koje se prenose, trece lice kojem se
delegira obavljanje poslova ili pruzanja usluga mora biti osposobljeno i u mogucénosti da
obavlja poslove i da pruza usluge koje mu se prenose;

3) ovlasc¢ena lica treceg lica moraju da imaju dobar ugled kao i stru¢ne kvalifikacije
i iskustvo potrebno za obavljanje prenijetih poslova;

4) drustvo za upravljanje mora dokazati da je trece lice kvalifikovano i sposobno
za obavljanje prenijetih poslova, da je izabrano primjenom duzne paznje i da drustvo za
upravljanje moze u svako doba efikasno nadzirati obavljanje prenijetih poslova;

5) drustvo za upravljanje ¢e kontinuirano nadzirati trece lice u obavljanju prenijetih
poslova i usluga;

6) drustvo za upravljanje ne smije prenijeti poslove ili usluge na treée lice do te
mjere da se vise ne moze smatrati drustvom koje upravlja UCITS fondovima, odnosno
drudtvom koje pruza usluge iz ¢lana 19 stav 1 tacka 2 ("postanski sanduci¢");

7) poslovi i usluge se ne smiju prenijeti na lice Ciji interesi mogu biti u sukobu sa
interesima drusStva za upravljanje, UCITS fonda ili njegovih investitora, odnosno klijenata
drustva za upravljanje;

8) prenoSenjem se ne umanjuje efikasnost nadzora nad drustvom za upravljanje i
UCITS fondovima;

9) prenoSenjem poslova se ne smiju ugroziti interesi investitora i UCITS fonda,
odnosno klijenata drustva za upravljanje;

10) drustvo za upravljanje i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje
prenijetih poslova ili usluga;

11) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova i usluga koji su prenijeti
na trece lice i lica na koja su oni preneseni; i

12) drustvu za upravljanje mora biti omoguceno da u bilo kojem trenutku moze
tre¢em licu na koje je delegiralo obavljanje poslova ili pruzanje usluga dati dalja uputstva
ili raskinuti ugovor o prenosenju sa trenutnim dejstvom kada je to u interesu investitora
odnosno klijenata drustva za upravljanje.



(2) lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, ako distribuciju udjela UCITS fonda iz ¢lana
19 stav 3 taCka 5 ovog zakona obavlja jedan ili viSe distributera koji djeluju u svoje ime i
koji distribuiraju udjele UCITS fonda na osnovu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala,
odnosno lica koja distribuiraju udjele na osnovu zakona kojim se ureduje poslovanje
alternativnih investicionih fondova, kao i lica koja distribuiraju udjele putem investicionih
proizvoda osiguranja na osnovu zakona kojim se ureduje poslovanje druStava za
osiguranje, taj posao se ne smatra preno$enjem poslova koje podlijeze zahtjevima iz
stava 1 ovog Clana bez obzira na postojanje bilo kojeg ugovora o distribuciji izmedu
drustva za upravljanje i distributera.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da osigura da se prenijeti poslovi i usluge
obavljaju, odnosno pruzaju u skladu ovim zakonom i pravilima donijetim na osnovu ovog
zakona, bez obzira na regulatorni status ili lokaciju treceg lica kojem su poslovi i usluge
prenijeti, odnosno status ili lokaciju trec¢eg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti od strane
treceg lica.”.

Clan 16

U ¢lanu 72 poslije stava 1 dodaju se tri nova stava koja glase:

»(2) Drustvo za upravljanje duzno je da u svoje politike nagradivanja ukljuci
informacije o uskladenosti politike sa uklju€ivanjem rizika odrzivosti i da objavljuje te
informacije na svojoj internet stranici, kao i da ih redovno azurira.

(3) U godisnjim finansijskim izvjestajima drustva za upravljanje potrebno je objaviti:

1) ukupan iznos bonusa, rasc¢lanjen na fiksne i varijabilne iznose, koji su od strane
drustva za upravljanje isplaceni zaposlenima i zaposlenima trecih lica iz ¢lana 71 stav 3
ovog zakona, kao i broj korisnika tih bonusa;

2) ukupan iznos bonusa iz tatke 1 ovog stava, rasclanjen prema kategorijama
zaposlenih iz ¢lana 71 stav 3 ovog zakona.

(4) Prilikom javnog objavljivanja informacija iz stava 3 ovog ¢lana, drustvo za
upravljanje te informacije istovremeno dostavlja Komisiji, u svojstvu tijela za prikupljanje,
radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu
i sa metapodacima u skladu sa ovim zakonom i pravilima Komisije.“

Dosadasnji stav 2 postaje stav 5.

Clan 17

Clan 78 mijenja se i glasi:

»(1) Komisija o zahtjevu za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja UCITS
fondom odlucuje u roku od 30 dana od dana prijema zahtjeva.

(2) Komisija ¢e odbiti zahtjev za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja
UCITS fondom ako:

1) drustvo preuzimalac ne ispunjava uslove za upravljanje UCITS fondom koji je
predmet prenosa, ili

2) Komisija ocijeni da bi prenos upravljanja mogao Stetiti interesima investitora
UCITS fonda koji je predmet prenosa ili interesima javnosti.“.



Clan 18
U ¢lanu 91 stav 1 tacka 1 rijeCi: ,sudski registar® zamjenjuju se rije€ima:
,odgovarajuéi registar®.

Clan 19

U Clanu 122 stav 2 mijenja se i glasi:

»(2) Uz obavjeStenje iz stava 1 ovog Clana dostavljaju se sljedeci podaci i
dokumentacija:

1) naziv drZzave €lanice u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da otvori filijalu;

2) poslovni plan sa opisom vrste i obimom djelatnosti koje namjerava da obavlja
putem filijale, organizacionu strukturu filijale, opis mjera, strategija i politika upravljanja
rizicima uspostavljenih u drustvu za upravljanje kao i opis procedura i mjera
uspostavljenih za prijem i rjieSavanje prituzbi investitora;

3) sjediste filijale u drzavi ¢lanici domacinu drustva za upravljanje, u kojem ¢&e biti
dostupni podaci u vezi poslovanija filijale i iz koje ¢e biti moguce pribaviti potrebnu
dokumentaciju i podatke; i

4) imena lica ovlascenih za zastupanije filijale.”.

Poslije stava 10 dodaju se dva nova stava koja glase:

»(11) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da drustvo za upravljanje ne bi
vise bilo uskladeno sa ovim zakonom, Komisija ¢e u roku od 15 radnih dana od prijema
dokumentacije iz stava 2 ovog Clana zabraniti sprovodenje namjeravane promjene i o
tome obavijestiti nadlezni organ drzave €lanice domacina druStva za upravljanje.

(12) Ako je suprotno st. 10 i 11 ovog Clana namjeravana promjena sprovedena
odnosno ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje drustvo za upravljanje vise nije
uskladeno sa odredbama ovog zakona, Komisija ¢e preduzeti odgovarajuce mjere u
skladu sa dijelom XIX ovog zakona i o tome bez odlaganja obavijestiti nadlezni organ
drzave Clanice domacina druStva za upravljanje.”.

Dosadas$nji st. 11 i 12 postaju st. 13 i 14.

Clan 20
U ¢lanu 124 stav 8 rijeCi: ,izdavanja saglasnosti” zamjenjuju se rijeima: ,prijema
obavjestenja”“.

Clan 21
U ¢lanu 135 poslije stava 8 dodaje se novi stav koji glasi:
»(9) O zahtjevu iz stava 1 ovog ¢lana Komisija odlu¢uje u roku od 60 dana od dana
prijema zahtjeva.“.

i Clan 22
Clan 140 stav 3 brie se.
Dosadasnji stav 4 postaje stav 3.

) Clan 23
Clan 141 mijenja se i glasi:



,(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona mora za trgovanje
udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici da u Crnoj Gori osigura sisteme
za obavljanje sljedecih zadataka:

1) izvrSavanje zahtjeva za izdavanje i otkup udjela i osiguranja drugih pla¢anja
povezanih sa udjelima UCITS fonda vlasnika udjela UCITS fonda, u skladu sa
prospektom UCITS fonda,;

2) pruzanje informacija investitorima o mogucim nacinima podnoSenja zahtjeva za
izdavanije ili otkup udjela, kao i na€inima isplate na osnovu zahtjeva za otkup udjela;

3) olakSavanje obrade informacija i pristupa postupcima i mjerama vezanim za
rieSavanje prituzbi investitora i ostvarivanja prava investitora koja proizlaze iz njihovog
ulaganja u UCITS fond, u skladu sa €l. 74 i 75 ovog zakona, i

4) stavljanje informacija i dokumenata iz ¢lana 142 stav 2 ta¢. 1 do 4 ovog zakona
na raspolaganje investitorima radi njihove preglednosti i izrade kopija, u skladu sa ¢lanom
142 st. 3i 4 ovog zakona.

(2) Drustvo za upravljanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona duzno je da informacije
iz stava 1 ovog €lana dostavi investitorima, na njihov zahtjev na trajnom mediju.

(3) Drustvo za upravljanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona duzno je da djeluje kao
kontakt tacka za komunikaciju sa Komisijom.

(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona nije duzno da ima
fiziCkog predstavnika ili da imenuje trec¢e lice u Crnoj Gori za obavljanje zadataka iz st. 1,
2 i 3 ovog Clana.

(5) Sistemi za obavljanje zadataka iz st. 1, 2 i 3 ovog ¢lana, a koji mogu biti i
elektronski, u Crnoj Gori moraju da budu dostupni:

1) na crnogorskom ili engleskom jeziku;

2) samostalno i/ili putem treCeg lica koje u drzavi €lanici podlijeze posebnim
propisima koji ureduju obavljanje tih zadataka ili nadzoru nad obavljanjem tih zadataka.

(6) Kada drustvo za upravljanje imenuje trece lice za obavljanje zadataka iz st. 1,
2 i 3 ovog Clana, duzno je da sa tim licem sklopi ugovor u kojem ¢e biti navedeno koje
zadatke obavlja tre¢e lice, kao i da je drusStvo za upravljanje duzno da treCem licu
dostavlja sve informacije i dokumenta koji su potrebni za izvr§avanje zadataka definisanih
ugovorom.*.

Clan 24

Clan 147 mijenja se i glasi:

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Crne Gore, a koje
namjerava trgovati udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda, prije
poCetka trgovanja Komisiji mora dostaviti obavijeStenje o namjeri poCetka trgovanja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da u obavjestenju iz stava 1 ovog ¢lana navede
i sve podatke, uklju€ujuéi adresu, koji su nadleznom organu drzave ¢lanice domacina
potrebni u vezi sa izdavanjem racuna ili za obavjeStavanje o primjenjivim regulatornim
naknadama, koje mora da sadrZi i informacije o sistemima za obavljanje zadataka iz ¢lana
141 ovog zakona.

(3) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana duzno je uz obavjestenje iz stava
1 ovog €lana, za svaki UCITS fond ¢ijim udjelima namjerava da trguje u drzavi ¢lanici
domacinu UCITS fonda, da priloZzi:

1) vazedi prospekt i pravila UCITS fonda,



2) posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje i naknadne polugodi$nje izvjestaje
UCITS fonda, ako oni postoje, i

3) klju€ne informacije za investitore.

(4) Komisija mora da provjeri da li je obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana potpuno i
da li sadrzi sve potrebne priloge iz stava 3 ovog Clana.

(5) Formu i sadrzinu obavjeStenja o namijeri po€etka trgovanja propisuje Komisija.“.

Clan 25
U Clanu 148 stav 1 rijeci: iz Clana 147 stav 2 zamijenjuju se rijeCima: ,iz ¢lana
147 stav 3“.

Clan 26
U Clanu 149 stav 2 rijeci: ,iz Clana 147 stav 2 taC. 1 i 2 zamijenjuju se rijeCima: iz
Clana 147 stav 3 tac€. 11 2“

Clan 27

Clan 150 mijenja se i glasi:

“(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda iz Crne Gore u drzavi
Clanici domacinu UCITS fonda duzno je nadleZznom tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda da omoguci elektronski pristup prevodima vaze¢e dokumentacije UCITS fonda iz
Clana 147 stav 3 ovog zakona i obavjeStava nadlezni organ drZzave €lanice domacina
UCITS fonda o svim promjenama te dokumentacije.

(2) Ako drustvo za upravljanje namjerava da promijeni podatke u obavjesStenju iz
Clana 147 st. 1 i 2 ovog zakona, odnosno podatke o klasama udjela UCITS fonda koji su
predmet trgovanja u drzavi Clanici domacinu UCITS fonda, minimalno 30 dana prije
uvodenija tih promjena mora o tome pisanim putem da obavijesti Komisiju i nadlezni organ
drzave Clanice domacina UCITS fonda.

(3) Ako bi namjeravana promjena iz stava 2 ovog ¢lana dovela do toga da drustvo
za upravljanje ne bi viSe bilo uskladeno sa ovim zakonom, Komisija ¢e u roku od 15 radnih
dana od dana prijema svih informacija iz stava 2 ovog ¢lana da zabrani sprovodenje
namjeravane promjene i o tome obavijesti nadlezni organ drzave Clanice domacina
UCITS fonda.

(4) Ako je suprotno stavu 3 ovog €lana namjeravana promjena sprovedena i zbog
nje drustvo za upravljanje viSe nije uskladeno sa odredbama ovog zakona, Komisija ¢e
preduzeti odgovarajuée mjere u skladu sa dijelom XIX ovog zakona i o tome bez
odlaganja obavijestiti nadlezni organ drzave €lanice domacina drustva za upravljanje.”.

Clan 28
Poslije ¢lana 150 dodaje se novi ¢lan koji glasi:
»Povlacenje obavjestenja o trgovanju udjelima UCITS fonda u drzavi €lanici
domacdinu UCITS fonda
Clan 150a

(1) Drustvo za upravljanje moze da povuce obavjeStenje iz ¢lana 147 stav 1 ovog
zakona u odnosu na sve ili dio UCITS fondova ili klasa udjela UCITS fondova kojim
upravlja, a u odnosu na sve ili pojedinacnu drzavu ¢lanicu domacina UCITS fonda.



(2) Drustvo za upravljanje koje Zeli da povuCe obavjeStenje iz ¢lana 147 stav 1
ovog zakona mora da dostavi obavjestenje Komisiji i uz obavjestenje prilozi dokaze o
ispunjavanju sljedecih uslova :

1) da je drustvo za upravljanje dalo opStu ponudu za otkup ili isplatu svih udjela
UCITS fonda na koji se odnosi povlaCenje obavjesStenja za investitore u drzavi Clanici
domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je obavjeStenje povuceno, bez odbitaka ili
naplate naknada za otkup ili isplatu udjela;

2) da je ponuda iz tacke 1 ovoga stava javno dostupna barem 30 radnih dana, kao
i da je drustvo za upravljanje neposredno ili preko finansijskih posrednika pojedinaéno
uputilo svim investitorima u drzavi €lanici domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je
obavjestenje povuceno, a Ciji mu je identitet poznat;

3) da je drustvo za upravljanje na javno dostupnom mediju, koji je uobiCajen za
oglasavanje UCITS fondova i prikladan za tipicnog investitora u UCITS fond, uklju€ujuci
i elektronska sredstva, objavilo namjeru povlacenja obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog
zakona i naznacilo UCITS fond i drzavu €lanicu domacina UCITS fonda u odnosu na koje
se obavjestenje povladi; i

4) da je drustvo za upraviljanje izmijenilo ili raskinulo ugovore sa finansijskim
posrednicima ili tre¢im licima koje obavljaju distribuciju udjela UCITS fonda u odnosu na
koji je obavestenje povuceno, a kako bi se sprijeCilo njihovo novo, dalje, posredno ili
neposredno distribuiranje, a izmjene ili raskid ugovora primjenjuju se od dana povlacenja
obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da u informacijama iz stava 2 tac€. 1, 2 i 3 ovog
Clana jasno navede posledice za investitore ako ne prihvate ponudu za otkup ili isplatu
udjela UCITS fonda navedenog u stavu 2 tatka 3 ovog €lana.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je da informacije iz stava 2 tac. 1, 2 i 3 ovog Clana
objavi i dostavi Komisiji na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave ¢lanice
domacina UCITS fonda u odnosu na koju je obavjestenje povuceno ili na jeziku koji odobri
nadlezni organ te drzave Clanice.

(5) Od dana povlacenja obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona drustvo za
upravljanje duzno je da prestane sa direktnom ili indirektnom distribucijom udjela UCITS
fonda u odnosu na koji je povuceno obavjestenje u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda
u odnosu na koju je povu€eno obavjestenje.

(6) Komisija Ce provjeriti da li je obavjeStenje iz stava 2 ovog ¢lana potpuno i
najkasnije u roku od 15 radnih dana od dana prijema potpunog obavjestenja iz stava 2
ovog Clana to obavjestenje proslijediti nadleznom organu drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda iz stava 2 tacka 3 ovog €lana i ESMA-i.

(7) Komisija ¢e o prosljedivanju obavjestenja u skladu sa stavom 6 ovog ¢lana bez
odlaganja obavijestiti drustvo za upravljanje.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je da osigura investitorima koji ostanu vlasnici
udjela UCITS fonda iz stava 2 tatka 3 ovog €lana i Komisiji svu dokumentaciju i
informacije koje osigurava investitorima tog UCITS fonda u Crnoj Gori, uklju€ujuéi i
prospekt, pravila UCITS fonda, klju¢ne infromacije za investitore, kao i polugodisSnje i
revidirane godisnje izvjeStaje UCITS fonda, na odgovarajuc¢em jeziku u skladu sa ¢lanom
149 ovog zakona.

(9) Drustvo za upravljanje mozZe informacije iz stava 8 ovog ¢lana da osigura
upotrebom elektronskih ili drugih sredstava komunikacije, uz uslov da su informacije i



komunikaciona sredstva investitorima dostupni na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave clanice domacéina UCITS fonda u kojoj se nalaze investitori
UCITS fonda ili na jeziku koji su odobrili nadlezni organi te drzave Clanice.

(10) Komisija ¢e nadleznom organu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda iz stava
2 taCka 3 ovog Clana proslijediti informacije o svim izmjenama dokumenata iz ¢lana 147
stav 3 ovog zakona.“.

Clan 29

U ¢lanu 157 stav 3 tacka 1 podtacka h mijenja se i glasi:

,n) postupke i uslove izdavanja i prodaje udjela, odnosno postupke za otkup ili
isplatu udjela i okolnosti pod kojima je moguce obustaviti izdavanje, otkup ili isplatu ili
aktivirati druge instrumente za upravljanje likvidnos¢éu;”.

Poslije stava 3 dodaju se sedam novih stavova koji glase:

»(4) Ako UCITS fond ucestvuje u transakcijama finansiranja putem hartija od
vrijednosti u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, duzno je da u svom
prospektu naznaci navedene transakcije finansiranja putem hartija od vrijednosti i
ugovore o razmjeni ukupnog prinosa za koje drustvo za upravljanje UCITS fondom ima
dozvolu za upotrebu, ukljuCujuci i izjavu da se navedene transakcije i instrumenti
upotrebljavaju.

(5) U slucaju iz stava 4 ovog €lana prospekt UCITS fonda narocito sadrzi i sliedece
podatke:

1) opsti opis transakcija finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa koje UCITS fond upotrebljava i razlog njihove upotrebe;

2) ukupne podatke koji se dostavljaju za svaku vrstu transakcija finansiranja putem
hartija od vrijednosti i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa i to:

a) vrstu imovine koja njima moze biti obuhvacena;

b) najvedi udio imovine pod upravljanjem koja njima moze biti obuhvacena; i

c) oCekivani udio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen svakim od njih;

3) kriterijume za izbor drugih ugovornih strana (ukljuujuéi pravni status, mati¢nu
drzavu, minimalni kreditni rejting);

4) prihvatljivi kolateral sa opisom u odnosu na vrstu imovine, emitenta, dospijece,
likvidnost kao i diversifikaciju kolaterala i politike korelacije;

5) vrednovanje kolaterala sa opisom metodologije za vrednovanje kolaterala koja
se upotrebljava i razlog upotrebe kao i podatak da li se upotrebljavaju dnevni prikazi
trziSne vrijednosti i dnevne varijacione marze;

6) upravljanje rizicima sa opisom rizika povezanih sa transakcijama finansiranja
putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa, kao i rizika
povezanih sa upravljanjem kolateralima, kao $to su operativni, likvidnosni, rizici Cuvanja
imovine, pravni rizici kao i rizici druge ugovorne strane, i kada je to primjenjivo, rizici koji
proizlaze iz njegove ponovne upotrebe;

7) detaljne informacije o tome kako se imovina podlozna transakcijama
finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa i
primljeni kolaterali Cuvaju (npr. kod depozitara fonda);

8) detaljne informacije o svim ograni¢enjima (regulatornim ili sopstvenim) u odnosu
na ponovnu upotrebu kolaterala; i



9) politike dijeljenja prihoda ostvarenih transakcijama finansiranja putem hartija od
vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa sa opisom udjela prihoda ostvarenih
transakcijama finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog
prinosa koje dobija UCITS fond i troSkova i naknada koji se dodjeljuju drustvu za
upravljanje ili tre¢im stranama (npr. posredniku kod pozajmljivanja), a u prospektu se
takode navodi da li su ova lica povezane sa drustvom za upravljanje.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je da u prospektu objavi sljedece podatke:

1) nacdin na koiji su rizici odrzivosti ukljueni u njihove odluke o ulaganjima;

2) rezultate procjene vjerovatnih ucinaka rizika odrzivosti na prinose UCITS
fondova kojim upravlja;

3) nac¢in na koji su rizici odrzivosti uklju¢eni u njihove usluge investicionog
savjetovanja; i

4) rezultate procjene vjerovatnih ucinaka rizika odrzivosti na prinose finansijskih
proizvoda o kojima pruzaju savjetovanje.

(7) Ako drustvo za upravljanje rizike odrzivosti ne smatra relevantnim, duzno je da
u opisu iz stava 6 tac. 1 i 3 ovog ¢lana objasni razloge za to.

(8) Drustvo za upravljanje koje u poslovanju UCITS fonda promoviSe ekoloske ili
socijalne karakteristike duzno je da u prospektu UCITS fonda objavi podatke o stepenu
realizacije ovih karakteristika i ako je indeks odreden kao referentna vrijednost informacije
o tome da li je i na koji naCin taj indeks uskladen sa tom karakteristikom.

(9) Ako je UCITS fond vezan za referentni indeks koji se odnosi na odrzivost
ulaganja prospekt mora da sadrzi informacije o tome na koji je naCin odredeni indeks
uskladen sa tim ciliem i objaSnjenje o tome zasto i na koji nain se utvrdeni indeks
uskladen sa tim ciljem razlikuje od Sireg trziSnog indeksa.

(10) Ako UCITS fond koji se odnosi na odrzivost ulaganja i nije odreden indeks
kao referentna vrijednost, informacije koje se ukljuCuju u prospekt moraju da sadrze
objasnjenje na koji nacin Ce se taj cilj ostvariti.”.

Clan 30

Poslije ¢lana 158 dodaje se novi ¢lan koji glasi:

»Obaveze redovnog izvjeStavanja Komisije
Clan 158a

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da redovno izvjeStava Komisiju o trziStima na
kojima trguje i instrumentima kojima trguje za racun UCITS fondova kojima upravlja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da, za svaki UCITS fond kojim upravlja,
Komisiji dostavi informaciju o instrumentima kojima trguje, o trzistima na kojima je ¢lan ili
gdje aktivno trguje kao i 0 izloZzenostima i imovini UCITS fonda.

(3) Informacije iz stava 2 ovog ¢lana moraju da sadrze identifikacione oznake koje
su potrebne kako bi se podaci o imovini, UCITS fondu i druStvu za upravljanje povezali
sa drugim nadzornim ili javno dostupnim izvorima podataka.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je da, za svaki UCITS fond kojim upravlja,
Komisiji dostavlja izvjestaj o:

1) postupcima za upravljanje likvidnos¢u UCITS fonda, uklju€ujuci trenutni odabir
alata za upravljanje likvidnoscu i svakoj njihovoj aktivaciji ili deaktivaciji;



2) trenutnom profilu riziCnosti UCITS fonda, trziSnom riziku, riziku likvidnosti, riziku
druge ugovorne strane, ostalim rizicima ukljuujuéi operativni rizik i ukupnom iznosu
finansijske poluge koju UCITS fond koristi;

3) rezultatima testova otpornosti na stres sprovedenih u skladu sa ¢lanom 209 st.
1i 3 ovog zakona;

4) postupcima prenoSenja poslova koji se odnose na poslove upraviljanja
portfeljem ili upravljanja rizicima, a koji ukljucuju:

a) informacije o tre¢im licima kojima su prenijeti poslovi: naziv i adresu
registrovanog sjedista ili filijale, postoji li bliska povezanost sa drustvom za upravljanje,
ima li odobrenje za obavljanje poslova upravljanja imovinom, podatke o nadleznim
organima matine drzave Clanice, kao i identifikacione oznake koje su potrebne za
povezivanje informacija dostavljenih drugim nadleznim ili javno dostupnim izvorima
podataka;

b) broj zaposlenih lica sa punim radnim vremenom Kkoji u drustvu za upravljanje
obavljaju svakodnevne poslove upravljanja imovinom ili upravljanja rizicima;

c) popis i opis prenijetin aktivnosti koje se odnose na poslove upravljanja
portfeljem i upravljanja rizicima;

d) ako je prenijeta funkcija upravljanja imovinom, iznos i procenat imovine UCITS
fonda u odnosu na koju je upravljanje prenijeto;

e) broj zaposlenih lica sa punim radnim vremenom koji su u drustvu za upravljanje
zaduzeni za pracenje prenijetih poslova;

f) broj i datume sprovodenja periodi¢nih provjera dubinske analize radi prac¢enja
prenijetin poslova, popis utvrdenih problema, i prema potrebi mjera donesenih za
rieSavanje tih problema, kao i rok do kojeg mjere treba sprovesti;

g) u slu€aju prenosa prenijetih poslova, informacije iz podtac. a, c i d ove tacke o
licima na koje su prenijeti preneSeni poslovi povezani sa poslovima upravljanja imovinom
i upravljanja rizicima;

h) datume pocetka i zavrSetka postupaka prenosa poslova i prenosa prenijetih
poslova; i

i) popis drzava Clanica u kojima drustvo za upravljanje ili distributer koji djeluje u
ime drustva za upravljanje stvarno distribuira udjele UCITS fonda.

(5) Komisija ¢e sve informacije koje je o UCITS fondu prikupila u skladu sa stavom
4 ovog Clana kao i podatke i dokumentaciju koju je drustvo za upravljanje dostavilo uz
zahtjev za izdavanje dozvole za rad i osnivanje UCITS fonda dostaviti drugim nadleznim
organima, ESMA-i, EBA-i, EIOPA-i i ESRB-u kad god je to potrebno za obavljanje njihovih
duznosti, u skladu sa ¢lanom 320 ovog zakona.

(6) Komisija ¢e sve informacije koje je o UCITS fondu prikupila u skladu sa stavom
4 ovog Clana dostaviti ESSB-u isklju€ivo u statistiCcke svrhe, u skladu sa ¢lanom 320
ovoga zakona.

(7) Ako Komisija utvrdi da drustvo za upravljanje iz Crne Gore ili UCITS fond kojim
upravlja potencijalno predstavlja vazan izvor rizika druge ugovorne strane za kreditnu
instituciju ili druge sistemski vazne institucije u drugim drzavama clanicama ili za
stabilnost finansijskog sistema u drugoj drzavi Clanici, bez odlaganja ¢e dostaviti
informacije nadleznim organima drugih drzava ¢lanica kojih se to direktno tic¢e, u skladu
sa ¢lanom 320 ovoga zakona i bilateralno.



(8) Komisija moze, kada je to potrebno za efikasno pracenje sistemskog rizika,
zahtijevati dodatne informacije, na periodi¢noj i na ad hoc osnovi, i obavijeStava ESMA-
u o dodatnim zahtjevima za informacijama.

(9) Komisija moze, u izuzetnim okolnostima i kada je to potrebno za osiguranje
stabilnosti i integriteta finansijskog sistema ili za unapredenje dugoro¢nog odrzivog
razvoja, na zahtjev ESMA-e uvesti i dodatne zahtjeve za izvjeStavanjem drustva za
upravljanje u odnosu na one utvrdene ovim ¢lanom.

(10) Blizi sadrzaj i nacin izvjeStavanja iz stava 1 ovog €lana propisuje Komisija.“.

Clan 31
U ¢lanu 160 poslije stava 2 dodaje se novi stav koji glasi:
»(3) Komisija daje saglasnost na promjene pravila o upravljanju.”.

Clan 32

Clan 162 mijenja se i glasi:

»(1) Godisnje izvjestaje UCITS fonda mora revidirati revizor u skladu sa propisima
kojima se ureduje raCunovodstvo i revizija, kao i pravilima revizorske struke, ako ovim
zakonom nije drugacije uredeno.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji dostavi zahtjev za davanje
saglasnosti na imenovanje ovlas¢éenog revizora, uz koji dostavlja odluku o imenovanju
ovlaséenog revizora drustva za upravljanje, odnosno UCITS fonda.

(3) O zahtjevu iz stava 2 ovog ¢lana, Komisija odlu¢uje u roku od 30 dana od dana
podnoSenja zahtjeva.

(4) Komisija vodi registar revizora kojima je dala saglasnost iz stava 2 ovog ¢lana.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je da Komisiji dostavi revidirane godisSnje
finansijske izvjestaje iz ¢lana 153 stav 1 tacka 4 ovog zakona u roku od 15 dana od dana
izdavanja revizorskog izvjeStaja, a najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka
poslovne godine za koju se izvjestaji sastavljaju.

(6) Komisija od revizora moze traZiti dodatna pojasnjenja u vezi sa revidiranim
godisnjim finansijskim izvjeStajima, odnosno drugim revidiranim izvjeStajima UCITS
fonda.

(7) Isti izabrani revizor moze revidirati najviSe pet uzastopnih godisnjih finansijskih
izvjeStaja UCITS fonda.

(8) Ako Komisija utvrdi da revizija izvjestaja UCITS fonda nije obavljena ili da
revizorski izvjeStaj nije sacinjen u skladu sa ovim zakonom, propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske struke ili ako obavljenim nadzorom
poslovanja UCITS fonda ili na drugi na€in utvrdi da revizorski izvjeStaj UCITS fonda nije
zasnovan na istinitim i objektivnim c&injenicama, moze odbiti revizorski izvjestaj i
zahtijevati od druStva za upravljanje da reviziju obavi drugi revizor, na troSak drustva za
upravljanje.

(9) Revizor iz stava 1 ovog €Clana duzan je da Komisiji prijavi svaku nezakonitost
koju utvrdi prilikom vrSenja revizije iz stava 1 ovog Clana.

(10) Kriterijume za izbor revizora, sadrzaj zahtjeva za davanje saglasnosti, obim i
sadrzaj revizije, odnosno revizorskih postupaka i revizorskog izvjeStaja o obavljenoj
reviziji godidnjih finansijskih izvjeStaja, odnosno drugih izvjeStaja UCITS fonda propisuje
Komisija.”.



) Clan 33
Clan 169 briSe se.

Clan 34
U ¢lanu 171 stav 1 poslije rijeci: ,djelovima prospekta“ dodaju se rijeci: ,i mora
sadrzati naziv UCITS fonda“.

Clan 35

Poslije ¢lana 174 dodaju se Cetiri nova Clana koja glase:

»Upotreba dokumenata sa kljuénim informacija za investitore
Clan 174a

(1) Klju¢ne informacije za investitore sacinjene su u skladu sa ¢lana 153 i €¢l. 170
do 174 ovog zakona ako drustvo za upravljanje za bilo koji UCITS fond kojim upravlja
kljucne informacije za investitore sacini, dostavi, revidira, odnosno prevede dokument sa
kljuénim informacijama u skladu sa zahtjevima za dokumente sa klju¢nim informacijama
propisanima Regulativom (EU) br. 1286/2014 Evropskog parlamenta i Savjeta od 26.
novembra 2014. o dokumentima sa klju¢nim informacijama za upakovane investicione
proizvode za male investitore i investicione osigurane proizvode (PRIIP-ovi).

(2) Kada drustvo za upravljanje za bilo koji UCITS fond kojim upravlja sastavi,
dostavi, revidira odnosno prevede dokument sa kljuénim informacijama u skladu sa
zahtjevima za dokument sa klju¢nim informacijama propisanim Regulativom (EU) br.
1286/2014, nije duzno da sastavi klju¢ne informacije za investitore iz ovog poglavlja
zakona.

Objavljivanje informacija na internet stranici drustva za upravljanje
174b

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da objavljuje informacije o svojim politikama u
vezi sa uklju€ivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odlucivanja o ulaganjima, odnosno u
SVOj proces pruzanja usluga investicionog savjetovanja, na svojoj internet stranici.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da na svojoj internet stranici redovno objavljuje
i azurira informacije iz stava 1 ovog ¢lana ako:

1) uzima u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na faktore odrzivosti,
izjavu o politikama duzZne paznje u pogledu tih u€inaka, pri Cemu uvazavaju svoju veliinu,
prirodu i obim aktivnosti u vezi sa vrstama finansijskih proizvoda koje stavljaju na
raspolaganje; ili

2) ne uzima u obzir glavne Stetne uCinke odluka o ulaganjima na faktore
odrzivosti, jasne razloge zasto to ne Cine, uklju€ujuci, ako je to relevantno, informacije o
tome da li namjeravaju da uzmu u obzir takve Stetne ucinke i kada to misle da ucine.

(3) Drustvo za upravljanje, u informacijama koje pruza u skladu sa stavom 2 tacka
1 ovog €lana, duzno je da ukljuci najmanje sljedece:

1) informacije o svojim politikama za utvrdivanje glavnih Stetnih u€inaka na
odrzivost i pokazatelja odrzivosti, kao i odredivanja prioriteta u vezi sa tim ucincima i
pokazateljima;

2) opis glavnih Stetnih uc€inaka na odrzivost i svih mjera preduzetih u vezi sa time
ili, ako je to relevantno, planiranih mjera;



3) upucivanje na postovanje kodeksa odgovornog poslovnog ponaSanja i
medunarodno priznatih standarda u vezi sa duZznom paznjom i izvjeStavanjem; i

4) informacije o tome da li uzimaju , vodeci racuna o svojoj veli€ini, prirodi i obimu
svojih aktivnosti u vezi sa pruzanjem usluga investicionog savjetovanja, u obzir glavne
Stetne ucinke na faktore odrzivosti ili informacije o tome zbog €ega prilikom pruzanja
usluga investicionog savjetovanja ne uzimaju u obzir glavne Stetne ucinke odluka o
ulaganjima na faktore odrzivosti.

Dostupnost podataka na Jedinstvenoj evropskoj pristupnoj tacki
Clan 174c

(1) Kada drustvo za upravljanje javno objavljuje informacije iz ¢lana 153 stav 1
ta€. 1 do 5 ovog zakona duzno je istovremeno sa javhom objavom informacija da dostavi
te informacije Komisiji u svojstvu tijela za prikupljanje, radi njihove dostupnosti putem
Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu i sa metapodacima u skladu sa
ovim zakonom i pravilima Komisije.

(2) Informacije iz stava 1 ovog ¢lana moraju da budu pripremljene i dostavljene u
formatu koji omogucava izdvajanje i obradu podataka, ili, kada je to propisano
medunarodnim standardima, u formatu koji omogucéava automatsko prepoznavanje i
Citanje podataka pomocu elektronskih aplikacija.

(3) Format iz kojeg se mogu izdvojiti podaci jeste otvoreni oblik elektronske
datoteke koji omogucava da se podaci lako preuzmu, Citaju i obraduju, bez ogranicenja
u pogledu njihove upotrebe.

(4) Drustvo za upravljanje i UCITS fond duzni su da pribave i odrzavaju vazecu
identifikacionu oznaku pravnog lica (LEIl), u skladu sa medunarodno priznatim
standardima.

(5) Oznaka iz stava 4 ovog Clana koristi se prilikom svake dostave i objavljivanja
informacija koje se odnose na drustvo za upravljanje ili UCITS fond, u skladu sa propisima
kojima se ureduje dostavljanje informacija za Jedinstvenu evropsku pristupnu tacku
(ESAP).

(6) Tehnicke formate, standarde i metapodatke, upotrebu identifikacione oznake
pravnog lica u izvjeStajima i objavama, kao i nacin, rokove i postupak dostavljanja
informacija Komisiji kao tijelu za prikupljanje, u skladu sa medunarodno prihva¢enim
pravilima o standardizaciji elektronskih podataka i objavljivanju informacija, propisuje
Komisija.

Obaveza Komisije u vezi sa dostavljanjem podataka na Jedinstvenoj evropskoj
pristupnoj tacki
Clan 174d

(1) Komisija, u svojstvu tijela za prikupljanje, obezbjeduje da se informacije iz ¢lana
174a ovog zakona ucine dostupnim putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP),
u formatu koji omogucava elektronsko Citanje i izdvajanje podataka, uz propisane
metapodatke.

(2) Blize uslove, nacin dostavljanja, sadrzaj i strukturu metapodataka, kao i druge
tehniCke standarde za objavljivanje i dostupnost informacija iz stava 1 ovog ¢lana,
utrvduje Komisija.“.



Clan 36

Clan 180 mijenja se i glasi:

»,(1) Drustvo za upravljanje duzno je da za svaki UCITS fond kojim upravlja izabere
depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona i da sa njim zakljuc€i pisani ugovor o
obavljanju poslova depozitara odredenih ovim zakonom.

(2) UCITS fond moze imati samo jednog depozitara.

(3) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1) kreditna institucija sa sjedistem u Crnoj Gori, koja ima dozvolu Centralne banke
Crne Gore za obavljanje poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih instrumenata za racun
upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja;

2) filijala kreditne institucije drzave €lanice, osnovana u Crnoj Gori u skladu sa
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu
nadleznog tijela te drzave Clanice za obavljanje poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih
instrumenata za racun klijenta, uklju€ujuéi i poslove depozitara i sa tim povezane usluge,
kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja; ili

3) filijala kreditne institucije tre¢e drzave, osnovana u Crnoj Gori u skladu sa
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu
Centralne banke Crne Gore za obavljanje poslova drzanja i Cuvanja finansijskih
instrumenata za racun klijenta, uklju€ujuci i poslove depozitara i sa tim povezane usluge,
kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar je duzan da Komisiji podnese zahtjev za dobijanje saglasnosti na
imenovanje rukovodioca poslova depozitara, koji je odgovoran za poslovanje
organizacione jedinice koja obavlja poslove depozitara u okviru kreditne institucije,
odnosno filijale kreditne institucije.

(5) Komisija o zahtjevu iz stava 4 ovog €lana, odluc€uje u roku od 30 dana od dana
prijema urednog zahtjeva.”.

(6) Depozitar mora trajno da ispunjava sve organizacione zahtjeve i uslove
potrebne za obavljanje poslova depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona i
podzakonskih akata.

(7) Rukovodilac depozitarnih poslova mora imati dobar ugled i odgovarajuce
iskustvo u odnosu na UCITS fondove za koje se obavljaju poslovi depozitara.”.

(8) Organizacione zahtjeve i blize uslove i nacin izbora rukovodioca poslova
depozitara propisuje Komisija.”.

Clan 37
U ¢lanu 204 stav 3 posilije rijeci: ,pravila UCITS fonda,” dodaju se rijeci: ,saglasnost
na klju¢ne informacije za investitore,“.

Clan 38

Clan 210 stav 1 taé. 3 i 4 mijenjaju se i glase:

3) izlozenost UCITS fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija
vanberzanskim derivatima Cije poravnanje ne obavlja centralna druga ugovorna strana
koja ima dozvolu za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala ne smije
biti ve¢a od:



a) 10% neto vrijednosti imovine fonda kada je druga ugovorna strana kreditna
institucija navedena u Clanu 208 stav 1 tacka 4 ovog zakona;

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda ako je druga ugovorna strana neko drugo
pravno lice iz Clana 208 stav 1 taCcka 5 podtacka b ovog zakona;

4) ogranicenje od 40% iz taCke 1 ovog stava se ne primjenjuje na depozite ili na
transakcije izvedenicama sa finansijskim institucijama koje podlijezu bonitethnom
nadzoru;®.

U tacki 5 podtacka c mijenja se i glasi:

,C) izloZzenosti koje proizlaze iz transakcija izvedenicama sprovedenih sa tom
institucijom Cije poravnanje ne obavlja centralna druga ugovorna strana koja ima dozvolu
za rad;".

Tacka 7 mijenja se i glasi:

»7) izuzetno od ograniCenja iz tacke 1 ovog stava, najvise 25% neto vrijednosti
imovine UCITS fonda moze biti ulozeno u pokrivene obveznice, ako su izdate prije 8. juna
2022. godine, koje izdaje kreditna institucija koja ima registrovano sjediste u Crnoj Gori
ili drzavi €lanici, koje su na osnovu posebnog zakona predmet posebnog javhog nadzora
nadleznog organa u svrhu zastite vlasnika obveznica;”.

Clan 39

U ¢lanu 215 poslije stava 4 dodaje se novi stav koji glasi:

»(5) Ako drustvo za upravljanje u UCITS fondu kojim upravlja aktivira raune za
odvajanje nelikvidne imovine iz ¢lana 226a stava 2 ovog zakona odvajanjem imovine,
odvojena imovina moze se iskljuciti iz raCunanja ograni¢enja ulaganja navedenih u ovom
zakonu.“.

Clan 40

Poslije ¢lana 226 dodaje se novi ¢lan koji glasi:

,Koriséenje alata za upravljanje likvidnoséu
Clan 226a

(1) lzuzetno od ¢&lana 217 stav 1 ovog zakona, drustvo za upravljanje moze u
interesu investitora UCITS fonda kojim upravlja;

1) privremeno obustaviti izdavanje, otkup i isplatu udjela UCITS fonda ili aktivirati
ili deaktivirati druge alate za upravljanje likvidnoSc¢u iz ¢lana 62a stav 1 ta€. 2 do 8 ovog
zakona koje je odabralo u skladu sa ¢lanom 62a stav 2 ovog zakona; i

2) aktivirati racune za odvajanje nelikvidne imovine iz ¢lana 62a stav 1 tacka 9
ovog zakona.

(2) Drustvo za upravljanje moze da koristi obustavu izdavanja, otkupa i isplate
udjela UCITS fonda ili raune za odvajanje nelikvidne imovine samo u izuzetnim
slu€ajevima kada to okolnosti zahtijevaju i kada je to opravdano u odnosu na interese
investitora UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da bez odlaganja obavijesti Komisiju o:

1) aktiviranju i deaktiviranju obustave izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS
fonda; i

2) aktiviranju i deaktiviranju ostalih alata za upravljanje likvidnoScu iz Clana 62a
stav 1 tac. 2 do 8 ovog zakona na nacin koji nije u uobi¢ajenom toku poslovanja u skladu
sa pravilima i prospektom UCITS fonda.



(4) Drustvo za upravljanje duzno je da, u razumnom roku, prije aktiviranja ili
deaktiviranja alata za upravljanje likvidnoScu ¢lana 62a stav 1 ta¢. 2 do 9 ovog zakona,
obavijesti Komisiju o planiranoj aktivaciji ili deaktivaciji.

(5) Ako UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori upravlja drustvo za upravljanje iz
druge drzave Clanice, Komisija ¢e bez odlaganja obavijestiti nadlezne organe mati¢ne
drzave Clanice drustva za upravljanje, nadlezne organe drzave €¢lanice domacina UCITS
fonda, ESMA-u i, ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog
sistema, ESRB o0 svim obavjestenjima iz st. 3 i 4 ovog ¢lana.

(6) ESMA je ovlas¢ena da razmjenjuje sa nadleznim organima drzava Clanica
informacije primljene na osnovu stava 5 ovog ¢lana.

(7) U izuzetnim okolnostima i nakon savjetovanja sa drustvom za upravljanje,
Komisija moZe u interesu investitora naloziti drustvu za upravljanje da aktivira ili deaktivira
obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela iz ¢lana 62a stav 1 tacka 1 ovog zakona, ako
postoje osnovani rizici za zastitu investitora ili finansijsku stabilnost koji zahtijevaju takvu
aktivaciju ili deaktivaciju.

(8) Ako Komisija u skladu sa stavom 7 ovog ¢€lana nalozi drustvu za upravljanje
da aktivira ili deaktivira obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela iz ¢lana 62a stav 1
tacka 1 ovog zakona, o tome obavjeStava nadlezni organ drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda, nadlezni organ maticne drzave Clanice drustva za upravljanje ako UCITS fondom
upravlja drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice, ESMA-u i, ako postoje potencijalni
rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.

(9) Nadlezni organi drzave ¢lanice domacina UCITS fonda osnovanog u Crnoj Gori
ili, kada UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori upravlja drustvo za upravljanje iz druge
drzave Clanice, nadlezni organi mati¢ne drzave €lanice drustva za upravljanje mogu od
Komisije da zahtijevaju da iskoristi svoja ovlaScenja iz stava 7 ovog €lana uz navodenje
razloga za taj zahtjev.

(10) Nadlezni organi iz stava 9 ovog Clana o svom zahtjevu su duzni da obavijeste
ESMA-u i ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i integritet finansijskog sistema,
ESRB.

(11) Ako se Komisija ne slaze sa zahtjevom iz stava 9 ovog €lana, o tome
obavjestava nadlezni organ koji je podnio zahtjev, ESMA-u i, ESRB ako je obavijeSten o
tom zahtjevu u skladu sa stavom 10 ovog Clana, navodedi razloge neslaganja.

(12) Kada se udjelima UCITS fonda iz druge drZzave €lanice trguje u Crnoj Gori ili
kada drustvo za upravljanje iz Crne Gore upravlja UCITS fondom iz druge drzave Clanice,
Komisija moze zahtijevati od nadleznih organa mati¢ne drzave Clanice UCITS fonda da
iskoriste svoja ovlas¢enja koja imaju, a u odnosu na privremenu obustavu otkupa ili
isplate udjela u interesu vlasnika udjela ili javnosti u skladu sa nacionalnim
zakonodavstvom te drzave Clanice, a Komisija ¢e o svom zahtjevu obavijestiti ESMA-u i
ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i integritet finansijskog sistema, ESRB.

(23) Na osnovu informacija iz st. 10, 11 i 12 ovog ¢lana, ESMA ¢e nadleznom
organu mati¢ne drzave €lanice UCITS fonda bez nepotrebnog odlaganja izdati misljenje
o izvrSavanju ovlascenja kojim je matiCna drzava Clanica dopustila svom nadleznom
organu da zahtijeva priviemenu obustavu otkupa ili isplate udjela u interesu vlasnika
udjela ili javnosti i o tome obavijestiti nadlezno tijelo drzave €&lanice domacina UCITS
fonda.



(14) Ako Komisija kao nadlezni organ mati¢ne drzave cClanice UCITS fonda ne
postupi u skladu sa misljenjem ESMA-e iz stava 13 ovog €lana ili ne namjerava da se
uskladi sa tim misljenjem, o tome je duzna da obavijesti ESMA-u i nadlezni organ koji je
podnio zahtjev, uz navodenje razloga za takvo postupanje.

(15) U slu€aju ozbiljne prijetnje zastiti investitora, urednom funkcionisanju i
integritetu finansijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela finansijskog sistema u Uniji i
osim ako je to objavljivanje u suprotnosti sa legitimnim interesima investitora UCITS fonda
ili javnosti, ESMA moZe obijaviti €injenicu da Komisija nije postupila ili da nema namjeru
uskladiti sa njenim misljenjem, zajedno sa razlozima koje je Komisija navela za takvo
postupanje.

(16) ESMA analizira da li koristi od objave iz stava 15 ovog €lana prevazilaze
povecanje prijetnji zastiti investitora, urednom funkcionisanju i integritetu finansijskih
trziSta ili stabilnosti cijelog ili dijela finansijskog sistema u Evropskoj uniji koje proizlaze iz
objave a o objavi ¢e prethodno obavijestiti Evropsku Komisiju.

(17) Nacin prijema zahtjeva za sticanje ili otkup udjela za vrijeme trajanja obustave
izdavanja i otkupa udjela, utvrdivanje cijene udjela, rokove isplate kao i nastavak
poslovanja nakon prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela propisuje Komisija.”.

Clan 41
Poslije ¢lana 229 dodaje se novi ¢lan koji glasi:
,Novcani fondovi
Clan 229a

(1) Nov€ani fondovi su nov€ani fondovi koji su osnovani kao UCITS fondovi u
drzavi Clanici, odnosno kojima se upravlja ili trguje u drzavi Clanici, a koji ulazu u
kratkoro€nu imovinu i imaju pojedinacni ili kumulativni cilj da nude prinose u skladu sa
stopama na trziStu novca ili da oCuvaju vrijednost ulaganja.

(2) Za osnivanje i upravljanje nov€anim fondom potrebno je dobiti dozvolu za rad
Komisije.

(3) Nov€ani fondovi mogu se osnovati kao:

1) nov€ani fond sa promjenjivim NAV-om,;

2) nov€ani fond javnog duga sa nepromjenjivim NAV-om;

3) nov€ani fond sa NAV-om niske volatilnosti.

(4) Komisija o dozvoli za rad iz stava 2 ovog ¢lana odluc¢uje u roku od 60 dana od
dana prijema zahtjeva.

(5) Novcani fond koji je dobio dozvolu za rad od Komisije upisuje se u registar
UCITS fondova koji vodi Komisija.

(6) Blizi sadrzaj zahtjeva za dobijanje dozvole za rad, uslove i nacin poslovanja,
kao i zahtjeve za izvjeStavanje nov€anih fondova propisuje Komisija.“.

Clan 42

U ¢lanu 293 poslije stava 2 dodaje se novi stav koji glasi:

,(3) Komisija, u svojstvu tijela za prikupljanje, obezbjeduje da se informacije iz
stava 1 ovog Clana ucine dostupnim putem Jedinstvene evropske pristupne tacke
(ESAP), u formatu koji omogucava elektronsko Citanje i izdvajanje podataka, uz
propisane metapodatke.”.



Clan 43
U ¢lanu 313 stav 1 poslije rije€i ,ESMA-om* dodaju se rijeci: i ESRB-om®.

Clan 44

Poslije ¢lana 316 dodaje se novi ¢lan koji glasi:

» Saradnja Komisije i nadleznih tijela drzava ¢lanica prilikom trgovanja udjelima
UCITS fonda
Clan 316a

(1) Kada se udjelima UCITS fonda iz druge drzave &lanice trguje na teritoriji Crne
Gore i kada za to ima opravdane razloge, Komisija moze od nadleznih organa mati¢ne
drzave C€lanice UCITS fonda zahtijevati da bez odlaganja sprovedu ovlaséenja koja imaju
u skladu sa propisom mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda kojim se regulise nadzor i
nadzorne mjere, osim obustave izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda.

(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana Komisija je duZna $to detaljnije navesti razloge
zbog kojih taj zahtjev podnosi, kao i da o tome obavijesti ESMA-u i, ako postoje
potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.

(3) Ako Komisija od nadleznih organa drzave ¢lanice domacina UCITS fonda iz
Crne Gore primi zahtjev iz stava 1 ovog €lana, duzna je da bez odlaganja o utvrdenim
okolnostima i preduzetim mjerama obavijesti nadlezni organ drzave ¢lanice domacina
UCITS fonda, ESMA-u, i ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost
finansijskog sistema, ESRB.

(4) ESMA od Komisije mozZe da zahtijeva da joj bez odlaganja dostavi objasnjenja
u vezi sa posebnim slu€ajevima koji predstavljaju ozbiljnu prijetnju zastiti investitora,
urednom funkcionisanju i cjelovitosti finansijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela
finansijskog sistema Evropske unije..

Clan 45

U ¢lanu 318 stav 3 mijenja se i glasi:

»(3) Zabrana iz stava 1 ovog ¢lana ne odnosi se na slucajeve:

1) kada se povijerljive informacije traze za potrebe kaznenog progona ili kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatrazi ili nalozi nadlezni sud,
Specijalno drzavno tuzilastvo Crne Gore, Drzavno tuzilastvo Crne Gore, ministarstvo
nadlezno za unutrasnje poslove ako mu je to pisanim putem nalozilo Drzavno tuzilastvo
Crne Gore ili to pisanim putem zatrazi ovlas¢éeno tijelo iz druge drzave Clanice;

2) steCaja ili prinudne likvidacije subjekta nadzora, za povijerljive informacije koje
Su nuzne za prijavu potrazivanja u ste€ajnom postupku ili u gradanskom postupku koji je
povezan sa njim; i

3) dostavljanje povjerljivih informacija poreskim organima u Crnoj Gori.“.

Clan 46
U Clanu 325 stav 1 poslije tacke 10 dodaju se tri nove tacke koje glase:
»,10a) ne uspostavi okvir za unutrasnje upravljanje i kontrolu kojim se osigurava
efikasno i jasno upravljanje IKT rizicima, kako bi se postigao visok stepen digitalne
operativne otpornosti (¢lan 53a stav 1);



10b) ne identifikuje, ne procjenjuje, ne prati i ne upravlja IKT rizicima kojima je
izloZeno, uklju€ujuci rizike od ispada mreznih i informacionih sistema, sajber napada,
gubitka podataka ili drugih IKT poremecaja, u cilju oCuvanja digitalne operativne
otpornosti i kontinuiteta poslovanja(¢lan 53a stav 2);

10c) ne obavijesti Komisiju, bez odlaganja, o svakom znacajnom IKT incidentu,
koji ima ili mozZe imati negativan uticaj na kontinuitet poslovanja, bezbjednost podataka
Clanova UCITS fonda, mrezne i informacione sisteme ili pruzanje usluga drustava za
upravljanje (¢lan 53a stav 5);".

U tacki 17 rijeCi: ,(Clan 66 stav 6)” zamijenjuje se rijeCima: ,(¢lan 66 stav 5)".

Poslije taCcke 17 dodaje se nova tacka koja glasi:

»,17a) ne osigura da se prenijeti poslovi i usluge obavljaju odnosno pruzaju u skladu
sa odredbama ovoga zakona i pravila donijetih na osnovu ovog zakona, bez obzira na
regulatorni status ili lokaciju treceg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti odnosno status
ili lokaciju tre¢eg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti od strane treé¢eg lica (¢lan 67 stav
3);".

Poslije tacke 20 dodaju se dvije nove taCke koje glase:

»20a) ne ukljuci, u svoje politike nagradivanja, informacije o tome kako su te politike
uskladene sa ukljuc€ivanjem rizika odrzivosti i da objavljuje te informacije na svojoj internet
stranici, kao i da ih redovno azurira (Clan 72 stav 2);

20b) ne objavi u godiSnjim izvjesStajima podatke iz ¢lana 72 stav 3;".

Tacka 79 mijenja se i glasi:

,79) ne sacini i ne dostavi Komisiji izvjestaje iz ¢lana 158 ovoga zakona;".

U tacki 80 rijeci: ,(Clan 162 stav 3)” zamijenjuje se rijeCima: ,(Clan 162 stav 5)”.

Poslije tacke 91 dodaju se tri nove tacke koje glase:

»91a) ne objavljuje na svojoj internet stranici, informacije o svojim politikama u vezi
sa ukljuCivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odlucivanja o ulaganjima, odnosno u svoj
proces pruzanja usluga investicionog savjetovanja (¢lan 174b stav 1);

91b) ako pri javnom objavljivanju informacija iz ¢lana 153 stav 1 ta¢. 1 do 5 ovog
zakona ne dostavi te informacije Komisiji u svojstvu tijela za prikupljanje, radi njihove
dostupnosti putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu i sa
metapodacima propisanim ovim zakonom i pravilima Komisije (Clan 174c stav 1);

91c) ne pribave i odrzavaju vazec¢u identifikacionu oznaku pravnog lica (LEI), u
skladu sa medunarodno priznatim standardima (Clan 174c stav 4);"“.

Clan 47
U Clanu 326 stav 1 tacka na kraju zamjenjuje se tacka-zarezom i dodaje se nova
taCka koja glasi:
»4) osnuje i upravlja novéanim fondom, a da nije dobilo dozvolu za rad Komisije
(Clan 229a stav 2).°.

Clan 48
Poslije Clana 330 dodaje se novi €lan koji glasi:
,»,ROk za uskladivanje propisa
330a
Propisi iz ¢l. 53a, 66, 158a, 162, 174c, 174d, 180, 226, i 229a ovog zakona
donijece se u roku od dvanaest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona.”.



Clan 49

Clan 334 mijenja se i glasi:

,Odredbe Clana 52 st. 3,4 i 5, ¢lana 53 stav 1 tacka 10, ¢lana 53a, ¢lana 62 stav 1
tacka 5, €l. 71, 721 73, poglavlja IX, X'i XIl, ¢lana 158a st. 5 do 9, €l. 174a, 174b i 174c,
Clana 226 st. 5 6 i st. 8 do 16, ¢l. 229a, 253, 254, 309 i 310, ¢lana 313 stav 3, ¢l. 315,
320 324 ovog zakona primjenjivace se od dana pristupanja Crne Gore Evropskoj Uniji.”.

Clan 50
Clan 335 mijenja se i glasi:
,Odredbe Clana 43 stav 4, poglavlja VIl i XI'i €l. 307 i 308 ovog zakona primjenjuju
se do dana pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji.”.

Clan 51
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu
Crne Gore".
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] RASPRAVI

D OTVORENINM INVESTICIONIM
JIDOM

Vrijeme trajanja javne rasprave: od 2. decembra 2025. godin

Nacin sprovodenja javne rasprave (odrZavanje okruglih st
navedenim mjestom i datumom odrZavanja; dostavljanje p
pisanom ili elektronskom obliku, sa navedenim naginom i ro

Dostavljanje primijedbi, predicga i sugestija u pisano

Ovlaséeni predstavnici ministarstva koji su ucestvovali u javn
Direktorat za finansijski sistem i koordinaciiu politika.

Podaci o broju i strukturi uéesnika u javno] raspravi:
Obavjestenje o javnoj raspravi je dostavlijeno svim b

e do 21. decembra 2025. godine

olova, tribina | prezentacija, sa
rimjedbi, predloga i sugestija u
m dostavljanja):

ili elektronskom obliku

o] raspravi:

ankama u Crnoj Gori, Centralnoj

banci Crne Gore, Agenciji za nadzor osiguranija, drus
drustvima, Centralnom klirindkom depozitarnom drus

tvima za osiguranje, investicionim

vu, Montenegro berzi i drustvima

za upravlianje investicionim fondom.

Rezime dostavljanih primjedbi, predloga i sugestija, sa
prihvatanja, odnosne neprihvatanja:

1. WVP FUND MANAGEMENT AD PODGORICA (Pre

Primjedbal/predlogfsugestija 1: Poslije ¢lana 16 dodati no
upravljanje mora (ili moZe?) uloZiti minimalni iznos regulatorn
iz ¢lana 16, ovoga Zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja
kratkom roku i koja ne smije biti namijenjena Spekulativno,
navedi da bi ovakva dopuna cbezbijedila transparentnost
uskladenost sa najboljim praksama u oblasti upravijanja iny
dodatno zastitili interesi investitora i osigurala stabilnost fina
doprinosi jasnijem i preciznijem pravnom okviru koji ée olak
regulativu u oblasti otvorenih investicionih fondova sa javnon

Primjedba se usvaja, u Zakonu o izmjenama i dopunama 2
fondovima sa javnom ponudom &lanom 3 dodaje se novi
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roku i koja ne smije biti namijenjena $pekulativnom trgovanjul”.

navedenim razlozima njihovag

dlagac)

vi Clan 16a koji glasi: ,,Drustvo za

og kapitala drustva za upravljanje
se lako moze pretvoriti u novac u

m trgovanju.". U obrazloZenju se

i pravnu jasnocu, te omogudila
esticionim fondovima, &ime bi se

qsi}skog sistema, kao i da se istom
Sati primjenu zakona i unaprijediti

ponudom.

akona o ctvorenim investicionim
élan 18a koji glasi: ,Drudtvo za
a drustva za upravijanje iz &lana
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Primjedbalpredlog/sugestija 2: Predlog je da se iz Predloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom brise &lan 49. Navedenim
¢lanom se predvida izmjena &lana 335 vazeéeqg zakona na nadin da se propisuje da odredba
¢lana 43 stav 4, koji propisuje da ukoliko imovina pod upravijanjem drustva za upravljanje ne
prelazi iznos od 50.000.000 eura, upravu drustva za upravijanje moze &initi jedan izvrani
direktor, koji mora imati prebivaliste ili stalno boraviste u Crnoj Gori i duzan je da vodi poslove
drustva za upravljanje sa teritorije Crne Gore, prestaje da vazi ulaskom Crne Gore u Evropsku
uniju. U obrazloZenju se navodi da navedena odredba &lana 43 stav 4 predstavlja efikasan i
adekvatan model upravljanja za fondove manjeg obima i da bi ta praksa trebalo da ostane trajno
zadrzana i nakon ulaska Crne Gore u Evropsku uniju, uz navodenje odredene argumentacije.

Primjedba nije opravdana i prihvadena, imajudi u vidu da je odredbom &lana 7 stav 1 tagka b

Direktive 2009/65/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od 13. jula 2008. o uskladivanju zakona
i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednitka ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti
(UCITS), u dijelu propisivanja uslova koje treba da ispunjavaju lica lica koja stvarno obavljaju
djelatnost upravijanja drustvom za upravijanje, izmedu ostalog, propisano da o upravijanju
poslovanjem drustva za upravijanje odluéuju barem dva lica koje ispunjavaju navedene uslove.
Upravo je u cilju usaglagavanja sa odredbom koja propisuje da dva lica efektivno vode posao
ta novina unijeta u Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sluzbeni
list Crne Gore", br. 23/25, 117/25). Izmjena koja se odnosi na odredbu &lana 43 stav 4
predstavlja prelazno rjeSenje do pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji, ukoliko bi se usvojila
sugestija da se odredba ¢lana 49 Zakona o izmjenama i dopunama bride i da se formalno
dozvoli postojanje samo jednog lica koje bi efektivno vodilo poslovanje bi dovela do toga da
nacionalni propis nije uskladen sa propisom Evropske unije, a svakako pravo Evropske unije
imat primat nad crnogorskim zakonodavstvom. Zahtjev za postojanjem najmanje dva izvréna
direktora ima za cilj da osigura smanjenje operativnog i reputacionog rizika, objezbjedivanje
kontinuiteta uporavljanja kao i jaganje sistema unutradnje kontrole,

2, BUTTERFLY FINANCE AD PODGORICA (Predlagac)

Primjedba/predlog/sugestija 3: Predlog je da se iz Predloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom brise &lan 49, Navedenim
Clanom se predvida izmjena ¢lana 335 vaZeceg zakona na nadin da se propisuje da cdredba
tlana 43 stav 4, koji propisuje da ukoliko imovina pod upravijanjem drustva za upravljanje ne
prelazi iznos od 50.000.000 eura, upravu drustva za upravljanje moze &initi jedan izvréni
direktor, koji mora imati prebivaliste ili stalno boraviste u Crnoj Gori i duzan je da vodi poslove
drustva za upravljanje sa teritorije Crne Gore, prestaje da vazi ulaskom Crne Gore u Evropsku
uniju. U obrazloZenju se navodi da navedena odredba &lana 43 stav 4 predstavlja efikasan i
adekvatan model upravljanja za fondove manjeg obima i da bi ta praksa trebalo da ostane trajno
zadrZana i nakon ulaska Crne Gore u Evropsku uniju, uz navodenje odredene argumentacije.

Primjedba nije opravdana i prihvaéena, imajudi u vidu da Je odredbom &lana 7 stav 1 tadka b

Direktive 2009/65/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od 13. jula 2009. o uskladivanju zakana
i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednizka ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti
(UCITS), u dijelu propisivanja uslova koje treba da ispunjavaju lica lica koja stvarno obavijaju
djelatnost upravijanja drustvom za upravijanje, izmedu ostalog, propisano da o upravijanju
poslovanjem drustva za upravljanje odluéuju barem dva lica koje ispunjavaju navedene uslove.
Upravo je u cilju usaglasavanja sa odredbom koja propisuje da dva lica efektivno vode posao
ta novina unijeta u Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sluzbeni
list Crne Gore", br. 23/25, 117/25). lzmjena koja se odnosi na odredbu &ana 43 stav 4
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predstavija prelazno rieSenje do pristupanja Crne Gore Evrogskoj uniji, ukoliko bi se usvojila
sugestija da se odredba ¢&lana 49 Zakona o izmjenama i dopunama brige i da se formalno
dozvoli postojanje samo jednog lica koje bi efektivno vodilo poslovanje bi dovela do toga da
nacionalni propis nije uskladen sa propisom Evropske unije, # svakako pravo Evropske unije
imat primat nad crnogorskim zakonodavstvom. Zahtjev za postojanjem najmanje dva izvréna
direktora ima za cilj da osigura smanjenje operativnog i repytacionog rizika, objezbjedivanje
kontinuiteta uporavljanja kao i jaéanje sistema unutrasnje kontrole.

3. QUANTUM INVESTMENTS AD PODGORICA (Predlggac)

Primjedbalpredlog/sugestija 4: Predlog je da se iz Predloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponldom bride &lan 49. Navedenim
clanom se predvida izmjena Elana 335 vazedeg zakona na nadin da se propisuje da odredba
Clana 43 stav 4, koji propisuje da ukoliko imovina pod upravljanjem drustva za upravljanje ne
prelazi iznos od 50.000.000 eura, upravu drutva za uprayljanje moZe &initi jedan izvrsni
direktor, koji mora imati prebivaliste ili stalno boraviste u Crndj Gori i duzan je da vodi poslove
drustva za upravljanje sa teritorije Crne Gore, prestaje da vaz) ulaskom Crne Gore u Evropsku
uniju. U obrazloZenju se navodi da navedena odredba &lanal 43 stav 4 predstavlja eftkasan i
adekvatan model upravijanja za fondove manieg obima i da hi {a praksa trebalo da ostane trajno
zadrzana i nakon ulaska Crne Gore u Evropsku uniju, uz navq denje odredene argumentacije.

Primjedba nije opravdana i prihvacena, imajuéi u vidu da je jodredbom &lana 7 stav 1 tagka b
Direktive 2009/65/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od 13. jula 2009. o uskladivanju zakona i
drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedniéka ulaganjg u prenosive hartije od vrijednosti
(UCITS), u dijelu propisivanja uslova koje treba da ispunjavdju lica lica koja stvarno obavljaju
djelatnost upravljanja drustvom za upravijanje, izmedu ostplog, propisano da o upravljanju
poslovanjem drustva za upravijanje odluduju barem dva lica Koje ispunjavaju navedene uslove.
Upravo je u cilju usaglasavanja sa odredbom koja propisuje da dva lica efektivno vode posao ta
novina unijeta u Zakon o otvorenim investicionim fondovima ga javnom ponudom ("SluZbeni list
Crne Gore", br. 23/25, 117/25). lzmjena koja se odnosi na odredbu &lana 43 stav 4 predstavlja
prelazno rieSenje do pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji, ukoliko bi se usvojila sugestija da se
odredba ¢lana 49 Zakona o izmjenama i dopunama brige i Ha se formalno dozvoli postojanje
samo jednog lica koje bi efektivno vodilo poslovanje bi dovela do toga da nacionalni propis nije
uskladen sa propisom Evropske unije, a svakako pravo |Evropske unije imat primat nad
crnogorskim zakonodavstvom. Zahtjev za postojanjem najmanje dva izvrna direktora ima za cilj
da osigura smanjenje operativnog i reputacionog rizika, objez bjedivanje kontinuiteta uporavijanja
kao i jacanje sistema unutrasnje kontrole.

Mjesto I datum sacinjavanja izvjestaja: Podgorica, 23. 12. 2025. gadine

Naziv organizacione jedinice ministarstva koja je odgovgrna za pripremu nacrta zakona,
odnosno strategije:

- Direktorat za finansijski sistem i koordinaciju politika.
N SN ,
7 " 20 e’

Potpis ministra, odnpsno rukovodioca organizacione
jedinice ministarstvg koja je odgovorna za pripremu
ngsno strategije

b AT !
sjednik Komisije za trziste kapitala






