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Postovani,

Povodom Predioga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom, Ministarstvo finansija daje sledece:

MISLJENJE

PredloZzenim zakonom se vri uskladivanje crnogorskog zakonodavstva u oblasti otvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom sa pravnom tekovinom Evropske unije, na taj nacin
bi se otklonile nedoumice u tumacenju odredbi Zakona, kao i problem nedovljno preciznog
interpretiranja i preno$enja normi iz direktiva Evropske unije.

Na tekst Predloga zakona i pripremlieni lzvje$taj o analizi uticaja propisa, sa aspekta
implikacija na poslovni ambijent, nemamo primjedbi.

Uvidom u dostavljeni |zvjestaj o sprovedenoj analizi procjene uticaja propisa navedeno je da za
sprovodenje predmetnog Predloga zakona nije potrebno obezbijediti dodatna finansijska sredstva
iz budzeta Crne Gore. Implementacijom propisa ne proizilaze medunarodne finansijske obaveze
takode nije predvideno dono$enje podzakonskih akata iz kojih ¢e proistedi finansijske obaveze.

Shodno navedenom, Ministarstvo finansija, sa aspekta budZeta, u nagelu nema primjedbi na
dostavljeni Predlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom.

S postovanjem,

MINISTAR
o mr Novica Vukovié




OBRAZAC

IZVJESTAJ O SPROVEDENO] ANALIZI PROCJENE UTICAJA PROPISA

PREDLAGAC PROPISA MINISTARSTVO FINANSIJA - KOMISIJA ZA
TRZISTE KAPITALA

NAZIV PROPISA Predlog zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom

1. Definisanje problema

- Koje probleme treba da rijesi predloZeni akt?

- Koji su uzroci problema?

- Koje su posljedice problema?

- Koji su subjekti o3teéeni, na koji nacin i u kojoj mjeri?

- Kako bi problem evoluirao bez promjene propisa (“status quo” opcija)?

Koje probleme treba da rijesi predlozeni akt?

U Crnoj Gori se primjenjuje Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom ("Sluzbeni list CG", broj 23/25), kojim se ureduju: uslovi za osnivanje i
upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, uslovi za osnivanje
I poslovanje druStava za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom, poslovi i duZnosti depozitara, saradnja Komisije sa drugim nadle#nim organima
I druga pitanja od znacaja za funkcionisanje otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom i druStava za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom. Navedenim zakonom se izvriilo uskladivanje sa pravnom tekovinom evropske
unije, prvenstveno DIREKTIVOM 2009/65/EZ EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od
13. jula 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednitka
ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti (UCITS) i ostalim relevantnim propisima, éime
su se stvorili uslovi da crnogorsko trziSte kapitala postane konkurentnije i atraktivnije
kako domacim, tako i stranim investitorima. Ovim zakonom su uspostavljeni novi zahtjevi
kada je u pitanju upravljanje fondovima od strane dru$tva za upravljanje, nova pravila o
sopstvenoj procjeni rizika, i proSirenje ovlas¢enja u dijelu nadzora, ¢ime je postignut
znacCajano visok stepen sigurnosti.

Donosenjem predmetne izmjene zakona izvrSilo bi se uskladivanje crnogorskog
zakonodavstva u oblasti otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom sa pravnom
tekovinom Evropske unije i to:

- DIREKTIVA (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od 20. juna 2019. o
izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja;

- DIREKTIVA (EU) 2019/2034 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAV]JETA od 27. novembra
2019. o bonitetnom nadzoru nad investicionim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ,
2009/65/EZ,2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65 /EU;




- DIREKTIVA (EU) 2019/2162 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od 27. novembra
2019. o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica i izmjeni
direktiva 2009/65/EZi2014/59/EU;

- DIREKTIVA (EU) 2021/2261 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od 15. decembra
2021. u pogledu upotrebe dokumenata sa kljuénim informacijama od strane dru$tava za
upravljanje subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti (UCITS);
- DIREKTIVA (EU) 2022/2556 EVROPSKOG PARLAMENTA [ SAVJETA od 14. decembra
2022. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne
operativne otpornosti za finansijski sektor;

- DIREKTIVA (EU) 2023/2864 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od 13. decembra
2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcionisanja jedinstvene
evropske pristupne tacke;

- DIREKTIVA (EU) 2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od 13. marta 2024. o
izmjeni direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja,
upravljanja rizikom likvidnosti, nadzornog izvjes$tavanja, pruzanja usluga depozitara i
¢uvanja te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih fondova;

- DIREKTIVA (EU) 2024/2994 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od 27. novembra
2024. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i (EU) 2019/2034 u pogledu
tretmana konvcentracionog rizika koji proizlazi iz izloZenosti prema centralnim drugim
ugovornim stranama te rizika druge ugovorne strane za transakcije izvedenicama cije
poravnanje obavlja centralna druga ugovorna strana;

- REGULATIVA (EU) 2019/2088 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od 27.novembra
2019. o objavama povezanim sa odrzivos¢u u sektoru finansijskih usluga;

- REGULATIVA (EU) 2017/1131 EVROPSKOG PARLAMENTA [ SAV]JETA od 14. juna 2017.
o novéanim fondovima; i

- REGULATIVA (EU) 2015/2365 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od 25. novembra
2015. o transparentnosti transakcija finansiranja hartija od vrijednosti i ponovne
upotrebe te o izmjeni Regulative (EU) br. 648/2012.

PredloZenim izmjenama i dopunama zakona otklanjaju se nedoumice u tumacenju odredbi
Zakona, kao i problem nedovoljno preciznog interpretiranja i prenoSenja normi iz
direktiva Evropske unije.

PredloZenim zakonom se razraduju mehanizmi nadzora Komisije, uvodi se set alata za
upravljanje likvidnoséu UCITS fondova, uz obavezu uspostavljanja internih politika i
procedura za njihovu primjenu i obavjeStavanja Komisije, detaljnije se propisuju pravila
delegiranja i poddelegiranja, uklju¢uju¢i obavezu prethodnog obavje$tavanja Komisije,
kao i unaprijedenja pravila nadzora nad delegiranim poslovima, prosiruje se obaveza
izvjeStavanja druStava prema Komisiji, uklju¢ujuc¢i i izvjeStavanje o transakcijama
finansiranja putem hartija od vrijednosti UCITS fondova (SFTR) i izvjeStavanje u pogledu
UCITS fondova koji promovisu ekoloske ili socijalne karakteristike i UCITS fondova koji
promoviSu odrziva ulaganja (SFDR), kao i obaveze razmjene informacija izmedu
nadzornih organa drZava c¢lanica, ESMA-e i ESRB-a, unaprijeduju se pravila u dijelu
prekograni¢nog poslovanja, ukljucujuéi povlatenje obavjeStenja o trgovanju, sadrZaj
informacija koje se dostavljaju nadleZznim organima i nacin obavjeStavanja investitora,




uvodi se mogucnost koriS¢enja KID (PRIIP) dokumenta umjesto KIID-a. Nadalje se uvodi
osnov uskladivanje sa pravilima o digitalnoj operativnoj otpornosti, u cilju jacanja
otpornosti drustava za upravljanje na informati¢ke rizike i obezbjedenja kontinuiteta
poslovanja, u cilju uskladivanja sa pravilima Evropske unije u ovom dijelu. Takode,
uspostavljaju se novi zahtjevi kada je u pitanju dostavljanje i objavljivanje informacija
druStava za upravljanje i putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), ukljuéujuéi
obavezu istovremenog dostavljanja podataka nadleznom tijelu za prikupljanje odnosno
Komisiji za trziste Kkapitala, primjenu standardizovanih elektronskih formata i
metapodataka, kao i upotrebu jedinstvene identifikacione oznake pravnog lica. Pored
navedenog bliZze se definiSe nain osnivanja i poslovanja novéanih fondova (tzv. MMF
fondovi), kao i uvodi pravni osnov za detaljnije regulisanje ovih fondova.

Drvo problema omoguéava da se problemi bolje razumiju i da se razgranice njihovi
uzroci i posljedice. Tehnikom drveta problema evidentiraju se negativni aspekti koji
uzrokuju ili su posljedica problema.

Posliedice

Neizvrivanje zakonskih
obaveza

Povecan broj sudskih
sporova
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uloga Komisije odnosi na izvjeStavanje
kao i dostupnosti
informacija organima
Evropske unije




Koji su uzroci problema?

Uzroci problema su nedovoljno precizno interpretirane i prenesene norme iz pravne
tekovine Evropske unije, potreba usaglasavanja sa izmjenama istih, kao i podizanje na visi
nivo kontrolnog kapaciteta Komisije za trziste kapitala. Izmedu ostalog, vazece zakonsko
rje$enje nije uskladeno sa Direktivom (EU) 2022/2556 Evropskog parlamenta i Vije¢a od
14. decembra 2022. godine o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu
digitalne operativne otpornosti za finansijski sektor i Direktivom (EU) 2023/2864
Evropskog parlamenta i Vije¢a od 13. decembra 2023. godine o izmjeni odredenih
direktiva u pogledu uspostavljanja i funkcionisanja jedinstvene evropske pristupne tacke.

Koje su posljedice problema?

Posljedice navedenih problema se ogledaju u nedovoljnoj uskladenosti sa pravnom
tekovinom Evropske unije zbog izmjena direktiva, te u razli¢itom tumacenju pojedinih
odredbi vaZeéeg Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom $to
mo%e dovesti do nerazumijevanja zakonskih odredbi, neizvr§avanja zakonskih obaveza i
u kona¢nom potencijalno povecan broj sudskih sporova.

Koji su subjekti oSteceni, na koji nacin i u kojoj mjeri?

Ne postoje osteceni subjekti zbog neuskladenosti vaZeceg zakona sa pravnom tekovinom
Evropske unije.

Kako bi problem evoluirao bez promjene propisa (,,status quo”“ opcija)?

Opcija ,Status quo“ bi mogla da ima negativan uticaj na proces pristupanja Crne Gore
Evropskoj uniji. U konkretnom, upitna bi bila moguénost zatvaranja pregovarackog 9 -
“Finansijske usluge”, kako domace trziste kapitala u dijelu fondovske industrije mora da
prati i bude uskladeno sa najnovijim izmjenama direktiva i evropskim standardima.

2. Ciljevi

- Koiji ciljevi se postizu predloZzenim propisom?
- Navesti uskladenost ovih ciljeva sa postojedim strategijama ili programima
Vlade, ako je primjenljivo.

Koji ciljevi se postizu predlozenim propisom?

Glavni cilj izmjena i dopuna vaZeceg zakona je dalje uskladivanje crnogorskog
zakonodavstva sa najnovijom pravnom tekovinom Evropske unije u oblasti djelovanja i
nadzora nad drudtvima za upravljanje i otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom.

Usvajanjem Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom postiZze se cilj kontinuiranog usaglaSavanja sa propisima
EU i stvaraju se preduslovi za ostvarivanje unapredenja regulatornog okvira iz oblasti
otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom, sa posebnim osvrtom na jacanje
digitalne operativne otpornosti, transparentnost informacija, upravljanje likvidnoscu.




Predvideno je uvodenje dodatnih mjera i kontrolnih mehanizama u cilju zadrzavanja do
sada dostignutih visokih standarda i dobrih rjeSenja, predvidenih vazeéim zakonom, koja
su evidentna kroz zahtjeve za davanje saglasnosti i dozvola, omogucava se transparentno
i standardizovano objavljivanje informacija drustava za upravljanje i UCITS fondova
putem Jedinstvene evropske pristupne tatke ESAP-a, jata se digitalna i informaticka
otpornost drustava za upravljanje, uvodi se osnov za poslovanje nov¢anih fondova, uvodi
se set alata za upravljanje likvidno$éu UCITS fondova, uz obavezu uspostavljanja internih
politika i procedura za njihovu primjenu i obavje$tavanja Komisije, detaljnije se propisuju
pravila delegiranja i poddelegiranja poslova.

Uskladenost ovih ciljeva sa postojeé¢im strategijama ili programima Vlade

Programom pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji 2024-2027, koji je Vlada Crne Gore
donijela u februaru 2025. godine, u okviru pregovara¢kog poglavlja 9 - Finansijske usluge,
planirano je dono3enje Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
za IV kvartal 2025. godine. Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 23/25 od 11. marta 2025. godine) je stupio na
snagu 18. marta 2025. godine. PredloZeni propis ima za cilj uskladenost sa preostalom
regulativom Evropske unije.

3. Opcije

- Koje su moguée opcije za ispunjavanje ciljeva i rjesavanje problema? (uvijek
treba razmatrati “status quo” opciju i preporucljivo je ukljuéiti i
neregulatornu opciju, osim ako postoji obaveza donosenja predloZenog
propisa).

- Obrazloziti preferiranu opciju?

Prilikom analize razmatrana je potreba za promjenom regulatornog okvira, ali i niz opcija
u vezi sa rjeSavanjem pojedinacnih problema, medutim opcija dono$enja novog zakona
nije prihvacena iz razloga Sto se uvodenjem izmijenjenih i novih odredbi ne mijenja vige
od 50% vaZeceg propisa.

Naime, donoSenje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom je najadekvatniji na¢in za rje$avanje uocenih problema, iz
razloga Ste se time obezbjeduje uskladivanje sa najnovijom pravnom tekovinom Evropske
unije.

Vazece zakonsko rjeSenje sadrii nedovoljno precizno prenesene norme iz direktiva
Evropske unije, nepotpuno razradene mehanizme nadzora Komisije, kao i nedovoljno
detaljna pravila o delegiranju, upravljanju likvidno$¢u i izvjeStavanju, §to ¢e se Zakonom
0 izmjenama i dopunama nadomjestiti. Takode, izmjenama zakona ¢e se urediti materija
koja se odnosi na novcane fondove, ojacace se digitalna operativna otpornost drustava za
upravljanje i urediti pitanje dostavljanja i objavljivanja informacija putem Jedinstvene
evropske pristupne tacke (ESAP).

Na ovaj nacin se stvara stabilan i transparentan regulatorni okvir, poveéava sigurnost

ucesnika na trzi$tu, unapreduje nadzorni sistem i ispunjavaju obaveze Crne Gore u
procesu pristupanja Evropskoj uniji, posebno u okviru Poglavlja 9 - Finansijske usluge.




Prilikom izrade propisa nijesu razmatrane druge opcije za rjeSavanje problema, iz razloga
$to su se utvrdeni problemi neuskladenosti mogli urediti iskljucivo zakonom.

Opcija "status quo" nije prihvacena, jer se uskladenost sa prethodno navedenim
direktivama ne moZe obezbijediti bez izmjena regulatornog okvira. Preferirana opcija je
donosenje predloZenog Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom.

4. Analiza uticaja

- Na koga ¢e i kako ¢e najvjerovatnije uticati rjeSenja u propisu - nabrojati
pozitivne i negativne uticaje, direktne i indirektne.

- Koje troskove ¢e primjena propisa izazvati gradanima i privredi (narocito
malim i srednjim preduzecima).

- Dali pozitivne posljedice dono3enja propisa opravdavaju troskove koje ¢e on
stvoriti.

- Dali se propisom podrZava stvaranje novih privrednih subjekata na trzistu i
trziSna konkurencija.

- Ukljuditi procjenu administrativnih opterecenja i biznis barijera.

Na koga ¢e i kako ¢e navjerovatnije uticati rjeSenja u propisu - nabrojati pozitivne i
negativne uticaje, direktne i indirektne?

Zakon o izmjenama i dopunama ¢e imati pozitivan uticaj na poslovanje otvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom, kao i na otvorene investicione fondove sa
javnom ponudom osnovane u Evropskoj Uniji ¢iji se udjeli nude na teritoriji Crne Gore, kao
i same investitore u ove investicione fondove, budud¢i da se istim unapreduje zakonski
okvir, kroz poboljSanje transparentnosti. Uvodenje obaveze u dijelu dostavljanja i
objavljivanja informacija na Jedinstvenoj evropskoj pristupnoj tacki ce imati uticaja kako
na dru$tva za upravljanje, tako iza Komisiju za trZiSte kapitala. Pozitivni efekti u odnosu
na drustva za upravljanje se ogledaju u povecanju transparentnosti i medunarodne
vidljivosti, dok negativni efekti mogu proistec¢i iz povecanih troSkova prilagodavanja
informatickih sistema i obuka zaposlenih ovoj novini. Nadalje, u odnosu na Komisiju za
trziste kapitala, u svojstvu tijela za prikupljanje informacija za dostavljanje na ESAP-u,
pozitivni efekti se ogledaju u jacanju institucionalne uloge Komisije, modernizaciji
nadzora i uspostavljanju elektronskog sistema razmjene podataka, dok se potencijalni
negativni efekti odnose na potrebu za dodatnim tehnic¢kim i kadrovskim kapacitetima.

Predlozeni Zakon o izmjenama i dopunama bi trebao da ima direktan pozitivan uticaj na
razvoj i konkurentnost industrije investicionih fondova, koja je znacajan sektor svakog
zdravog i razvijenog trzista kapitala, a kroz standardizaciju podataka i uskladivanje sa
evropskom praksom u oovom dijely, isto ¢e biti prijemcivije i stranim investitorima.

Koje troskove ¢e primjena propisa izazvati gradanima i privredi (narocito malim i
srednjim preduzec¢ima)?

Primjena propisa nece izazvati troskove gradanima i privredi.

Obaveze koje se uvode zakonom o izmjenama ticu se iskljucivo drustava za upravljanje, i
Komisije za trziste kapitala, u dijelu tehnickog i organizacionog uskladivanja sa zahtjevima




o dostavljanju podataka putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP) i pravilima o
digitalnoj operativnoj otpornosti. Potencijalni troskovi za ove subjekte su ograniceni na
interno prilagodavanje informacionih sistema i procedura, bez potrebe za novim
investicijama veceg obima. Takode potencijalni troskovi ogledaju se u obezbjedivanju
obuka zaposlenih, u navedenoj oblasti, u drustvima za upravljanje odnosno Komisiji za
trziste kapitala.

Da li pozitivne posljedice donoSenja propisa opravdavaju tro$kove koje ¢e on
stvoriti?

Pozitivne posljedice donoSenja Zakona o izmjenama i dopunama u potpunosti
opravdavaju eventualne tehnicke i administrativne tro§kove koje ée njegova primjena
stvoriti subjektima koji budu zainteresovani za obavljanje djelatnosti upravljanja UCITS
fondovima i Komisiju za trZite kapitala.

Prednosti zakona ogledaju se u potpunom uskladivanju sa pravnom tekovinom Evropske
unije, povecanju transparentnosti, jaéanju digitalne otpornosti.

Da li se propisom podrzava stvaranje novih privrednih subjekata na trzi$tu i trzi¥na
konkurencija?

DonoSenjem Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom podrZava se stvaranje novih privrednih subjekata na
trziStu i trziSna konkurenciju, imajuéi u vidu sa istim stvaraju pravne pretpostavke za
osnivanje novcanih fondova.

Procjena administrativnih opterecenja i biznis barijera

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom ne stvara nova administrativna opterecenja za gradane, privredu niti mala i
srednja preduzeca.

Ograni¢ene administrativne obaveze odnose se samo na Komisiju za trziste kapitala, u
dijelu obavljanja funkcije organa za prikupljanje podataka za Jedinstvenu evropsku
pristupnu tacku (ESAP), kao i na drustva za upravljanje, koji ¢e se uskladiti sa novim
tehnickim i bezbjednosnim zahtjevima.

5. Procjena fiskalnog uticaja

- Dalije potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budZeta Crne Gore za
implementaciju propisa i u kom iznosu?

- Dalije obezbjedenje finansijskih sredstava jednokratno, ili tokom odredenog
vremenskog perioda? Obrazloziti.

- Daliimplementacijom propisa proizilaze medunarodne finansijske obaveze?
Obrazloziti.

- Da li su neophodna finansijska sredstva obezbijedena u budzetu za tekuéu
fiskalnu godinu, odnosno da li su planirana u budzetu za narednu fiskanu
godinu?

- Da li je usvajanjem propisa predvideno dono$enje podzakonskih akata iz
kojih ¢e proisteci finansijske obaveze?




- Dali ¢e se implementacijom propisa ostvariti prihod za budZet Crne Gore?

- Dbrazloziti metodologiju koja je koris¢enja prilikom obracuna finansijskih
izdataka/prihoda.

- Da li su postojali problemi u preciznom obracunu finansijskih
izdataka/prihoda? ObrazloZiti.

- Dali su postojale sugestije Ministarstva finansija na nacrt/predlog propisa?

- Dali su dobijene primjedbe uklju¢ene u tekst propisa? Obrazloziti.

Da li je potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budzeta Crne Gore za
implementaciju propisa i u kom iznosu?

Za implementaciju ovog propisa nije potrebno obezbijediti dodatna finansijska sredstva u
budzetu Crne Gore.

Da li je obezbjedenje finansijskih sredstava jednokratno, ili tokom odredenog
vremenskog perioda? Obrazloziti.

Za implementaciju ovog propisa nije potrebno obezbijediti dodatna finansijska sredstva u
budZetu Crne Gore.

Da li implementacijom propisa proizilaze medunarodne finansijske obaveze?
Obrazloziti.

Implementacijom ovog propisa ne proizilaze medunarodne finansijske obaveze.

Da li su neophodna finansijska sredstva obezbijedena u budzetu za tekucu fiskalnu
godinu, odnosno da li su planirana u budzetu za narednu fiskanu godinu?

Za implementaciju ovog propisa nije potrebno obezbijediti dodatna finansijska sredstva u
budzetu Crne Gore.

Da li je usvajanjem propisa predvideno donosenje podzakonskih akata iz kojih ce
proisteci finansijske obaveze?

Usvajanjem propisa nije predvideno donoSenje podzakonskih akata iz kojih ¢e proisteci
finansijske obaveze.

Da li ée se implementacijom propisa ostvariti prihod za budZet Crne Gore?
Implementacijom propisa nece se direktno ostvariti prihod za budzet Crne Gore.

Obrazloziti metodologiju koja je koris¢enja prilikom obracuna finansijskih
izdataka/prihoda.

S obzirom da za implementaciju ovog propisa nije potrebno obezbijediti dodatna
finansijska sredstva u budZetu Crne Gore, nije se vrSio obracun finansijskih
izdataka/prihoda.




Da li su postojali problemi u preciznom obracunu finansijskih izdataka/prihoda?
1 Obrazloziti.

Imajuéi u vidu da se nije radio obracun finansijskih izdataka/prihoda, jer za

implementaciju ovog propisa nije potrebno obezbijediti dodatna finansijska sredstva u
budZzetu Crne Gore, nije moglo doéi do problema obracuna.

Da li su postojale sugestije Ministarstva finansija na nacrt/predlog propisa?
Nijesu postojale sugestije navedenog ministarstva.
Da li su dobijene primjedbe ukljucene u tekst propisa? ObrazloZiti.

Primjedbi nije bilo.

6. Konsultacije zainteresovanih strana
- Naznaciti da li je koriSc¢ena eksterna ekspertska podrska i ako da, kako.
- Naznaditi koje su grupe zainteresovanih strana konsultovane, u kojoj fazi RIA
procesa i kako (javne ili ciljane konsultacije).
- Naznaciti glavne rezultate konsultacija, i koji su predlozi i sugestije
zainteresovanih strana prihvaceni odnosno nijesu prihvaéeni. Obrazloziti.

Naznaciti da li je koris¢ena eksterna ekspertska podrska i ako da, kako.

U izradi Nacrta zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom nije koriS¢ena eksterna podrika, veé¢ su u izradi
navedenog nacrta zakona ucestvovali zaposleni u Komisiji za trziste kapitala.

Naznaciti koje su grupe zainteresovanih strana konsultovane, u kojoj fazi RIA
procesa i kako (javne ili ciljane konsultacije).

Javna rasprava sprovedena je u periodu od 2. decembra 2025. godine do 21. decembra
2025. godine, na nacin da su primjedbe, predlozi i sugestije dostavljane u pisanom ili
elektronskom obliku. ObavjeStenje o javnoj raspravi je dostavljeno svim bankama u Crnoj
Gori, Centralnoj banci Crne Gore, Agenciji za nadzor osiguranja, drustvima za osiguranje,
investicionim druStvima, Centralnom KklirinsSkom depozitarnom drustvu, Montenegro
berzi i drustvima za upravljanje investicionim fondom. O sprovedenoj javnoj raspravi je
sacinjen izvjestaj.

Naznaciti glavne rezultate konsultacija, i koji su predlozi i sugestije zainteresovanih
strana prihvaéeni odnosno nijesu prihvaéeni. Obrazloziti.

Za potrebe izrade ovog propisa isti ce biti dopunjen komentarima i sugestijama sa javne
rasprave.

Usvojena je sugestija da se u Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom doda novi ¢lan koji p$ropisuje mogucénost
ulaganja minimalnog regulatornog kapitala, te se istim propisuje da dru$tvo za upravljanje
moze uloZiti minimalni iznos regulatornog kapitala drustva za upravljanje u likvidnu




imovinu ili imovinu koja se lako moze pretvoriti u novac u kratkom roku i koja ne smije
biti namijenjena $pekulativnom trgovanju.

Predlog da se iz Predloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom brisSe clan 49 kojim se predvida izmjena
¢lana 335 vaZeéeg zakona na nacin da se propisuje da odredba ¢lana 43 stav 4, koji
propisuje da ukoliko imovina pod upravljanjem druStva za upravljanje ne prelazi iznos od
50.000.000 eura, upravu drustva za upravljanje moZe Ciniti jedan izvr$ni direktor, koji
mora imati prebivali$te ili stalno boraviste u Crnoj Gori i duzan je da vodi poslove drustva
za upravljanje sa teritorije Crne Gore, prestaje da vazi ulaskom Crne Gore u Evropsku
uniju, nije prihvacen. Navedeni predlog nije prihvacen iz razloga $to izmjena koja se odnosi
na odredbu ¢lana 43 stav 4 predstavlja prelazno rjeSenje do pristupanja Crne Gore
Evropskoj uniji, ukoliko bi se usvojila sugestija da se odredba ¢lana 49 Zakona o
izmjenama i dopunama brise i da se formalno dozvoli postojanje samo jednog lica koje bi
efektivno vodilo poslovanje bi dovela do toga da nacionalni propis nije uskladen sa
propisom Evropske unije, imajuéi u vidu da je zahtjev da najmanje dva lica efektivno vode
poslovanje drustva za upravljanje proizilazi iz Direktive 2009/65.

Izvjestaj sa javne rasprave dostupan je na linku
https: .gov.me/clanak/izvjestaj-o-sprovedenoj-j i i
zakona-o-izmjenama-i-dopunama-zakona-o-otvorenim-investicionim-fondovima-
sa-javhom-ponudom.

7: Monitoring i evaluacija
- Koje su potencijalne prepreke za implementaciju propisa?
- Koje ¢e mjere biti preduzete tokom primjene propisa da bi se ispunili ciljevi?
- Koji su glavni indikatori prema kojima ¢e se mjeriti ispunjenje ciljeva?
- Ko ¢e biti zaduzen za sprovodenje monitoringa i evaluacije primjene
propisa?

Koje su potencijalne prepreke za implementaciju propisa?
Potencijalnih prepreka za implementaciju propisa nema.
Koje ¢e mjere biti preduzete tokom primjene propisa da bi se ispunili ciljevi?

Da bi se ispunili ciljevi, bice sprovedene dodatne regulatorne aktivnosti, radi donosenja
neophodnih podzakonskih akata za implementaciju zakona, kao i uspostavljanje i tehnicko
prilagodavanje informacionog sistema Komisije za trziSte kapitala, radi obavljanja funkcije
tijela za prikupljanje podataka za ESAP, sprovodenje obuke zaposlenih u Komisiji za trziste
kapitala i drustvima za upravljanje u vezi sa novim obavezama o digitalnoj operativnoj
otpornosti i dostavljanju informacija, kontinuirano pracenje uskladenosti i izvjeStavanje o
sprovodenju zakona.

Koji su glavni indikatori prema kojima ce se mjeriti ispunjenje ciljeva?

Glavni indikatori za mjerenje ispunjenja ciljeva bice stepen uskladenosti nacionalnog
zakonodavstva sa pravnom tekovinom Evropske unije u oblasti, uspostavljanje tehnickih
i organizacionih uslova za dostavljanje i objavljivanje informacija putem Jedinstvene
evropske pristupne tacke, povecanje digitalne operativne otpornosti druStava za




upravljanje, povecanje transparentnosti i efikasnije obavljanje nadzora od strane Komisije
za trziste kapitala.

Ko ¢e biti zaduZen za sprovodenje monitoringa i evaluacije primjene propisa?

Za monitoring ovog zakona bice zaduZena Komisija za trZiste kapitala koja ¢e, u okviru
svojih godi$njih izvjeStaja o radu, SkupStinu Crne Gore redovno izvjestavati o
najznacajnijim indikatorima u oblasti primjene ovog zakona.

Datum i mjesto StarjeSina

U Podgorici, 22. 12. 2025. godine




PREDLOG

ZAKON
O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIONIM
FONDOVIMA SA JAVNOM PONUDOM

Clan 1

U Zakonu o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,Sluzbeni list
CG*, broj 23/25) u €lanu 3 stav 1 tacka 42, taCcka na kraju zamjenjuje se tacka-zarezom i
dodaju se 15 novih tacaka koje glase:

,43) centralna druga ugovorna strana je centralna ugovorna strana u skladu sa
zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala; i

44) centralni depozitar hartija od vrijednosti je pravno lice koje upravlja
sistemom za saldiranje hartija od vrijednosti, odnosno koji pored te funkcije vrsi i pocetno
evidentiranje u sistemu u nematerijalizovanom obliku i/ili osigurava i vodi racune hartija
od vrijednosti na najvisem nivou;

45) digitalna operativha otpornost je sposobnost drustva za upravljanje da
izgradi, obezbijedi i redovno preispituje svoju operativnu cjelovitost i pouzdanost, tako da
koriS¢enjem usluga trecih lica (pruzalaca IKT usluga), direktno ili indirektno obezbjeduje
sve potrebne IKT kapacitete za bezbjednost mreznih i informacionih sistema koje koristi,
kao i za kontinuirano i kvalitetno pruzanje usluga, uklju€ujuci i u uslovima poremecaja;

46) mrezni i informacioni sistem je:

a) elektronska komunikaciona mreza, odnosno sistem za prenos, bez obzira na
to da li se zasniva na stalnoj infrastrukturi ili centralizovanom upravljatkom kapacitetu,
oprema za preusmjeravanije ili usmjeravanje, kao i druga sredstva, ukljuCujuci i mrezne
elemente koji nisu aktivni, a koji omogucavaju prenos signala putem ZziCanih, radio,
optickih ili drugih elektromagnetnih sredstava, koji ukljuCuje satelitske mreze, zemaljske
fiksne mreze (sa komutacijom kanala ili paketa podataka, uklju€ujuci internet) i pokretne
mreze, elektroenergetske kablovske sisteme u mjeri u kojoj se koriste za prenos signala,
mreze koje se koriste za radijsko i televizijsko emitovanje, kao i kablovske televizijske
mreze, bez obzira na vrstu informacija koje prenose;

b) svaki uredaj ili skup povezanih ili srodnih uredaja, od kojih jedan ili vise njih
programski izvrSava automatsku obradu digitalnih podataka; ili

c) skup digitalnih podataka koji se C¢uvaju, obraduju, dobijaju ili prenose
elementima iz podtac. a i b ove tacke radi njihovog rada, upotrebe, zastite i odrzavanja;

47) IKT rizik je svaka razumno prepoznatljiva okolnost koja je povezana sa
upotrebom mreznih i informacionih sistema, a koja, ukoliko do nje dode, moze izazvati
negativne posljedice u digitalnom ili fizickom okruzenju i time ugroziti bezbjednost
mreznih i informacionih sistema, alata ili procesa koji zavisi od tehnologije, poslovnih
operacija, procesa ili pruzanja usluga;

48) IKT rizik povezan sa tre¢im licima je IKT rizik koji mozZe nastati za drustvo
za upravljanje ili depozitara u vezi sa koriS¢enjem IKT usluga koje pruzaju treca lica
(pruzaoci IKT usluga ili njihovi podugovaraci), ukljuujuéi i aranzmane za eksternalizaciju;

49) treéa strana pruzalac IKT usluga je preduzetnik koji pruza IKT usluge;

50) IKT usluge su digitalne i usluge obrade podataka koje se putem IKT sistema
kontinuirano pruzaju jednom ili vise unutrasnjih ili spoljasnjih korisnika, uklju€ujuci usluge



zakupa informatiCke opreme i hardverske usluge koje obuhvataju pruzanje tehnicke
podrske od strane pruzaoca hardvera putem aZuriranja softvera ili ugradenog softvera,
uz izuzetak tradicionalnih analognih telefonskih usluga;

51) IKT incident je dogadaj ili niz medusobno povezanih dogadaja koji nijesu
planirani od strane finansijskog subjekta, a koji ugrozavaju bezbjednost mreznih i
informacionih sistema i negativho utiCu na dostupnost, pouzdanost, cjelovitost ili
povjerljivost podataka, ili na usluge koje pruza finansijski subjekt;

52) znac€ajan IKT incident je IKT incident koji ima izrazeno negativan uticaj na
mrezne i informacione sisteme koji podrzavaju kljuCne ili vazne funkcije finansijskog
subjekta;

53) Jedinstvena evropska pristupna tacka (ESAP) je centralizovana platforma
EU za pristup javno dostupnim informacijama relevantnim za finansijske usluge, trZista
kapitala i odrzivost;

54) tijelo za prikupljanje je Komisija za trziSte kapitala, kao nacionalni organ
nadlezan za preuzimanje, obradu i prosljedivanje informacija koje se, u skladu sa ovim
zakonom, javno objavljuju, radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske
pristupne tacke (ESAP);

55) metapodaci su strukturisane informacije koje opisuju i omogucavaju lakse
pretraZivanje, identifikaciju i upotrebu podataka;

56) identifikaciona oznaka pravnog lica (LEI) je jedinstveni kod kojim se, u
skladu sa medunarodnim standardima, identifikuje pravno lice;

57) format iz kojeg se mogu izdvojiti podaci je otvoreni oblik elektronske
datoteke koji omogucava da se podaci lako prepoznaju, izdvoje i Citaju pomocu
elektronskih aplikacija i koji je dostupan javnosti bez ograni€enja za njegovu upotrebu i
ponovnu obradu..

Clan 2
U &lanu 11 stav 4 briSe se.

Clan 3
Poslije ¢lana 16 dodaje se novi €lan koji glasi:
,Ulaganje minimalnog regulatornog kapitala
Clan 16a

Drustvo za upravljanje moze uloziti minimalni iznos regulatornog kapitala drustva
za upravljanje iz ¢lana 16 ovog zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako moze
pretvoriti u novac u kratkom roku i koja ne smije biti namijenjena Spekulativnom
trgovanju.”

Clan 4

U ¢lanu 19 stav 1 tacka 2 mijenja se i glasi:

2) ostale djelatnosti:

a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziSte
kapitala,

b) investiciono savjetovanje, u vezi sa finansijskim instrumentima prema
odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala,

c) prijem i prenos naloga u vezi sa finansijskim instrumentima,



d) druga funkcija ili djelatnost koju drustvo za upravljanje ve¢ obavlja u vezi sa
UCITS fondom kojim upravlja u skladu sa tatkom 1 ovog stava, ili u vezi sa uslugama
koje pruza u skladu sa ovom tac¢kom, pod uslovom da se svakim moguc¢im sukobom
interesa prouzrokovanim obavljanjem te funkcije ili djelatnosti drugim stranama, upravlja
na odgovarajuci nacin, i

e) Cuvanje i administriranje, u vezi sa udjelima investicionog fonda.

Clan 5

U ¢lanu 23 stav 8 mijenja se i glasi:

,(8) Uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad drustvu za upravljanje, podnosilac
zahtjeva duzan je da prilozi:

1) osnivacki akt drustva za upravljanje;

2) poslovni plan sa organizacionom strukturom drustva za upravljanje, koja
uklju€uje opis ljudskih i tehni¢kih resursa dodijeljenih razli€itim planiranim aktivnostima
drusStva za upravljanje, kao i sljedece informacije o Clanovima uprave drustva za
upravaljanje:

a) opis funkcije i nadleznosti ¢lanova uprave;

b) opis linija izvjeStavanja i zaduzenja ¢lanova uprave u drustvu za upravljanje i
van njega;

c) pregled vremena koje ¢lanovi uprave drustva za upravljanje posvecéuju svakom
svom zaduzenju; i

d) informacije o tome kako drustvo za upravljanje namjerava da ispuni svoje
obaveze propisane ovim zakonom i obaveze u vezi sa ukljuCivanjem rizika odrzivosti,
transparentnoscu, uklju€ivanjem rizika odrzivosti u promotivni materijal, kao i detaljnim
opisom odgovarajucih ljudskih i tehnickih resursa kojima ¢e drustvo za upravljanje da
osigura ispunjavanje tih obaveza;

3) spisak akcionara ili vlasnika drustva za upravljanje (imena i prezimena, adresa,
odnosno naziva i sjedista), nominalni iznos akcija, kao i procentualno u¢eSc¢e svakog
osnivaCa u osnovnom kapitalu drustva;

4) spisak povezanih lica sa drustvom za upravljanje;

5) dokaze o kadrovskoj i tehni¢ko-organizacionoj osposobljenosti drustva;

6) informacije o postupcima delegiranja poslova na treca lica u skladu sa €l. 66 i
69 ovog zakona, a koje uklju€uju minimalno sljedece:

a) firmu ili naziv i PIB ili drugu odgovaraju¢u identifikacionu oznaku drustva za
upravljanje;

b) za svako trece lice kojem su delegirani poslovi:

- firmu ili naziv i PIB ili drugu odgovarajucu identifikacionu oznaku;

- nadleznost suda ili drugog organa drzave ¢lanice u kojoj ima sjediste; i

- nadzorni organ trecegq lica, ako ga ima;

c) detaljan opis ljudskih i tehnickih resursa koje ¢e drustvo za upravljanje da koristi
za:

- obavljanje svakodnevnih poslova upravljanja portfeljem ili upravljanja rizicima u
drustvu za upravljanje; i

- pracéenje i nadziranje delegiranih poslova,;

d) za svaki UCITS fond kojim upravlja ili namjerava da upravlja:



- kratak opis delegirane funkcije upravljanja portfeljem, ukljuCujuci informaciju je
li delegiranje djelimi¢no ili potpuno; i

- kratak opis delegirane funkcije upravljanja rizicima, ukljuCujuci informaciju je li
delegiranje djelimi¢no ili potpuno;

e) opis periodicnog sprovodenja mjera dubinske analize koje drustvo za
upravljanje treba da sprovodi radi pracenja delegiranih poslova ili aktivnosti;

7) drugu dokumentaciju po zahtjevu Komisije.".

Clan 6
U ¢lanu 38 stav 2 poslije rijeci: ,Ce odbiti“ dodaju se rijeci: ,zahtjev za“.

Clan 7

U ¢lanu 43 st. 314 mijenjaju se i glase:

»(3) Jedan €lan uprave drustva za upravljanje mora da ima prebivaliste ili stalno
boraviste u Crnoj Gori i duzan je da vodi poslove drustva za upravljanje u, odnosno iz
Crne Gore, a drugi ¢lanovi uprave mogu da imaju prebivaliSte ili stalno boraviSte u drzavi
Clanici, i iz te drzave Clanice mogu da vode poslove drustva za upravljanje.

(4) lzuzetno od stava 1 ovog €lana, ako imovina pod upravljanjem drustva za
upravljanje ne prelazi iznos od 50.000.000 eura, upravu druStva za upravljanje moze da
¢ini jedan izvrsni direktor, koji mora da ima prebivaliste ili stalno boraviste u Crnoj Gori i
duzan je da vodi poslove druStva za upravljanje u Crnoj Gori.”.

Clan 8
U Clanu 44 stav 1 tacka 9 mijenja se i glasi:
»9) nije izvrsni direktor ili ¢lan odbora direktora, odnosno zastupnik drustva koje
dozvolu za rad izdaje, odnosno Cije poslovanje nadzire Komisija.“.

Clan 9

U ¢lanu 52 poslije stava 2 dodaju se tri nova stava koja glase:

»(3) Uprava drustva za upravljanje duzna je da prati i periodi€no ocjenjuje
efikasnost upravljanja mreznim i informacionim sistemima i IKT rizicima, ukljuCujuci
adekvatnost politika, mjera i procedura u oblasti digitalne operativne otpornosti, kao i da
obezbijedi sprovodenje odgovarajucih korektivnih mjera u slu€¢aju utvrdenih nedostataka.

(4) Ako drustvo za upravljanje upravlja ili namjerava da upravlja UCITS fondom na
inicijativu treceqg lica, ukljucujuéi slu¢ajeve kada taj UCITS fond koristi ime treceg lica koje
je inicijator ili kada drustvo za upravljanje prenosi poslove u skladu sa ¢lanom 67 ovog
zakona na trece lice koje je inicijator, drustvo za upravljanje duzno je da, uzimajuci u obzir
eventualne sukobe interesa, Komisiji bez odlaganja dostavi detaljna objasnjenja i dokaze
0 uskladenosti sa stavom 1 tacka 5 ovog Clana.

(5) Drustvo za upravljanje iz stava 4 ovog €lana duzno je da posebno navede
razumne korake koje je preduzelo kako bi sprijeCilo sukobe interesa koji proizlaze iz
odnosa sa tre¢im licem ili, ako se ti sukobi interesa ne mogu sprijeciti, kako ih utvrduje,
njima upravlja, prati i, prema potrebi, objavljuje, a kako bi sprije€ilo da oni negativno uti€u
na interese UCITS fonda i njegovih investitora.”.

Dosadas$nji stav 3 postaje stav 6.



Clan 10

U Clanu 53 stav 1 tacka 10 mijenja se i glasi:

,10) mjere i postupke za nadzor i zastitu informacionog sistema i sistema za
elektronsku obradu podataka , uklju€ujuci i u pogledu mreznih i informacionih sistema
koje je uspostavilo i kojima upravlja u skladu sa pravilima za postizanje digitalne
operativne otpornosti, kao i adekvatne mehanizme unutrasnjeg nadzora uklju€ujuci i
pravila za licne transakcije zaposlenih ili za posjedovanje ili upravljanje ulaganjima u
finansijske instrumente radi ulaganja za sopstveni racun, kojim se osigurava da se svaka
transakcija koja uklju¢uje UCITS moze rekonstruisati prema svom porijeklu, uklju¢enim
stranama, vrsti, kao i vremenu i mjestu na kojem je izvrSena, te da se imovina UCITS-a
kojim upravlja drustvo za upravljanje ulaze u skladu sa pravilima fonda ili osnivackim
aktima i zakonom;*.

Poslije stava 3 dodaje se novi stav koji glasi:

»(4) DruStvo za upravljanje mora da ima najmanje dva lica zapoSljena na
neodredeno vrijeme koja su osposobliena za obavljanje poslova investicionog
menadzera, u skladu sa pravilima Komisije.".

Dosadasnji stav 4 postaje stav 5.

Clan 11

Poslije ¢lana 53 dodaje se novi ¢lan koji glasi:

»Zahtjevi vezani za digitalnu operativnu otpornost
Clan 53a

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi okvir za unutrasnje upravljanje i
kontrolu kojim se osigurava efikasno i jasno upravljanje IKT rizicima, kako bi se postigao
visok stepen digitalne operativne otpornosti.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da identifikuje, procjenjuje, prati i upravlja IKT
rizicima kojima je izlozeno, uklju€ujuci rizike od ispada mreznih i informacionih sistema,
sajber napada, gubitka podataka ili drugih IKT poremecaja, radi oCuvanja digitalne
operativne otpornosti i kontinuiteta poslovanja.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da, radi postizanja visokog stepena digitalne
operativne otpornosti iz stava 1 ovog €lana, ispunjava:

1) zahtjeve koji se odnose na:

a) upravljanje rizikom informacione i komunikacione tehnologije (IKT);

b) izvjeStavanje Komisije o znacajnim IKT incidentima i o ozbiljnim sajber
prijetnjama;

C) izvjeStavanje Komisije o znacajnim operativnim ili sigurnosnim incidentima
povezanim sa placanjem;

d) testiranje digitalne operativne otpornosti;

e) razmjenu informacija i saznanja o sajber prijetnjama i ranjivostima; i

f) mjere za dobro upravljanje IKT rizikom povezanim sa tre¢im stranama;

2) zahtjeve koji se odnose na ugovorne aranzmane sklopljene izmedu trecih strana
pruzalaca IKT usluga i druStava za upravljanje.

(4) Drustvo za upravljanje upotrebljava i odrzava azuriranim IKT sisteme, protokole
i alate kako bi odgovorilo na IKT rizik i upravljalo njime, koji su:

1) primjereni nivou operacija koje podstiCu poslovanje drustva za upravljanje;

2) pouzdani;



3) opremljeni dovoljnim kapacitetom za pravilnu obradu podataka potrebnih za
obavljanje aktivnosti i pravovremeno pruzanje usluga, kao i kapacitetom za najjace
optereCenje nalozima, porukama ili transakcijama, zavisno po potrebi, kao i u slucaju
uvodenja nove tehnologije;

4) tehnolo$ki otporni da mogu primjereno ispuniti dodatne potrebe za obradom
informacija u stresnim okolnostima na trzistu ili drugim nepovoljnim situacijama.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je da, bez odlaganja, obavijesti Komisiju o
svakom znacajnom IKT incidentu, koji ima ili moze imati negativan uticaj na kontinuitet
poslovanja, bezbjednost podataka ¢lanova UCITS fonda, mrezZne i informacione sisteme
ili pruzanje usluga drustava za upravljanje.

(6) Blize uslove i standarde za upravljanje IKT rizicima, testiranje digitalne
operativne otpornosti i saradnju sa pruzaocima IKT usluga, ukljuCujuci kriterijume za
odredivanije kriticnih IKT trecih lica, kao i kriterijume za ocjenu znacajnosti IKT incidenta,
rokove, nacin dostavljanja i sadrzaj inicijalnih i zavrsnih obavjeStenja o IKT incidentima,
propisuje Komisija.“.

Clan 12

U ¢lanu 62 stav 1 mijenja se i glasi:

»,(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi sveobuhvatan i efikasan sistem
upravljanja rizicima za drustvo za upravljanje i UCITS fondove kojima upravlja, u skladu
sa vrstom, obimom i sloZenosti svoga poslovanja, koji mora ukljuCivati najmanje:

1) relevantne djelove organizacione strukture druStva za upravljanje sa
definisanim ovlas¢enjima i odgovornostima za upravljanje rizicima, pri ¢emu glavnu ulogu
ima funkcija upravljanja rizicima,

2) postupke i principe za utvrdivanje kao i tehnike, alate i mjere za mjerenje rizika;

3) strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima; i

4) pracenje i izvjeStavanje o rizicima; i

5) IKT rizike.“.

Clan 13

Poslije ¢lana 62 dodaje se novi €lan koji glasi:

»Alati za upravljanje likvidnoséu
Clan 62a

(1) Drustvima za upravljanje dostupni su sljedeéi alati za upravljanje likvidnoScu
UCITS fonda:

1) obustava izdavanja, otkupa i isplata udjela UCITS fonda koja predstavlja period
kada priviemeno nije dopusteno izdavanje, otkup i isplata udjela UCITS fonda;

2) ograni¢enje isplate koje znadi privremeno i djelimi€no ograni¢enje prava
vlasnika udjela UCITS fonda da zahtijevaju isplatu svojih udjela tako da investitori mogu
zahtijevati isplatu samo odredenog dijela svojih udjela UCITS fonda;

3) produzenje rokova za prethodno obavjestenje koje predstavlja produzenje roka
za prethodno obavjeStenje koje vlasnici udjela UCITS fonda moraju da daju drustvu za
upravljanje nakon minimalnog roka primjerenog za pojedina¢ni UCITS fond prilikom
otkupa njihovih udijela;

4) naknada za isplatu koja predstavlja naknadu, u okviru unaprijed odredenog
raspona kojim se uzima u obzir trosak likvidnosti, a koju vlasnici udjela UCITS fonda



pla¢aju UCITS fondu prilikom otkupa udjela i kojom se osigurava da vlasnici udjela koji
ostaju u UCITS fondu ne budu nepravedno stavljeni u nepovoljan polozaj;

5) zastitno prilagodavanje cijena koje predstavlja unaprijed utvrdeni mehanizam
kojim se neto vrijednost udjela, odnosno, cijena udjela UCITS fonda prilagodava
primjenom faktora zastitnog prilagodavanja koji odrazava troSak likvidnosti,

6) dvostruko odredivanje cijena koje predstavlja unaprijed utvrdeni mehanizam
kojim se cijene izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS fonda odreduju prilagodavanjem
neto vrijednosti udjela, odnosno, cijene udjela UCITS fonda faktorom koji odraZzava troSak
likvidnosti;

7) naknada za spre€avanje razvodnjavanja koje predstavlja naknadu koju viasnik
udjela UCITS fonda placa UCITS fondu u vrijeme izdavanja, otkupa ili isplate udijela, a
kojom se UCITS fondu nadoknaduje troSak likvidnosti koji je nastao zbog veliCine te
transakcije i kojom se osigurava da drugi vlasnici udjela nisu nepravedno stavljeni u
nepovoljan polozaj;

8) isplata u naturi koja predstavlja prenos imovine kojom UCITS fond raspolaze,
umjesto gotovine, a kako bi se ispunili zahtjevi za otkup udjela i isplatu vlasnika udjela
UCITS fonda; i

9) raCuni za odvajanje nelikvidne imovine koji predstavljaju odvajanje odredene
imovine UCITS fonda Cije su se ekonomske ili pravne karakteristike znatno izmijenile ili
su postale neizvjesne zbog izuzetnih okolnosti od ostale imovine UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da odabere najmanje dva odgovarajuca alata
za upravljanje likvidnoS¢u iz stava 1 ta¢. 2 do 8 ovog ¢lana, nakon procjene primjerenosti
tih alata u skladu sa strategijom ulaganja, profilom likvidnosti i politikom otkupa UCITS
fonda, pri Eemu ne moze odabrati samo alate iz stava 1 ta€. 5 i 6 ovog ¢lana.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da u pravilima i prospektu UCITS fonda navede
koje je alate za upravljanje iz stava 1 ta¢. 2 do 8 ovog ¢lana odabralo za moguéu primjenu
u interesu investitora UCITS fonda.

(4) 1zuzetno od stava 2 ovog ¢lana, drustvo za upravljanje, moze za novc¢ani fond
kojim upravlja da odabere samo jedan alat za upravljanje likvidnoSc¢u iz stava 1 ta¢. 2 do
8 ovog cClana.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi i primjenjuje detaljne politike i
procedure za aktivaciju i deaktivaciju svakog odabranog alata za upravljanje likvidnoScu,
kao i operativne i administrativne mjere za primjenu odabranih alata.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je da obavijesti Komisiju 0 odabiru iz stava 2 ovog
Clana i dostavi politike i procedure iz stava 3 ovog ¢lana, odmah nakon usvajanja.

(7) Isplata u naturi iz stava 2 tacka 8 ovog Clana moze se aktivirati samo za
ispunjavanje zahtjeva za otkup i isplatu udjela UCITS fonda od strane profesionalnih
investitora i ako odgovara srazmjernom udjelu imovine kojom UCITS fond raspolaze.”.

Clan 14

Clan 66 mijenja se i glasi:

,(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava da na trece lice prenese poslove iz
¢lana 19 ovog zakona duzno je da o tome obavijesti Komisiju, prije nego $to delegiranje
stupi na shagu.

(2) O prenoSenju poslova iz stava 1 ovog ¢lana drustvo za upravljanje i trece lice
zaklju€uju ugovor u pisanom obliku.



(3) Ugovorom mora biti odredeno da je tre¢e lice duzno da omoguci ovlas¢enim
licima Komisije sprovodenje nadzora nad prenijetim poslom.

(4) Ugovor o prenosenju poslova iz stava 2 ovog ¢lana ne moze stupiti na snagu
bez obavjestavanja Komisije.

(5) Drustvo za upravljanje je duzno da na svojoj internet stranici objavi podatak o
poslovima koji su prenijeti na trece lice, kao i o identitetu treceg lica.

(6) Ako trece lice dalje prenosi obavljanje prenijetih poslova, u skladu sa ¢lanom
69 ovog zakona, drustvo za upravljanje ¢e na svojoj internet stranici objaviti i taj podatak,
uz identitet tog lica, odmah po stupanju na snagu tog ugovora.

(7) Postupak prenosenja poslova na trece lice od strane drustva za upravljanje kao
i sadrzaj ugovora o prenosenju poslova propisuje Komisija.”.

Clan 15

Clan 67 mijenja se i glasi:

‘(1) PrenoSenje poslova na trece lice moguce je samo uz ispunjenje sljedecih
uslova:

1) prenoSenje se sprovodi iz objektivnih razloga i isklju€ivo radi povecanja
efikasnosti obavljanja tih poslova i/ili;

2) uzimajudi u obzir prirodu poslova i usluga koje se prenose, trece lice kojem se
delegira obavljanje poslova ili pruzanja usluga mora biti osposobljeno i u mogucénosti da
obavlja poslove i da pruza usluge koje mu se prenose;

3) ovlasc¢ena lica treceg lica moraju da imaju dobar ugled kao i stru¢ne kvalifikacije
i iskustvo potrebno za obavljanje prenijetih poslova;

4) drustvo za upravljanje mora dokazati da je trece lice kvalifikovano i sposobno
za obavljanje prenijetih poslova, da je izabrano primjenom duzne paznje i da drustvo za
upravljanje moze u svako doba efikasno nadzirati obavljanje prenijetih poslova;

5) drustvo za upravljanje ¢e kontinuirano nadzirati trece lice u obavljanju prenijetih
poslova i usluga;

6) drustvo za upravljanje ne smije prenijeti poslove ili usluge na treée lice do te
mjere da se vise ne moze smatrati drustvom koje upravlja UCITS fondovima, odnosno
drudtvom koje pruza usluge iz ¢lana 19 stav 1 tacka 2 ("postanski sanduci¢");

7) poslovi i usluge se ne smiju prenijeti na lice Ciji interesi mogu biti u sukobu sa
interesima drusStva za upravljanje, UCITS fonda ili njegovih investitora, odnosno klijenata
drustva za upravljanje;

8) prenoSenjem se ne umanjuje efikasnost nadzora nad drustvom za upravljanje i
UCITS fondovima;

9) prenoSenjem poslova se ne smiju ugroziti interesi investitora i UCITS fonda,
odnosno klijenata drustva za upravljanje;

10) drustvo za upravljanje i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje
prenijetih poslova ili usluga;

11) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova i usluga koji su prenijeti
na trece lice i lica na koja su oni preneseni; i

12) drustvu za upravljanje mora biti omoguceno da u bilo kojem trenutku moze
tre¢em licu na koje je delegiralo obavljanje poslova ili pruzanje usluga dati dalja uputstva
ili raskinuti ugovor o prenosenju sa trenutnim dejstvom kada je to u interesu investitora
odnosno klijenata drustva za upravljanje.



(2) lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, ako distribuciju udjela UCITS fonda iz ¢lana
19 stav 3 taCka 5 ovog zakona obavlja jedan ili viSe distributera koji djeluju u svoje ime i
koji distribuiraju udjele UCITS fonda na osnovu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala,
odnosno lica koja distribuiraju udjele na osnovu zakona kojim se ureduje poslovanje
alternativnih investicionih fondova, kao i lica koja distribuiraju udjele putem investicionih
proizvoda osiguranja na osnovu zakona kojim se ureduje poslovanje druStava za
osiguranje, taj posao se ne smatra preno$enjem poslova koje podlijeze zahtjevima iz
stava 1 ovog Clana bez obzira na postojanje bilo kojeg ugovora o distribuciji izmedu
drustva za upravljanje i distributera.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da osigura da se prenijeti poslovi i usluge
obavljaju, odnosno pruzaju u skladu ovim zakonom i pravilima donijetim na osnovu ovog
zakona, bez obzira na regulatorni status ili lokaciju treceg lica kojem su poslovi i usluge
prenijeti, odnosno status ili lokaciju trec¢eg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti od strane
treceg lica.”.

Clan 16

U ¢lanu 72 poslije stava 1 dodaju se tri nova stava koja glase:

»(2) Drustvo za upravljanje duzno je da u svoje politike nagradivanja ukljuci
informacije o uskladenosti politike sa uklju€ivanjem rizika odrzivosti i da objavljuje te
informacije na svojoj internet stranici, kao i da ih redovno azurira.

(3) U godisnjim finansijskim izvjestajima drustva za upravljanje potrebno je objaviti:

1) ukupan iznos bonusa, rasc¢lanjen na fiksne i varijabilne iznose, koji su od strane
drustva za upravljanje isplaceni zaposlenima i zaposlenima trecih lica iz ¢lana 71 stav 3
ovog zakona, kao i broj korisnika tih bonusa;

2) ukupan iznos bonusa iz tatke 1 ovog stava, rasclanjen prema kategorijama
zaposlenih iz ¢lana 71 stav 3 ovog zakona.

(4) Prilikom javnog objavljivanja informacija iz stava 3 ovog ¢lana, drustvo za
upravljanje te informacije istovremeno dostavlja Komisiji, u svojstvu tijela za prikupljanje,
radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu
i sa metapodacima u skladu sa ovim zakonom i pravilima Komisije.“

Dosadasnji stav 2 postaje stav 5.

Clan 17

Clan 78 mijenja se i glasi:

»(1) Komisija o zahtjevu za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja UCITS
fondom odlucuje u roku od 30 dana od dana prijema zahtjeva.

(2) Komisija ¢e odbiti zahtjev za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja
UCITS fondom ako:

1) drustvo preuzimalac ne ispunjava uslove za upravljanje UCITS fondom koji je
predmet prenosa, ili

2) Komisija ocijeni da bi prenos upravljanja mogao Stetiti interesima investitora
UCITS fonda koji je predmet prenosa ili interesima javnosti.“.



Clan 18
U ¢lanu 91 stav 1 tacka 1 rijeCi: ,sudski registar® zamjenjuju se rije€ima:
,odgovarajuéi registar®.

Clan 19

U Clanu 122 stav 2 mijenja se i glasi:

»(2) Uz obavjeStenje iz stava 1 ovog Clana dostavljaju se sljedeci podaci i
dokumentacija:

1) naziv drZzave €lanice u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da otvori filijalu;

2) poslovni plan sa opisom vrste i obimom djelatnosti koje namjerava da obavlja
putem filijale, organizacionu strukturu filijale, opis mjera, strategija i politika upravljanja
rizicima uspostavljenih u drustvu za upravljanje kao i opis procedura i mjera
uspostavljenih za prijem i rjieSavanje prituzbi investitora;

3) sjediste filijale u drzavi ¢lanici domacinu drustva za upravljanje, u kojem ¢&e biti
dostupni podaci u vezi poslovanija filijale i iz koje ¢e biti moguce pribaviti potrebnu
dokumentaciju i podatke; i

4) imena lica ovlascenih za zastupanije filijale.”.

Poslije stava 10 dodaju se dva nova stava koja glase:

»(11) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da drustvo za upravljanje ne bi
vise bilo uskladeno sa ovim zakonom, Komisija ¢e u roku od 15 radnih dana od prijema
dokumentacije iz stava 2 ovog Clana zabraniti sprovodenje namjeravane promjene i o
tome obavijestiti nadlezni organ drzave €lanice domacina druStva za upravljanje.

(12) Ako je suprotno st. 10 i 11 ovog Clana namjeravana promjena sprovedena
odnosno ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje drustvo za upravljanje vise nije
uskladeno sa odredbama ovog zakona, Komisija ¢e preduzeti odgovarajuce mjere u
skladu sa dijelom XIX ovog zakona i o tome bez odlaganja obavijestiti nadlezni organ
drzave Clanice domacina druStva za upravljanje.”.

Dosadas$nji st. 11 i 12 postaju st. 13 i 14.

Clan 20
U ¢lanu 124 stav 8 rijeCi: ,izdavanja saglasnosti” zamjenjuju se rijeima: ,prijema
obavjestenja”“.

Clan 21
U ¢lanu 135 poslije stava 8 dodaje se novi stav koji glasi:
»(9) O zahtjevu iz stava 1 ovog ¢lana Komisija odlu¢uje u roku od 60 dana od dana
prijema zahtjeva.“.

i Clan 22
Clan 140 stav 3 brie se.
Dosadasnji stav 4 postaje stav 3.

) Clan 23
Clan 141 mijenja se i glasi:



,(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona mora za trgovanje
udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici da u Crnoj Gori osigura sisteme
za obavljanje sljedecih zadataka:

1) izvrSavanje zahtjeva za izdavanje i otkup udjela i osiguranja drugih pla¢anja
povezanih sa udjelima UCITS fonda vlasnika udjela UCITS fonda, u skladu sa
prospektom UCITS fonda,;

2) pruzanje informacija investitorima o mogucim nacinima podnoSenja zahtjeva za
izdavanije ili otkup udjela, kao i na€inima isplate na osnovu zahtjeva za otkup udjela;

3) olakSavanje obrade informacija i pristupa postupcima i mjerama vezanim za
rieSavanje prituzbi investitora i ostvarivanja prava investitora koja proizlaze iz njihovog
ulaganja u UCITS fond, u skladu sa €l. 74 i 75 ovog zakona, i

4) stavljanje informacija i dokumenata iz ¢lana 142 stav 2 ta¢. 1 do 4 ovog zakona
na raspolaganje investitorima radi njihove preglednosti i izrade kopija, u skladu sa ¢lanom
142 st. 3i 4 ovog zakona.

(2) Drustvo za upravljanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona duzno je da informacije
iz stava 1 ovog €lana dostavi investitorima, na njihov zahtjev na trajnom mediju.

(3) Drustvo za upravljanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona duzno je da djeluje kao
kontakt tacka za komunikaciju sa Komisijom.

(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona nije duzno da ima
fiziCkog predstavnika ili da imenuje trec¢e lice u Crnoj Gori za obavljanje zadataka iz st. 1,
2 i 3 ovog Clana.

(5) Sistemi za obavljanje zadataka iz st. 1, 2 i 3 ovog ¢lana, a koji mogu biti i
elektronski, u Crnoj Gori moraju da budu dostupni:

1) na crnogorskom ili engleskom jeziku;

2) samostalno i/ili putem treCeg lica koje u drzavi €lanici podlijeze posebnim
propisima koji ureduju obavljanje tih zadataka ili nadzoru nad obavljanjem tih zadataka.

(6) Kada drustvo za upravljanje imenuje trece lice za obavljanje zadataka iz st. 1,
2 i 3 ovog Clana, duzno je da sa tim licem sklopi ugovor u kojem ¢e biti navedeno koje
zadatke obavlja tre¢e lice, kao i da je drusStvo za upravljanje duzno da treCem licu
dostavlja sve informacije i dokumenta koji su potrebni za izvr§avanje zadataka definisanih
ugovorom.*.

Clan 24

Clan 147 mijenja se i glasi:

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Crne Gore, a koje
namjerava trgovati udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda, prije
poCetka trgovanja Komisiji mora dostaviti obavijeStenje o namjeri poCetka trgovanja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da u obavjestenju iz stava 1 ovog ¢lana navede
i sve podatke, uklju€ujuéi adresu, koji su nadleznom organu drzave ¢lanice domacina
potrebni u vezi sa izdavanjem racuna ili za obavjeStavanje o primjenjivim regulatornim
naknadama, koje mora da sadrZi i informacije o sistemima za obavljanje zadataka iz ¢lana
141 ovog zakona.

(3) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana duzno je uz obavjestenje iz stava
1 ovog €lana, za svaki UCITS fond ¢ijim udjelima namjerava da trguje u drzavi ¢lanici
domacinu UCITS fonda, da priloZzi:

1) vazedi prospekt i pravila UCITS fonda,



2) posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje i naknadne polugodi$nje izvjestaje
UCITS fonda, ako oni postoje, i

3) klju€ne informacije za investitore.

(4) Komisija mora da provjeri da li je obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana potpuno i
da li sadrzi sve potrebne priloge iz stava 3 ovog Clana.

(5) Formu i sadrzinu obavjeStenja o namijeri po€etka trgovanja propisuje Komisija.“.

Clan 25
U Clanu 148 stav 1 rijeci: iz Clana 147 stav 2 zamijenjuju se rijeCima: ,iz ¢lana
147 stav 3“.

Clan 26
U Clanu 149 stav 2 rijeci: ,iz Clana 147 stav 2 taC. 1 i 2 zamijenjuju se rijeCima: iz
Clana 147 stav 3 tac€. 11 2“

Clan 27

Clan 150 mijenja se i glasi:

“(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda iz Crne Gore u drzavi
Clanici domacinu UCITS fonda duzno je nadleZznom tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda da omoguci elektronski pristup prevodima vaze¢e dokumentacije UCITS fonda iz
Clana 147 stav 3 ovog zakona i obavjeStava nadlezni organ drZzave €lanice domacina
UCITS fonda o svim promjenama te dokumentacije.

(2) Ako drustvo za upravljanje namjerava da promijeni podatke u obavjesStenju iz
Clana 147 st. 1 i 2 ovog zakona, odnosno podatke o klasama udjela UCITS fonda koji su
predmet trgovanja u drzavi Clanici domacinu UCITS fonda, minimalno 30 dana prije
uvodenija tih promjena mora o tome pisanim putem da obavijesti Komisiju i nadlezni organ
drzave Clanice domacina UCITS fonda.

(3) Ako bi namjeravana promjena iz stava 2 ovog ¢lana dovela do toga da drustvo
za upravljanje ne bi viSe bilo uskladeno sa ovim zakonom, Komisija ¢e u roku od 15 radnih
dana od dana prijema svih informacija iz stava 2 ovog ¢lana da zabrani sprovodenje
namjeravane promjene i o tome obavijesti nadlezni organ drzave Clanice domacina
UCITS fonda.

(4) Ako je suprotno stavu 3 ovog €lana namjeravana promjena sprovedena i zbog
nje drustvo za upravljanje viSe nije uskladeno sa odredbama ovog zakona, Komisija ¢e
preduzeti odgovarajuée mjere u skladu sa dijelom XIX ovog zakona i o tome bez
odlaganja obavijestiti nadlezni organ drzave €lanice domacina drustva za upravljanje.”.

Clan 28
Poslije ¢lana 150 dodaje se novi ¢lan koji glasi:
»Povlacenje obavjestenja o trgovanju udjelima UCITS fonda u drzavi €lanici
domacdinu UCITS fonda
Clan 150a

(1) Drustvo za upravljanje moze da povuce obavjeStenje iz ¢lana 147 stav 1 ovog
zakona u odnosu na sve ili dio UCITS fondova ili klasa udjela UCITS fondova kojim
upravlja, a u odnosu na sve ili pojedinacnu drzavu ¢lanicu domacina UCITS fonda.



(2) Drustvo za upravljanje koje Zeli da povuCe obavjeStenje iz ¢lana 147 stav 1
ovog zakona mora da dostavi obavjestenje Komisiji i uz obavjestenje prilozi dokaze o
ispunjavanju sljedecih uslova :

1) da je drustvo za upravljanje dalo opStu ponudu za otkup ili isplatu svih udjela
UCITS fonda na koji se odnosi povlaCenje obavjesStenja za investitore u drzavi Clanici
domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je obavjeStenje povuceno, bez odbitaka ili
naplate naknada za otkup ili isplatu udjela;

2) da je ponuda iz tacke 1 ovoga stava javno dostupna barem 30 radnih dana, kao
i da je drustvo za upravljanje neposredno ili preko finansijskih posrednika pojedinaéno
uputilo svim investitorima u drzavi €lanici domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je
obavjestenje povuceno, a Ciji mu je identitet poznat;

3) da je drustvo za upravljanje na javno dostupnom mediju, koji je uobiCajen za
oglasavanje UCITS fondova i prikladan za tipicnog investitora u UCITS fond, uklju€ujuci
i elektronska sredstva, objavilo namjeru povlacenja obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog
zakona i naznacilo UCITS fond i drzavu €lanicu domacina UCITS fonda u odnosu na koje
se obavjestenje povladi; i

4) da je drustvo za upraviljanje izmijenilo ili raskinulo ugovore sa finansijskim
posrednicima ili tre¢im licima koje obavljaju distribuciju udjela UCITS fonda u odnosu na
koji je obavestenje povuceno, a kako bi se sprijeCilo njihovo novo, dalje, posredno ili
neposredno distribuiranje, a izmjene ili raskid ugovora primjenjuju se od dana povlacenja
obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da u informacijama iz stava 2 tac€. 1, 2 i 3 ovog
Clana jasno navede posledice za investitore ako ne prihvate ponudu za otkup ili isplatu
udjela UCITS fonda navedenog u stavu 2 tatka 3 ovog €lana.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je da informacije iz stava 2 tac. 1, 2 i 3 ovog Clana
objavi i dostavi Komisiji na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave ¢lanice
domacina UCITS fonda u odnosu na koju je obavjestenje povuceno ili na jeziku koji odobri
nadlezni organ te drzave Clanice.

(5) Od dana povlacenja obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona drustvo za
upravljanje duzno je da prestane sa direktnom ili indirektnom distribucijom udjela UCITS
fonda u odnosu na koji je povuceno obavjestenje u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda
u odnosu na koju je povu€eno obavjestenje.

(6) Komisija Ce provjeriti da li je obavjeStenje iz stava 2 ovog ¢lana potpuno i
najkasnije u roku od 15 radnih dana od dana prijema potpunog obavjestenja iz stava 2
ovog Clana to obavjestenje proslijediti nadleznom organu drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda iz stava 2 tacka 3 ovog €lana i ESMA-i.

(7) Komisija ¢e o prosljedivanju obavjestenja u skladu sa stavom 6 ovog ¢lana bez
odlaganja obavijestiti drustvo za upravljanje.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je da osigura investitorima koji ostanu vlasnici
udjela UCITS fonda iz stava 2 tatka 3 ovog €lana i Komisiji svu dokumentaciju i
informacije koje osigurava investitorima tog UCITS fonda u Crnoj Gori, uklju€ujuéi i
prospekt, pravila UCITS fonda, klju¢ne infromacije za investitore, kao i polugodisSnje i
revidirane godisnje izvjeStaje UCITS fonda, na odgovarajuc¢em jeziku u skladu sa ¢lanom
149 ovog zakona.

(9) Drustvo za upravljanje mozZe informacije iz stava 8 ovog ¢lana da osigura
upotrebom elektronskih ili drugih sredstava komunikacije, uz uslov da su informacije i



komunikaciona sredstva investitorima dostupni na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave clanice domacéina UCITS fonda u kojoj se nalaze investitori
UCITS fonda ili na jeziku koji su odobrili nadlezni organi te drzave Clanice.

(10) Komisija ¢e nadleznom organu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda iz stava
2 taCka 3 ovog Clana proslijediti informacije o svim izmjenama dokumenata iz ¢lana 147
stav 3 ovog zakona.“.

Clan 29

U ¢lanu 157 stav 3 tacka 1 podtacka h mijenja se i glasi:

,n) postupke i uslove izdavanja i prodaje udjela, odnosno postupke za otkup ili
isplatu udjela i okolnosti pod kojima je moguce obustaviti izdavanje, otkup ili isplatu ili
aktivirati druge instrumente za upravljanje likvidnos¢éu;”.

Poslije stava 3 dodaju se sedam novih stavova koji glase:

»(4) Ako UCITS fond ucestvuje u transakcijama finansiranja putem hartija od
vrijednosti u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, duzno je da u svom
prospektu naznaci navedene transakcije finansiranja putem hartija od vrijednosti i
ugovore o razmjeni ukupnog prinosa za koje drustvo za upravljanje UCITS fondom ima
dozvolu za upotrebu, ukljuCujuci i izjavu da se navedene transakcije i instrumenti
upotrebljavaju.

(5) U slucaju iz stava 4 ovog €lana prospekt UCITS fonda narocito sadrzi i sliedece
podatke:

1) opsti opis transakcija finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa koje UCITS fond upotrebljava i razlog njihove upotrebe;

2) ukupne podatke koji se dostavljaju za svaku vrstu transakcija finansiranja putem
hartija od vrijednosti i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa i to:

a) vrstu imovine koja njima moze biti obuhvacena;

b) najvedi udio imovine pod upravljanjem koja njima moze biti obuhvacena; i

c) oCekivani udio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen svakim od njih;

3) kriterijume za izbor drugih ugovornih strana (ukljuujuéi pravni status, mati¢nu
drzavu, minimalni kreditni rejting);

4) prihvatljivi kolateral sa opisom u odnosu na vrstu imovine, emitenta, dospijece,
likvidnost kao i diversifikaciju kolaterala i politike korelacije;

5) vrednovanje kolaterala sa opisom metodologije za vrednovanje kolaterala koja
se upotrebljava i razlog upotrebe kao i podatak da li se upotrebljavaju dnevni prikazi
trziSne vrijednosti i dnevne varijacione marze;

6) upravljanje rizicima sa opisom rizika povezanih sa transakcijama finansiranja
putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa, kao i rizika
povezanih sa upravljanjem kolateralima, kao $to su operativni, likvidnosni, rizici Cuvanja
imovine, pravni rizici kao i rizici druge ugovorne strane, i kada je to primjenjivo, rizici koji
proizlaze iz njegove ponovne upotrebe;

7) detaljne informacije o tome kako se imovina podlozna transakcijama
finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa i
primljeni kolaterali Cuvaju (npr. kod depozitara fonda);

8) detaljne informacije o svim ograni¢enjima (regulatornim ili sopstvenim) u odnosu
na ponovnu upotrebu kolaterala; i



9) politike dijeljenja prihoda ostvarenih transakcijama finansiranja putem hartija od
vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa sa opisom udjela prihoda ostvarenih
transakcijama finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog
prinosa koje dobija UCITS fond i troSkova i naknada koji se dodjeljuju drustvu za
upravljanje ili tre¢im stranama (npr. posredniku kod pozajmljivanja), a u prospektu se
takode navodi da li su ova lica povezane sa drustvom za upravljanje.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je da u prospektu objavi sljedece podatke:

1) nacdin na koiji su rizici odrzivosti ukljueni u njihove odluke o ulaganjima;

2) rezultate procjene vjerovatnih ucinaka rizika odrzivosti na prinose UCITS
fondova kojim upravlja;

3) nac¢in na koji su rizici odrzivosti uklju¢eni u njihove usluge investicionog
savjetovanja; i

4) rezultate procjene vjerovatnih ucinaka rizika odrzivosti na prinose finansijskih
proizvoda o kojima pruzaju savjetovanje.

(7) Ako drustvo za upravljanje rizike odrzivosti ne smatra relevantnim, duzno je da
u opisu iz stava 6 tac. 1 i 3 ovog ¢lana objasni razloge za to.

(8) Drustvo za upravljanje koje u poslovanju UCITS fonda promoviSe ekoloske ili
socijalne karakteristike duzno je da u prospektu UCITS fonda objavi podatke o stepenu
realizacije ovih karakteristika i ako je indeks odreden kao referentna vrijednost informacije
o tome da li je i na koji naCin taj indeks uskladen sa tom karakteristikom.

(9) Ako je UCITS fond vezan za referentni indeks koji se odnosi na odrzivost
ulaganja prospekt mora da sadrzi informacije o tome na koji je naCin odredeni indeks
uskladen sa tim ciliem i objaSnjenje o tome zasto i na koji nain se utvrdeni indeks
uskladen sa tim ciljem razlikuje od Sireg trziSnog indeksa.

(10) Ako UCITS fond koji se odnosi na odrzivost ulaganja i nije odreden indeks
kao referentna vrijednost, informacije koje se ukljuCuju u prospekt moraju da sadrze
objasnjenje na koji nacin Ce se taj cilj ostvariti.”.

Clan 30

Poslije ¢lana 158 dodaje se novi ¢lan koji glasi:

»Obaveze redovnog izvjeStavanja Komisije
Clan 158a

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da redovno izvjeStava Komisiju o trziStima na
kojima trguje i instrumentima kojima trguje za racun UCITS fondova kojima upravlja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da, za svaki UCITS fond kojim upravlja,
Komisiji dostavi informaciju o instrumentima kojima trguje, o trzistima na kojima je ¢lan ili
gdje aktivno trguje kao i 0 izloZzenostima i imovini UCITS fonda.

(3) Informacije iz stava 2 ovog ¢lana moraju da sadrze identifikacione oznake koje
su potrebne kako bi se podaci o imovini, UCITS fondu i druStvu za upravljanje povezali
sa drugim nadzornim ili javno dostupnim izvorima podataka.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je da, za svaki UCITS fond kojim upravlja,
Komisiji dostavlja izvjestaj o:

1) postupcima za upravljanje likvidnos¢u UCITS fonda, uklju€ujuci trenutni odabir
alata za upravljanje likvidnoscu i svakoj njihovoj aktivaciji ili deaktivaciji;



2) trenutnom profilu riziCnosti UCITS fonda, trziSnom riziku, riziku likvidnosti, riziku
druge ugovorne strane, ostalim rizicima ukljuujuéi operativni rizik i ukupnom iznosu
finansijske poluge koju UCITS fond koristi;

3) rezultatima testova otpornosti na stres sprovedenih u skladu sa ¢lanom 209 st.
1i 3 ovog zakona;

4) postupcima prenoSenja poslova koji se odnose na poslove upraviljanja
portfeljem ili upravljanja rizicima, a koji ukljucuju:

a) informacije o tre¢im licima kojima su prenijeti poslovi: naziv i adresu
registrovanog sjedista ili filijale, postoji li bliska povezanost sa drustvom za upravljanje,
ima li odobrenje za obavljanje poslova upravljanja imovinom, podatke o nadleznim
organima matine drzave Clanice, kao i identifikacione oznake koje su potrebne za
povezivanje informacija dostavljenih drugim nadleznim ili javno dostupnim izvorima
podataka;

b) broj zaposlenih lica sa punim radnim vremenom Kkoji u drustvu za upravljanje
obavljaju svakodnevne poslove upravljanja imovinom ili upravljanja rizicima;

c) popis i opis prenijetin aktivnosti koje se odnose na poslove upravljanja
portfeljem i upravljanja rizicima;

d) ako je prenijeta funkcija upravljanja imovinom, iznos i procenat imovine UCITS
fonda u odnosu na koju je upravljanje prenijeto;

e) broj zaposlenih lica sa punim radnim vremenom koji su u drustvu za upravljanje
zaduzeni za pracenje prenijetih poslova;

f) broj i datume sprovodenja periodi¢nih provjera dubinske analize radi prac¢enja
prenijetin poslova, popis utvrdenih problema, i prema potrebi mjera donesenih za
rieSavanje tih problema, kao i rok do kojeg mjere treba sprovesti;

g) u slu€aju prenosa prenijetih poslova, informacije iz podtac. a, c i d ove tacke o
licima na koje su prenijeti preneSeni poslovi povezani sa poslovima upravljanja imovinom
i upravljanja rizicima;

h) datume pocetka i zavrSetka postupaka prenosa poslova i prenosa prenijetih
poslova; i

i) popis drzava Clanica u kojima drustvo za upravljanje ili distributer koji djeluje u
ime drustva za upravljanje stvarno distribuira udjele UCITS fonda.

(5) Komisija ¢e sve informacije koje je o UCITS fondu prikupila u skladu sa stavom
4 ovog Clana kao i podatke i dokumentaciju koju je drustvo za upravljanje dostavilo uz
zahtjev za izdavanje dozvole za rad i osnivanje UCITS fonda dostaviti drugim nadleznim
organima, ESMA-i, EBA-i, EIOPA-i i ESRB-u kad god je to potrebno za obavljanje njihovih
duznosti, u skladu sa ¢lanom 320 ovog zakona.

(6) Komisija ¢e sve informacije koje je o UCITS fondu prikupila u skladu sa stavom
4 ovog Clana dostaviti ESSB-u isklju€ivo u statistiCcke svrhe, u skladu sa ¢lanom 320
ovoga zakona.

(7) Ako Komisija utvrdi da drustvo za upravljanje iz Crne Gore ili UCITS fond kojim
upravlja potencijalno predstavlja vazan izvor rizika druge ugovorne strane za kreditnu
instituciju ili druge sistemski vazne institucije u drugim drzavama clanicama ili za
stabilnost finansijskog sistema u drugoj drzavi Clanici, bez odlaganja ¢e dostaviti
informacije nadleznim organima drugih drzava ¢lanica kojih se to direktno tic¢e, u skladu
sa ¢lanom 320 ovoga zakona i bilateralno.



(8) Komisija moze, kada je to potrebno za efikasno pracenje sistemskog rizika,
zahtijevati dodatne informacije, na periodi¢noj i na ad hoc osnovi, i obavijeStava ESMA-
u o dodatnim zahtjevima za informacijama.

(9) Komisija moze, u izuzetnim okolnostima i kada je to potrebno za osiguranje
stabilnosti i integriteta finansijskog sistema ili za unapredenje dugoro¢nog odrzivog
razvoja, na zahtjev ESMA-e uvesti i dodatne zahtjeve za izvjeStavanjem drustva za
upravljanje u odnosu na one utvrdene ovim ¢lanom.

(10) Blizi sadrzaj i nacin izvjeStavanja iz stava 1 ovog €lana propisuje Komisija.“.

Clan 31
U ¢lanu 160 poslije stava 2 dodaje se novi stav koji glasi:
»(3) Komisija daje saglasnost na promjene pravila o upravljanju.”.

Clan 32

Clan 162 mijenja se i glasi:

»(1) Godisnje izvjestaje UCITS fonda mora revidirati revizor u skladu sa propisima
kojima se ureduje raCunovodstvo i revizija, kao i pravilima revizorske struke, ako ovim
zakonom nije drugacije uredeno.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji dostavi zahtjev za davanje
saglasnosti na imenovanje ovlas¢éenog revizora, uz koji dostavlja odluku o imenovanju
ovlaséenog revizora drustva za upravljanje, odnosno UCITS fonda.

(3) O zahtjevu iz stava 2 ovog ¢lana, Komisija odlu¢uje u roku od 30 dana od dana
podnoSenja zahtjeva.

(4) Komisija vodi registar revizora kojima je dala saglasnost iz stava 2 ovog ¢lana.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je da Komisiji dostavi revidirane godisSnje
finansijske izvjestaje iz ¢lana 153 stav 1 tacka 4 ovog zakona u roku od 15 dana od dana
izdavanja revizorskog izvjeStaja, a najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka
poslovne godine za koju se izvjestaji sastavljaju.

(6) Komisija od revizora moze traZiti dodatna pojasnjenja u vezi sa revidiranim
godisnjim finansijskim izvjeStajima, odnosno drugim revidiranim izvjeStajima UCITS
fonda.

(7) Isti izabrani revizor moze revidirati najviSe pet uzastopnih godisnjih finansijskih
izvjeStaja UCITS fonda.

(8) Ako Komisija utvrdi da revizija izvjestaja UCITS fonda nije obavljena ili da
revizorski izvjeStaj nije sacinjen u skladu sa ovim zakonom, propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske struke ili ako obavljenim nadzorom
poslovanja UCITS fonda ili na drugi na€in utvrdi da revizorski izvjeStaj UCITS fonda nije
zasnovan na istinitim i objektivnim c&injenicama, moze odbiti revizorski izvjestaj i
zahtijevati od druStva za upravljanje da reviziju obavi drugi revizor, na troSak drustva za
upravljanje.

(9) Revizor iz stava 1 ovog €Clana duzan je da Komisiji prijavi svaku nezakonitost
koju utvrdi prilikom vrSenja revizije iz stava 1 ovog Clana.

(10) Kriterijume za izbor revizora, sadrzaj zahtjeva za davanje saglasnosti, obim i
sadrzaj revizije, odnosno revizorskih postupaka i revizorskog izvjeStaja o obavljenoj
reviziji godidnjih finansijskih izvjeStaja, odnosno drugih izvjeStaja UCITS fonda propisuje
Komisija.”.



) Clan 33
Clan 169 briSe se.

Clan 34
U ¢lanu 171 stav 1 poslije rijeci: ,djelovima prospekta“ dodaju se rijeci: ,i mora
sadrzati naziv UCITS fonda“.

Clan 35

Poslije ¢lana 174 dodaju se Cetiri nova Clana koja glase:

»Upotreba dokumenata sa kljuénim informacija za investitore
Clan 174a

(1) Klju¢ne informacije za investitore sacinjene su u skladu sa ¢lana 153 i €¢l. 170
do 174 ovog zakona ako drustvo za upravljanje za bilo koji UCITS fond kojim upravlja
kljucne informacije za investitore sacini, dostavi, revidira, odnosno prevede dokument sa
kljuénim informacijama u skladu sa zahtjevima za dokumente sa klju¢nim informacijama
propisanima Regulativom (EU) br. 1286/2014 Evropskog parlamenta i Savjeta od 26.
novembra 2014. o dokumentima sa klju¢nim informacijama za upakovane investicione
proizvode za male investitore i investicione osigurane proizvode (PRIIP-ovi).

(2) Kada drustvo za upravljanje za bilo koji UCITS fond kojim upravlja sastavi,
dostavi, revidira odnosno prevede dokument sa kljuénim informacijama u skladu sa
zahtjevima za dokument sa klju¢nim informacijama propisanim Regulativom (EU) br.
1286/2014, nije duzno da sastavi klju¢ne informacije za investitore iz ovog poglavlja
zakona.

Objavljivanje informacija na internet stranici drustva za upravljanje
174b

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da objavljuje informacije o svojim politikama u
vezi sa uklju€ivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odlucivanja o ulaganjima, odnosno u
SVOj proces pruzanja usluga investicionog savjetovanja, na svojoj internet stranici.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da na svojoj internet stranici redovno objavljuje
i azurira informacije iz stava 1 ovog ¢lana ako:

1) uzima u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na faktore odrzivosti,
izjavu o politikama duzZne paznje u pogledu tih u€inaka, pri Cemu uvazavaju svoju veliinu,
prirodu i obim aktivnosti u vezi sa vrstama finansijskih proizvoda koje stavljaju na
raspolaganje; ili

2) ne uzima u obzir glavne Stetne uCinke odluka o ulaganjima na faktore
odrzivosti, jasne razloge zasto to ne Cine, uklju€ujuci, ako je to relevantno, informacije o
tome da li namjeravaju da uzmu u obzir takve Stetne ucinke i kada to misle da ucine.

(3) Drustvo za upravljanje, u informacijama koje pruza u skladu sa stavom 2 tacka
1 ovog €lana, duzno je da ukljuci najmanje sljedece:

1) informacije o svojim politikama za utvrdivanje glavnih Stetnih u€inaka na
odrzivost i pokazatelja odrzivosti, kao i odredivanja prioriteta u vezi sa tim ucincima i
pokazateljima;

2) opis glavnih Stetnih uc€inaka na odrzivost i svih mjera preduzetih u vezi sa time
ili, ako je to relevantno, planiranih mjera;



3) upucivanje na postovanje kodeksa odgovornog poslovnog ponaSanja i
medunarodno priznatih standarda u vezi sa duZznom paznjom i izvjeStavanjem; i

4) informacije o tome da li uzimaju , vodeci racuna o svojoj veli€ini, prirodi i obimu
svojih aktivnosti u vezi sa pruzanjem usluga investicionog savjetovanja, u obzir glavne
Stetne ucinke na faktore odrzivosti ili informacije o tome zbog €ega prilikom pruzanja
usluga investicionog savjetovanja ne uzimaju u obzir glavne Stetne ucinke odluka o
ulaganjima na faktore odrzivosti.

Dostupnost podataka na Jedinstvenoj evropskoj pristupnoj tacki
Clan 174c

(1) Kada drustvo za upravljanje javno objavljuje informacije iz ¢lana 153 stav 1
ta€. 1 do 5 ovog zakona duzno je istovremeno sa javhom objavom informacija da dostavi
te informacije Komisiji u svojstvu tijela za prikupljanje, radi njihove dostupnosti putem
Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu i sa metapodacima u skladu sa
ovim zakonom i pravilima Komisije.

(2) Informacije iz stava 1 ovog ¢lana moraju da budu pripremljene i dostavljene u
formatu koji omogucava izdvajanje i obradu podataka, ili, kada je to propisano
medunarodnim standardima, u formatu koji omogucéava automatsko prepoznavanje i
Citanje podataka pomocu elektronskih aplikacija.

(3) Format iz kojeg se mogu izdvojiti podaci jeste otvoreni oblik elektronske
datoteke koji omogucava da se podaci lako preuzmu, Citaju i obraduju, bez ogranicenja
u pogledu njihove upotrebe.

(4) Drustvo za upravljanje i UCITS fond duzni su da pribave i odrzavaju vazecu
identifikacionu oznaku pravnog lica (LEIl), u skladu sa medunarodno priznatim
standardima.

(5) Oznaka iz stava 4 ovog Clana koristi se prilikom svake dostave i objavljivanja
informacija koje se odnose na drustvo za upravljanje ili UCITS fond, u skladu sa propisima
kojima se ureduje dostavljanje informacija za Jedinstvenu evropsku pristupnu tacku
(ESAP).

(6) Tehnicke formate, standarde i metapodatke, upotrebu identifikacione oznake
pravnog lica u izvjeStajima i objavama, kao i nacin, rokove i postupak dostavljanja
informacija Komisiji kao tijelu za prikupljanje, u skladu sa medunarodno prihva¢enim
pravilima o standardizaciji elektronskih podataka i objavljivanju informacija, propisuje
Komisija.

Obaveza Komisije u vezi sa dostavljanjem podataka na Jedinstvenoj evropskoj
pristupnoj tacki
Clan 174d

(1) Komisija, u svojstvu tijela za prikupljanje, obezbjeduje da se informacije iz ¢lana
174a ovog zakona ucine dostupnim putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP),
u formatu koji omogucava elektronsko Citanje i izdvajanje podataka, uz propisane
metapodatke.

(2) Blize uslove, nacin dostavljanja, sadrzaj i strukturu metapodataka, kao i druge
tehniCke standarde za objavljivanje i dostupnost informacija iz stava 1 ovog ¢lana,
utrvduje Komisija.“.



Clan 36

Clan 180 mijenja se i glasi:

»,(1) Drustvo za upravljanje duzno je da za svaki UCITS fond kojim upravlja izabere
depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona i da sa njim zakljuc€i pisani ugovor o
obavljanju poslova depozitara odredenih ovim zakonom.

(2) UCITS fond moze imati samo jednog depozitara.

(3) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1) kreditna institucija sa sjedistem u Crnoj Gori, koja ima dozvolu Centralne banke
Crne Gore za obavljanje poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih instrumenata za racun
upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja;

2) filijala kreditne institucije drzave €lanice, osnovana u Crnoj Gori u skladu sa
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu
nadleznog tijela te drzave Clanice za obavljanje poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih
instrumenata za racun klijenta, uklju€ujuéi i poslove depozitara i sa tim povezane usluge,
kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja; ili

3) filijala kreditne institucije tre¢e drzave, osnovana u Crnoj Gori u skladu sa
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu
Centralne banke Crne Gore za obavljanje poslova drzanja i Cuvanja finansijskih
instrumenata za racun klijenta, uklju€ujuci i poslove depozitara i sa tim povezane usluge,
kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar je duzan da Komisiji podnese zahtjev za dobijanje saglasnosti na
imenovanje rukovodioca poslova depozitara, koji je odgovoran za poslovanje
organizacione jedinice koja obavlja poslove depozitara u okviru kreditne institucije,
odnosno filijale kreditne institucije.

(5) Komisija o zahtjevu iz stava 4 ovog €lana, odluc€uje u roku od 30 dana od dana
prijema urednog zahtjeva.”.

(6) Depozitar mora trajno da ispunjava sve organizacione zahtjeve i uslove
potrebne za obavljanje poslova depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona i
podzakonskih akata.

(7) Rukovodilac depozitarnih poslova mora imati dobar ugled i odgovarajuce
iskustvo u odnosu na UCITS fondove za koje se obavljaju poslovi depozitara.”.

(8) Organizacione zahtjeve i blize uslove i nacin izbora rukovodioca poslova
depozitara propisuje Komisija.”.

Clan 37
U ¢lanu 204 stav 3 posilije rijeci: ,pravila UCITS fonda,” dodaju se rijeci: ,saglasnost
na klju¢ne informacije za investitore,“.

Clan 38

Clan 210 stav 1 taé. 3 i 4 mijenjaju se i glase:

3) izlozenost UCITS fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija
vanberzanskim derivatima Cije poravnanje ne obavlja centralna druga ugovorna strana
koja ima dozvolu za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala ne smije
biti ve¢a od:



a) 10% neto vrijednosti imovine fonda kada je druga ugovorna strana kreditna
institucija navedena u Clanu 208 stav 1 tacka 4 ovog zakona;

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda ako je druga ugovorna strana neko drugo
pravno lice iz Clana 208 stav 1 taCcka 5 podtacka b ovog zakona;

4) ogranicenje od 40% iz taCke 1 ovog stava se ne primjenjuje na depozite ili na
transakcije izvedenicama sa finansijskim institucijama koje podlijezu bonitethnom
nadzoru;®.

U tacki 5 podtacka c mijenja se i glasi:

,C) izloZzenosti koje proizlaze iz transakcija izvedenicama sprovedenih sa tom
institucijom Cije poravnanje ne obavlja centralna druga ugovorna strana koja ima dozvolu
za rad;".

Tacka 7 mijenja se i glasi:

»7) izuzetno od ograniCenja iz tacke 1 ovog stava, najvise 25% neto vrijednosti
imovine UCITS fonda moze biti ulozeno u pokrivene obveznice, ako su izdate prije 8. juna
2022. godine, koje izdaje kreditna institucija koja ima registrovano sjediste u Crnoj Gori
ili drzavi €lanici, koje su na osnovu posebnog zakona predmet posebnog javhog nadzora
nadleznog organa u svrhu zastite vlasnika obveznica;”.

Clan 39

U ¢lanu 215 poslije stava 4 dodaje se novi stav koji glasi:

»(5) Ako drustvo za upravljanje u UCITS fondu kojim upravlja aktivira raune za
odvajanje nelikvidne imovine iz ¢lana 226a stava 2 ovog zakona odvajanjem imovine,
odvojena imovina moze se iskljuciti iz raCunanja ograni¢enja ulaganja navedenih u ovom
zakonu.“.

Clan 40

Poslije ¢lana 226 dodaje se novi ¢lan koji glasi:

,Koriséenje alata za upravljanje likvidnoséu
Clan 226a

(1) lzuzetno od ¢&lana 217 stav 1 ovog zakona, drustvo za upravljanje moze u
interesu investitora UCITS fonda kojim upravlja;

1) privremeno obustaviti izdavanje, otkup i isplatu udjela UCITS fonda ili aktivirati
ili deaktivirati druge alate za upravljanje likvidnoSc¢u iz ¢lana 62a stav 1 ta€. 2 do 8 ovog
zakona koje je odabralo u skladu sa ¢lanom 62a stav 2 ovog zakona; i

2) aktivirati racune za odvajanje nelikvidne imovine iz ¢lana 62a stav 1 tacka 9
ovog zakona.

(2) Drustvo za upravljanje moze da koristi obustavu izdavanja, otkupa i isplate
udjela UCITS fonda ili raune za odvajanje nelikvidne imovine samo u izuzetnim
slu€ajevima kada to okolnosti zahtijevaju i kada je to opravdano u odnosu na interese
investitora UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da bez odlaganja obavijesti Komisiju o:

1) aktiviranju i deaktiviranju obustave izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS
fonda; i

2) aktiviranju i deaktiviranju ostalih alata za upravljanje likvidnoScu iz Clana 62a
stav 1 tac. 2 do 8 ovog zakona na nacin koji nije u uobi¢ajenom toku poslovanja u skladu
sa pravilima i prospektom UCITS fonda.



(4) Drustvo za upravljanje duzno je da, u razumnom roku, prije aktiviranja ili
deaktiviranja alata za upravljanje likvidnoScu ¢lana 62a stav 1 ta¢. 2 do 9 ovog zakona,
obavijesti Komisiju o planiranoj aktivaciji ili deaktivaciji.

(5) Ako UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori upravlja drustvo za upravljanje iz
druge drzave Clanice, Komisija ¢e bez odlaganja obavijestiti nadlezne organe mati¢ne
drzave Clanice drustva za upravljanje, nadlezne organe drzave €¢lanice domacina UCITS
fonda, ESMA-u i, ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog
sistema, ESRB o0 svim obavjestenjima iz st. 3 i 4 ovog ¢lana.

(6) ESMA je ovlas¢ena da razmjenjuje sa nadleznim organima drzava Clanica
informacije primljene na osnovu stava 5 ovog ¢lana.

(7) U izuzetnim okolnostima i nakon savjetovanja sa drustvom za upravljanje,
Komisija moZe u interesu investitora naloziti drustvu za upravljanje da aktivira ili deaktivira
obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela iz ¢lana 62a stav 1 tacka 1 ovog zakona, ako
postoje osnovani rizici za zastitu investitora ili finansijsku stabilnost koji zahtijevaju takvu
aktivaciju ili deaktivaciju.

(8) Ako Komisija u skladu sa stavom 7 ovog ¢€lana nalozi drustvu za upravljanje
da aktivira ili deaktivira obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela iz ¢lana 62a stav 1
tacka 1 ovog zakona, o tome obavjeStava nadlezni organ drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda, nadlezni organ maticne drzave Clanice drustva za upravljanje ako UCITS fondom
upravlja drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice, ESMA-u i, ako postoje potencijalni
rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.

(9) Nadlezni organi drzave ¢lanice domacina UCITS fonda osnovanog u Crnoj Gori
ili, kada UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori upravlja drustvo za upravljanje iz druge
drzave Clanice, nadlezni organi mati¢ne drzave €lanice drustva za upravljanje mogu od
Komisije da zahtijevaju da iskoristi svoja ovlaScenja iz stava 7 ovog €lana uz navodenje
razloga za taj zahtjev.

(10) Nadlezni organi iz stava 9 ovog Clana o svom zahtjevu su duzni da obavijeste
ESMA-u i ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i integritet finansijskog sistema,
ESRB.

(11) Ako se Komisija ne slaze sa zahtjevom iz stava 9 ovog €lana, o tome
obavjestava nadlezni organ koji je podnio zahtjev, ESMA-u i, ESRB ako je obavijeSten o
tom zahtjevu u skladu sa stavom 10 ovog Clana, navodedi razloge neslaganja.

(12) Kada se udjelima UCITS fonda iz druge drZzave €lanice trguje u Crnoj Gori ili
kada drustvo za upravljanje iz Crne Gore upravlja UCITS fondom iz druge drzave Clanice,
Komisija moze zahtijevati od nadleznih organa mati¢ne drzave Clanice UCITS fonda da
iskoriste svoja ovlas¢enja koja imaju, a u odnosu na privremenu obustavu otkupa ili
isplate udjela u interesu vlasnika udjela ili javnosti u skladu sa nacionalnim
zakonodavstvom te drzave Clanice, a Komisija ¢e o svom zahtjevu obavijestiti ESMA-u i
ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i integritet finansijskog sistema, ESRB.

(23) Na osnovu informacija iz st. 10, 11 i 12 ovog ¢lana, ESMA ¢e nadleznom
organu mati¢ne drzave €lanice UCITS fonda bez nepotrebnog odlaganja izdati misljenje
o izvrSavanju ovlascenja kojim je matiCna drzava Clanica dopustila svom nadleznom
organu da zahtijeva priviemenu obustavu otkupa ili isplate udjela u interesu vlasnika
udjela ili javnosti i o tome obavijestiti nadlezno tijelo drzave €&lanice domacina UCITS
fonda.



(14) Ako Komisija kao nadlezni organ mati¢ne drzave cClanice UCITS fonda ne
postupi u skladu sa misljenjem ESMA-e iz stava 13 ovog €lana ili ne namjerava da se
uskladi sa tim misljenjem, o tome je duzna da obavijesti ESMA-u i nadlezni organ koji je
podnio zahtjev, uz navodenje razloga za takvo postupanje.

(15) U slu€aju ozbiljne prijetnje zastiti investitora, urednom funkcionisanju i
integritetu finansijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela finansijskog sistema u Uniji i
osim ako je to objavljivanje u suprotnosti sa legitimnim interesima investitora UCITS fonda
ili javnosti, ESMA moZe obijaviti €injenicu da Komisija nije postupila ili da nema namjeru
uskladiti sa njenim misljenjem, zajedno sa razlozima koje je Komisija navela za takvo
postupanje.

(16) ESMA analizira da li koristi od objave iz stava 15 ovog €lana prevazilaze
povecanje prijetnji zastiti investitora, urednom funkcionisanju i integritetu finansijskih
trziSta ili stabilnosti cijelog ili dijela finansijskog sistema u Evropskoj uniji koje proizlaze iz
objave a o objavi ¢e prethodno obavijestiti Evropsku Komisiju.

(17) Nacin prijema zahtjeva za sticanje ili otkup udjela za vrijeme trajanja obustave
izdavanja i otkupa udjela, utvrdivanje cijene udjela, rokove isplate kao i nastavak
poslovanja nakon prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela propisuje Komisija.”.

Clan 41
Poslije ¢lana 229 dodaje se novi ¢lan koji glasi:
,Novcani fondovi
Clan 229a

(1) Nov€ani fondovi su nov€ani fondovi koji su osnovani kao UCITS fondovi u
drzavi Clanici, odnosno kojima se upravlja ili trguje u drzavi Clanici, a koji ulazu u
kratkoro€nu imovinu i imaju pojedinacni ili kumulativni cilj da nude prinose u skladu sa
stopama na trziStu novca ili da oCuvaju vrijednost ulaganja.

(2) Za osnivanje i upravljanje nov€anim fondom potrebno je dobiti dozvolu za rad
Komisije.

(3) Nov€ani fondovi mogu se osnovati kao:

1) nov€ani fond sa promjenjivim NAV-om,;

2) nov€ani fond javnog duga sa nepromjenjivim NAV-om;

3) nov€ani fond sa NAV-om niske volatilnosti.

(4) Komisija o dozvoli za rad iz stava 2 ovog ¢lana odluc¢uje u roku od 60 dana od
dana prijema zahtjeva.

(5) Novcani fond koji je dobio dozvolu za rad od Komisije upisuje se u registar
UCITS fondova koji vodi Komisija.

(6) Blizi sadrzaj zahtjeva za dobijanje dozvole za rad, uslove i nacin poslovanja,
kao i zahtjeve za izvjeStavanje nov€anih fondova propisuje Komisija.“.

Clan 42

U ¢lanu 293 poslije stava 2 dodaje se novi stav koji glasi:

,(3) Komisija, u svojstvu tijela za prikupljanje, obezbjeduje da se informacije iz
stava 1 ovog Clana ucine dostupnim putem Jedinstvene evropske pristupne tacke
(ESAP), u formatu koji omogucava elektronsko Citanje i izdvajanje podataka, uz
propisane metapodatke.”.



Clan 43
U ¢lanu 313 stav 1 poslije rije€i ,ESMA-om* dodaju se rijeci: i ESRB-om®.

Clan 44

Poslije ¢lana 316 dodaje se novi ¢lan koji glasi:

» Saradnja Komisije i nadleznih tijela drzava ¢lanica prilikom trgovanja udjelima
UCITS fonda
Clan 316a

(1) Kada se udjelima UCITS fonda iz druge drzave &lanice trguje na teritoriji Crne
Gore i kada za to ima opravdane razloge, Komisija moze od nadleznih organa mati¢ne
drzave C€lanice UCITS fonda zahtijevati da bez odlaganja sprovedu ovlaséenja koja imaju
u skladu sa propisom mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda kojim se regulise nadzor i
nadzorne mjere, osim obustave izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda.

(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana Komisija je duZna $to detaljnije navesti razloge
zbog kojih taj zahtjev podnosi, kao i da o tome obavijesti ESMA-u i, ako postoje
potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.

(3) Ako Komisija od nadleznih organa drzave ¢lanice domacina UCITS fonda iz
Crne Gore primi zahtjev iz stava 1 ovog €lana, duzna je da bez odlaganja o utvrdenim
okolnostima i preduzetim mjerama obavijesti nadlezni organ drzave ¢lanice domacina
UCITS fonda, ESMA-u, i ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost
finansijskog sistema, ESRB.

(4) ESMA od Komisije mozZe da zahtijeva da joj bez odlaganja dostavi objasnjenja
u vezi sa posebnim slu€ajevima koji predstavljaju ozbiljnu prijetnju zastiti investitora,
urednom funkcionisanju i cjelovitosti finansijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela
finansijskog sistema Evropske unije..

Clan 45

U ¢lanu 318 stav 3 mijenja se i glasi:

»(3) Zabrana iz stava 1 ovog ¢lana ne odnosi se na slucajeve:

1) kada se povijerljive informacije traze za potrebe kaznenog progona ili kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatrazi ili nalozi nadlezni sud,
Specijalno drzavno tuzilastvo Crne Gore, Drzavno tuzilastvo Crne Gore, ministarstvo
nadlezno za unutrasnje poslove ako mu je to pisanim putem nalozilo Drzavno tuzilastvo
Crne Gore ili to pisanim putem zatrazi ovlas¢éeno tijelo iz druge drzave Clanice;

2) steCaja ili prinudne likvidacije subjekta nadzora, za povijerljive informacije koje
Su nuzne za prijavu potrazivanja u ste€ajnom postupku ili u gradanskom postupku koji je
povezan sa njim; i

3) dostavljanje povjerljivih informacija poreskim organima u Crnoj Gori.“.

Clan 46
U Clanu 325 stav 1 poslije tacke 10 dodaju se tri nove tacke koje glase:
»,10a) ne uspostavi okvir za unutrasnje upravljanje i kontrolu kojim se osigurava
efikasno i jasno upravljanje IKT rizicima, kako bi se postigao visok stepen digitalne
operativne otpornosti (¢lan 53a stav 1);



10b) ne identifikuje, ne procjenjuje, ne prati i ne upravlja IKT rizicima kojima je
izloZeno, uklju€ujuci rizike od ispada mreznih i informacionih sistema, sajber napada,
gubitka podataka ili drugih IKT poremecaja, u cilju oCuvanja digitalne operativne
otpornosti i kontinuiteta poslovanja(¢lan 53a stav 2);

10c) ne obavijesti Komisiju, bez odlaganja, o svakom znacajnom IKT incidentu,
koji ima ili mozZe imati negativan uticaj na kontinuitet poslovanja, bezbjednost podataka
Clanova UCITS fonda, mrezne i informacione sisteme ili pruzanje usluga drustava za
upravljanje (¢lan 53a stav 5);".

U tacki 17 rijeCi: ,(Clan 66 stav 6)” zamijenjuje se rijeCima: ,(¢lan 66 stav 5)".

Poslije taCcke 17 dodaje se nova tacka koja glasi:

»,17a) ne osigura da se prenijeti poslovi i usluge obavljaju odnosno pruzaju u skladu
sa odredbama ovoga zakona i pravila donijetih na osnovu ovog zakona, bez obzira na
regulatorni status ili lokaciju treceg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti odnosno status
ili lokaciju tre¢eg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti od strane treé¢eg lica (¢lan 67 stav
3);".

Poslije tacke 20 dodaju se dvije nove taCke koje glase:

»20a) ne ukljuci, u svoje politike nagradivanja, informacije o tome kako su te politike
uskladene sa ukljuc€ivanjem rizika odrzivosti i da objavljuje te informacije na svojoj internet
stranici, kao i da ih redovno azurira (Clan 72 stav 2);

20b) ne objavi u godiSnjim izvjesStajima podatke iz ¢lana 72 stav 3;".

Tacka 79 mijenja se i glasi:

,79) ne sacini i ne dostavi Komisiji izvjestaje iz ¢lana 158 ovoga zakona;".

U tacki 80 rijeci: ,(Clan 162 stav 3)” zamijenjuje se rijeCima: ,(Clan 162 stav 5)”.

Poslije tacke 91 dodaju se tri nove tacke koje glase:

»91a) ne objavljuje na svojoj internet stranici, informacije o svojim politikama u vezi
sa ukljuCivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odlucivanja o ulaganjima, odnosno u svoj
proces pruzanja usluga investicionog savjetovanja (¢lan 174b stav 1);

91b) ako pri javnom objavljivanju informacija iz ¢lana 153 stav 1 ta¢. 1 do 5 ovog
zakona ne dostavi te informacije Komisiji u svojstvu tijela za prikupljanje, radi njihove
dostupnosti putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu i sa
metapodacima propisanim ovim zakonom i pravilima Komisije (Clan 174c stav 1);

91c) ne pribave i odrzavaju vazec¢u identifikacionu oznaku pravnog lica (LEI), u
skladu sa medunarodno priznatim standardima (Clan 174c stav 4);"“.

Clan 47
U Clanu 326 stav 1 tacka na kraju zamjenjuje se tacka-zarezom i dodaje se nova
taCka koja glasi:
»4) osnuje i upravlja novéanim fondom, a da nije dobilo dozvolu za rad Komisije
(Clan 229a stav 2).°.

Clan 48
Poslije Clana 330 dodaje se novi €lan koji glasi:
,»,ROk za uskladivanje propisa
330a
Propisi iz ¢l. 53a, 66, 158a, 162, 174c, 174d, 180, 226, i 229a ovog zakona
donijece se u roku od dvanaest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona.”.



Clan 49

Clan 334 mijenja se i glasi:

,Odredbe Clana 52 st. 3,4 i 5, ¢lana 53 stav 1 tacka 10, ¢lana 53a, ¢lana 62 stav 1
tacka 5, €l. 71, 721 73, poglavlja IX, X'i XIl, ¢lana 158a st. 5 do 9, €l. 174a, 174b i 174c,
Clana 226 st. 5 6 i st. 8 do 16, ¢l. 229a, 253, 254, 309 i 310, ¢lana 313 stav 3, ¢l. 315,
320 324 ovog zakona primjenjivace se od dana pristupanja Crne Gore Evropskoj Uniji.”.

Clan 50
Clan 335 mijenja se i glasi:
,Odredbe Clana 43 stav 4, poglavlja VIl i XI'i €l. 307 i 308 ovog zakona primjenjuju
se do dana pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji.”.

Clan 51
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu
Crne Gore".



OBRAZLOZENJE
I. USTAVNI OSNOV ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavni osnov za donoSenje ovog zakona sadrzan je u odredbi ¢lana 16 stav 1 tacka 5
Ustava kojom je propisano da se zakonom, u skladu sa Ustavom, ureduju druga pitanja
od interesa za Crnu Goru.

Il. RAZLOZI ZA DONOSENJE OVOG ZAKONA

PostojeCa zakonska osnova za funkcionisanje otvorenih investicionih fondova sa javhom
ponudom je Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom ("Sluzbeni
list CG", broj 23/25), kojim se ureduju: uslovi za osnivanje i upravljanje otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom, uslovi za osnivanje i poslovanje drustava
za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, poslovi i duznosti
depozitara, u smislu ovog zakona, nadzor Komisije za trziste kapitala Crne Gore (u daljem
tekstu: Komisija) nad upravljanjem otvorenim investicionim fondovima sa javnhom
ponudom, saradnja Komisije sa drugim nadleznim organima i druga pitanja od znacaja
za funkcionisanje otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom i druStava za
upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom.

Predlozenim izmjenama zakona stvara se temelj za jaCanje regulatornog okvira iz oblasti
otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom, u cilju ostvarivanja Sto veceg
stepena sa pravhom tekovinom EU u ovoj oblasti.

Programom pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji 2024-2027, koji je Vlada Crne Gore
donijela u februaru 2025. godine, u okviru pregovarackog poglavlja 9 — Finansijske
usluge, planirano je donosenje Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javhom
ponudom za IV kvartal 2025. godine. Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom ("Sluzbeni list Republike Crne Gore", br. 23/25 od 11. marta 2025.
godine) je stupio na snagu 18. marta 2025. godine. Zakon o izmjenama i dopunama
vazeCeg zakona propis ima za cilj dodatno uskladivanje sa preostalom regulativom
Evropske unije.

S tim u vezi, potrebno je unaprijediti postojec¢i normativni okvir kroz izmijenjen i dopunjen
Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom, odnosno nastaviti
uskladivanje zakonodavnog okvira sa pravnom tekovinom EU, radi ispunjavanja
kriterijuma za pregovaracko poglavlje 9. Prvenstveno se uskladivanje vrsi sa sljedeéim
direktivama, odnosno regulativama:

- DIREKTIVA (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 20.
juna 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne
distribucije subjekata za zajedni¢ka ulaganja;



- DIREKTIVA (EU) 2019/2034 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 27.
novembra 2019. o bonitetnom nadzoru nad investicionim drustvima i izmjeni direktiva
2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU;

- DIREKTIVA (EU) 2019/2162 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 27.
novembra 2019. o izdavanju pokrivenih obveznica i javhom nadzoru pokrivenih obveznica
i izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2014/59/EU;

- DIREKTIVA (EU) 2021/2261 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 15.
decembra 2021. u pogledu upotrebe dokumenata sa klju¢nim informacijama od strane
druStava za upravljanje subjektima za zajedniCka ulaganja u prenosive hartije od
vrijednosti (UCITS);

- DIREKTIVA (EU) 2022/2556 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 14.
decembra 2022. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne
operativne otpornosti za finansijski sektor;

- DIREKTIVA (EU) 2023/2864 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13.
decembra 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcionisanja
jedinstvene evropske pristupne tacke;

- DIREKTIVA (EU) 2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13.
marta 2024. o izmjeni direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka
delegiranja, upravljanja rizikom likvidnosti, nadzornog izvjeStavanja, pruzanja usluga
depozitara i Cuvanja te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih
fondova;

- DIREKTIVA (EU) 2024/2994 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 27.
novembra 2024. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i (EU) 2019/2034 u pogledu
tretmana konvcentracionog rizika koji proizlazi iz izlozenosti prema centralnim drugim
ugovornim stranama te rizika druge ugovorne strane za transakcije izvedenicama cije
poravnanje obavlja centralna druga ugovorna strana;

- REGULATIVA (EU) 2019/2088 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od
27.novembra 2019. o objavama povezanim sa odrzivo$¢u u sektoru finansijskih usluga;
- REGULATIVA (EU) 2017/1131 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 14.
juna 2017. o nov€anim fondovima; i

- REGULATIVA (EU) 2015/2365 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 25.
novembra 2015. o transparentnosti transakcija finansiranja hartija od vrijednosti i
ponovne upotrebe te o izmjeni Regulative (EU) br. 648/2012.

Najznacajnije izmjene izvrSene su u dijelu: preciznijeg definisanja pojedinih izraza i
pojmova, ukljuCujuci centralnu drugu ugovornu stranu, centralni depozitar hartija od
vrijednosti, digitalna operativna otpornost je sposobnost drustva za upravljanje, mrezni i
informacioni sistem, IKT rizik, IKT rizik povezan sa tre¢im licima, tre¢a strana pruzaoc IKT
usluga, IKT usluge, IKT incident, znaCajan IKT incident, jedinstvena evropska pristupna
tacka (ESAP), metapodaci, identifikaciona oznaka pravnog lica (LEI) i format iz kog se
mogu izdvojiti podaci, kao i dodatnih funkcija koje drustvo za upravljanje moze obavljati,
unaprijedenja zahtjeva za upravljacku strukturu i organizacioni okvir drustava za
upravljanje, uvodenja sveobuhvatnog seta alata za upravljanje likvidnoséu UCITS
fondova, uz obavezu uspostavljanja internih politika i procedura za njihovu primjenu i
obavjeStavanja Komisije, preciziranja pravila delegiranja i poddelegiranja, ukljuCujuci



obavezu prethodnog obavjeStavanja Komisije, kao i unaprijedenja pravila nadzora nad
delegiranim poslovima, proSirenja obaveza izvjeStavanja drustava prema Komisiji, kao i
obaveze razmjene informacija izmedu nadzornih organa drzava €lanica, ESMA-e i ESRB-
a, unaprijedenja pravila u dijelu prekogranicnog poslovanja, ukljuCujuc¢i povlacenje
obavjestenja o trgovanju, sadrzaj informacija koje se dostavljaju nadleznim organima i
nacCin obavjeStavanja investitora, uvodenja mogucénosti koris¢enja KID (PRIIP)
dokumenta umjesto KlID-a, uvodenja zahtjeva vezanih za digitalnu operativnu otpornost
odnosno obavezu druStava za upravljanje da uspostavi okvir za unutrasnje upravljanje i
kontrolu kojim se osigurava efikasno i jasno upravljanje IKT rizicima, kako bi se postigao
visok stepen digitalne operativne otpornosti, te da da identifikuje, procjenjuje, prati i
upravlja IKT rizicima kojima je izlozeno, ukljuCujuci rizike od ispada mreznih i
informacionih sistema, sajber napada, gubitka podataka ili drugih IKT poremecaja, u cilju
oCuvanja digitalne operativne otpornosti i kontinuiteta poslovanja, uvodenja obaveze
dostavljanja odredenih podataka evropskoj jedinstvenoj pristupnoj tacki (ESAP), u
formatu i sa metapodacima propisanim ovim zakonom i pravilima Komisij, te da navedene
informacije moraju biti pripremljene i dostavljene u formatu koji omogucéava izdvajanje i
obradu podataka, ili, kada je to propisano medunarodnim standardima, u formatu koji
omogucava automatsko prepoznavanje i Citanje podataka pomocu elektronskih
aplikacija, da format iz kojeg se mogu izdvojiti podaci jeste otvoreni oblik elektronske
datoteke koji omogucéava da se podaci lako preuzmu, Citaju i obraduju, bez ograniCenja
u pogledu njihove upotrebe, dodatna pravila koja se odnose na funkciju depozitara,
uvodenja uslova za poslovanje nov€anih fondova.

Takode, izmjenama i dopunama se tezi poboljSati regulatorni okvir za otvorene
investicione fondove sa javhom ponudom, ja¢anje nadzornih mehanizama i povecanje
transparentnosti i stabilnosti finansijskog sistema

Dio razloga za donoSenje Zakona o izmjenama i dopunama proistiCe i iz potrebe
preciznijeg prenoSenja odredbi pravne tekovine EU, otklanjanja neujednacenih
tumacenja postojecih normi i jacanja regulatornog i nadzornog kapaciteta Komisije.

Izmjenama i dopunama vazeceg zakona postize se viSi nivo uskladenosti sa prednje
navedenim direktivama EU, preciznije definisanje zakonskih procedura, prava i obaveza
drustava za upravljanje, investitora i drugih kontrolisanih subjekata, kao i jaCanje
mehanizama upravljanja rizicima. Time se unapreduje stabilnost i transparentnost
sistema otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom, obezbjeduje efikasnije
praéenje potencijalnih rizika i stvaraju se pretpostavke za dalji razvoj i modernizaciju
regulatornog okvira, uz zadrZzavanje do sada postignutih standarda i dobrih rjeSenja u
oVvoj oblasti.

lll. USKLADENOST SA PRAVNOM TEKOVINOM EVROPSKE UNIJE | POTVRDENIM
MEDUNARODNIM KONVENCIJAMA

Ovaj zakon se donosi radi uskladivanja odredenih pitanja iz pregovarackog Poglavlja 9 —
.Finansijske usluge“ sa relevantnom regulativom Evropske unije.



Naime, predloZzenim zakonom se u pravni sistem Crne Gore djelimi¢no implementira:

- DIREKTIVA (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 20.
juna 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne
distribucije subjekata za zajedni¢ka ulaganja;

- DIREKTIVA (EU) 2019/2034 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 27.
novembra 2019. o bonitethom nadzoru nad investicionim druStvima i izmjeni direktiva
2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU;

- DIREKTIVA (EU) 2022/2556 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 14.
decembra 2022. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne
operativne otpornosti za finansijski sektor;

- DIREKTIVA (EU) 2023/2864 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13.
decembra 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcionisanja
jedinstvene evropske pristupne tacke;

- DIREKTIVA (EU) 2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13.
marta 2024. o izmjeni direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka
delegiranja, upravljanja rizikom likvidnosti, nadzornog izvjeStavanja, pruzanja usluga
depozitara i Cuvanja te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih
fondova;

- REGULATIVA (EU) 2023/606 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 15.
marta 2023. o izmjeni Regulative (EU) 2015/760 u pogledu zahtjeva koji se odnose na
politike ulaganja i uslove poslovanja evropskih fondova za dugoro¢na ulaganja i obima
imovine prihvatljive za ulaganja, zahtjeva u pogledu sastava i diversifikacije portfelja te
pozajmljivanja nov€anih sredstava i drugih pravila o fondovima

- REGULATIVA (EU) 2015/760 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 29.
aprila 2015. o evropskim fondovima za dugoro¢na ulaganja;

- REGULATIVA (EU) 2019/2088 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od
27.novembra 2019. o objavama povezanim sa odrzivo$¢u u sektoru finansijskih usluga;

- REGULATIVA (EU) 2017/1131 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 14.
juna 2017. o nov€anim fondovima; i

- REGULATIVA (EU) 2015/2365 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 25.
novembra 2015. o transparentnosti transakcija finansiranja hartija od vrijednosti i
ponovne upotrebe te o izmjeni Regulative (EU) br. 648/2012.

IV. OBRAZLOZENJE OSNOVNIH PRAVNIH INSTITUTA

Predlog zakona o izmjenama i dopuna Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom sadrzi 50 odredbi, kojima se reguliSe sljedece:

Clanom 1 mijenja se ¢lan 3 stav 1 zakona na nadin da se dodaje petnaest novih tacaka
kojima se definiSu centralna druga ugovorna strana, centralni depozitar hartija od
vrijednosti, digitalna operativna otpornost je sposobnost drustva za upravljanje, mrezni i
informacioni sistem, IKT rizik, IKT rizik povezan sa tre¢im licima, tre¢a strana pruzaoc IKT
usluga, IKT usluge, IKT incident, znacajan IKT incident, jedinstvena evropska pristupna



tacka (ESAP), metapodaci, identifikaciona oznaka pravnog lica (LEI) i format iz kog se
mogu izdvojiti podaci.

Clanom 2 brise se ¢&lan 11 stav 4 zakona.

Clanom 3 dodaje se novi ¢lan 16a koji predvida moguénost da drustvo za upravljanje
uloziti minimalni iznos regulatornog kapitala drustva za upravljanje iz ¢lana 16. ovog
zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako moZze pretvoriti u novac u kratkom roku
i koja ne smije biti namijenjena Spekulativnom trgovanju.

Clanom 4 se dopunjava é&lan 19 zakona, na nadin $to se u stavu 1 tacki 2 dodaju dvije
nove podtacke koje se odnose na prilem i prenos naloga u vezi sa finansijskim
instrumentima i bilo koju drugu funkciju ili djelatnost koju drustvo za upravljanje veé
obavlja u vezi sa UCITS fondom kojim upravlja u skladu sa stavom 1 tatkom 1 ovog
Clana, ili u vezi sa uslugama koje pruza u skladu sa stavom 1 taCkom 2 ovog Clana, radi
uskladivanja sa Direktivom (EU) 2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od
13. marta 2024. o izmjeni direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka
delegiranja, upravljanja rizikom likvidnosti, nadzornog izvjeStavanja, pruzanja usluga
depozitara i skrbnistva te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih
fondova. Takode, vrsi se renumeracija podtacaka.

Clanom 5 vrsi se izmjena ¢&lana 23 zakona, na nadin da se mijenja stav 8 koji propisuje
da se uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad drustvu za upravljanje prilaze i sljedece:
osnivacki akt drustva za upravljanje, poslovni plan sa organizacionom strukturom drustva
za upravljanje, koja ukljuCuje opis ljudskih i tehni€kih resursa dodijeljenih razli€itim
planiranim aktivnostima drustva za upravljanje, s prate¢im informacijama o ¢lanovima
uprave druStva za upravaljanje, informacije o postupcima delegiranja i poddelegiranja
poslova na treca lica u skladu sa €l. 66 i 69 ovog zakona, spisak akcionara ili vlasnika
drustva za upravljanje, uklju€ujuci i minimalan sadrzaj tih informacija, dokaz o kadrovskoj
i tehniCko-organizacionoj strukturi, kao i drugu dokumentaciju po zahtjevu Komisije.
Navedene izmjene predstavijaju uskladivanje sa Direktivom (EU) 2024/927
EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13. marta 2024. o izmjeni direktiva
2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja, upravljanja rizikom
likvidnosti, nadzornog izvjeStavanja, pruzanja usluga depozitara i skrbnistva te
odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih fondova.

Clanom 6 vr$i se dopuna ¢&lana 38 stav 2 zakona, na nadin da se isti precizira.

Clanom 7 vrsi se izmjena ¢lana 43 st. 3 i 4 zakona na nadin $to se predvida da jedan ¢&lan
uprave mora da ima prebivaliste ili stalno boraviste u Crnoj Gori i duzan je da vodi poslove
drustva za upravljanje sa teritorije Crne Gore, dok drugi ¢lanovi uprave mogu da imaju
prebivaliste ili stalno boraviste u drzavi Clanici, i sa podrucja te drzave Clanice mogu da
vode poslove drustva za upravljanje, kao i da izuzetak da ukoliko imovina pod
upravljanjem drustva za upravljanje ne prelazi iznos od 50.000.000 Eura, upravu drustva
za upravljanje moze Ciniti jedan izvrSni direktor, koji mora imati prebivaliSte ili stalno
boraviste u Crnoj Gori i duzan je da vodi poslove drustva za upravljanje sa teritorije Crne
Gore.

Clanom 8 ¢&lan 44 stav 1 tacka 9 zakona mijenja se na nacin da propisuje da nije izvr3ni
direktor ili €lan odbora direktora, odnosno zastupnik drustva koje dozvolu za rad izdaje,
odnosno Cije poslovanje nadzire Komisija.

Clanom 9 vr$i se izmjena ¢lana 52 zakona na nacin da se dodaju tri nova stava koji
predvidaju obavezu uprave drusStva za upravljanje da prati i periodicno ocjenjuju



efikasnost upravljanja mreznim i informacionim sistemima i IKT rizicima, ukljuCujuci
adekvatnost politika, mjera i procedura u oblasti digitalne operativhe otpornosti, te da
obezbijedi sprovodenje odgovarajucih korektivnih mjera u slu€aju utvrdenih nedostataka,
te druStva za upravljanje koje upravija ili nhamjerava da upravlja UCITS fondom na
inicijativu treceg lica, kao i sluCajeve kada taj UCITS fond koristi ime treceg lica koje je
inicijator ili kada drustvo za upravljanje prenosi poslove na trece lice koje je inicijator, da,
uzimajuci u obzir eventualne sukobe interesa, Komisiji bez odlaganja dostavi detaljna
objasnjenja i dokaze o uskladenosti sa stavom 1 taCkom 5 ovog Clana, kao | obavezu
drustva da posebno navede razumne korake koje je preduzelo kako bi sprijecilo sukobe
interesa koji proizilaze iz odnosa sa tre¢im licem, ili ukoliko se isti ne mogu sprijeciti na
koji nacin ih utvrduje, njima upravlja, prati i po potrebi objavljuje, a kako bi sprijeCilo da
oni negativho utiCu na interese UCITS fonda i njegovih interesa. Takode vrsi se
prenumeracija stavova. Navedene izmjene predstavljaju uskladivanje sa Direktivom (EU)
2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13. marta 2024. o izmjeni
direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja, upravljanja rizikom
likvidnosti, nadzornog izvjeStavanja, pruzanja usluga depozitara i skrbnistva te
odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih fondova.

Clanom 10 vr$i se izmjena ¢&lana 53 zakona, na nadin da se u stavu 1 mijenja tacka 10 u
cilju usaglasavanja sa Direktivom (EU) 2022/2556 EVROPSKOG PARLAMENTA I
SAVJETA od 14. decembra 2022. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u
pogledu digitalne operativne otpornosti za finansijski sektor. Takode, dodaje se novi stav
koji predvida obavezu drustva za upravljanje da zaposli najmanje dva lica na neodredeno
vrijeme koja su osposobljena za obavljanje poslova investicionog menadzera i vrSi se
prenumeracija stavova.

Clanom 11 dodaje se novi &lan 53a koji se odnosi na uvodenje zahtjeva vezanih za
digitalnu operativnu otpornost odnosno obavezu druStava za upravljanje da uspostavi
okvir za unutrasnje upravljanje i kontrolu kojim se osigurava efikasno i jasno upravljanje
IKT rizicima, kako bi se postigao visok stepen digitalne operativhe otpornosti, te da da
identifikuje, procjenjuje, prati i upravlja IKT rizicima kojima je izlozeno, uklju€ujuci rizike
od ispada mreznih i informacionih sistema, sajber napada, gubitka podataka ili drugih IKT
poremecaja, u cilju oCuvanja digitalne operativne otpornosti i kontinuiteta poslovanja.
Takode, propisuju se uslovi koje je drustvo za upravljanje duzno da ispunjava u cilju
postizanja visokog stepena digitalne operativne otpornosti, kao i da je duzno da
upotrebljava i odrzava azuriranim IKT sisteme, protokole i alate kako bi odgovorilo na IKT
rizik i upravljali njime. Nadalje, se propisuje obaveza drustva za upravljanje da bez
odlaganja, obavijesti Komisiju o svakom znacajnom IKT incidentu, koji ima ili mozZe imati
negativan uticaj na kontinuitet poslovanja, bezbjednost podataka ¢lanova UCITS fonda,
mrezne i informacione sisteme ili pruzanje usluga drustava za upravljanje. Uvodi se
pravni osnov za donoSenje podzaknskog akta kojim ¢e se regulisati blizi uslovi i standardi
za upravljanje IKT rizicima, testiranje digitalne operativne otpornosti i saradnju sa
pruzaocima IKT usluga, ukljuc€ujuci kriterijume za odredivanje kriticnih IKT trecih lica, kao
i kriterijumi za ocjenu znacajnosti IKT incidenta, rokovi, nacin dostavljanja i sadrzaj
inicijalnih i zavrsnih obavjestenja o IKT incidentima.

Clanom 12 mijenja se &lan 62 stav 1 zakona na naéin da se dodaje nova tacka koja se
odnosi na uvodenje IKT rizika.



Clanom 13 dodaje se novi &lan 62a koji uvodi i reguli$e alate za upravljanje likvidno$éu i
predvida sljedece vrste: obustava izdavanja, otkupa i isplata udjela UCITS fonda,
ograni¢enje isplate, produzenje rokova za prethodno obavjeStenje, naknada za isplatu,
zastitno prilagodavanje cijena, dvostruko odredivanje cijena, naknada za sprjeCavanje
razvodnjavanja, isplata u naturi i raCuni za odvajanje nelikvidne imovine. Nadalje se
predvida obaveza druStva za upravljanje da odabere najmanje dva odgovarajuca alata
za primjenu u interesu UCITS fonda, a nakon procjene primjerneosti tih alata u skladu sa
strategijom ulaganja i profilom likvidnosti i politikom otkupa UCITS fonda, te obavezu da
u pravilima i prospektu UCITS fonda navede koje je alate odabralo da primjenjuje.
Takode, predvida se izuteka u pogledu broja odabranih alata likvidnosti u slu¢aju da se
radi o nov€anom fondu. Ovim ¢lanom propisuje se i duznost druStva za upravljanje o
uspostavljanju i primjeni politike i procedure za aktivaciju i deaktivaciju svakog odabranog
alata za upravljanje likvidnoS8c¢u, kao i operativne i administrativne mjere za primjenu
odabranih alata, te obaveza obavjeStava Komisije o odabiru, kao i u kojoj situaciju se
mozZe aktivirati isplata u naturi.

Clanom 14 mijenja se &lan 66 zakona, na nadin da se predvida obaveza obavjestava
Komisije u slu¢aju delegiranja poslova iz ¢lana 19 zakona sa druStva za upravljanje na
trece lice, te da se u tom slucaju potpisuje ugovor kojim mora biti odredeno da je trece
lice duzno omoguciti sprovodenje nadzora nad prenijetim poslom od strane zapoS$ljenih
Komisije i da ugovor stupa na snagu tek nakon obavjestavanja Komisije. Propisuje se i
obaveza druStava za upravljanje da na svojim interent stranicama objavi podatak o
prenijetim poslovima i identitetu treCeg lica na koje su prenijeti ti poslovi, a ukoliko trece
lice dalje prenosi prenijete poslove, neophodno je objaviti i taj podatak uz identitet i tog
lica. Uvodi se i pravni osnov za donoSenje podzakonskog akta od strane Komisije kojim
se propisuje postupak prenoSenja poslova na treCe lice od strane drustva za upravljanje
kao i sadrzaj ugovora o prenoSenju.

Clanom 15 mijenja se &lan 67 zakona na nadin da se istim propisuju uslovi u kojima je
moguce prenosenje poslova na trece lice, kao i izuzetak od primjene tih uslova u slucaju
da distribuciju udjela UCITS fonda iz ¢lana 19 stav 3 tacka 5 ovog zakona obavlja jedan
ili viSe distributera koiji djeluju u svoje ime i koji distribuiraju udjele UCITS fonda na osnovu
zakona kojim se ureduje trziste kapitala, odnosno lica koja distribuiraju udjele na osnovu
zakona kojim se ureduje poslovanje alternativnih investicionih fondova, kao i lica koja
distribuiraju udjele putem investicionih proizvoda osiguranja na osnovu na osnovu zakona
kojim se ureduje poslovanje druStava za osiguranje, kao i obavezu drustva za upravljanje
da osigura da se prenijeti poslovi i usluge obavljaju odnosno pruZaju u skladu sa
odredbama ovoga zakona i pravila donijetih na osnovu ovog zakona, bez obzira na
regulatorni status ili lokaciju treceg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti odnosno status
ili lokaciju treceg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti od strane treceg lica.

Clanom 16 mijenja se ¢lan 72 zakona na nadin da se uvodi novi stav koji propisuje
obavezu drustva za upravljanje da u svojim politikama nagradivanja ukljuci informacije o
tome kako su te politike uskladene sa uklju€ivanjem rizika odrzivosti i da objavljuje te
informacije na svojoj internet stranici, kao i da ih redovno azurira. Takode uvodi se
obaveza objavljivanja podataka o nagradivanju u godisSnjim izvjeStajima, a drustvu za
upravljanje se namece obaveza dostavljanja navedenih podataka Komisiji, u svojstvu
tijela za prikupljanje informacija, radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske
pristupne tacke (ESAP). Vrsi se renumeracija stavova.



Clanom 17 mijenja se ¢lan 78 zakona na nadin da se prije stava 1 dodaje novi stav koji
propisuje da Komisija 0 zahtjevu za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja
UCITS fondom odlucuje u roku od 30 dana od dana prijema urednog zahtjeva i vrSi se
prenumeracija stavova.

Clanom 18 vréi se izmjena ¢&lana 91 zakona na nadin da se rijedi ,sudski registar”
zamijenjuju se rije€ima ,odgovarajuci registar*.

Clanom 19 vr$i se izmjena ¢&lana 122 zakona na nadin da se precizira uvodna regenica
stava 2, te dodaju dva nova stava koji predvidaju da u slu¢aju da namjeravana promjena
bi dovela do toga da drustvo za upravljanje ne bi viSe bilo uskladeno sa odredbama ovog
zakona ¢e Komisija zabraniti sprovodenje namjeravane promjene i 0 tome obavijestiti
nadlezni organ drzave Clanice domacina drustva za upravljanje i to u roku od 15 dana od
dana prijema dokumentacije, kao i da ¢e Komisija preduzeti jeodgovaraju¢e mjere u
skladu sa sa dijelom XIX ovog zakona i o tome bez odlaganja obavijestiti nadlezni organ
drzave Clanice domacina drustva za upravljanje ako se dogodila neplanirana promjena
zbog koje drustvo za upravljanje viSe nije uskladeno sa odredbama ovog zakona. Takode,
vrSi se renumeracija stavova.

Clanom 20 mijenja se &lan 124 stav 8 zakonana nadin da se rijedi ,izdavanja saglasnosti
zamjenjuju rijeCima ,prijema obavjestenja“.

Clanom 21 mijenja se &lan 135 zakona na nadin da se dodaje novi stav koji predvida rok
u kom Komisija odluCuje o zahtjevu za izdavanje dozvole za trgovanje udjelima UCITS
fonda iz drzave Clanice.

Clanom 22 mijenja se &lan 140 na nadin da se brige stav 3 u cilju usaglasavanja sa
Direktivom (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 20. juna 2019.
o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja. Takode, vrSi se renumeracija stavova.

Clanom 23 mijenja se &lan 141 zakona na naéin da se predvida da je za trgovanje
udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi €lanici potrebno da se osiguraju u Crnoj
Gori odredeni sistemi kao Sto su sistemi za izvrSavanje zahtjeva za izdavanje i otkup
udjela i osiguranja drugih pla¢anja povezanih sa udjelima UCITS fonda vlasnika udjela
UCITS fonda ili za olakS8avanje obrade informacija i pristupa postupcima i mjerama
vezanim za rjeSavanje prituzbi investitora i ostvarivanja prava investitora koja proizlaze iz
njihovog ulaganja u UCITS fond, kao i obaveza druStva za upravljanje da informacije o
tim sistemima dostavi na zahtjev investitorima na trajnom mediju. Nadalje se predvida da
je drusStvo za upravljanje duzno da djeluje kao kontakt-talka za komunikaciju sa
Komisijom, kao i da nije duzno da ima fizickog predstavnika ili da imenuje trece lice u
Crnoj Gori za obavljanje zadataka iz st. 1, 2 i 3 ovog ¢lana. Propisuje se da sistemi, koji
mogu biti i elektronski u Crnoj Gori moraju biti dostupni ne crogoroskom ili engleskom
jeziku, te samostalno i/ili putem treceg lica koje u drzavi Clanici podlijeze posebnim
propisima koji ureduju obavljanje navedenih zadataka ili nadzoru nad obavljanjem
navedenih zadataka. U konacnom se predvida obaveza potpisuvanja pisanog ugovora u
slu€aju da drustvo za upravljanje imenuje treée lice za obavljanje zadataka iz st. 1,21 3
ovog Clana. Navedena izmjena izvrSena je radi usaglaSavanja sa Direktivom (EU)
2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 20. juna 2019. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne distribucije subjekata za
zajednic¢ka ulaganja.



Clanom 24 dopunjava se ¢lan 147 zakona, na nadin da se nakon stava 1 dodaje novi stav
koji propisuje sadrzaj obavjeStenja o namjeri poCetka trgovanja, na nacin da isto treba da
sadrZzi sve podatke, ukljuCujucCi adresu, koji su nadleznom organu drZave Cclanice
domacina potrebni vezano za izdavanje racuna ili za obavjeStavanje o primjenjivim
regulatornim naknadama, koje mora da sadrZi i informacije o sistemima za obavljanje
zadataka iz ¢lanka 141 ovog zakona. Takode vrSi se renumeracija stavova. Navedena
izmjena izvrSena je radi usaglasavanja sa Direktivom (EU) 2019/1160 EVROPSKOG
PARLAMENTA | SAVJETA od 20. juna 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ 1 2011/61/EU
u pogledu prekograni¢ne distribucije subjekata za zajedniCka ulaganja.

Clanom 25 precizira se &lan 148 stav 1 zakona.

Clanom 26 precizira se &lan 149 stav 2 zakona.

Clanom 27 mijenja se &lan 150 zakona, na nadin da se briSe stav 2 i dopunjava se sa tri
nova stava koji propisuju obavezu druStva za upravljanje da ukoliko namjerava da
promijeni podatke o klasama udjela UCITS fonda koji su predmet trgovanja u drzavi
Clanici domacinu UCITS fonda, mora da minimalno 30 dana prije uvodenja tih promjena
o tome pisanim putem da obavijesti Komisiju i nadlezni organ drzave €lanice domacina
UCITS fonda, kao i ovlad¢enje Komisije da ukoliko bi ta namjeravana promjena dovodila
do toga da drustvo za upravljanje ne bi viSe bilo uskladeno sa odredbama ovog zakona,
Komisija u roku od 15 radnih dana od prijema svih informacija zabrani sprovodenje
namjeravane promjene i o tome da obavijesti nadlezni organ drzave clanice domacina
UCITS fonda. Takode, propisuje se da ukoliko se postupi suprotno tome, odnosno
sprovede se hamjeravana promjena, Komisija ¢e preduzeti odgovarajuce mjere u skladu
sa dijelom XIX ovog Zakona i o tome bez odlaganja obavijestiti nadlezni organ drzave
Clanice domacina druStva za upravljanje. Navedena izmjena izvrSena je radi
usaglasavanja sa Direktivom (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA
od 20. juna 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne
distribucije subjekata za zajedni¢ka ulaganja.

Clanom 28 dodaje se novi ¢lan 150a koji detaljnije propisuje nagin na koji se vrsi
povlacenje obavjestenja o trgovanju udjelima UCITS fonda u drzavi €lanici domacinu
UCITS fonda, te koje dokaze o ispunjenju odgovarajucih uslova koje cijeni Komisija je
drustvo za upravljanje duzno da priloZi prilikom povlaenja obavjestenja kao $to su: dokaz
da je drustvo za upravljanje dalo opStu ponudu za otkup ili isplatu svih udjela UCITS fonda
na koji se odnosi povlacenje obavjestenja za investitore u drzavi ¢lanici domacinu UCITS
fonda u odnosu na koju je obavjeStenje povuceno, bez odbitaka ili naplate naknada za
otkup ili isplatu udjela, da je ta ponuda javno dostupna barem 30 radnih dana, kao i da je
drustvo za upravljanje istu neposredno ili preko finansijskih posrednika pojedinacno
uputilo svim investitorima u drzavi €lanici domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je
obavjestenje povuceno, a €iji mu je identitet poznat, da je drustvo za upravljanje na javno
dostupnom mediju, koji je uobi¢ajen za oglasavanje UCITS fondova i prikladan za tipi¢nog
investitora u UCITS fond, Sto ukljuuje i elektronska sredstva, objavilo namjeru
povlacenja obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog Zakona i naznacilo UCITS fond i drzavu
¢lanicu domacina UCITS fonda u odnosu na koje se obavjeStenje povladi i da je drustvo
za upravljanje izmijenilo ili raskinulo ugovore sa finansijskim posrednicima ili tre¢im licima
koje obavljaju distribuciju udjela UCITS fonda u odnosu na koji je obavestenje povuceno,
a kako bi se sprijeCilo njihovo novo, dalje, posredno ili neposredno distribuiranje, a
izmjene ili raskid ugovora primjenjuju se od dana povlacenja obavjeStenja iz Clana 147



stav 1 ovog Zakona. Takode, propisuje se obaveza druStva za upravljanje da u tim
informacijama jasno navede poslijedice za investitore ukoliko ne prihvate ponudu za
otkup ili isplatu udjela UCITS fonda, te da objavi i dostavi Komisiji na sluzbenom jeziku ili
jednom od sluzbenih jezika drzave ¢lanice domacina UCITS fonda u odnosu na koju je
obavjestenje povuceno ili na jeziku koji odobri nadlezni organ te drzave ¢lanice. Nadalje,
predvida se obaveza druStva za upravljanje, da nakon povlaCenja obavjeStenja, prestane
sa direktnom ili indirektnom distribucijom udjela UCITS fonda u odnosu na koji je
povuceno obavjeStenje u drzavi Clanici domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je
povuceno obavjestenje. Previda se i obaveza Komisije da najkasnije u roku od 15 dana
od dana prijema urednog obavjestenja isto proslijediti nadleznom organu drzave Clanice
domacina UCITS fonda i ESMA-i i 0 tome bez odlaganja obavijesti drustvo za upravljanje.
Takode, propisuje se obaveza druStva za upravljanje da osigura investitorima koji ostanu
vlasnici udjela UCITS fonda ¢lana i Komisiji svu dokumentaciju i informacije koje
osigurava investitorima tog UCITS fonda u Crnoj Gori, $to uklju€uje prospekt, pravila,
kljucne podatke za investitore, kao i polugodi$nje i revidirane godiSnje izvjeStaje UCITS
fonda, kao i da se te informacije mogu osigurati upotrebom elektronskih ili drugih
sredstava komunikacije, uz uslov da su informacije i komunikaciona sredstva
investitorima dostupni na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave Clanice
domacina UCITS fonda u kojoj se nalaze investitori UCITS fonda ili na jeziku koji su
odobrili nadlezni organi te drzave Clanice, kao i obaveza za Komisiju da nadleznom
organu drzave Clanice domacina UCITS fonda proslijediti informacije o svim izmjenama
dokumenata.

Clanom 29 mijenja se ¢lan 157 zakona, na nadin da se mijenja stav 3 tacka 1 podtacka
h na nacin da postupke i uslove izdavanja i prodaje udjela, odnosno postupke za otkup ili
isplatu udjela i okolnosti pod kojima je mogucée obustaviti izdavanje, otkup ili isplatu ili
aktivirati druge instrumente za upravljanje likvidnoS¢u. Takode, dodaje se sedam novih
stavova koja propisuju da ako UCITS fond u€estvuje u transakcijama finansiranja putem
hartija od vrijednosti, definisanih zakonom koji ureduje trziste kapitala, u svom prospektu
naznali navedene transakcije finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovore o
razmjeni ukupnog prinosa za koje drustvo za upravljanje UCITS fondom ima dozvolu za
upotrebu, ukljuCujuci i izjavu da se navedene transakcije i instrumenti upotrebljavaju, kao
i da taj prospekt sadrzi sledece informcije: opsti opis transakcija finansiranja putem hartija
od vrijednosti i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa koje UCITS fond upotrebljava i razlog
njihove upotrebe, ukupne podatke koji se dostavljaju za svaku vrstu transakcija
finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovora o razmjeni ukupnog, kriterijume
upotrijebljene za izbor drugih ugovornih strana, prihvatljivi kolateral sa opisom u odnosu
na vrstu imovine, emitenta, dospijece, likvidnost kao i diversifikaciju kolaterala i politike
korelacije, vrednovanje kolaterala sa opisom metodologije za vrednovanje kolaterala koja
se upotrebljava i razlog upotrebe kao i podatak da li se upotrebljavaju dnevni prikazi
trziSne vrijednosti i dnevne varijacione marze, upravljanje rizicima sa opisom rizika
povezanih sa transakcijama finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovorima o
razmjeni ukupnog prinosa, kao i rizika povezanih sa upravljanjem kolateralima, kao Sto
su operativni, likvidnosni, rizici Guvanja imovine, pravni rizici kao i rizici druge ugovorne
strane, i kada je to primjenijivo, rizici koji proizlaze iz njegove ponovne upotrebe, detaljne
informacije o tome kako se imovina podloZna transakcijama finansiranja putem hartija od
vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa i primljeni kolaterali Cuvaju, detaljne



informacije o svim ograniCenjima (regulatornim ili sopstvenim) u pogledu ponovne
upotrebe kolaterala i podatke o politici dijeljenja prihoda ostvarenih transakcijama
finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa sa
opisom udjela prihoda ostvarenih transakcijama finansiranja putem hartija od vrijednosti
i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa koje dobija UCITS fond i troSkova i naknada koji
se dodjeljuju drustvu za upravljanje ili tre¢im stranama (npr. posredniku kod
pozajmljivanja), a u prospektu takode se navodi da li su ova lica povezane sa drustvom
za upravljanje. Takode, propisuje se da je drustvo za upravljanje duzno da u prospektu
objavi podatke o nacinu na koji su rizici odrzivosti uklju€eni u njihove odluke o ulaganjima,
rezultatima procjene vjerovatnih ucinaka rizika odrzivosti na prinose UCITS fondova kojim
upravlja, nacinu na koji su rizici odrzivosti ukljuCeni u njihove usluge investicionog
savjetovanja i rezultatima procjene vjerovatnih ucCinaka rizika odrzivosti na prinose
finansijskih proizvoda o kojima pruzaju savjetovanje, kao i da ukoliko drustvo za
upravljanje rizike odrzivosti ne smatra isto relevantnim , je duzno da jasno i sazeto objasni
razlge za to. Nadalje se propisuje da ukoliko drustvo za upravljanje koje u poslovanju
UCITS fonda promoviSe ekoloske ili socijalne karakteristike duzno je da u prospektu
UCITS fonda objavi podatke o stepenu realizacije ovih karakteristika i ukoliko je indeks
odreden kao referentna vrijednost informacije o tome da li je i na koji nacin taj indeks
uskladen sa tom karakteristikom, te da ukoliko je UCITS fond vezan za referentni indeks
koji se odnosi na odrzivost ulaganja prospekt mora da sadrzi informacije o tome na koji
je nacin odredeni indeks uskladen sa tim ciljem i objaSnjenje o tome zasto i na koji nacin
se utvrdeni indeks uskladen sa tim ciljem razlikuje od Sireg trziSnog indeksa, a ako nije
odreden indeks kao referentna vrijednost, propisujej se da informacije koje se ukljuuju u
prospekt moraju da sadrze objasnjenje na koji nacin ¢e se taj cilj ostvariti

Clanom 30 dodaje se novi &lan 158a koji predvida obavezu drustva za upravljanje da
redovno izvjeStava Komisiju o trziStima na kojima trguje i instrumentima kojima trguje za
racun UCITS fondova kojima upravlja, te da za svaki UCITS fond kojim upravlja, Komisiji
dostavi informaciju o instrumentima kojima trguje, o trzistima na kojima je ¢lan ili gdje
aktivno trguje kao i o izloZenostima i imovini UCITS fonda, sa identifikacionim oznakama
koje su potrebne kako bi se podaci o imovini, UCITS fondu i drustvu za upravljanje
povezali sa drugim nadzornim ili javno dostupnim izvorima podataka. Takode, propisuje
se obaveza druStva za upravljanje za dostavljanje izvjesStaja o sledecem: postupcima za
upravljanje likvidnoS¢u UCITS fonda, ukljuCujuci trenutni odabir alata za upravljanje
likvidnoS¢u i svakoj njihovoj aktivaciji ili deaktivaciji, trenutnom profilu rizi€nosti UCITS
fonda, trziSnom riziku, riziku likvidnosti, riziku druge ugovorne strane, ostalim rizicima
uklju€ujucéi operativni rizik i ukupnom iznosu finansijske poluge koju UCITS fond koristi,
rezultatima sprovedenih testova otpornosti, kao i podatke o postupcima preno$enja
poslova koji se odnose na poslove upravljanja portfeljem ili upravljanja rizicima. Nadalje
se propisuje obaveza Komisije da nhavedene informacije, podatke i dokumentaciju koju je
drustvo za upravljanje dostavilo uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad i osnivanje UCITS
fonda dostaviti drugim nadleznim organima, ESMA-i, EBA-i, EIOPA-i i ESRB-u kad god
je to potrebno za obavljanje njihovih duznosti, takode ti podaci se dostavljaju ESSB-u
iskljuCivo u statistiCke svrhe. Nadalje se propisuje obaveza Komisije da u slu€aju da utvrdi
da drustvo za upravljanje iz Crne Gore ili UCITS fond kojim upravlja potencijalno
predstavlja vazan izvor rizika druge ugovorne strane za kreditnu instituciju ili druge
sistemski vazne institucije u drugim drzavama c&lanicama ili za stabilnost finansijskog



sistema u drugoj drzavi Clanici, bez odlganja dostaviti informacije nadleznim organima
drugih drzava Clanica kojih se to diretno tice. Takode, propisuje se da Komisija moze,
kada je to potrebno za efikasno pracenje sistemskog rizika, zahtijevati dodatne
informacije | o tome obavijestiti ESMA-u, kao i da u izuzetnim okolnostima i kada je to
potrebno za osiguranje stabilnosti i integriteta finansijskog sistema ili za unapredenje
dugoro€nog odrzZivog razvoja, na zahtjev ESMA-e uvesti i dodatne zahtjeve za
izvjeStavanjem drustva za upravljanje.

Clanom 31 mijenja se &lan 160 zakona, na nadin da se dodaje novi stav 3 kojim se
predvida da Komisija daje saglasnost na promjene pravila o upravljanju.

Clanom 32 mijenja se &lan 162 zakona na nadin da se propisuje da godi$nje izvjestaje
UCITS fonda mora revidirati revizor u skladu sa propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske struke, te da drusStvo za upravljanje
dostavlja Komisiji zahtjev za dobijanje saglasnosti na imenovanje revizora, kao i rok u
kom Komisija odluCuje o tome zahtjevu. Nadalje se propisuje obaveza Komisije da vodi
registar revizora, te se predvida rok u kom se Komisiji dostavljaju revidirani finansijski
izvjestaji, te ovlascenje Komisije da trazi od revizora dodatna pojasSnjenja u vezi sa
revidiranim godi$njim finansijskim izvjeStajima, odnosno drugim revidiranim izvjeStajima
UCITS fonda, te da isti revizor moze revidirati najviSe pet uzastopnih godisnjih finansijskih
izvjeStaja UCITS fonda. Propisuje se i ovlaS¢enje Komisije da ukoliko utvrdi da ovim
zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona, propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske struke ili ako obavljenim nadzorom
poslovanja UCITS fonda ili na drugi nacin utvrdi da revizorski izvjestaj UCITS fonda nije
zasnovan na istinitim i objektivnim €injenicama, moze zahtijevati da drugi revizor obavi
reviziju, kao | obaveza revizora da Komisiji prijavi svako kr§enje odredbi zakona. Uvodi
se pravni osnov za donoSenje podzakonskog akta Komisije kojim se propisuju kriterijumi
za izbor revizora, sadrzaj zahtjeva za davanje saglasnosti, obim i sadrzaj revizije,
odnosno revizorskih postupaka i revizorskog izvjeStaja o obavljenoj reviziji godiSnjih
finansijskih izvjeStaja, odnosno drugih izvjeStaja UCITS fonda.

Clanom 33 bride se ¢lan 169 zakona.

Clanom 34 precizira se &lan 171 zakona.

Clanom 35 dodaju se &etiri nova &lana i to 174a, 174b, 174c i 174d koji propisuju sljedece:
¢lanom 174a se predvida da ukoliko drustvo za upravljanje za bilo koji UCITS fond kojim
upravlja klju¢ne informacije za investitore sastavi, dostavi, revidira odnosno prevede
dokument sa kljuénim informacijama u skladu sa zahtjevima za dokumente sa klju¢nim
informacijama propisanima Regulativom (EU) br. 1286/2014 Evropskog parlamenta i
Savjeta od 26. novembra 2014. o dokumentima sa klju¢nim informacijama za upakovane
investicione proizvode za male investitore i investicione osigurane proizvode (PRIIP-ovi),
se ima smatrati da su klju¢ne informacije za investitore sacinjene u skladu sa odredbama
iz ¢l. 1583, 170 do 174 ovog zakona i da samim tim ne postoji obaveza za drustvo za
upravljanje da saéini kljuéne informacije za investitore u skladu sa zakonom. Clanom
174b se propisuje obaveza drustva za upravljanje da objavljuje informacije o0 svojim
politikama u vezi sa ukljuCivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odlucivanja o ulaganjima,
odnosno u svoj proces pruzanja usluga investicionog savjetovanja, na svojoj internet
stranici, kao i da je duzno da redovno objavljuje i azurira informacije na svojoj interent
stranici ako uzima u obzir glavne Stetne u€inke odluka o ulaganjima na faktore odrzivosti,
izjavu o politikama duzZne paznje u pogledu tih u€inaka, pri Cemu uvazavaju svoju veliCinu,



prirodu i obim aktivnosti u vezi sa vrstama finansijskih proizvoda koje stavljaju na
raspolaganje ili ako ne uzimaju u obzir glavne Stetne uCinke odluka o ulaganjima na
faktore odrzivosti, jasne razloge zasto to ne Cine ukljuCujuci, ako je to relevantno,
informacije o tome da li namjeravaju da uzmu u obzir takve Stetne ucinke i kada to misle
da ucine. Propisuje se sadrzaj informacija koje se objavljuju i to: informacije o svojim
politikama za utvrdivanje glavnih Stetnih u€inaka na odrzivost i pokazatelja odrzivosti, kao
i odredivanja prioriteta u vezi sa tim u€incima i pokazateljima, opis glavnih Stetnih u€inaka
na odrzivost i svih mjera preduzetih u vezi sa time ili, ako je to relevantno, planiranih
mjera, upucivanje na svoje poStovanje kodeksa odgovornog poslovnog ponasanja i
medunarodno priznatih standarda u vezi sa duznom paznjom i izvjeStavanjem informacije
o tome da li uzimaju , vodeci racuna o svojoj veli€ini, prirodi i obimu svojih aktivnosti u
vezi sa pruzanjem usluga investicionog savjetovanja, u obzir glavne Stetne ucCinke na
faktore odrzivosti ili informacije o tome zbog Cega pri pruzanju usluga investicionog
savjetovanja ne uzimaju u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na faktore
odrzivosti. Clanom 174c propisuje se obaveza objave informacija informacije iz &lana 153
stav 1 ta¢. 1 do 5 ovog zakona duzno je istovremeno sa javhom objavom informacija da
dostavi te informacije Komisiji u svojstvu tijela za prikupljanje, radi njihove dostupnosti
putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu i sa metapodacima
propisanim ovim zakonom i pravilima Komisij, te da navedene informacije moraju biti
pripremljene i dostavljene u formatu koji omoguéava izdvajanje i obradu podataka, ili,
kada je to propisano medunarodnim standardima, u formatu koji omoguc¢ava automatsko
prepoznavanje i Citanje podataka pomocu elektronskih aplikacija, da format iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci jeste otvoreni oblik elektronske datoteke koji omogucava da se
podaci lako preuzmu, Citaju i obraduju, bez ograniCenja u pogledu njihove upotrebe.
Takode, propisuje se obaveza za drustvo za upravljanje i UCITS fond da pribave i
odrzavaju vazecu identifikacionu oznaku pravnog lica (LEI), u skladu sa medunarodno
priznatim standardima i da se ta oznaka korisiti pri svakoj dostavi i objavi informacija koje
se odnose na drustvo za upravljanje ili UCITS fond, u skladu sa propisima o dostavljanju
informacija za Jedinstvenu evropsku pristupnu tacku (ESAP). Takode, uvodi se pravni
osnova za donoSenje podzakonskog akta koji ¢e regulisati tehnicke formate, standarde i
metapodatke, upotrebu identifikacione oznake pravnog lica u izvjeStajima i objavama kao
i nacin, rokove i postupak dostavljanja informacija Komisiji kao tijelu za prikupljanje, u
skladu sa medunarodno prihvaéenim pravilima o standardizaciji elektronskih podataka i
objavljivanju informacija. Clanom 174d se propisuje obaveza Komisije u vezi sa
dostavljanjem podataka na Jedinstvenoj evropskoj pristupnoj tacki, ), u formatu koji
omogucava elektronsko Citanje i izdvajanje podataka, uz propisane metapodatke. Takode
se uvodi pravni osnov za donoSenje podzakonskog akta kojim se propisuju blizu uslovi,
nacin dostavljanja, sadrzaj i struktura metapodataka, kao i drugih tehnicke standarda za
objavljivanje i dostupnost informacija.

Clanom 36 mijenja se ¢lan 180 zakona na nadin da se dodaje pet novih stavova kojim se
propisuje obaveza depozitara da Komisiji podnese zahtjev za dobijanje saglasnosti na
imenovanje rukovodioca poslova depozitara, koji je odgovoran za poslovanje
organizacione jedinice koja obavlja poslove depozitara u okviru kreditne institucije,
odnosno filijale kreditne institucije, kao u rok u kom Komisija odluCuje o tom zahtjevu.
Takode, vrSi se renumeracija stavova i mijenjaju stavovi na nacin da se propisuje da je



depozitar duzan da trajno ispunjava sve organizacione zahtjeve i uslove potrebne za
obavljanje poslova depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona i podzakonskih akata,
te da rukovodilac depozitarnih poslova mora da ima dobar ugled i odgovarajuce iskustvo
u odnosu na UCITS fondove za koje obavljaju poslovi depozitara. Takode, uvodi se pravni
osnov za donoSenje podzakonskog akta kojim Ce se propisati organizacioni zahtjevi i bliZi
uslovi i nacin izbora rukovodioca depozitara.

Clanom 37 precizira se &lan 204 zakona.

Clanom 38 mijenja se &lan 210 zakona na naéin da se mijenja uvoda reéenica u stavu 1
taCka 3 i to da se kakva moze biti izlozenost UCITS fonda riziku druge ugovorne strane
kod transakcija vanberzanskim derivatima Cije poravnanje ne obavlja centralna druga
ugovorna strana koja ima dozvolu za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte
kapitala, da se mijenja taCka 4 na nacCin da se propisuje da se ograniCenje od 40% ne
primjenjuje na depozite ili na transakcije izvedenicama sa finansijskim institucijama koje
podlijezu bonitetnom nadzoru. Nadalje, precizira se stav 1 tacka 5 podatcka c, kao i stav
1 taCka 7, na nacin da se propisuje da najvise 25% neto vrijednosti imovine UCITS fonda
moze biti uloZzeno u pokrivene obveznice, ako su izdate prije 8. juna 2022. godine, koje
izdaje kreditna institucija koja ima registrovano sjediste u Crnoj Gori ili drzavi Clanici koje
Su na osnovu posebnog zakona predmet posebnog javnog nadzora nadleznog tijela u
svrhu zastite vlasnika obveznica.

Clanom 39 mijenja se &lan 215 zakona na nadin da se dodaje novi stav koji propisuje da
ukoliko drustvo za upravljanje u UCITS fondu kojim upravlja aktivira raune za odvajanje
nelikvidne imovine odvajanjem imovine, odvojena imovina moze se iskljuciti iz raCunjanja
ograni¢enja ulaganja navedenih u ovom Zakonu.

Clanom 40 dodaje se novi &lan 226a na nadin da se predvida koriséenje alata za
upravljanje likvidnoS¢u odnosno da drustvo za upravljanje moze u interesu investitora
UCITS fonda kojim upravlja da priviemeno obustavi izdavanje, otkup i isplatu udjela
UCITS fonda ili aktivira ili deaktivira druge alate za upravljanje likvidnoScu | da aktivira
racune za odvajanje nelikvidne imovine, uslove pod kojima drustvo za upravljanje moze
da koristi obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjlea UCITS fondova, kao i obaveza
drustva za upravljanje da o tome obavijesti Komisiju, odnosno da u razumnom roku
obavijesti Komisiju oplaniranoj aktivaciji ili dekativaciji. Takode, propisuje se obaveza
Komisije da ako UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori upravlja drustvo za upravljanje
iz druge drZzave €lanice, bez odlaganja obavijesti nadleZzne organe mati¢ne drzave Clanice
drustva za upravljanje, nadlezne organe drzave ¢lanice domacina UCITS fonda, ESMA-
u i, ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.
Takode, predvida se ovlas¢enje Komisije da moZe u interesu investitora naloziti drustvu
za upravljanje da aktivira ili deaktivira obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela, ukoliko
postoje osnovani rizici za zastitu investitora ili finansijsku stabilnost koji zahtijevaju takvu
aktivaciju ili deaktivaciju, te da je Komisija duZzna da o tome obavijesti nadlezni organ
drzave Clanice domacina UCITS fonda, nadlezni organ mati¢ne drzave ¢lanice drustva
za upravljanje ako UCITS fondom upravlja drustvo za upravljanje iz druge drzave €lanice,
ESMA-u i, ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema
ESRB. Takode, predvida se da nadlezni organi drzave ¢lanice domacina UCITS fonda
osnovanog u Crnoj Gori ili, kada UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori upravlja drustvo
za upravljanje iz druge drzave Clanice, nadlezni organi mati¢ne drzave Clanice drustva za
upravljanje, mogu zahtijevati od Komisije da iskoristi svoja ovlaS¢enja iz stava 7 ovog



Clana uz navodenje razloga za taj zahtjev, te da su duzni da o tome obaviejste ESMA-u,
i ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i integritet finansijskog Sistema ESRB, a ako
se Komsija ne slaze sa tim zahtjevom o tome obavjeSStava nadlezni organ koji je podnio
zahtjev, ESMA-u, ESRB uz navodenje razloge neslaganja.

Clanom 41 dodaje se novi &lan 229a koji definiSe novéane fondove, vrstu novéanih
fondova, te da je za osnivanje i upravljanje ovim fondovima potrebno dobiti dozvolu
Komisije i rok u kom se odlucuje, te da se novcani fond koji dobije dozvolu upisuje u
registar UCITS fondova Komisije. Takode, uvodi se pravni osnov za donoS$enje
podzakonskog akta Komisije kojim se blize ureduje dozvola za rad,, uslovi i nacin
poslovanja nov¢anih fondova.

Clanom 42 mijenja se &lan 293 zakona na nadin da se dodaje novi stav kojim se propisuje
obaveza Komisije da u svojstvu tijela za prikupljanje, obezbjeduje da se informacije o
izreCenim mjerama u postupku vrdenja nadzora ucine dostupnim putem Jedinstvene
evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu koji omogucava elektronsko Ccitanje i
izdvajanje podataka, uz propisane metapodatke.

Clanom 43 precizira se ¢lan 313 zakona.

Clanom 44 dodaje se novi élan 316a kojim se propisuje ovladéenje Komisije da kada se
udjelima UCITS fonda iz druge drzave clanice trguje na teritoriji Crne Gore i kada za to
ima opravdane razloge, trazi od nadleznih tijela mati¢ne drZzave ¢lanice UCITS fonda da
bez odlaganja sprovedu ovlaséenja koja imaju u skladu sa propisom mati¢ne drzave
Clanice UCITS fonda kojim se reguliSe nadzor i nadzorne mjere, osim obustave izdavanja
i otkupa udjela UCITS fonda, uz detaljno navodenje razloga zbog kojih isti podnosi i
obavezu da o tome obavijesti ESMA-u i , ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i
cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.. Takode, predvida se da ako Komisija Komisija
od nadleznih organa drzave ¢lanice domacina UCITS fonda iz Crne Gore primi takav
zahtjev bez odlaganja o utvrdenim okolnostima i preduzetim mjerama obavijesti nadlezni
organ drzave Clanice domacina UCITS fonda, ESMA-u, i ako postoje potencijalni rizici za
stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema, ESRB, kao i da ESMA od Komisije moze da
zahtijeva da joj bez odlaganja dostavi objasnjenja u vezi sa posebnim slu¢ajevima koji
predstavljaju ozbiljnu prijetnju zastiti investitora, urednom funkcionisanju i cjelovitosti
finansijskih trZista ili stabilnosti cijelog ili dijela finansijskog sistema Unije.

Clanom 45 precizira se &lan 318 zakona.

Clanom 46 mijenja se ¢lan 325 stav 1 zakona, zbog izmjena i dopuna zakona odnosno
radi uskladivanja sa istim, a u odnosu na prekrsajne odredbe.

Clanom 47 mijenja se ¢lan 326 stav 1 zakona zbog izmjena i dopuna zakona odnosno
radi uskladivanja sa istim, a u odnosu na prekrsajne odredbe.

Clanom 48 dodaje se novi &lan 330a kojim se propisuje rok za uskladivanje propisa.
Clanom 49 mijenja se &lan 334 zakona zbog izmjena i dopuna zakona odnosno radi
uskladivanja sa istim, u cilju otklanjanja nejasnoca, a u odnosu na odloZenu primjenu.
Clanom 50 precizira se &lan 335 zakona.

Clanom 51 propisuje se datum stupanja na snagu ovog zakona.

V PROCJENA FINANSIJSKIH SREDSTAVA ZA SPROVODENJE ZAKONA
Za sprovodenje ovog zakona nijesu potrebna finansijska sredstva iz budzeta Crne Gore.



VI. DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

Postojeci zakonski okvir ne obezbjeduje potpunu uskladenost sa najnovijom pravnom tekovinom
Evropske unije u oblasti finansijskih usluga, $to predstavlja prepreku za ispunjavanje zavrsnih
obaveza u vezi sa privremenim zatvaranjem Pregovarackog poglavlja 9 — Finansijske usluge.
Preostali zahtjevi mogu se implementirati isklju€ivo izmjenama i dopunama Zakona, zbog Cega je
neophodno pravovremeno dopuniti regulatorni okvir.

Ukoliko se ove izmjene ne usvoje u kratkom roku, ostale bi pravne praznine 3to bi moglo
negativno uticati na ocjenu ispunjenosti priviemenih mjerila. Imajuc¢i prednje navedeno
neophodno je hitno donoSenje ovog akta kako bi se obezbijedila potpuna uskladenost i omogucio
nastavak procesa pristupanja u dijelu finansijskih usluga.

VIl PREGLED ODREDABA ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOVIMA
SA JAVNOM PONUDOM (,,SLUZBENI LIST CG*, BR. 23/25) CIJE IZMJENE |
DOPUNE SE PREDLAZU

Znagenje izraza
Clan 3
Izrazi upotrijebljeni u ovom zakonu, imaju sljede¢a znacenja:

1) alternativni investicioni fond (AIF) je investicioni fond odreden zakonom kojim se
ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim investicionim fondovima;

2) otvoreni investicioni fond iz tre¢e zemlje je zasebna imovina, bez svojstva pravnog
lica, koju osniva drustvo za upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime
i za zajednicki racun vlasnika udjela u toj imovini u skladu sa prospektom i pravilima fonda
i ovim zakonom, a Ciji se udjeli na zahtjev vlasnika udjela, otkupljuju, direktno ili indirektno,
iz imovine otvorenog investicionog fonda;

3) udio u UCITS fondu je vlasnic¢ko u¢esce u imovini fonda;

4) investitor je vlasnik udjela UCITS fonda;

5) depozitar je kreditna institucija ili filijala kreditne institucije kojoj su povjereni poslovi
propisani odredbama ¢l. 183, 184 i 185 ovog zakona;

6) drustvo za upravljanje je pravno lice sa sjediStem u Crnoj Gori koje, na osnovu
dozvole Komisije za trziste kapitala, obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondovima;

7) drustvo za upravljanje iz drZzave Clanice je pravno lice sa sjediStem u drzavi Clanici
Evropske Unije koje, na osnovu dozvole nadleznog organa te drzave Clanice, obavlja
djelatnost upravljanja UCITS fondovima;

8) drustvo za upravljanje iz trece drzave je pravno lice sa sjedistem u trecoj drzavi koje,
na osnovu dozvole nadleZznog organa treCe drZzave, obavlja djelatnost upravljanja
investicionim fondovima;

9) mati¢na drzava €lanica druStva za upravljanje je drzava €lanica Evropske unije u
kojoj je registrovano sjediSte drustva za upravljanje;

10) drzava ¢lanica domacdin drustva za upravljanje je drzava €lanica koja nije mati¢na
drzava Clanica Evropske unije, u kojoj drustvo za upravljanje ima filijalu ili u kojoj direktno
pruza usluge;



11) mati¢na drzava €lanica UCITS fonda je drZzava Clanica u kojoj je UCITS fond, od
nadleznog organa, dobio dozvolu koja odgovara onoj iz ¢lana 204 ovog zakona;

12) drzava Clanica domacin UCITS fonda je drzava cClanica koja nije maticna drzava
Clanica Evropske Unije, u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda;

13) filijala je mjesto poslovanja koje je dio druStva za upravljanje, nema svojstvo
pravnog lica i obavlja poslove pruzanja usluga za koje je drustvo za upravljanje dobilo
dozvolu za rad. U smislu ovog zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi
Clanici Evropske unije od strane jednog druStva za upravljanje sa sjediStem u drugoj
drzavi Clanici Evropske Unije smatra se jednom filijjalom;

14) nadlezni organ je:

a) organ pojedine drzave Clanice koji je, nadlezan za izdavanje dozvole za osnivanje
i rad, odnosno nadzor investicionih fondova i drustava za upravljanje ili

b) organ treCe drZzave nadleZzan za izdavanje dozvole za osnivanje i rad, odnosno
nadzor investicionih fondova i drustava za upravljanje;

15) bliska povezanost je povezanost dva ili viSe fizickih ili pravnih lica, odnosno
subjekata, na jedan od sljedecih nacina:

a) odnosom ucesca ili
b) odnosom kontrole;.

16) uCesc¢e je uCestvovanje nekog lica u drugom pravnom licu kada ima direktna ili
indirektna ulaganja na osnovu kojih posjeduje 20% ucesca ili vise u kapitalu tog pravnog
lica ili glasackim pravima u tom pravnom licu;

17) kontrola je odnos izmedu mati¢nog drustva i zavisnog drustva ili sliCan odnos
izmedu bilo kojeg fizickog ili pravnog lica i nekog drustva, a zavisno drustvo zavisnog
drustva takode se smatra zavisnim druStvom mati¢nog drustva koje je na cCelu tih
drustava, a situacije u kojima su dva ili viSe pravnih ili fiziCkih lica trajno povezana sa istim
licem putem odnosa kontrole, smatrace se odnosom bliske povezanosti izmedu tih lica;

18) matino drustvo je maticno drustvo u skladu sa propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i primjena standarda finansijskog izvjeStavanja;

19) zavisno drustvo je zavisno drustvo u skladu sa propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i primjena standarda finansijskog izvjeStavanja.

20) kvalifikovano uces$ce je svako direktno ili indirektno u¢esée u vlasnistvu drustva za
upravljanje koje predstavlja 10% ili vise u€¢eS¢a u kapitalu ili glasackim pravima, ili manje
uceSce koje omogucCava ostvarivanje bitnog uticaja na upravljanje drustvom za
upravljanje, a pri obracunu ucesc¢a glasackih prava na odgovarajuci nacin primjenjuju se
odredbe o informacijama o promjeni glasackih prava iz zakona kojim se ureduje trziSte
kapitala;

21) trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje vlasniku udjela omogucéava Cuvanje
informacija, upucenih licno tom vlasniku, na takav nadin da je osiguran pristup toj
informaciji za buducéu upotrebu, i to za period koji je odgovarajuci s obzirom na svrhu te
informacije, kao i reprodukciju €uvane informacije bez njene izmjene.

22) prenosive hartije od vrijednosti su prenosive hartije od vrijednosti kako su definisane
zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, osim investicionih tehnika i instrumenata
opisanih odredbom ¢lana 209 stav 5 ovog zakona;

23) instrumenti trziSta novca su instrumenti trziSta novca kako su definisani zakonom
kojim se ureduje trZiSte kapitala;

24) tre¢a drzava je drzava koja nije €lanica Evropske unije;



25) drzava cClanica je drzava Clanica Evropske unije ili drzava potpisnica Ugovora o
evropskom ekonomskom prostoru;

26) dozvola je odluka Komisije za trZiste kapitala kojom se usvaja podneseni zahtjev, a
koja se izdaje prije preduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posila;

27) bez odlaganja i/ili odmah znaci preduzimanje neke radnje ili posla najkasnije
sljedeci radni dan;

28) javna ponuda je svako obavjesStenje dato u bilo kojem obliku i upotrebom bilo kojeg
sredstva, koje sadrzi dovoljno informacija o uslovima ponude i 0 ponudenim udjelima, a
na osnovu koje se investitor moze odluciti na upis tih udjela;

29) revizor je drustvo za reviziju kako je definisano zakonom kojim se ureduje revizija
finansijskih izvjestaja;

30) relevantno lice u odnosu na drustvo za upravljanje je:

a) lice na rukovodecoj poziciji u drustvu za upravljanje, lice koje je ¢lan drustva, ¢lan
odbora direktora ili zastupnik druStva za upravljanje;

b) lice na rukovodecoj poziciji ili lice koje je Clan druStva u svakom pravnom licu
ovlaséenom za ponudu udjela UCITS fonda;

c) lice na rukovodecoj poziciji u pravnom licu na koje je drustvo za upravljanje
delegiralo svoje poslove;

d) zaposleni drustva za upravljanje, zaposleni pravnog lica na koje je drustvo za
upravljanje delegiralo svoje poslove ili zaposleni pravnog lica ovlaséenog za ponudu
udjela u UCITS fondovima, a koji je ukljuen u djelatnosti koje drustvo za upravljanje
obavlja i

e) svako drugo fizi¢ko lice Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su
drustva za upravljanje, a koje je ukljuCeno u djelatnosti koje drustvo za upravljanje
obavlja;

31) lice sa kojim je relevantno lice u srodstvu je:

a) bracni drug relevantnog lica ili bilo koje lice koje se po nacionalnom pravu smatra
izjednaCenim sa bracnim drugom,

b) izdrzavano dijete ili pastorak relevantnog lica, i

c) bilo koji drugi srodnik relevantnog lica koji je na dan predmetne li¢ne transakcije sa
relevantnim licem proveo u zajednickom domacinstvu najmanje godinu dana;

32) relevantno lice u odnosu na UCITS fond je:

a) depozitar UCITS fonda, i

b) revizor UCITS fonda;

33) finansijski instrument je finansijski instrument kako je definisan zakonom kojim se
ureduje trziSte kapitala;

34) rebalans portfelja je bitha promjena strukture portfelja;

35) visi rukovodilac je ¢lan uprave drustva za upravijanje ili lice koje stvarno vodi
poslovanje drustva za upravljanje;

36) nadzorna funkcija je odbor direktora ili druga funkcija u drustvu za upravljanje koja
je odgovorna za nadzor viSih rukovodilaca, kao i za procjenu i periodicno potvrdivanje
primjerenosti i efikasnosti upravljanja rizicima, te politika, mjera i postupaka propisanih u
skladu sa zakonom;

37) Sporazum FATCA je Sporazum izmedu Vlade Crne Gore i Vlade Sjedinjenih
Ameri¢kih DrZzava radi unaprjedenja izvrSenja poreskih obaveza na medunarodnom nivou
i sprovodenja FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanje i razmjenu informacija o



raCunima rezidenata dviju drzava koji se nalaze u finansijskim institucijama tih drzava, u
svrhu prepoznavanja finansijskih racuna, prijave oporezivih prihoda u drzavi
rezidentnosti, odnosno izbjegavanja utaje poreza,

38) ukupan godisnji prihod ostvaren u poslovnoj godini obuhvata prihod kojeg je drustvo
za upravljanje, odnosno privredno drustvo depozitar, za koje je Komisija za trZiste kapitala
utvrdila da je prekrsilo odredbe ovog zakona i/ili propisa donijetih na osnovu ovog zakona,
ostvarilo u godini pocinjenja prekrsaja, utvrden sluzbenim godiSnjim finansijskim
izvjeStajima za tu godinu koji su odobreni od strane organa upravljanja drustva, a po
odbitku poreza na dodatu vrijednost i drugih poreza direktno vezanih za obavljanje
djelatnosti;

39) sluzbeni godisnji finansijski izvjestaji su revidirani godisSnji finansijski izvjestaji u
skladu sa zakonom kojim se ureduje racunovodstvo i primjena standarda finansijskog
izvjeStavanja;

40) udio predstavlja udio odnosno akciju UCITS fonda,;

41) centralno klirinsko depozitarno drustvo (CKDD) je pravno lice koje se osniva i
posluje kao akcionarsko drustvo u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala i
zakonom kojim se ureduje organizacija privrednih drustava;

42) vanberzansko trziste (OTC) je sekundarno trziste za trgovanje finansijskim
instrumentima koje ne mora da ima organizatora trziSta i Ciji sistem trgovanja
podrazumijeva pregovaranje izmedu prodavaca i kupaca finansijskih instrumenata u cilju
zaklju€enja transakcije.

Kontrolni uticaj

Clan 11

(1) Drustvo za upravljanje ne smije imati kontrolu niti kvalifikovano uceSc¢e u investicionom
drustvu, ovlaséenoj kreditnoj instituciji koja pruza investicione usluge i obavlja
investicione aktivnosti u skladu sa odredbama zakona koji ureduje trziSte kapitala
odnosno koja obavlja odgovarajuce usluge u skladu sa odredbama zakona koji ureduje
osnivanje i poslovanje kreditnih institucija.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije imati udio u depozitaru, niti u licu na koje je depozitar
delegirao poslove ¢uvanja imovine UCITS fonda.

(3) Poslovanje depozitara i drustva za upravljanje ne smije biti organizaciono povezano i
na tim poslovima ne smiju biti zaposlena ista lica.

(4) Drustvo za upravljanje ne smije direktno ni preko povezanih lica sticati udjele UCITS
fonda za vrijeme upravljanja fondom.

Predmet poslovanja drustva za upravljanje
Clan 19
(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1) osnovna djelatnost - upravljanje UCITS fondovima;
2) ostale djelatnosti:
a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trzisSte kapitala,
b) investiciono savjetovanje, u vezi sa finansijskim instrumentima prema odredbama
zakona kojim se ureduje trziste kapitala, i
c) Cuvanje i administriranje, u vezi sa udjelima investicionog fonda.



(2) Osim djelatnosti iz stava 1 ovog Clana druStvo za upravljanje moze upravljati
alternativnim investicionim fondovima, uz uslov da je od Komisije dobilo dozvolu za rad u
skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim investicionim
fondovima.
(3) Upravljanje UCITS fondom obuhvata:

1) osnivanje UCITS fonda, kada je to primjenjivo,

2) upravljanje imovinom UCITS fonda,

3) upravljanje rizicima UCITS fonda,

4) administrativne poslove, i

5) trgovanje udjelima UCITS fonda.
(4) Administrativni poslovi iz stava 3 tacka 4 ovog ¢lana obuhvataju:

1) pravne i raunovodstvene usluge u vezi sa upravljanjem UCITS fondom,

2) primanje i obradu zahtjeva investitora i klijenata,

3) vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje vrijednosti udjela UCITS fonda
(uklju€ujuci i izraCunavanje poreske obaveze),

4) pracenje uskladenosti sa propisima,

5) isplatu prihoda ili dobiti,

6) izdavanje i otkup udjela,

7) naplatu ugovorenih obaveza,

8) vodenije poslovnih evidencija,

9) vodenije registra udjela, kada je to primjenjivo, i

10) objave i obavjeStavanje investitora.

Zahtjev za izdavanje dozvole za rad

Clan 23

(1) Komisija drustvu za upravljanje izdaje dozvolu za rad.

(2) Dozvola za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne mozZe se prenijeti na drugo lice i
ne vrijedi za pravnog sljedbenika.

(3) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad podnose osnivaci druStva za upravljanje, a
dozvolu za rad moze zatraziti i ve¢ osnovano akcionarsko drustvo ili drustvo sa
ograni¢enom odgovorno$¢u, pri ¢emu zahtjev za izdavanje dozvole za rad podnosi
uprava drustva.

(4) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad drustva za upravljanje podnosi se za djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

(5) U slu€aju da drustvo za upravljanje namjerava, uz djelatnost upravljanja UCITS
fondovima, da obavlja jednu ili viSe ostalih djelatnosti iz ¢lana 19 stav 1 tacka 2 ovog
zakona, u okviru zahtjeva iz stava 4 ovog €lana mora podnijeti zahtjev za dobijanje
saglasnosti i za obavljanje predmetnih djelatnosti.

(6) Kada drustvo za upravljanje namjerava da upravlja alternativnim investicionim
fondovima koji su regulisani zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih
investicionih fondova, duzno je Komisiji podnijeti zahtjev za izdavanje dozvole za rad u
skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih investicionih
fondova.

(7) Prije upisa osnivanja drustva za upravljanje u CRPS, kao i prije svakog sljedeceg
upisa naknadno zatraZenih djelatnosti, drustvo za upravljanje mora dobiti dozvolu za rad,
odnosno prosirenje odobrenja za rad.



(8) Uz zahtjev iz stava 3 ovog Clana prilaze se:

1) osnivacki akt drustva za upravljanje;

2) poslovni plan za prve tri godine rada drustva za upravljanje koji sadrzi: planirani obim
investicionih fondova koje drustvo za upravljanje namjerava ponuditi na trzistu,
organizacionu Semu drustva, kao i podatke o strukturi zaposlenih;

3) spisak akcionara drustva za upravljanje (imena i prezimena, adresa, odnosno naziv
i sjediSte), nominalni iznos akcija, kao i procentualno uceSce svakog osnivaca u
osnovnom kapitalu drustva;

4) spisak povezanih lica sa drustvom za upravljanje;

5) dokaze o kadrovskoj i tehni¢ko-organizacionoj osposobljenosti drustva;

6) druge dokaze u skladu sa zakonom.

(9) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje dozvole za rad drustvu za upravljanje, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Komisija ¢e
propisati pravilima.

(10) Kada drustvo za upravljanje podnosi zahtjev iz stava 6 ovog ¢lana, isto nije duzno
dostaviti one informacije i dokumentaciju koju je Komisiji dostavilo prilikom podnoSenja
zahtjeva iz stava 4 ovog €lana, uz uslov da su takve informacije i dokumentacija azurni.

Uska povezanost

Clan 38

(1) U slucaju uske povezanosti izmedu drustva za upravljanje i drugih fizickih ili pravnih
lica, Komisija ¢e izdati dozvolu za rad drustvu za upravljanje samo ako odnos uske
povezanosti ne onemogucava, odnosno ne otezava obavljanje nadzora nad drustvom za
upravljanje.

(2) Komisija ¢e odbiti izdavanje dozvole za rad ako propisi treCe drzave, koji se odnose
na jednu ili viSe fizi¢kih ili pravnih lica sa kojima je drustvo za upravljanje usko povezano,
odnosno primjena i izvrSavanje tih propisa, onemogucéavaju ili oteZzavaju obavljanje
nadzora nad druStvom za upravljanje.

Uprava drustva za upravljanje

Clan 43

(1) Uprava drustva za upravljanje mora imati najmanje dva ¢lana, glavni izvrdni direktor i
izvrsni direktor, koji vode poslove i zastupaju drustvo za upravljanje.

(2) Ako osnivackim aktom drustva za upravljanje nije drugacije odredeno, ¢lanovi uprave
zajedno vode poslove i zajedno zastupaju drustvo za upravljanje.

(3) Clanovi uprave drustva za upravljanje duzni su voditi poslove drustva za upravljanje
sa teritorije Crne Gore.

(4) U slu¢aju da drustvo za upravljanje vodi odbor direktora, on mora imenovati najmanje
dva izvrSna direktora.

(5) Odredbe ovog zakona i propisa donijetih na osnovu ovog zakona o ¢lanovima uprave
drustva za upravljanje na odgovarajuci nacin se primjenjuju na izvrSne direktore.

Uslovi za obavljanje funkcije ¢lanova uprave drustva za upravljanje i ¢lanova
odbora direktora
Clan 44



(1) Clan uprave i élan odbora direktora drustva za upravljanje moze biti lice koje u svakom
trenutku dok obavlja tu duznost ispunjava sljedece uslove:

1) ima odgovarajuce stru€no znanje, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje
poslova drustva za upravljanje;

2) nije bilo ¢lan uprave, izvrsSni direktor i Clan odbora direktora ili lice na drugom
rukovodeéem polozaju u drustvu za upravljanje, odnosno privrednom drustvu kada je nad
njim otvoren ste€ajni postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je oduzeta
dozvola za rad, osim ako Komisija ocijeni da to lice nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim
radom i postupanjem imalo uticaj na pokretanje stecaja, prinudne likvidacije ili oduzimanje
dozvole za rad;

3) nad Cijom imovinom nije otvoren steCajni postupak;

4) ima dobar ugled;

5) koje nije pravosnazno osudivano na bezuslovnu kaznu zatvora u trajanju duzem od
Sest mjeseci;

6) protiv kojeg se vodi krivicni postupak;

7) za kojeg je na osnovu dosadasnjeg ponasanja moguce opravdano zakljuCiti da ¢e
posteno i savjesno obavljati poslove Clana uprave drustva za upravljanje;

8) ispunjava uslove za izvrSnog direktora ili €lana odbora direktora propisane zakonom
koji ureduje osnivanje i poslovanje privrednih drusStava;

9) nije izvrdni direktor ili ¢lan odbora direktora, odnosno zastupnik drugog privrednog
drustva.

(2) Clan uprave i &lan odbora direktora drustva za upravljanje ne moze biti lice kojem je
Komisija odbila izdati saglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave odnosno CElana
odbora direktora, i to najmanje godinu dana od dana donosenja rieSenja kojim se odbija
zahtjev za davanje saglasnosti na imenovanje za obavljanje te funkcije.

(3) Pod iskustvom iz stava 1 tacka 1 ovog ¢€lana podrazumijeva se najmanje tri godine
radnog iskustva na poslovima u oblasti finansija i finansijskih trzZista.

(4) Smatra se da fizicko lice koje nije drzavljanin Crne Gore ispunjava uslove o
nekaznjavanju iz stava 1 taCka 5 ovog €lana ako nije pravosnazno osudeno za djela koja
u svom opisu odgovaraju tim djelima.

(5) Clanovi uprave moraju voditi poslovanje drustva za upravljanje u punom radnom
vremenu i biti u radnom odnosu sa drustvom za upravljanje.

(6) Najmanje jedan Clan uprave mora znati crnogorski jezik.

(7) Blize uslove iz st. 1 i 2 ovog ¢lana za ¢lana uprave drustva za upravljanje odnosno
Clana odbora direktora, postupak za davanje saglasnosti kao i dokumentaciju koja se
prilaze zahtjevu za davanje saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave odnosno
Clana odbora direktora, propisuje Komisija.

Duznosti i odgovornost ¢lanova uprave, zastupnika i radnika drustva za upravljanje
Clan 52
(1) Drustvo za upravljanje, ¢lanovi njegove uprave i zastupnici duzni su:

1) u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno
u skladu sa pravilima struke;

2) u izvrSavanju svojih obaveza postupati sa paznjom dobrog privrednika;

3) postupati u najboljem interesu UCITS fondova i investitora u UCITS fondove kojima

......



4) uspostaviti i efikasno Koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje
djelatnosti drustva za upravljanje;

5) preduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne
mogu izbjeci, za prepoznavanje, upravljanje, pracenje kao i, kada je to primjenjivo,
objavljivanje takvih sukoba interesa, kako bi se sprijeCio njihov negativan uticaj na
interese UCITS fondova i njihovih investitora i obezbijedilo da se prema UCITS fondovima
i njihovim investitorima postupa posteno; i

6) pridrzavati se odredaba ovog zakona na nacin koji promoviSe najbolje interese
investitora i integritet trziSta kapitala.

(2) Drustvu za upravljanje, ¢lanovima uprave, zastupnicima i radnicima drustva za
upravljanje interesi investitora i UCITS fonda moraju uvijek biti prioritet i nikada svoje
interese ili interese povezanih lica ne smiju stavljati ispred interesa investitora i UCITS
fonda kao i integriteta trziSta kapitala.

(3) Kriterijume za procjenu, mjere i procedure kao i druge nacine na koji ¢e drustva za
upravljanje ispuniti svoju obavezu iz stava 1 ovog €lana propisuje Komisija.

Opsti organizacioni uslovi

Clan 53

(1) Drustvo za upravljanje je duzno da uzimajuéi u obzir vrstu, obim i slozenost
poslovanja, uspostavi, sprovodi i redovno azurira, procjenjuje i nadzire, efikasne i
primjerene:

1) procedure odlu€ivanja i organizacione strukture koje pregledno i dokumentovano
utvrduju posebne postupke izvjeStavanja i prava i obaveze lica uklju¢enih u postupak;

2) mjere i postupke kojima ¢e obezbijediti da su ovlaséena lica upoznata sa postupcima
koje moraju sprovoditi u cilju izvrS8avanja svojih obaveza;

3) mehanizme internih kontrola, namijenjene osiguranju uskladenosti sa ovim zakonom
i propisima donesenim na osnovu ovog zakona, kao i sa drugim relevantnim propisima,
internim odlukama, procedurama i postupcima na svim nivoima drustva za upravljanje,
ukljuCujuci i pravila za licne transakcije relevantnih lica kao i za drzanje ili upravljanje
ulaganjima u finansijske instrumente u svrhu ulaganja za sopstveni racun;

4) procedure kojima ¢e obezbijediti da se svaka transakcija izvrSena za raCun UCITS
fonda moze rekonstruisati prema njenom nastanku, stranama u transakciji, prirodi kao i
mjestu i vremenu izvrSenja transakcije, kao i da se imovina UCITS fonda ulaze u skladu
sa ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona, prospektom i pravilima
UCITS fonda;

5) sisteme internog izvjeStavanja i dostavljanja informacija na svim nivoima odlucivanja
drustva za upravljanje, kao i postupak informisanja trecih lica;

6) vodi evidenciju o svom poslovanju i unutrasnjoj organizaciji;

7) vodi evidencije svih internih akata, kao i njihovih izmjena;

8) politike i procedure kontinuiranog struénog osposobljavanja zaposlenih, primjerenog
opisu poslova koje zaposleni obavlja;

9) raCunovodstvene politike i procedure koje omogucavaju da, na zahtjev Komisije,
blagovremeno dostavi finansijske izvjesStaje koji tacno i objektivno prikazuju finansijske
pozicije i koji su u skladu sa racunovodstvenim pravilima i procedurama;

10) mjere i postupke za nadzor i zastitu informacionog sistema i sistema za elektronsku
obradu podataka;



11) uspostavi i odrzava sisteme i procedure koji su adekvatni radi obezbjedenja
sigurnosti, integriteta i tajnosti informacija prema prirodi informacije; i

12) uspostavi politiku kontinuiteta poslovanja radi obezbjedivanja odrzavanja klju¢nih
podataka i funkcija i odrzavanje servisa i aktivnosti u slu¢aju prekida sistema i procedura
ili blagovremeno obnavljanje takvih podataka i funkcija i ponovno obavljanje djelatnosti i
aktivnosti.
(2) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru mehanizma internih kontrola, uzimajuci u
obzir vrstu, obim i sloZzenost svoga poslovanja kao i vrstu i obim usluga koje pruza i
obavlja, uspostaviti sljedece kontrolne funkcije:

1) funkciju upravljanja rizicima,

2) funkciju pracenja uskladenosti sa relevantnim propisima; i

3) funkciju interne revizije.
(3) Drustvo za upravljanje duzno je da nadzire i da redovno procjenjuje adekvatnost i
efektivnost sistema interne kontrole i da preduzme odgovarajuc¢e mjere radi otklanjanja
nedostataka.
(4) Blizi sadrzaj uslova drustvima za upravljanje s obzirom na organizacione zahtjeve,
administrativne i raCunovodstvene postupke, pravila poslovnog ponasanja, licne
transakcije i primjereno upravljanje infomacionim sistemom propisuje Komisija.

Sistem upravljanjarizicima

Clan 62

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi sveobuhvatan i efikasan sistem
upravljanja rizicima za drustvo za upravljanje i UCITS fondove kojima upravlja, u skladu
sa vrstom, obimom i sloZzenosti svoga poslovanja, koji mora ukljuCivati najmanje:

1) relevantne djelove organizacione strukture drustva za upravljanje sa definisanim
ovlaséenjima i odgovornostima za upravljanje rizicima, pri ¢emu glavnu ulogu ima funkcija
upravljanja rizicima;

2) postupke i principe za utvrdivanje kao i tehnike, alate i mjere za mjerenje rizika;

3) strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima; i

4) pracenije i izvjeStavanje o rizicima.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da propiSe, primjenjuje, dokumentuje i redovno azurira
odgovarajuce, efikasne i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u cilju
utvrdivanja rizika povezanih sa poslovanjem drustva za upravljanje i UCITS fondovima
kojima upravlja, poslovnim procesima i sistemima drustva za upravljanje i UCITS fondova
kojima upravlja, doprinose tih pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi€nosti drustva za
upravljanje i pojedinog UCITS fonda i utvrdivanja prihvatljivog nivoa rizika.

(3) Strategija upravljanja rizicima mora odrazavati odnos drustva za upravljanje prema
rizicima kojima su ili bi mogli biti izlozeni drustvo za upravljanje i UCITS fondovi u svom
poslovanju, a najmanje mora ukljuCivati opsta nacela i cilieve strategije kao polaznu
0osnovu za proces upravljanja rizicima.

(4) Strategija postavlja sistemski okvir i strukturirani pristup utvrdivanju i upravljanju
rizicima u drustvu za upravljanje.

(5) Politika upravljanja rizicima mora omoguciti realizaciju strategije upravljanja rizicima.
(6) Politikom upravljanja rizicima opisuje se nacin na koji drustvo za upravljanje
namjerava da implementira upravljanje rizicima na jedan sistemski nacin, definiSuci uloge
i odgovornosti kao i proces upravljanja rizicima koji uklju€uje redovno i pravovremeno



utvrdivanje, mjerenje odnosno procjenjivanje, upravljanje odnosno postupanje po rizicima
i pracenje rizika, ukljuCujudi i izvjeStavanje o rizicima kojima su drustvo za upravljanje i
UCITS fondovi izloZeni ili bi mogli biti izloZzeni u svom poslovanju.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru procesa upravljanja rizicima, a u skladu sa
vrstom, obimom i sloZzeno$¢éu svoga poslovanja, da uspostavi sveobuhvatan i efikasan
proces procjene kreditne sposobnosti emitenta u koje namjerava da ulaze ili ulaze svoju
imovinu i imovinu UCITS fondova.

(8) Za procjenu kreditne sposobnosti emitenta u koje se ulaze imovina UCITS fonda i
drustva za upravljanje, drustvo za upravljanje ne smije se automatski ili isklju€ivo oslanjati
na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting.

(9) Drustvo za upravljanje duzno je da nadzire, ocjenjuje, preispituje i aZurira
primjerenost, sveobuhvatnost i efikasnost donijetih strategija, politika, postupaka
upravljanja rizicima i tehnika mjerenja rizika kao i primjerenost i efikasnost predvidenih
mjera u cilju otklanjanja mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima
upravljanja rizicima.

(10) Uspostavljenu strategiju i politike upravljanja rizicima drustvo za upravljanje duzno
je dokumentovati i na zahtjev Komisije dostaviti bez odlaganja.

(11) Ako je drustvo za upravljanje u skladu sa stavom 8 ovog ¢lana Komisiji dostavilo
uspostavljene strategije i politike upravljanja rizicima, duzno je bez odlaganja obavijestiti
Komisiju o svim bitnim promjenama uspostavljenih strategija i politika upravljanja rizicima,
kao i svim bitnim promjenama izloZzenosti rizicima i visine regulatornog kapitala drustva
za upravljanje.

(12) Uprava drustva za upravljanje uc€estvuje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna
je za njegovu uskladenost i efikasnost, kao i za uspostavljanje, primjenu i podsticanje
takve kulture u kojoj upravljanje rizicima Cini sastavni dio poslovanja na svim nivoima
drustva za upravljanje.

(13) Drustvo za upravljanje duzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizi€nosti
druStva za upraviljanje i UCITS fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih rizika
cjelokupnom profilu rizi€nosti pojedinog UCITS fonda i utvrditi prihvatljivi nivo rizika.

(14) Drustvo za upravljanje duzno je da revidira sistem za upravljanje rizicima najmanje
jednom godisnje i prilagodi ga kada je to potrebno.

(15) Komisija pravilima detaljnije propisuje zahtjeve drustvima za upravljanje s obzirom
na sistem upravljanja rizicima.

Prenos poslova

Clan 66

(1) Za prenoSenje poslova iz ¢lana 19 stav 3 ta€. 2 i 3 kao i ¢lana 19 stav 4 tacka 3 ovog
zakona, kao i za prenosenje poslova kontrolnih funkcija iz ¢lana 57 stav 2 ovog zakona,
drustvo za upravljanje je duzno dobiti saglasnost Komisije.

(2) Drustvo za upravljanje moze prenijeti i ostale poslove iz ¢lana 19 ovog zakona ako je
o tome prethodno obavijestilo Komisiju.

(3) O prenoSenju poslova iz st. 1 i 2 ovog €lana drustvo za upravljanje i trece lice
zaklju€uju ugovor u pisanom obliku.

(4) Ugovorom mora biti odredeno da je treée lice duzno omoguciti sprovodenje nadzora
nad prenijetim poslom od strane zaposlenih Komisije.



(5) Ugovor o prenosenju poslova iz stava 3 ovog Clana ne moze stupiti na snagu bez
dobijanja saglasnosti odnosno obavjeStavanja Komisije.

(6) Drustvo za upravljanje je duzno da na svojim internet stranicama objavi podatak o
poslovima koji su prenijeti na trece lice, kao i o identitetu treceg lica.

(7) Ako trece lice dalje prenosi obavljanje prenijetih poslova, prema odredbama ¢lana 69
ovog zakona, druStvo za upravljanje ¢e na svojim internet stranicama objaviti i taj
podatak, uz identitet tog lica, odmah po stupanju na snagu tog ugovora.

(8) Postupak prenosenja poslova na trece lice od strane drustva za upravljanje kao i
sadrzZaj ugovora o prenosenju poslova propisuje Komisija.

Uslovi za prenos poslova
Clan 67
PrenoSenje poslova na trecCe lice moguce je samo uz ispunjenje sljedecih uslova:

1) prenoSenje se sprovodi iz objektivnih razloga i isklju€ivo radi povecanja efikasnosti
obavljanja tih poslova;

2) trece lice mora imati sve potrebne resurse za pravilno, kvalitetno i efikasno obavljanje
prenijetih poslova;

3) ovlaséena lica treCeg lica moraju imati dobar ugled kao i stru¢ne kvalifikacije i
iskustvo potrebno za obavljanje prenijetih poslova;

4) drustvo za upravljanje mora dokazati da je trece lice kvalifikovano i sposobno za
obavljanje prenijetih poslova, da je izabrano primjenom duZne paZnje i da drustvo za
upravljanje moze u svako doba efikasno nadzirati obavljanje prenijetih poslova;

5) drustvo za upravljanje ¢e kontinuirano nadzirati treCe lice u obavljanju prenijetih
poslova;

6) drustvo za upravljanje ne smije prenijeti poslove na trece lice do te mjere da se viSe
ne moze smatrati druStvom koje upravlja UCITS fondovima ("poStanski sanducic");

7) poslovi se ne smiju prenijeti na lice Ciji interesi mogu biti u sukobu sa interesima
drustva za upravljanje, UCITS fonda ili njegovih investitora;

8) delegiranjem se ne umanjuje efikasnost nadzora nad druStvom za upravijanje i
UCITS fondovima,;

9) prenosenjem poslova se ne smiju ugroziti interesi investitora i UCITS fonda;

10) drustvo za upravljanje i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje prenijetih
poslova;

11) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova koji su prenijeti na trece lice i
lica na koja su oni preneSeni; i

12) drustvu za upravljanje mora biti omoguceno da u bilo kojem trenutku moze tre¢em
licu dati dalja uputstva ili raskinuti ugovor o prenoSenju sa trenutnim dejstvom kada je to
u interesu investitora.

Zahtjevi politike nagradivanja

Clan 72

(1) Na nacin i u mjeri koja je primjerena sa obzirom na veli€inu, unutradnju organizaciju
kao i vrstu, obim i sloZenost poslova koje druStvo za upravljanje obavlja, prilikom
uspostavljanja i sprovodenja politike nagradivanja, drustvo za upravljanje rukovodice se
sljedeéim zahtjevima politike nagradivanja:



1) politika nagradivanja dosljedno odrazava i podstiCe efikasno upravljanje rizicima i
sprieCava preuzimanje rizika koje nije u skladu sa profilom rizi€nosti, pravilima i/ili
prospektom UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja i ne dovodi u pitanje
obavezu drustva za upravljanje da postupa u najboljem interesu UCITS fondova kojima
upravlja;

2) politika nagradivanja je uskladena sa poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima
i interesima drustva za upravljanje, UCITS fondova kojima upravlja i investitora i ukljuCuje
mjere za izbjegavanje sukoba interesa;

3) odbor direktora drusStva za upravljanje donosi i nadzire implementaciju osnovnih
nacela politike nagradivanja, a koja je duzan da preispita najmanje jednom godiSnje.

Clanovi uprave drustva za upravljanje koji su struéni u oblasti politika nagradivanja i
upravljanja rizicima donose politiku nagradivanja uz saglasnost odbora direktora i
odgovorni su za sprovodenje te politike.

Odbor direktora duzan je donijeti odluke:

1) o ukupnom iznosu varijabilnih nagrada za sve zaposlene drustva za upravljanje u
poslovnoj godini za odredeni period procjene;

2) na pojedinacnoj osnovi o nagradama clanova uprave i lica odgovornih za rad
kontrolnih funkcija; i

3) o smanjenju ili ukidanju varijabilnih nagrada zaposlenima, uklju€ujuci aktiviranje
odredbi o malusu ili povratu nagrada, ako dode do bithog naruSavanja uspjesnosti ili
ostvarivanja gubitka drustva za upravljanje.

Navedene odluke odbora direktora sprovodi uprava drustva za upravljanje u skladu sa
politikom nagradivanja.

4) odbor direktora drustva za upravljanje duzan je da obezbijedi da sprovodenje politike
nagradivanja najmanje jednom godi$nje podlijeze glavnoj i nezavisnoj internoj provijeri
uskladenosti sa politikama i procedurama vezanim uz nagrade;

5) nagrade kontrolnih funkcija zavise od postignutih cilieva povezanih sa njihovim
radnim zadacima, nezavisno od uspjesnosti poslovnih oblasti koje kontroliSu;

6) nagrade viSih rukovodilaca na poslovima upravljanja rizicima i praéenja uskladenosti
podlijezu neposrednom nadzoru od strane odbora za nagradivanje ako je on osnovan.
Kada odbor za nagradivanje nije osnovan, nagrade viSih rukovodilaca odgovornih za
kontrolne funkcije u drustvu za upravljanje, kao i drugih zaposlenih koji primaju najvece
nagrade u drustvu za upravljanje, podlijezu neposrednom nadzoru odbora direktora;

7) kada su nagrade povezane sa uspjeSnoScu, ukupni iznos nagrade zasniva se na
kombinaciji ocjene uspjeSnosti pojedinca (uzimajuci u obzir finansijske i nefinansijske
kriterijume) i relevantne poslovne jedinice, kao i na ukupnim rezultatima drustva za
upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja;

8) ocjena uspjeSnosti odnosi se na viSegodisSnje razdoblje, odnosno vrSi se na osnovu
vremenskog okvira koji je uskladen sa preporu¢enim vremenskim periodom ulaganja
investitora u UCITS fondu. Na taj se nacin obezbjeduje da se ocjena uspjesSnosti zasniva
na dugoro€nijim rezultatima i rizicima ulaganja UCITS fonda kao i da se stvarna isplata
nagrada rasporedi tokom relevantnog perioda;

9) garantovane varijabilne nagrade su izuzetak i mogu se ugovoriti samo prilikom
zaposljavanja novih zaposlenih, pri Cemu su ograni¢eni na prvu godinu rada;

10) fiksne i varijabilne nagrade su adekvatno uravnotezene. Fiksni dio nagrada mora
predstavljati dovoljno visok udio u ukupnim nagradama, ¢ime se omogucava sprovodenje



fleksibilne politike varijabilnih nagrada, uklju€uju¢i moguénost neisplacivanja varijabilnog
dijela nagrada;

11) nagrade koje se daju u slu€aju prijevremenog prestanka ugovornog odnosa sa
drustvom za upravljanje odrazavaju uspjesnost postignutu u relevantnom periodu i
odreduju se na nacin koji ne nagraduje neuspjeh;

12) mjerenje uspjesSnosti, kao osnova za obracun varijabilnog dijela nagrada, mora biti
prilagodeno svim vrstama rizika kojima je drustvo za upravljanje izloZeno ili kojima bi
moglo biti izloZeno;

13) znatan dio, a u svakom slu€aju najmanje 50% varijabilne nagrade, se sastoji od
instrumenata (udjela relevantnog UCITS fonda ili ekvivalentnih nenov€anih instrumenata
sa jednako djelotvornim podsticajima).

Takve obaveze nema ako imovina UCITS fondova pod upravljanjem drustva za
upravljanje €ini manje od 50% ukupnog portfelja kojim upravlja drustvo za upravljanje.

Navedeni instrumenti podlijezu adekvatnoj politici zadrzavanja, sa namjerom
uskladivanja podsticaja koji se daju pojedincu sa interesima drusStva za upravljanje,
UCITS fondova kojima upravlja i investitora.

Ovaj se zahtjev politike nagradivanja primjenjuje na neodlozen dio varijabilnih nagrada
kao i na odlozen dio varijabilnih nagrada u skladu sa tacCkom 14 ovog stava.

14) znatan dio, a u svakom sluc¢aju najmanje 40% varijabilne nagrade, daje se sa
odlaganjem tokom perioda koji odgovara periodu preporu¢enog vremenskog perioda
ulaganja investitora u UCITS fondu.

Prilikom odredenja vremenskog okvira odlaganja varijabilnog dijela nagrade, u obzir se
uzima i profil rizi€nosti relevantnog UCITS fonda.

U slucaju narocito visoke varijabilne nagrade najmanje 60% varijabilne nagrade ¢e se
odloziti.

Period odlaganja varijabilnog dijela nagrada u svakom sluc€aju ne smije biti kraci od tri
godine.

Drustvo za upravljanje odlozene nagrade ne smije isplacdivati odnosno dodjeljivati brze
nego Sto proizlazi iz naCela pravilnog vremenskog razgrani¢avanja.

Nacelo pravilnog vremenskog razgraniCavanja pri isplati odnosno dodjeli odlozenih
nagrada nalaze da kod nagrada koje se odlaZzu tokom n godina, poCevsi od kraja perioda
procjene, isplate nagrada na kraju svake godine od kraja perioda procjene €ine odlozeni
iznos nagrada pomnozen sa 1/n.

Odlozeni djelovi nagrada ne smiju se isplacivati ceSc¢e od jedanput godiSnje, a prvi
odloZeni dio nagrada smije se isplatiti najmanje godinu dana nakon isteka perioda
procjene.

15) Varijabilne nagrade, uklju€ujuéi odlozene djelove varijabilnih nagrada, daju se samo
kada i ako je to odrzivo i opravdano. Varijabilne nagrade smatraju se odrzivima ako u
periodu od utvrdivanja tih nagrada do njihove konacne isplate ne dode do naru$avanja
finansijskog stanja drustva za upravljanje, odnosno do ostvarivanja gubitka drustva za
upravljanje. Varijabilne nagrade smatraju se opravdanima ako su zasnovane na
uspjesnosti relevantne poslovne jedinice, UCITS fonda i/ili pojedinca.

U slu€aju znatnog naruSavanja uspjesSnosti ili ostvarenja gubitka drustva za upravljanje
i/ili UCITS fondova pod upravljanjem, ukupne varijabilne nagrade ¢e se znatno umanijiti,
pri ¢emu se u obzir uzimaju svi sljededi oblici smanjenja nagrada:

- smanjenje nagrada tekuce poslovne godine,



- smanjenje odlozenih, neisplacenih nagrada (aktiviranjem odredbi o malusu), i
- naknadno smanjenje ve¢ isplacenih nagrada (aktiviranjem odredbi o povratu
nagrada).

16) Diskrecione penzione pogodnosti moraju biti uskladene sa poslovnom strategijom,
ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim interesima druStva za upravljanje i UCITS fondova
kojim upravlja.

U slucaju prestanka radnog odnosa kada zaposleni ne odlazi u penziju, drustvo za
upravljanje ¢e iznos diskrecionih penzionih pogodnosti zadrzati tokom perioda od pet
godina u obliku instrumenata iz tacke 13 ovog stava.

U slucCaju prestanka radnog odnosa kada zaposleni odlazi u penziju, diskrecione
penzione pogodnosti se zaposlenom daju u obliku instrumenata iz tacke 13 ovog stava
uz uslov petogodiSnjeg perioda zadrzavanja.

17) Zaposleni drustva za upravljanje ne smiju Koristiti licne strategije zaStite od rizika,
niti se smiju obezbijediti za slu€aj gubitka nagrada ili nepovoljnog ishoda preuzetih rizika,
jer se time naruSava uskladenost njihovih nagrada s rizicima, i

18) Varijabilne nagrade se nece isplaéivati odnosno davati preko trecih lica ili uz pomo¢

metoda koje omogucéavaju ili olakSavaju izbjegavanje zahtjeva iz ovog zakona.
(2) Zahtjevi iz stava 1 ovog €lana odnose se na sve oblike fiksnih i varijabilnih plac¢anja i
pogodnosti, u novcu ili u naturi, koje ispla¢uje odnosno dodjeljuje drustvo za upravljanje
i/ili UCITS fond, uklju€ujuci nagrade povezane sa uspjeSnoscu i prenosom udjela UCITS
fondova, a koje se isplacuju odnosno dodjeljuju u korist lica iz ¢lana 71 st. 2 i 3 ovog
zakona.

Odluéivanje o zahtjevu za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja UCITS
fondom
Clan 78
Komisija e odbiti zahtjev za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja UCITS
fondom ako:

1) drustvo preuzimaoc ne ispunjava uslove za upravljanje UCITS fondom koji je
predmet prenosa, ili

2) Komisija ocijeni da bi prenos upravljanja mogao $tetiti interesima investitora UCITS
fonda koiji je predmet prenosa ili interesima javnosti.

Internet stranica drustva za upravljanje

Clan 91

(1) Drustvo za upravljanje mora da ima, redovno azurira i odrzava svoju internet stranicu
koja sadrzi najmanje sljedece podatke i informacije:

1) opSte podatke o drustvu za upravljanje (firma, pravni oblik, sjediSte i mjesto uprave,
ako ono nije isto kao sjediste, broj dozvole za rad koji je izdala Komisija, kao i datum
osnivanja i upisa u sudski registar, iznos osnovnog kapitala, osnivaci i ¢lanovi);

2) osnovne podatke o €lanovima uprave i zastupnika drustva za upravljanje (licna
imena, kratke biografije);

3) popis djelatnosti iz ¢lana 19 ovog zakona za koje drustvo ima dozvolu za rad;

4) polugodi$nje i revidirane godiSnje izvjesStaje UCITS fondova;

5) polugodisnje i revidirane godisnje finansijske izvjestaje drustva za upravljanje;



6) opSte podatke o depozitaru UCITS fonda (firma, pravni oblik, sjediSte i adresa
uprave, podaci i broj odobrenja nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitara,
iznos osnovnog kapitala) i popis svih trecih lica sa kojima depozitar ima sklopljen ugovor
0 prenosenju poslova iz Clana 188 ovog zakona;

7) popis UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja;

8) prospekt, pravila UCITS fonda kao i kljuéne informacije za investitore;

9) popis prenijetih poslova sa naznakom trecih lica na koja su ti poslovi delegirani;

10) mjesecni izvjestaj iz ¢lana 158 stav 1 tacka 3 ovog zakona;

11) sazeti tabelarni prikaz rizika vezanih uz drustvo za upravljanje i UCITS fond sa
stepenom uticaja svakog rizika na drustvo i UCITS fond;

12) cijenu udjela UCITS fondova kojima upravlja i

13) sva obavjestenja vezana za drustvo za upravljanje i UCITS fond kao i druge podatke
predvidene ovim zakonom.

(2) Drustvo za upravljanje na svojoj internet stranici mora da objavi dodatne podatke i
informacije za koje smatra da su vazne za investitore, trZiSte kapitala i javnost.

Obavljanje djelatnosti drustva za upraviljanje iz Crne Gore u drzavi ¢lanici
domacinu preko filijale

Clan 122

(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava da otvori filijalu u drugoj drzavi €lanici i u njoj
obavlja djelatnosti za koje je dobilo dozvolu za rad od Komisije duzno je da o tome
obavijesti Komisiju.

(2) U obavjestenju iz stava 1 ovog ¢lana navode se sljedeci podaci:

1) naziv drzave Clanice u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da otvori filijalu;

2) poslovni plan sa opisom vrste i obimom djelatnosti koje namjerava da obavlja putem
filijale, organizacionu strukturu filijale, opis mjera, strategija i politika upravljanja rizicima
uspostavljenih u drustvu za upravljanje kao i opis procedura i mjera uspostavljenih za
prijem i rjeSavanje prituzbi investitora;

3) sjediste filijale u drzavi €lanici domacinu drustva za upravljanje, u kojem ¢e biti
dostupni podaci u vezi poslovanja filijale i iz koje ¢ée biti mogucée pribaviti potrebnu
dokumentaciju i podatke; i

4) imena lica ovlaséenih za zastupanije filijale.

(3) Komisija je duzna da, u roku od 60 dana od dana prijema urednog obavjestenja iz st.
112 ovog Clana, obavjeStenje sa dokumentacijom dostavi nadleznom tijelu drzave Clanice
domacina drustva za upravljanje i o tome obavijesti drustvo za upravljanje, a Komisija ¢e
nadleznom tijelu drzave Clanice domacina drustva za upravljanje dostaviti i podatke o
eventualnom ¢lanstvu drustva za upravljanje u sistemu za zastitu investitora.

(4) lzuzetno od stava 3 ovog Clana Komisija ¢e odbiti dostavljanje obavjeStenja o
osnivanju filijale nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacdina dru$tva za upravljanje, ako na
osnovu dostavljenih podataka i predloga obima poslovanja utvrdi da postoji osnovana
sumnja u pogledu organizacije ili vodenja poslova filijale, odnosno finansijske sposobnosti
drustva za upravljanje za poslovanje u drzavi ¢lanici domacinu.

(5) U slu€aju iz stava 4 ovog clana Komisija ¢e donijeti rieSenje kojim se odbija
dostavljanje obavjeStenja nadleznom tijelu drzave Cclanice domacina drustva za
upravljanje, i to u roku od 60 dana od prijema obavjestenja i potpune dokumentacije.

(6) Protiv rijeSenja Komisije iz stava 5 ovog ¢lana, moze se pokrenuti upravni spor.



(7) U slucaju da drustvo za upravljanje, preko filjale, namjerava na podrucju drzave
Clanice domacina druStva za upravljanje da obavlja djelatnost upravljanja UCITS
fondovima, Komisija ¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina druStva za upravljanje
da dostavi i potvrdu da je drustvu za upravljanje izdala dozvolu za rad prema ovom
zakonu, opis obima djelatnosti za koje je izdata dozvola za rad kao i opis eventualnih
ograni¢enja u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo za upravljanje ovlaS¢eno da
upravlja.
(8) Komisija ¢e u slu€aju promjene obima djelatnosti ili ograni¢enja u vrstama UCITS
fondova kojima je drustvo za upravljanje ovlas¢eno da upravlja, da aZurira potvrdu iz
stava 7 ovog Clana i dostavi je nadleznom tijelu drzave Clanice domacina drustva za
upravljanje.
(9) Drustvo za upraviljanje mozZe poceti da obavlja djelatnosti u drzavi ¢lanici domacinu
putem filijale:

1) od dana od kada je od nadleznog organa drzave Clanice domacina drustva za
upravljanje dobila obavjestenje; ili

2) ako takvo obavjeStenje nije dobilo, istekom roka od 60 dana od dana prijema
obavijeStenja Komisije iz stava 3 ovog ¢lana.
(10) Drustvo za upravljanje je duzno da obavijesti Komisiju i nadlezna tijela drzave Clanice
domacina drustva za upravljanje u slu€aju promjene podataka iz stava 2 ovog ¢lana
najmanje 30 dana prije uvodenja promjene.
(11) U slucaju promjene podataka koje je Komisija dostavila u skladu sa stavom 3 ovog
Clana, Komisija je duzna da, bez odlaganja, o promjeni obavijesti nadlezno tijelo drzave
Clanice domacina druStva za upravljanje.
(12) Komisija ¢e obavijestiti ESMA-u i Evropsku komisiju o broju i i vrsti sluCajeva u kojima
je odbila dostaviti obavjeStenje o osnivanju filijale nadleznom tijelu drzave Cclanice
domacina drustva za upravljanje u skladu sa st. 4 i 5 ovoga Clana.

Drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje namjerava da osnuje i/ili upravlja UCITS
fondom u drugoj drzavi €lanici
Clan 124
(1) Drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondom
u drzavi €lanici domacinu, osnivanjem filijale ili neposredno, duzno je da posluje u skladu
sa odredbama ovog zakona i pravilima donesenim na osnovu ovog zakona u odnosu na:
organizaciju drustva za upravljanje, prenos poslova upravljanja na treca lica, postupke za
upravljanje rizikom, pravila nadzora i pracenje poslovanja, zahtjeva za izvjeStavanjem i
zahtjeva iz €l. 53 do 75.
(2) Nadzor nad poslovanjem i organizacijom druStva za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana
vrSi Komisija.
(3) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog €lana duzno je da posluje u skladu sa propisima
mati¢ne drzave Clanice UCITS fonda koji se odnose na osnivanje i poslovanje UCITS
fonda:

1) osnivanje i izdavanje dozvole za rad UCITS fonda;

2) izdavanje i otkup udjela;

3) politike ulaganja i ograni¢enja, uklju€ujuci obraCun ukupne izloZzenosti i zaduzenosti;

4) ograni¢enje zaduzivanja, kreditiranja i prodaje bez obezbjedenija;

5) vrednovanje imovine i raCunovodstvo UCITS fonda;



6) obracun cijene prilikom izdavanja, otkupa i greSke u obracunu neto vrijednosti
imovine i obesStecenje investitora;

7) raspodjelu ili reinvestiranje prihoda;

8) zahtjeve za objavljivanje i izvjeStavanje UCITS fonda, uklju€ujuci prospekt, klju¢ne
informacije za investitore i periodiCne izvjestaje;

9) dogovore o trgovanju;

10) odnos sa investitorima,

11) spajanje i restrukturiranje UCITS fonda;

12) prestanak poslovanja i likvidaciju UCITS fonda;

13) sadrzaj registra udjela;

14) naknade u vezi sa izdavanjem dozvole za rad i nadzor UCITS fonda;

15) ostvarenje prava glasa investitora i ostalih prava s obzirom na ta¢. 1 do 13 ovog
Stava.
(4) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog €¢lana duzno je da u cjelosti postuje odredbe
prospekta i pravila UCITS fonda.
(5) Za nadzor uskladenosti sa odredbama st. 3 i 4 ovog ¢lana nadlezno je nadlezno tijelo
mati¢ne drzave cClanice UCITS fonda.
(6) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana duzno je da usvoji i sprovodi mjere i
postupke kojima Ce se obezbijediti uskladenost sa odredbama koje se odnose na
osnivanje i poslovanje UCITS fonda u mati¢noj drzavi €lanici UCITS fonda i odredbama
prospekta i pravila UCITS fonda.
(7) Komisija je nadlezna za nadzor primjerenosti mjera i postupaka koje je drustvo za
upravljanje usvojilo kako bi obezbijedilo uskladenost sa odredbama koje se odnose na
osnivanje i poslovanje UCITS fonda, u skladu sa stavom 6 ovog ¢lana.
(8) Komisija nakon izdavanja saglasnosti iz ¢lana 66 stav 1 ovog zakona je duzna o istom
obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda, kada je to primjenjivo.

Izdavanje dozvole za trgovanje udjelima UCITS fonda iz drzave ¢lanice
Clan 135
(1) Za trgovanje udjelima UCITS fonda iz drzave Clanice, drustvo za upravljanje iz ¢lana
133 stav 1 ovog zakona duzno je da podnese zahtjev Komisiji za izdavanje dozvole za
trgovanje udjelima.
(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog Clana, drustvo za upravljanje iz drzave Clanice duzno je
dostaviti, na crnogorskom jeziku:

1) vazedi prospekt;

2) pravila UCITS fonda, odnosno drugi odgovarajuci dokument;

3) posljednje revidirane godidnje izvjesStaje i naknadne polugodisnje izvjestaje UCITS
fonda, ako oni postoje;

4) klju¢ne informacije za investitore;

5) potvrdu nadleznog organa mati¢ne drzave Clanice UCITS fonda da fond ispunjava
uslove koji su predvideni propisom o osnivanju i poslovanju UCITS fondova;

6) podatke o nacinu ponude udjela UCITS fonda na trziStu Crne Gore;

7) podatke o mjestu na kojem ce investitorima u Crnoj Gori biti dostupni prospekt,
pravila, izvjestaji i druga obavjestenja o UCITS fondu, kao i podatke o mjestu na kojem
Ce investitori u Crnoj Gori moci da kupuju i prodaju investicione jedinice fonda.



(3) Drustvo za upravljanje ¢e dokumentaciju iz stava 2 ovog ¢lana za potrebe trgovanja
udjelima u Crnoj Gori, prevesti na:

1) engleski jezik; ili

2) crnogorski jezik.

(4) Drustvo za upravljanje ¢e kljuCne informacije za investitore iz stava 2 tacka 4 ovog
¢lana i sve njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u Crnoj Gori, prevesti na
crnogorski jezik.

(5) Potvrda iz stava 2 tacka 5 ovog €lana od nadleznog organa mati¢ne drzave Clanice
UCITS fonda mora biti saCinjena na:

1) engleskom jeziku; ili

2) crnogorskom jeziku, ako su se Komisija i nadlezni organ maticne drzave Clanice
UCITS fonda unaprijed tako dogovorili.

(6) Za vjerodostojnost i taCnost prevoda iz st. 3 i 4 ovog Clana odgovara drustvo za
upravljanje.
(7) Komisija moze da izda dozvolu za trgovanje udjelima ako:

1) drustvo za upravljanje ima dozvolu za upravljanje UCITS fondom, cijim udjelima
namjerava trgovati u Crnoj Gori, u drzavi u kojoj je osnovano i nadzor nad njegovim radom
vrSi nadlezni organ te drzave;

2) je zakljuCen sporazum o saradniji i razmjeni informacija izmedu Komisije i nadleznog
nadzornog organa drzave u kojoj je osnovano drustvo za upravljanje.

(8) Drustvo za upravljanje mora bez odlaganja da obavijesti Komisiju o po¢etku trgovanja
na podrucju Crne Gore udjelima UCITS fonda kojim upravlja.

Lica ovlaséena za trgovanje
Clan 140
(1) Udjelima UCITS fonda osnovanog u drzavi €lanici (mati¢na drzava Clanica UCITS
fonda) u Crnoj Gori, u skladu sa odredbama ovog poglavlja, moZze trgovati:

1) drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje ima dozvolu za rad za upravljanje tim UCITS
fondom od nadleznog tijela matiCne drzave ¢lanice UCITS fonda; ili

2) drustvo za upravljanje iz drzave Clanice koje ima dozvolu za rad za upravljanje tim
UCITS fondom od nadleznog tijela mati¢ne drzave C€lanice UCITS fonda, u skladu sa
propisom o osnivanju i poslovanju UCITS fondova.
(2) Odredbe ovog poglavlja koje se odnose na drustvo za upravljanje iz drzave Clanice
primjenjuju se i na drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje ima dozvolu za rad za
upravljanje UCITS fondom od mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.
(3) Komisija ¢e na svojim internet stranicama na engleskom jeziku, na pregledan i
razumljiv nacin, objaviti zakonodavne i administrativne odredbe koje ureduju trgovanje
udjelima UCITS fondova osnovanih u drzavama c¢lanicama, na podru¢ju Crne Gore, a
koje evropski propis o osnivanju i poslovanju UCITS fondova direktno ne ureduje.
(4) Odredbe ovog zakona koje se odnose na UCITS fond na odgovaraju¢i se nacin
primjenjuju i na podfond UCITS fonda.

Uslovi za trgovanje
Clan 141



Drustvo za upravljanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona mora za trgovanje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drzavi €lanici u Crnoj Gori, da obezbijedi u Crnoj Gori sve raspolozive
uslove potrebne za neometano:

1) obezbjedenje placanja investitorima UCITS fonda;

2) sprovodenje izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda;

3) obezbjedenje objave dokumentacije i informacija vezanih uz UCITS fond kao i
dostavu dokumenata i informacija investitorima koji su udjele kupili u Crnoj Gori; i

4) rjeSavanje prituzbi investitora u skladu sa ¢lanom 74 ovog zakona.

Obavjestenje o namjeri pocetka trgovanja udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici
domacdinu UCITS fonda
Clan 147
(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Crne Gore, a koje namjerava
trgovati udjelima UCITS fonda u drzavi €¢lanici domacinu UCITS fonda, prije pocetka
trgovanja Komisiji mora dostaviti obavijeStenje o namjeri po€etka trgovanja.
(2) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana duzno je uz obavjestenje iz stava 1 ovog
Clana, za svaki UCITS fond ¢ijim udjelima namjerava da trguje u drzavi ¢lanici domadinu
UCITS fonda, da prilozi:

1) vazeci prospekt i pravila UCITS fonda,

2) posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje i naknadne polugodisnje izvjestaje UCITS
fonda, ako oni postoje, i

3) klju€ne informacije za investitore.
(3) Komisija mora da provjeri da li je obavjeStenje iz stava 1 ovog €lana potpuno i da li
sadrzi sve potrebne priloge iz stava 2 ovog Clana.
(4) Formu i sadrzinu obavjeStenja o namjeri poCetka trgovanja propisuje Komisija.

Dostavljanje obavjestenja nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda
Clan 148

(1) Komisija ¢e u roku od deset radnih dana od prijema potpunog i urednog obavjestenja
iz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona, to obavjeStenje sa svim prilozima iz Clana 147 stav 2
ovog zakona proslijediti nadleznom tijelu drzave €lanice domacina UCITS fonda.

(2) Komisija ¢e o prosljedivanju obavjestenja i priloga iz stava 1 ovog ¢lana nadleznom
tijelu drzave €lanice domacina UCITS fonda obavijestiti drustvo za upravljanje.

(3) Komisija ¢e uz dokumentaciju iz stava 1 ovog €lana priloziti i potvrdu UCITS fonda.
(4) Drustvo za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Crne Gore mozZe zapoceti sa
trgovanjem udjela UCITS fonda u drzavi €¢lanici domacinu UCITS fonda nakon prijema
obavjestenja Komisije iz stava 2 ovog Clana.

(5) Formu i sadrzinu potvrde UCITS fonda propisuje Komisija.

Jezik obavjestenja
Clan 149
(1) Drustvo za upravljanje ¢e obavjesStenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona izraditi na:
1) engleskom jeziku, ili
2) crnogorskom jeziku i sluzbenom jeziku drzave ¢lanice domacina UCITS fonda, ako
su se Komisija i nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS fonda unaprijed tako
dogovorili.



(2) Drustvo za upravljanje ¢e dokumentaciju iz Clana 147 stav 2 tacC. 1 i 2 ovog zakona i
sve njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u drzavi €lanici domacinu UCITS
fonda, prevesti na:

1) engleski jezik,

2) sluzbeni jezik drzave Clanice domacina UCITS fonda ili jedan od sluzbenih jezika
drzave Clanice domacina UCITS fonda, ili

3) jezik koji odobri nadlezno tijelo drzave Clanice domacina UCITS fonda.
(3) Drustvo za upravljanje ¢e klju¢ne informacije za investitore iz ¢lana 147 stav 2 tacka
3 ovog zakona i sve njihove promjene prevesti na:

1) sluzbeni jezik drzave Clanice domacina UCITS fonda ili jedan od sluzbenih jezika
drzave Clanice domacina UCITS fonda, ili

2) jezik koji odobri nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS fonda.
(4) Komisija ¢e potvrdu iz ¢lana 148 stav 3 ovog zakona izraditi na:

1) engleskom jeziku, ili

2) crnogorskom jeziku i sluzbenom jeziku drzave Clanice domacina UCITS fonda, ako
su se Komisija i nadlezni organ drzave €lanice domacina UCITS fonda unaprijed tako
dogovorili.
(5) Za vjerodostojnost i tacnost prevoda iz st. 1, 2 i 3 ovog ¢lana odgovara drustvo za
upravljanje.

Obavjestenje o promjenama dokumentacije

Clan 150

(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda iz Crne Gore u drzavi €lanici
domacinu UCITS fonda duzno je nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda
da omoguci elektronski pristup prevodima vazece dokumentacije UCITS fonda iz ¢lana
147 stav 2 ovog zakona i obavjeStava nadlezni organ drzave Clanice domacina UCITS
fonda o svim promjenama te dokumentacije.

(2) Ako drustvo za upravljanje namjerava da promijeni podatke iz obavjestenja iz ¢lana
147 stav 1 ovog zakona koji se odnose na postojece uslove za trgovanje, odnosno na
postojece klase udjela UCITS fonda koji su predmet trgovanja u drzavi ¢lanici domacinu
UCITS fonda, prije uvodenja tih promjena mora o tome da obavijesti nadlezno tijelo
drzave Clanice domacina UCITS fonda.

Sadrzina prospekta

Clan 157

(1) U prospektu se navode informacije potrebne investitorima za donoSenje informisane
odluke o ulaganju i rizicima u vezi sa ulaganjem, a prospekt mora da sadrzi, nezavisno
od instrumenata u koje se ulaze, jasno i razumljivo objasnjenje profila rizika fonda.

(2) Prospekt UCITS fonda mora da sadrzi jedno od sljedeceg:

1) pojedinosti o aktuelnoj politici nagradivanja, uklju€ujuéi, ali ne ograni¢avajuci se na,
opis nacina obraCuna nagrada, identitet osoba odgovornih za dodjelu nagrada te sastav
odbora za nagradivanje, ako takav odbor postoji ili

2) sazetak politike nagradivanja i izjavu da su pojedinosti aktuelne politike nagrada,
ukljuCujuci, ne ograniCavajucCi se na, opis naCina obraCuna nagrada, identitet osoba
odgovornih za dodjelu nagrada te sastav odbora za nagradivanje, ako takav odbor
postoji, dostupne na mreznoj stranici drustva za upravljanje (ukljuCujuci upucivanje na tu



internet stranicu), kao i informaciju da ¢e se na zahtjev ulagaa primjerak politika
nagradivanja u pisanom obliku istome besplatno dostaviti.
(3) Prospekt sadrzi, narocito, sljedece informacije:

1) podatke o UCITS fondu, i to:

a) naziv fonda, datum osnivanja i period na koji se fond osniva, ako se fond osniva
na odredeno vrijeme;

b) mjesto gdje je moguce dobiti primjerak pravila fonda, ukoliko nijesu prilozena uz
prospekt i periodiCne izvjestaje;

c) kratka obavjeStenja o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond, koja su
znacajna za investitore, sa naznakom da li se poreska odbijanja vrSe u odnosu na prihode
i dobit koju fond placa vlasnicima udjela;

d) datumi raCunovodstvenih obracuna i distribucije prihoda ili dobiti UCITS fonda;

e) podatke o revizoru UCITS fonda,

f) pojedinosti o glavnim karakteristikama UCITS fonda, a narocito:

- obiljeZja prava iz udjela (stvarno, obligaciono-pravno, licno ili drugo),

- naznake mogucih klasa udjela,

- potvrde o udjelima koje dokazuju pravo vlasniStva - upis u registar,

- uslove pod kojima se moze pokrenuti postupak likvidacije fonda, postupak
likvidacije i prava vlasnika udjela,

g) naznake berzi ili trziSta na kojima su udjeli fonda uvrsteni u trgovanje ili na kojima
se trguje,

h) postupke i uslove izdavanja i prodaje udjela odnosno za otkup ili isplatu udjela i
okolnosti pod kojima je moguce obustaviti izdavanje, otkup ili isplatu,

i) opis pravila za odredivanje i raspodjelu dobiti;

j) opis cilieva ulaganja fonda, ukljuujuéi njegove finansijske ciljeve (npr. porast
kapitala ili dobiti), politiku ulaganja (npr. specijalizacija u geografskim sektorima ili
sektorima djelatnosti), bilo kakva ograni€enja na investicionu politiku i naznaka svih
tehnika i instrumenata ili pozajmica koje se mogu koristiti pri upravljanju UCITS fondom;

k) pravila vrednovanja imovine UCITS fonda;

[) odredivanje prodajne cijene ili cijene pri izdavanju i cijene otkupa ili isplate udjela,
a posebno:

- metodu i uCestalost obracCuna cijena,

- podatke koji se odnose na naknade povezane sa prodajom ili izdavanjem i
otkupom ili isplatom udjela,

- nacin, mjesto i rokove objavljivanja cijena,

m) podatke o nacinu, iznosu i obradunu naknade i troSkova koje UCITS fond placa
drustvu za upravljanje, depozitaru ili trec¢im licima, a koji se smiju platiti iz imovine UCITS
fonda;

2) podatke o drustvu za upravljanje:

a) naziv, pravni oblik, sjediSte drustva za upravljanje i adresa uprave, ako ona nije
ista kao adresa sjedista,

b) naznaku je li drustvo za upravljanje osnovano u drzavi €lanici koja nije mati¢na
drzava UCITS fonda,

c) datum osnivanja drustva i period na koji se osniva, ako se osniva na odredeno
vrijeme,

d) ako drustvo upravlja drugim investicionim fondovima, nazive tih fondova;



e) imena i polozaj Clanova uprave, sa obavjeStenjem u vezi sa njihovim poslovanjem
izvan drustva, ako su znacajni za drustvo,

f) iznos osnovnog kapitala i naznaku ¢lanova drustva za upravljanje i njihovih udjela
u osnovnom kapitalu,

3) podatke o depozitaru:

a) naziv, pravni oblik, sjediste i adresa uprave depozitara, opis poslova koje depozitar
obavlja za UCITS fond i potencijalnih sukoba interesa koji iz toga mogu nastati,

b) opis svih poslova Cuvanja imovine koje je depozitar delegirao na tre¢a lica, popis
svih trecih lica sa kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova, kao i popis
svih lica sa kojima treCe lice ima sklopljen ugovor o delegiranju tih poslova kao i
potencijalnih sukoba interesa koji iz takvog delegiranja mogu nastati, i

C) izjava depozitara da ¢e azurirane informacije iz stava 3 tacka 3 podtac. a i b ovog
Clana investitorima biti dostupne na zahtjev,

4) podatke o savjetnicima ili spoljnjim investicionim savjetnicima koji pruzaju savjete
prema ugovoru koji se placa iz sredstava UCITS fonda:

a) naziv drustva ili ime savjetnika,

b) bitne odredbe ugovora sa drustvom za upravljanje koje mogu biti od znacaja za
investitore, osim onih koje se odnose na plac¢anje naknada,

c) druge znacajne djelatnosti;

5) podatke o nacinu i uslovima za placanje vlasnicima udjela, otkup ili isplatu udjela i
dostavljanje podataka u vezi sa UCITS fondom, a navedeni podaci moraju se dostavljati
u drzavi u kojoj je UCITS fond osnovan, a ako se udjelima trguje u drugoj drzavi, podaci
se navode u odnosu na tu drZzavu u kojoj se prospekt objavljuje;

6) druge podatke o ulaganju, i to:

a) podaci o istorijskim prinosima fonda, kada je to primjenjivo (navedeni podaci mogu
biti uklju€eni u prospekt ili prilozeni uz prospekt),

b) profil tipicnog investitora kojem je namijenjen fond.

Obaveza dostavljanja pravila o upravljanju

Clan 160

(1) Prospektu UCITS fonda prilazu se i pravila UCITS fonda koja Cine njegov sastavni
dio.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, pravila UCITS fonda ne moraju biti priloZzena
prospektu UCITS fonda u slu€aju da prospekt predvida da ¢e pravila UCITS fonda
investitoru biti dostavljena na njegov zahtjev, odnosno da predvida mjesto, u svakoj drzavi
u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda, gdje ¢e pravila UCITS fonda biti dostupna na
uvid.

Revizija godisnjih izvjestaja UCITS fonda

Clan 162

(1) Racunovodstvene podatke navedene u godiSnjem izvjestaju revidira lice ovlas¢eno
za reviziju finansijskih izvjestaja, a revizorski izvjestaj, sa svim kvalifikacijama, mora u
potpunosti biti objavljen u godiSnjem izvjestaju.

(2) Ovlascenog revizora imenuje drustvo za upravljanje.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da Komisiji dostavi revidirane godis$nje finansijske
izvjeStaje iz ¢lana 153 stav 1 tacka 4 ovog zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja



revizorskog izvjestaja, a najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine
za koju se izvjestaji sastavljaju.

(4) Nakon 8to je jednom izabran, isti revizor moZze revidirati najvise pet uzastopnih
godisnijih finansijskih izvjeStaja drustva za upravljanje.

(5) Komisija ¢e detaljnije pravilima propisati obim i sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka i revizorskog izvjestaja o obavljenoj reviziji godisnjih finansijskih izvjestaja,
odnosno drugih izvjestaja drustva za upravljanje.

(6) Komisija od revizora moze traziti dodatna pojasnjenja u vezi sa revidiranim godiSnjim
finansijskim izvjeStajima, odnosno drugim revidiranim izvjestajima druStva za upravljanje.
(7) Ako Komisija utvrdi da revizija izvjeStaja drustva za upravljanje nije obavljena ili da
revizorski izvjesStaj nije sastavljen u skladu sa ovim zakonom, propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske struke ili ako obavljenim nadzorom
poslovanja drustva za upravljanje ili na drugi nacCin utvrdi da revizorski izvjestaj drustva
za upravljanje nije zasnovan na istinitim i objektivnim Cinjenicama, moZze odbiti revizorski
izvjestaj i zahtijevati od drustva za upravljanje da reviziju obavi drugi revizor, a na troSak
drustva za upravljanje.

(8) Revizor iz stava 1 ovog €lana duzZan je da Komisiji prijavi svako kréenje odredbi ovog
zakona, ili drugih relevantnih propisa koje utvrdi u obavljanju revizije iz stava 1 ovog Clana.

Marketinska komunikacija prema investitorima

Clan 169

Prilikom objavljivanja i dostavljanja podataka investitorima moraju se posStovati sljededi
principi marketinSke komunikacije prema investitorima:

1) svaka marketinska komunikacija prema investitorima mora biti jasno prepoznatljiva i
naznacena kao takva,;

2) marketinSka komunikacija mora biti postena, jasna i ne dovoditi u zabludu;

3) marketinska komunikacija koja poziva na kupovinu udjela UCITS fonda, a koja sadrZi
posebne informacije o fondu, ne smije da sadrzi izjave koje su u suprotnosti ili umanjuju
znacaj informacija sadrzanih u prospektu i u klju¢nim informacijama za investitore;

4) u marketinskoj komunikaciji mora biti naznaceno da prospekt postoji i da su dostupne
klju¢ne informacije za investitore;

5) u marketinskoj komunikaciji mora biti navedeno gdje i na kojem jeziku investitori ili
potencijalni investitori mogu dobiti podatke ili dokumente ili izvrsiti uvid u iste.

Predugovorne informacije

Clan 171

(1) Klju€ne informacije za investitore su predugovorne informacije i moraju biti tacne i
jasne, ne smiju biti nedosljedne i moraju biti u skladu sa odgovaraju¢im djelovima
prospekta.

(2) Ni jedno lice koje je u€estvovalo u sacinjavanju klju¢énih informacija za investitore nije
odgovorno za Stetu isklju€ivo na osnovu klju¢nih informacija za investitore, ukljuCujuci
njihov prevod, osim ako su informacije sadrzane u kljuénim informacijama za investitore
zavaravajuce, netacne ili nedosljedne, s obzirom na relevantne djelove prospekta, a
kljuéne informacije za investitore moraju da sadrze jasno upozorenje u vezi sa gradansko
pravnom odgovorno$c¢u za informacije sadrZzane u kljuénim informacijama za investitore.



Lica koja mogu obavljati poslove depozitara

Clan 180

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da za svaki UCITS fond kojim upravlja izabere
depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona i da sa njim zaklju€i pisani ugovor o
obavljanju poslova depozitara odredenih ovim zakonom.

(2) UCITS fond moze imati samo jednog depozitara.

(3) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1) kreditna institucija sa sjedistem u Crnoj Gori, koja ima dozvolu Centralne banke Crne
Gore za obavljanje poslova drzanja i Cuvanja finansijskih instrumenata za racun klijenta,
ukljuC€ujuci i poslove depozitara i sa tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje
nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja;

2) filijala kreditne institucije drzave c¢lanice, osnovana u Crnoj Gori u skladu sa
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu
nadleznog tijela te drzave Clanice za obavljanje poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljuujuéi i poslove depozitara i sa tim povezane usluge,
kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja; ili

3) filijala kreditne institucije tre¢e drzave, osnovana u Crnoj Gori u skladu sa odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu Centralne banke
Crne Gore za obavljanje poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih instrumenata za racun
upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar mora trajno da ispunjava sve organizacione zahtjeve i uslove potrebne za
obavljanje poslova depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona.

(5) Uprava depozitara UCITS fonda mora imati dobar ugled i odgovarajuce iskustvo u
odnosu na UCITS fond za koji se obavljaju poslovi depozitara, a ¢lanovima uprave
depozitara smatraju se lica odgovorna za poslovanje organizacione jedinice koja obavlja
poslove depozitara u okviru kreditne institucije, odnosno filijale kreditne institucije ili lica
koja mogu uticati na poslovnu politiku kreditne institucije, odnosno filijale kreditne
institucije, u dijelu obavljanja poslova depozitara.

Osnivanje i upravljanje UCITS fondom
Clan 204
(1) Za osnivanje i upravljanje UCITS fondom potrebno je dobiti dozvolu za rad Komisije.
(2) Zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje i upravljanje UCITS fondom Komisiji
podnosi drustvo za upravljanje, a zahtjev mora da sadrzi:

1) naziv UCITS fonda i njegove ciljeve ulaganja;

2) prospekt UCITS fonda;

3) pravila UCITS fonda,;

4) klju¢ne informacije za investitore;

5) ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen izmedu drustva za upravljanje i
depozitara, imena ovlascenih lica depozitara i njihovih zamjenika;

6) podatke o revizoru UCITS fonda; i

7) dokaz da drustvo za upravljanje ispunjava organizacione zahtjeve iz ¢l. 53 do 75
ovog zakona.



(3) Izdavanjem dozvole za osnivanje i upravljanje UCITS fondom smatra se da je Komisija
izdala i saglasnost na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i saglasnost na izbor depozitara
za UCITS fond.

(4) Komisija ¢e pravilima blize urediti zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom.

(5) Komisija ¢e o zahtjevu odluciti u roku od 60 dana od dana prijema urednog zahtjeva,
i smatrace se da je zahtjev uredan ako, u skladu sa stavom 2 ovog Clana i odredbama
pravila iz stava 4 ovog Clana, sadrzZi sve propisane podatke i ako mu je priloZzena sva
potrebna dokumentacija sa propisanim sadrzajem.

(6) Ako podnosilac zahtjeva iz stava 2 ovog €lana u roku koji odredi Komisija ne ukloni
nedostatke zahtjeva u skladu sa zahtjevom Komisije za izmjene i dopune, smatrace se
da je odustao od zahtjeva.

(7) Kada zahtjev iz stava 2 ovog €lana podnosi drustvo za upravljanje iz druge drzave
Clanice ili treCe drzave, Komisija ¢e, za potrebe provjere uskladivanja poslovanja drustva
za upravljanje iz druge drzave Clanice ili tre¢e drzave na podrucju Crne Gore, od
nadleznog organa maticne drzave Clanice ili treCe drzave druStva za upravljanje traziti
dodatne informacije o tome odnosi li se dozvola koje drustvo za upravljanje iz druge
drzave Clanice ili tre¢e drzave ima za obavljanje poslova upravljanja UCITS fondovima
odnosno otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i na vrstu fonda na koji
se odnosi zahtjev za izdavanje dozvole.

(8) Kada se UCITS fond sastoji od viSe od jednog investicionog odsjeka, svaki pojedini
odsjek smatra sa posebnim UCITS fondom.

Ograni¢enja ulaganja
Clan 210
(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeze sljedeéim ograni¢enjima:

1) najviSe 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda smije biti uloZzeno u prenosive
hartije od vrijednosti ili instrumente trziSta novca jednog emitenta pod uslovom da ukupna
vrijednost prenosivih hartija od vrednosti i instrumenata trZiSta novca koje drzi UCITS
fond u emitentima u koje pojedina¢no ulaze vise od 5% svoje imovine ne smije prelaziti
40% vrijednosti imovine UCITS fonda;

2) najvise 20% imovine UCITS fonda smije biti uloZzeno u depozite kod jedne te iste
ovladéene banke iz ¢lana 208 stav 1 tacka 4 ovog zakona, pri Eemu se u obzir uzimaju i
dodatna likvidna sredstva iz ¢lana 208 stav 3 ovog zakona na racunima kod te kreditne
institucije;

3) izlozenost UCITS fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija vanberzanskim
derivatima ne smije biti veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda kada je druga ugovorna strana kreditha
institucija navedena u ¢lanu 208 stav 1 tacka 4 ovog zakona;

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda ako je druga ugovorna strana neko drugo pravno
lice iz €lana 208 stav 1 tacka 5 podtacka b ovog zakona;

4) ograni¢enje od 40% iz taCke 1 ovog stava se ne primjenjuje na depozite ili na
transakcije vanberzanskim derivatima sa finansijskim institucijama koje podlijezu
bonitethom nadzoru;



5) nezavisno o pojedina¢nim ogranicenjima propisanim tac. 1 do 4 ovog stava UCITS
fond ne smije, ako bi na taj nacin doslo do ulaganja viSe od 20% njegove neto vrijednosti
imovine u jedno te isto drustvo, kombinovati:

a) ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trziSta novca koje izdaje
to drustvo;

b) depozite kod tog drustva;

c) izlozenosti koje proizilaze iz transakcija vanberzanskim derivatima sklopljenih sa
tim drustvom;

6) izuzetno od tacke 1 ovog stava, najviSe 35% imovine UCITS fonda mozZze biti uloZzeno
u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trziSta koje izdaje ili za koje garantuje
Crna Gora ili jedinica lokalne samouprave Crne Gore, druga drzava Clanica ili jedinica
lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave drzave clanice, treCa drzava ili javno
medunarodno tijelo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica;

7) izuzetno od ograniCenja iz tacke 1 ovog stava, najviSe 25% neto vrijednosti imovine
UCITS fonda mozZze biti uloZeno u pokrivene obveznice koje izdaje kreditna institucija koja
ima registrovano sjediste u Crnoj Gori ili drzavi Clanici koje su na osnovu posebnog
zakona predmet posebnog javnog nadzora nadleznog tijela u svrhu zastite vlasnika
obveznica;

8) sredstva prikupljena emisijom obveznica iz tatke 7 ovog stava ulaZu se u skladu sa
posebnim zakonom u imovinu koja, do dana dospjelosti obveznice, mozZe pokriti
potrazivanja po obveznicama, a koja bi se u slu€aju steCaja emitenta primarno iskoristila
za isplatu glavnice i pla¢anje obraCunatih neispla¢enih kamata, a ako UCITS fond ulaze
vise od 5% svoje imovine u takve obveznice koje izdaje isti emitent, ukupna vrijednost tih
ulaganja ne smije prec¢i 80% neto vrijednosti imovine UCITS fonda;

9) prenosive hartije od vrijednosti i instrumenti trZiSta novca iz ta€. 6 i 7 ovog stava ne
uklju€uju se u obracun ogranicenja od 40% iz tatke 1 ovog stava;

10) ograniCenja ulaganja iz ta€. 1 do 7 ovog stava nece se kombinovati i prema tome,
kada se imovina UCITS fonda ulaze u imovinu navedenu u ta¢. 1 do 7 ovog stava, najviSe
35% neto vrijednosti imovine fonda smije se uloziti u:

a) prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trziSta novca koje izdaje jedno te isto
drustvo;

b) depozite kod tog drustva; i

c) derivativne instrumente sklopljene s tim drustvom;
(2) Drustva koja su ukljuena u istu grupu, koja vode konsolidovane racune u skladu sa
priznatim medunarodnim raCunovodstvenim standardima smatraju se jednim te istim
drustvom u svrhu obra€una ogranienja iz stava 1 ta€. 5 i 9 ovog ¢lana, a najvise do 20%
neto vrijednosti imovine UCITS fonda moZze biti ulozeno u prenosive hartije od vrijednosti
i instrumente trziSta novca u okviru iste grupe.
(3) Komisija ¢e dostaviti ESMA-i i Evropskoj komisiji popis pokrivenih obveznica iz stava
1 taCka 7 ovog Clana kojem ce priloziti obavjestenje o statusu ponudenih garancija.

Prekoracenja ograni¢enja ulaganja

Clan 215

(1) Ogranicenja ulaganja iz ¢l. 210 do 214 ovog zakona mogu se prekoraciti kada drustvo
za upravljanje za raCun UCITS fonda ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja



proizilaze iz prenosivih hartija od vrijednosti ili instrumenata trzista novca koji €ine dio
imovine fonda.

(2) Ogranicenja ulaganja navedena u ovom zakonu mogu biti prekoracena u periodu od
prvih Sest mjeseci od dana dobijanja dozvole za rad, pod uslovom da postupa u skladu
sa nacelom disperzije rizika.

(3) Ukoliko su ogranienja ulaganja propisana ovim zakonom, propisima donesenim na
osnovu ovog zakona i/ili prospektom UCITS fonda prekoraCena iz razloga koji je izvan
kontrole drustva za upravljanje, zbog promjene politike ulaganja UCITS fonda ili okolnosti
iz stava 1 ovog Clana, drustvo za upravljanje duzno je da uskladi ulaganja UCITS fonda
u razumnom roku i kao prioritetni cilj svojih transakcija prodaje, odrediti i primjenjivati
ispravljanje nastalog stanja, uzimajuci u obzir zastitu interesa investitora.

(4) Ako su prekoraCenja ograniCenja ulaganja propisana ovim zakonom, propisima
donesenim na osnovu ovog zakona i/ili prospektom UCITS fonda posljedica transakcija
koje je sklopilo drustvo za upravljanje, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja
UCITS fonda odmah po saznanju za prekoracenje ogranicenja.

Objavljivanje izre¢enih mjera

Clan 293

(1) Komisija je duzna da objavi mjere izreCene u postupku vrSenje nadzora, osim kada bi
takvo objavljivanje ozbiljno ugrozilo finansijsko trziste, interese investitora ili izazvalo
nesrazmjernu Stetu ukljucenih strana.

(2) Komisija je duzna da objavijesti javnost o izreCenim mjerama, na svojoj internet
stranici bez odlaganja nakon obavjeStavanja lica na koje se mjere odnose.

Saradnja i razmjena informacija sa ESMA-om

Clan 313

(1) Radi potrebe sprovodenja nadzora nad postovanjem odredbi ovog zakona, Komisija
saraduje sa ESMA-om.

(2) Komisija bez odlaganja dostavlja ESMA-i sve informacije koje su joj potrebne za
obavljanje njenih zadataka.

(3) Komisija ¢e obavijestiti ESMA-u i o svim dozvolama za rad koje izda drustvima za
upravljanje za obavljanje poslova upravljanja UCITS fondovima na osnovu ¢lana 20 stav
1 ovog zakona.

Obaveza €uvanja povijerljivih informacija

Clan 318

(1) Clanovi Komisije, radnici Komisije, ovlagéeni revizori i ostala struéna lica koja djeluju
sa ovlasc¢enjem Komisije, duzni su da ¢uvaju kao povijerljive sve informacije koje saznaju
u toku nadzora i obavljanja svojih ovlascenja, a duznost Cuvanja povijerljivosti podataka
traje i nakon prestanka Clanstva u Komisiji, radnog odnosa u Komisiji i prestanka vazenja
ovlasc¢enja Komisije.

(2) Obaveza iz stava 1 ovog Clana podrazumijeva da povjerljive informacije koje lica iz
stava 1 ovog ¢lana prime tokom obavljanja svojih zadataka nece biti otkrivene ni jednom
licu ili tijelu, osim u sazetom ili opStem obliku na nacin da se UCITS fondovi, drustva za
upravljanje ili depozitari ne mogu pojedina¢no identifikovati.

(3) Zabrana iz stava 1 ovog ¢lana ne odnosi se na slucajeve:



1) kada se povijerljive informacije traze za potrebe kaznenog progona ili kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatrazi ili nalozi nadlezni sud,
Specijalno drzavno tuzilastvo Crne Gore, Drzavno tuzilastvo Crne Gore, ministarstvo
nadlezno za unutrasnje poslove ako mu je to pisanim putem nalozilo Drzavno tuzilastvo
Crne Gore ili to pisanim putem zatrazi ovlas¢eno tijelo iz druge drzave Clanice;

2) steCaja ili prinudne likvidacije subjekta nadzora, za povjerljive informacije koje su
nuzne za prijavu potrazivanja u ste€ajnom postupku ili u gradanskom postupku koji je
povezan sa njim.

(4) Razmjena i dostavljanje podataka izmedu Komisije i nadleznih tijela drugih drzava
Clanica, ESMA-e i ESRB-a ne smatra se odavanjem povijerljivih podataka, a Komisija,
nadlezna tijela drugih drzava €lanica, ESMA i ESRB duzni su da €uvaju primljene podatke
kao povijerljive te ih mogu upotrijebiti isklju€ivo u svrhu za koju su dati, a u obavjestenju
kojim se razmjenjuju ili dostavljaju podaci moze se naznaciti da se podaci ne smiju objaviti
bez izriCitog odobrenja tijela koje daje podatke.

(5) Komisija mozZe dostavljati i razmjenijivati podatke sa nadleznim tijelima drZava Clanica
i tre€ih drzava radi obavljanja nadzora nad subjektima nadzora, na osnovu sporazuma o
saradnji, samo ako postoji obaveza da se dostavljeni podaci ¢uvaju kao povijerljivi, koja
obaveza je najmanje ekvivalentna obavezi Cuvanja povjerljivih podataka na nacin
predviden ovim ¢lanom.

(6) U slucaju dostave podataka koji potiCu iz druge drzave ¢lanice Komisija ih moze
proslijediti samo uz izri€itu saglasnost nadleznog tijela kao i drzave Clanice, te se podaci
mogu upotrijebiti isklju€ivo u svrhu za koju su dati.

(7) Kada Komisija primi povjerljive podatke u skladu sa stavom 4 ovog ¢lana, oni se mogu
koristiti samo u svrhu:

1) provjere ispunjavanja uslova za poslovanje UCITS fondova, druStava za upravljanje,
depozitara ili drugih organa i subjekata Cije je poslovanje vezano za poslovanje fondova
i vrSenja nadzora nad obavljanjem poslovanja, administrativnih i raCunovodstvenih
postupaka i sistema interne kontrole;

2) nalaganja nadzornih mjera;

3) u prekrSajnim postupcima, i u postupcima pred upravnim sudom koji se vode protiv
rieSenja Komisije.

Clan 325
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kazni¢e se za prekrsaj
pravno lice - drustvo za upravljanje ako:

1) osnuje i upravlja UCITS fondom bez dozvole Komisije ili nadleznog organa (¢lan 5);

2) ne izvjeStava Komisiju najmanje jednom u Sest mjeseci o ispunjenju kapitalnih
zahtjeva iz ¢lana 16 ovog zakona (Clan 17 stav 1);

3) obavlja druge djelatnosti osim onih iz ¢lana 19 stav 1 ovog zakona;

4) obavlja djelatnost iz ¢lana 19 ovog zakona bez izdate dozvole za rad Komisije (¢lan
20 stav 1);

5) bez odlaganja, ne obavijesti Komisiju 0 saznanju za sticanje, povecanje ili otudenje
uceSca u svom kapitalu, koje prede ili padne ispod praga iz ¢lana 27 stav 1 ovog zakona
(Clan 31 stav 1);

6) najkasnije do 31. marta tekuce godine ne obavijesti Komisiju o svim akcionarima i
visini njihovih u¢eséa zaklju¢no sa 1. januarom tekucée godine (¢lan 31 stav 2);



7) ne osigura da sticalac iz ¢lana 32 stav 1 ovog zakona ne ostvaruje nikakva prava niti
iz jedne akcije ili poslovnog udjela za koji je naloZzena prodaja (€lan 32 stav 7 tacka 1);

8) jednom mjesecno ne izvjeStava Komisiju o svim promjenama imalaca udjela od
prijema rjeSenja iz Clana 32 stav 1 ovog zakona do isteka roka odredenog u skladu sa
Clanom 32 stav 3 ovog zakona (Clan 32 stav 7 tacka 2);

9) u roku od tri radna dana ne obavijesti Komisiju o svakoj bitnoj promjeni podataka
navedenih u zahtjevu za izdavanje dozvole za rad (Clan 39 stav 2);

10) ne uspostavi opste organizacione uslove (€lan 53);

11) nema jasne i transparentne procedure postupanja sa dokumentacijom i postupkom
arhiviranja svih isprava i ostale dokumentacije koja se odnosi na poslovanje drustva za
upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja (lan 65 stav 1);

12) ne vodi i ne Cuva evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim aktivnostima, kao i
transakcijama koje je izvrSilo, na nacin koji omoguc¢ava nadzor nad poslovanjem drustva
za upravljanje, a posebno nad ispunjavanjem obaveza prema investitorima i potencijalnim
investitorima (Clan 65 stav 2);

13) ne organizuje poslovanje i azurno ne vodi poslovnu dokumentaciju i druge
administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omogucava da se u svakom trenutku
moze provijeriti tok pojedinog posla koji je izvrSilo za svoj racun, za racun UCITS fonda ili
za racun investitora (Clan 65 stav 3);

14) dokumentaciju o poslovanju sa imovinom UCITS fondova ne ¢uva odvojeno od
dokumentacije drustva za upravljanje i ostalih UCITS fondova kojima upravlja (¢lan 65
stav 4);

15) poslovnu dokumentaciju ne zastiti od neovlasc¢enog pristupa i moguéih gubitaka u
zapisu kao i ne ¢uva na trajnom mediju (Clan 65 stav 5);

16) najmanje pet godina po isteku godine u kojoj je bio zakljuéen posao, ne ¢uva svu
dokumentaciju i podatke o svim poslovima sa finansijskim instrumentima koje je obavilo
(¢lan 65 stav 6);

17) na svojim internet stranicama ne objavi podatak o poslovima koji su prenijeti na
trece lice, kao i o identitetu treceg lica (¢lan 66 stav 6);

18) ne obavijesti Komisiju o daljem prenosenju poslova prije nego sto je to prenoSenje
stupilo na snagu (¢lan 69 stav 1 tacka 2);

19) ne propiSe i ne implementira interne politike i procedure kako bi obezbijedilo
postupanje u skladu sa ¢lanom 70 stav 1 ovog zakona, a koje su u skladu sa odredbama
ovog zakona i propisima donijetim na osnovu ovog zakona, pravilima i prospektom UCITS
fonda, cillevima UCITS fonda, investicionom strategijom kao i strategijom i politikom
upravljanja rizicima uklju€ujuci i ograni¢enija rizika (¢lan 70 stav 2);

20) ne uspostavi i ne sprovodi politiku nagradivanja koja dosljedno odrazava i podstice
efikasno upravljanje rizicima i sprje€ava preuzimanije rizika koje nije u skladu sa profilom
rizi€nosti, pravilima i/ili prospektom UCITS fondova kojima upravlja i koja ne dovodi u
pitanje obavezu drustva za upravljanje da postupa u najboljem interesu UCITS fondova
kojima upravlja (¢lan 71 stav 1);

21) ne uspostavi adekvatne postupke koji obezbjeduju da se prituzbe investitora u
UCITS fondove kojima drustvo za upravljanje upravlja rjeSavaju na adekvatan nacin kao
i da nema ogranicenja za ostvarivanje prava investitora, naroc€ito u slu¢aju kad je drustvo
za upravljanje iz drzave ¢lanice koja nije mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda (Clan 74
stav 1);



22) ne omogudi investitorima podnosenje prituzbi na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave u kojoj se trguje investicionim jedinicama UCITS fonda (Clan 74
stav 2);

23) ne uspostavi adekvatne postupke koji osiguravaju da su informacije u vezi sa
postupkom rjeSavanja prituzbi investitora dostupne i javnosti i nadleznom organu mati¢ne
drzave Clanice UCITS fonda i da nadlezni organ mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda
moze informacije iz ¢lana 120 stav 2 ovog zakona dobiti direktno od drustva za upravljanje
(Clan 74 stav 3);

24) ne Cuva dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama koje su na osnovu njih
preduzete, na nacCin i u rokovima propisanim ovim zakonom i propisima donijetim na
osnovu ovog zakona (Clan 74 stav 4);

25) buduce investitore u UCITS fondove ne upozna sa nainom i postupkom rjeSavanja
sporova putem arbitraze (Clan 75 stav 2);

26) u roku od pet dana od dana donoSenja rjeSenja Komisije kojim se daje saglasnost
na preno$enje upravljanja, na svojoj internet stranici, na vidnom mjestu, ne objavi
informaciju propisane sadrzine za investitore u udjele UCITS fonda o prenosu upravljanja
sa jednog drustva na drugo drustvo za upravljanje (¢lan 79 stav 1);

27) bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o ispunjenju obaveze iz ¢lana 79 st. 2 i 3 ovog
zakona, i ne dostavi tekst obavjestenja upuéen investitorima UCITS fonda koji se prenosi
(Clan 79 stav 4);

28) bez odlaganja po izvrSenom prenosu upravljanja UCITS fondom Komisiji ne dostavi
obavjeStenje o svim preduzetim postupcima i radnjama u svrhu prenosenja upravljanja
(¢lan 80 stav 2);

29) sljedeci radni dan od dana dobijanja saglasnosti od Komisije za preuzimanje
poslova upravljanja, a u svakom sluc¢aju prije samog prenosa upravljanja, na svojoj
internet stranici, na vidnom mjestu, ne objavi informaciju propisane sadrzine za investitore
UCITS fonda o prenosu upravljanja na drugo drustvo za upravljanje (¢lan 85 stav 1);

30) Komisiji ne dostavi revidirane godiSnje finansijske izvjestaje iz ¢lana 89 stav 2 ovog
zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog izvjesStaja, a najkasnije u roku
od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestaji sastavljaju (¢lan 90
stav 2);

31) nema, redovno ne azurira i ne odrzava svoju internet stranicu u skladu sa ¢lanom
91 stav 1 ovog zakona;

32) odbije da sklopi ugovor o ulaganju, a o tome ne obavijesti investitora (Clan 94 stav
3);

33) sklopi ugovor o ulaganju za zahtjeve za izdavanje udjela UCITS fonda primljene za
vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela (¢lan 94 stav 4);

34) u slu€aju da je izvrSena uplata nov€anih sredstava na raCun UCITS fonda, ne vrati
uplaéena sredstva u nominalnom iznosu, na racun sa kojeg je uplata izvrSena, ako je
podatak o racunu poznat drustvu za upravljanje (¢lan 94 stav 5);

35) ne osigura distribuciju udjela UCITS fonda iskljucivo preko lica iz ¢lana 152 ovog
zakona (€lan 100 stav 1 tacka 3);

36) ne dostavlja depozitaru kopije svih originalnih isprava vezanih uz transakcije
imovinom UCITS fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom prijemu, kao
i sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova depozitara predvidenih
ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona (¢lan 100 stav 1 tacka 5);



37) ne objavljuje podatke o drustvu za upravljanje i UCITS fondovima kojima upravlja u
skladu sa ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona (¢lan 100 stav 1
tacka 6);

38) ne zaduZi lice za odrzavanje kontakata sa Komisijom radi sprovodenja izvjeStavanja
i drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovog zakona (¢lan 100 stav
1 tacka 7);

39) ne upravlja UCITS fondom u skladu sa ograni€enjima ulaganja i propisanom
rizi€noS¢u svakog pojedinog UCITS fonda kojim upravlja (€lan 100 stav 1 tacka 8);

40) ne izdaje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih sa imovinom UCITS
fonda (¢lan 100 stav 1 tacka 9);

41) u slucaju iz ¢lana 100 stav 1 ta€. 1 i 2 ovog zakona, bez odlaganja ne obavijesti
Komisiju o okolnostima koje mogu dovesti u pitanje nacelo likvidnosti i/ili solventnosti
drustva za upravljanje i/ili UCITS fonda, poput izvrSenja ili blokade racuna (¢lan 100 stav
2);

42) obavlja djelatnosti posredovanja u kupovini i prodaji finansijskih instrumenata (Clan
101 stav 1 tacka 1);

43) stiCe ili otuduje imovinu UCITS fonda kojim upravlja za svoj racun ili racun
relevantnih osoba (¢lan 101 stav 1 tacka 2);

44) kupuje sredstvima UCITS fonda imovinu ili da sklapa poslove koji nisu predvideni
njegovim prospektom (¢lan 101 stav 1 tacka 3);

45) obavlja transakcije kojima krsi odredbe ovog zakona, propisa donesenih na osnovu
ovog zakona i prospekta UCITS fonda, ukljuCujuéi odredbe o ograni¢enjima ulaganja
imovine UCITS fondova kojima upravlja (¢lan 101 stav 1 tacka 4);

46) bez naknade otuduje imovinu UCITS fonda (¢lan 101 stav 1 tacka 5);

47) stice ili otuduje imovinu UCITS fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od
trziSne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine (¢lan 101 stav 1 tacka 6);

48) neposredno ili posredno, u datom trenutku ili sa odlaganjem, dogovara prodaju,
kupovinu ili prenos imovine izmedu dva UCITS fonda kojima upravlja isto drustvo za
upravljanje ili izmedu UCITS fonda i alternativhog investicionog fonda ili individualnog
portfelja ako drustvo za upravljanje njima upravlja, pod uslovima razli€itim od trzisnih
uslova ili uslovima koji jedan UCITS fond, alternativni investicioni fond ili individualni
portfelj, stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu na drugi (¢lan 101 stav 1 tacka 7);

49) preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza nije
vlasnistvo UCITS fonda, uz izuzetak transakcija finansijskim instrumentima obavljenih na
uredenom trziStu ili drugom trziStu Cija pravila omogucavaju isporuku finansijskih
instrumenata uz istovremeno placanje (¢lan 101 stav 1 tacka 8);

50) za svoj racun stiCe ili otuduje udjele u UCITS fondu kojim upravlja (¢lan 101 stav 1
tacka 9);

51) izdaje druge finansijske instrumente UCITS fondova osim njihovih udjela (¢lan 101
stav 1 tacka 10);

52) ulaze imovinu UCITS fonda u finansijske instrumente kojih je ono izdavalac (¢lan
101 stav 1 tacka 11);

53) isplac¢uje dividendu i bonuse zaposlenima i upravi ako ne ispunjava kapitalne
zahtjeve (Clan 101 stav 1 tacka 12);



54) sprovodi prodaje bez pokri¢a prenosivih hartija od vrijednosti, instrumenata trzista
novca ili drugih finansijskih instrumenata iz ¢lana 208 stav 1 tac. 3, 5 i 6 ovog zakona za
racun UCITS fonda (¢lan 101 stav 1 tacka 13);

55) postupa suprotno odredbama prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a posebno u
odnosu na odredbe o ogranicenjima ulaganja (Clan 101 stav 1 tacka 14);

56) za zajednicki racun investitora, odnosno UCITS fonda uzima ili odobrava zajam ili
sklapa druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim efektima jednaki zajmu i
preuzima jemstvo ili izdaje garanciju (¢lan 102 stav 1);

57) investitorima najmanje jednom godiSnje ne dostavi potvrdu o stanju i prometima
udjela u UCITS fondu kojih su vlasnici (¢lan 106 stav 8);

58) ne Cuva dokumentaciju o raspolaganju pet godina (¢lan 107 stav 5);

59) kao drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje obavlja djelatnost u drzavi Clanici
odnosno trecoj drzavi ne obezbijedi nadleznim tijelima fonda sve informacije koje su tim
tijelima potrebne za nadzor uskladenosti sa propisima kojih se drustvo za upravljanje iz
Crne Gore duzno pridrzavati u drzavi €lanici odnosno trecoj drzavi (¢lan 111 stav 1);

60) kao drustvo za upravljanje iz drzave €lanice odnosno iz tre¢e drzave koje ima filijalu
u Crnoj Gori Komisiji ne dostavi godiSnji izvjeStaj o aktivnostima te filijale u roku od 30
dana od isteka poslovne godine (¢lan 117 stav 1);

61) kao drustvo za upravljanje iz drzave €lanice, odnosno iz treCe drzave koja imaju
filijalu u Crnoj Gori na zahtjev Komisije ne dostavi periodi¢ne izvjeStaje o aktivnostima tih
filijala (Clan 117 stav 2);

62) kao drustvo za upravljanje iz drzave Clanice odnosno tre¢e drzave ne obavijesti
Komisiju o svakoj promjeni podataka iz ¢lana 119 stav 2 ovog zakona (€lan 119 stav 6);

63) ne obavijesti Komisiju i nadlezna tijela drzave clanice domacina drustva za
upravljanje u slu€aju promjene podataka iz ¢lana 122 stav 2 ovog zakona najmanje 30
dana prije uvodenja promjene (Clan 122 stav 10);

64) kao drustvo za upravljanje, koje namjerava da djelatnosti za koje je od Komisije
dobilo dozvolu za rad, prvi put neposredno obavlja u drugoj drzavi ¢lanici, o tome ne
obavijesti Komisiju, uz navodenje drzave c¢lanice u kojoj namjerava da zapocne
neposredno obavljanje djelatnosti (Clan 123 stav 1);

65) neposredno obavlja djelatnost u drzavi ¢lanici domacdinu drustva za upravljanje, a
ne postupa u skladu sa ¢lanom 52 ovog zakona (¢lan 123 stav 7);

66) u sluCaju promjene podataka iz ¢lana 123 stav 2 ovog zakona o namjeravanoj
promjeni pisanim putem ne obavijesti Komisiju i nadlezno tijelo drzave Clanice domacdina
drustva za upravljanje najmanje 30 dana prije sprovodenja namjeravane promjene (¢lan
123 stav 8);

67) o svakoj naknadnoj bitnoj promjeni dokumenata odnosno informacija iz ¢lana 125
stav 1 ovog zakona ne obavijesti nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda
(Clan 125 stav 5);

68) obavlja djelatnosti u tre¢oj drzavi bez dozvole za otvaranje filijale izdate od strane
Komisije (€lan 132 stav 2);

69) kao drustvo za upravljanje iz ¢lana 139 stav 1 ovog zakona koje Zeli da trguje
udjelima UCITS fondova u treéoj drzavi, prije poCetka trgovanja o tome ne obavijesti
Komisiju i u obavjestenju ne navede podatke propisane ¢lanom 139 stav 2 ovog zakona;

70) najkasnije u roku od tri radna dana od pocetka trgovanja udjelima UCITS fondovima
u trecoj drzavi o tome ne obavijesti Komisiju (¢lan 139 stav 5);



71) promijeni neke od Cinjenica i okolnosti iz ¢lana 139 stav 2 ovog zakona, a prije
uvodenja tih promjena o tome ne obavijesti Komisiju (¢lan 139 stav 6);

72) ne dostavi obavjeStenje o namjeri poCetka trgovanja (€lan 147 stav 1);

73) kao drustvo za upravljanje iz ¢lana 151 stav 1 ovog zakona koje zeli da trguje
udjelima UCITS fondova u trecCoj drzavi, prije poCetka trgovanja o tome ne obavijesti
Komisiju i u obavjeStenju ne navede podatke propisane Clanom 151 stav 2 ovog
zakonom;

74) najkasnije u roku od tri radna dana od pocetka trgovanja udjelima UCITS fondovima
u trecoj drzavi o tome ne obavijesti Komisiju (Clan 151 stav 5);

75) promijeni neke od Cinjenica i okolnosti iz ¢lana 151 stav 2 ovog zakona, a prije
uvodenja tih promjena o tome ne obavijesti Komisiju (¢lan 151 stav 6);

76) ne obavijesti Komisiju o svakom ugovoru kojeg kao proizvoda€ u smislu zakona
kojim se ureduje trziSte kapitala sklopi sa distributerom iz ¢lana 152 stav 3 ovog zakona
(Clan 152 stav 4);

77) za svaki UCITS fond kojim upravlja ne objavljuje dokumenta iz ¢lana 153 stav 1
ovog zakona,;

78) nakon dobijanja dozvole Komisije za osnivanje i upravljanje UCITS fondom, a prije
poCetka pocetne ponude udjela, ne objavi prospekt UCITS fonda na svojoj internet
stranici (Clan 155 stav 2);

79) ne sacini mjesecni izvjestaj o poslovanju UCITS fonda namijenjen investitorima
(Clan 158 stav 4);

80) Komisiji ne dostavi revidirane godisnje finansijske izvjestaje iz ¢lana 153 stav 1
tacka 4 ovog zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog izvjestaja, a
najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestaji
sastavljaju (¢lan 162 stav 3);

81) sljedeci radni dan nakon prijema saglasnosti Komisije iz ¢lana 166 stav 1 ovog
zakona, na svojim internet stranicama, na vidljivom mjestu, ne objavi obavjestenje o
bitnim promjenama prospekta (¢lan 166 stav 2);

82) u roku od sedam dana od dana prijema odobrenja Komisije iz ¢lana 166 stav 1 ovog
zakona, svim investitorima, ne posalje obavjestenje o bitnim promjenama prospekta (¢lan
166 stav 3);

83) o ispunjavanju svojih obaveza prema investitorima iz ¢lana 166 stav 2 ovog zakona
i bez odlaganja ne obavijesti Komisiju (¢lan 166 stav 5);

84) kontinuirano ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji se odnosi na manije bitne
promjene prospekta kao i na svojim internet stranicama bez odlaganja ne objavi azurirani
prospekt (Clan 167 stav 1);

85) najkasnije do 31. januara svake godine, ne dostavi Komisiji zadnji azurirani prospekt
UCITS fonda i popis manje bitnih promjena prospekta u prethodnoj godini (¢lan 167 stav
2);

86) za svaki UCITS fond kojim upravlja ne objavi vrijednost udjela, svaki put kada izdaje,
prodaje, otkupljuje ili isplacuje udjele (¢lan 168 stav 1 tacka 1);

87) za svaki UCITS fond kojim upravlja ne objavi vrijednost udjela, najmanje jednom
mjesecno (Clan 168 stav 1 tacka 2);

88) za svaki UCITS fond kojim upravlja ne sacini kratki dokument koji sadrzi klju¢ne
informacije za investitore (€lan 170 stav 1);



89) kljuéne informacije za investitore ne dostavi na trajnom nosaCu podataka, u
Stampanom obliku ili ih ne uc€ini dostupnim na internet stranici (Clan 173 stav 1);

90) kljucne informacije za investitore ne objavljuju i redovno ne azurira na svojoj internet
stranici (Clan 173 stav 2);

91) ne dostavi klju¢ne informacije za investitore za svaki fond kojim upravlja i sve
njihove izmjene i dopune Komisiji (Clan 174 stav 1);

92) ne objavi bez odlaganja na svojim internet stranicama popis iz ¢lana 189 stav 1
tacka 2 ovog zakona (¢lan 189 stav 2);

93) u izvrSavanju svojih poslova i duznosti, predvidenih ovim zakonom i propisima
donijetim na osnovu njega, ne postupa sa paznjom dobrog privrednika, u skladu sa
nacelom savjesnosti i poStenja, nezavisno i iskljuCivo u interesu UCITS fonda i investitora
UCITS fonda (Clan 193 stav 2);

94) Clanovi uprave i ostali zaposleni druStva za upravljanje, njegovi zastupnici kao i
punomocnici su zaposleni depozitara (¢lan 193 stav 5);

95) u okviru prospekta ili kao naknadno obavjeStenje, na svojoj internet stranici ne
objavi datume pocetka i zavrSetka pocCetne ponude udjela, kao i datum do kojega ce
investitorima isplatiti uplacena novC€ana sredstva u slu€aju da okon€anjem perioda za
pocetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos najnize vrijednosti imovine UCITS fonda
(Clan 207 stav 2);

96) ulaganje prikupljenih nov€anih sredstava poc&ne prije isteka perioda pocetne ponude
(Clan 207 stav 4);

97) u slu€aju da okonCanjem perioda za poCetnu ponudu nije prikupljen predvideni
iznos najnize vrijednosti imovine UCITS fonda, ne vrati uplacena sredstva investitorima
u roku od 15 dana (€lan 207 stav 8);

98) nakon okoncCanja perioda pocetne ponude udjela bez odlaganja ne obavijesti
Komisiju o ishodu poc¢etne ponude (¢lan 207 stav 10);

99) ne uspostavi i ne koristi proces upravljanja rizicima koji u svakom trenutku
omogucava pracenje i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju UCITS fonda i
njegovog uticaja na ukupni profil rizicnosti portfelja UCITS fonda (¢lan 209 stav 1);

100) ne uspostavi proces za ta¢nu i nezavisnu procjenu vrijednosti OTC izvedenica
(Clan 209 stav 2);

101) redovno ne obavjestava Komisiju o vrstama finansijskih izvedenica, osnovnim
rizicima, kvantitativnim ograni¢enjima ulaganja i odabranim metodama za procjenu rizika
povezanih a transakcijama sa finansijskim izvedenicama za svaki UCITS fond kojim
upravlja (¢lan 209 stav 3);

102) ne obezbijedi da ukupna izlozenost UCITS fonda prema derivativhim
instrumentima ni u kom sluc¢aju ne bude veca od neto vrijednosti imovine fonda (¢lan 209
stav 6);

103) ne otkupi udjele UCITS fonda na zahtjev investitora (€lan 217 stav 1);

104) u slu€aju iz ¢lana 217 stav 2 tatka 1 ovog zakona, o obustavi otkupa udjela, bez
odlaganja, ne obavijesti Komisiju i investitore sa navodenjem datuma i razloga za
obustavu otkupa i perioda u kojem ¢e biti obustavljen otkup udjela (€lan 217 stav 3);

105) u slucaju iz ¢lana 217 stav 2 tatka 1 ovog zakona, o obustavi otkupa udjela, bez
odlaganja, ne obavijesti Komisiju i depozitara sa navodenjem datuma i razloga za
obustavu otkupa i perioda u kojem ce biti obustavljen otkup udjela (€lan 217 stav 5);



106) svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela ne objavi na svojim internet stranicama
za cijelo vrijeme trajanja obustave (Clan 217 stav 6);

107) u slu€aju iz ¢lana 217 stav 2 tacka 1 ovog zakona, obustavu izdavanja i otkupa
udjela bez odlaganja ne prijavi i nadleznim tijelima svih drzava u kojima se trguje udjelima
UCITS fonda (Clan 217 stav 7);

108) nastavak poslovanja UCITS fonda, bez odlaganja ne prijavi Komisiji kao i
nadleznim tijelima svih drzava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda i da ih ne objavi
na internet stranicama drustva za upravljanje (€lan 217 stav 9);

109) u periodu obustave otkupa udjela fonda izdaje nove udjele ili vrSi otkup udjela
fonda (Clan 217 stav 11);

110) izdaje i otkupljuje udjele u UCITS fondu za iznos maniji ili veci od utvrdene cijene
udjela (neto vrijednosti imovine po udjelu) (¢lan 219 stav 2);

111) za UCITS fond kojim upravlja, ne utvrdi vrijednost ukupne imovine UCITS fonda
kao i ukupnih obaveza UCITS fonda (¢lan 220 stav 3);

112) raCunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja ne usvoji za svaki
UCITS fond kojim upravlja, prilikom njegovog osnivanja, i da ih bez odlaganja ne dostavi
depozitaru UCITS fonda (Clan 221 stav 2);

113) obracun neto vrijednosti imovine UCITS fonda traje duze od dva radna dana, o
tome ne obavijesti Komisiju i javnost, uz naznaku razloga zbog kojih nije moguce odrediti
tacnu neto vrijednost imovine UCITS fonda (€lan 221 stav 7);

114) na svojim internet stranicama ne objavi utvrdenu cijenu udjela UCITS fonda za
svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela, a najmanje jednom
mjesecno (Clan 225 stav 1);

115) ne vrsi obracun tekucih troSkova i objavljuje taéne iznose tekucih troSkova u
kljunim informacijama za investitore (Clan 228 stav 1 tacka 1);

116) ne vrsi obracun tekucih troSkova u skladu sa metodologijom iz ¢lana 229 ovog
zakona (Clan 228 stav 1 tacka 2);

117) ne vodi registar obracuna tekucih troSkova i ne ¢uva podatke iz registra najmanje
pet godina od dana upisa u registar (€lan 228 stav 1 tacka 3);

118) investitorima ne dostavi obavjeStenje sa adekvatnim informacijama i ta¢nim
podacima o predlozenom pripajanju ili spajanju, u cilju procjene uticaja predloZenog
pripajanja ili spajanja na njihove investicije, nakon dobijanja saglasnosti Komisije na
predloZeno pripajanje ili spajanje iz ¢lana 231 ovog zakona (Clan 235 stav 1);

119) postojec¢im investitorima fonda prenosioca drustvo za upravljanje fonda primaoca
ne dostavi aZzuriranu verziju klju¢nih informacija za investitore fonda primaoca (¢lan 238
stav 1);

120) kljuéne informacije za investitore fonda primaoca ne dostavi postojecim
investitorima fonda primaoca, kada su zbog predlozenog pripajanja ili spajnja isti
izmijenjeni i/ili dopunjeni (Clan 238 stav 2);

121) izmedu datuma kada se obavjestenje iz ¢lana 235 stav 1 ovog zakona dostavi
investitorima fonda prenosioca i fonda primaoca i datuma pripajanja ili spajanja,
obavjestenje o pripajanju ili spajanju i azurirane klju¢ne informacije za investitore fonda
primaoca ne dostavi svakom licu koje sti¢e udjele bilo fonda prenosioca ili fonda primaoca
ili zatrazi primjerak pravila fonda, prospekt ili klju€ne informacije za investitore bilo kojeg
od fondova koji u€estvuju u navedenoj statusnoj promjeni (Clan 239);



122) kao drustvo za upravljanje fonda primaoca, u roku od tri, radna dana ne dostavi
Komisiji izvjestaj revizora o pripajanju ili spajanju (¢lan 242 stav 3);

123) izvjestaj iz €lana 242 stav 2 ovog zakona koji je sacCinio revizor ne dostavi Komisiji,
u roku od tri radna dana (€lan 242 stav 5);

124) investitori fonda prenosioca, kao i investitori fonda primaoca, od drustva za
upravljanje zahtijevaju kopiju izvjeStaja revizora o pripajanju ili spajanju, a drustvo za
upravljanje dokument besplatno ne stavi na raspolaganje najkasnije sljedeci radni dan od
prijema pisanog zahtjeva (¢lan 243 stav 1);

125) sljedeci radni dan nakon sprovodenja pripajanja ne obavijesti Komisiju i ne objavi
stupanje na snagu pripajanja ili spajanja objavljivanjem u elektronskom mediju Ciji
program je dostupan na Citavoj teritoriji Crne Gore, kao i na svojoj internet stranici (¢lan
246 stav 5);

126) u pisanoj formi, sljedeci radni dan nakon sprovodenja statusne promjene, ne
obavijesti Komisiju i depozitara fonda primaoca da je prenos imovine i obaveza preuzetog
fonda okoncan (Clan 248 stav 1);

127) sljedeéi radni dan nakon sprovodenja statusne promjene, na svojim internet
stranicama ne objavi informaciju o zavrSetku postupka statusne promjene (Clan 249 stav
1);

128) ne zaklju€i sporazum o medusobnom poslovanju odnosno o razmjeni svih
informacija i dokumentacije koja je potrebna da fond ulaga¢ i njegovo drustvo za
upravljanje ispunjavaju zahtjeve i obaveze odredene ovim zakonom (Clan 259 stav 1);

129) prekoraci ogranienje iz Clana 257 stav 1 ovog zakona do stupanja na snagu
sporazuma (Clan 259 stav 3);

130) na zahjev investitora, ne dostavi sporazum iz ¢lana 259 stav 1 ovog zakona bez
naknade (Clan 259 stav 4);

131) ne preduzme odgovaraju¢e mjere za uskladivanje vremena obraCunavanja i
objavljivanja neto vrijednosti imovine centralnog fonda i fonda ulagaca kako bi se
sprijeCile moguce zloupotrebe koje bi mogle nastati zbog vremenske neuskladenosti tog
dana i vremena (Clan 259 stav 5);

132) ne omoguci fondu ulagacu da otkupi ili isplati udjele koje posjeduje u centralnom
fondu prije dana sprovodenja ili podjele centralnog fonda, osim u slu¢aju kada Komisija
izda saglasnost iz ¢lana 259 stav 9 tacka 1 ovog zakona (¢lan 259 stav 11);

133) depozitaru fonda ulaga€a ne dostavi sve informacije koje se odnose na centralni
fond a koje su potrebne za ispunjavanje zahtjeva i obaveza depozitara odredenih ovim
zakonom (Clan 260 stav 4);

134) Komisiji ne dostavi i prospekt, klju¢ne informacije za investitore iz ¢lana 170 ovog
zakona, kao i njihove izmjene i godiSnje i polugodi$nje izvjestaje centralnog fonda (&lan
262 stav 4);

135) u svim trziSnim komunikacijama ne istiCe informaciju da stalno ulaze 85% ili viSe
imovine fonda ulagaca u centralni fond (¢lan 262 stav 5);

136) Stampanu kopiju prospekta i godiSnjeg i polugodis$njeg izvjestaja centralnog fonda
drustvo za upravljanje fondom ulagacem ne dostavi na zahtjev investitora, bez naknade
(Clan 262 stav 6);

137) kao drustvo za upravljanje fonda ulagaca koji je od Komisije ve¢ dobio dozvolu za
rad ili koji je od Komisije ve¢ dobio saglasnost za ulaganje u drugi centralni fond,
investitorima ne dostavi obavjestenje iz ¢lana 263 stav 1 ovog zakona (¢lan 263 stav 1);



138) obavjestenje iz ¢lana 263 stav 1 ovog zakona ne dostavi investitorima fonda
ulaga¢a najmanje 30 dana prije datuma iz ¢lana 263 stav 1 tacka 3 ovog zakona (¢lan
263 stav 2);

139) kontinuirano i efikasno ne prati rad centralnog fonda, i to na osnovu informacija i
dokumentacije koju je dobio od druStva za upravljanje centralnog fonda, depozitara i
revizora, osim u slu€aju ako postoji razlog za sumnju u njihovu ta¢nost i na drugi primjeren
nacin (Clan 264 stav 1);

140) bez odlaganja, ne obavijesti Komisiju o nazivu i sjediStu fonda ulagaca koji ulaze
u udjele centralnog fonda (Clan 265 stav 1);

141) obraCunava naknadu za upis, otkup ili prodaju udjela fondu ulagacu (¢lan 265 stav
3);

142) drustvu za upravljanje fondom ulaga¢em, Komisiji, depozitaru i revizoru fonda
ulagaca, u najkratem mogucem roku ne obezbijedi dostupnost informacija i podataka
koje ta lica imaju pravo traziti u skladu sa odredbama ovog zakona, propisa donesenih
na osnovu ovog zakona kao i pravila o upravljanju ili osnivackog akta fonda ulagaca i
centralnog fonda (¢lan 265 stav 4);

143) u slucaju prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme prije datuma
prestanka odredenog njegovim prospektom drustvo za upravljanje o svojoj odluci, bez
odlaganja, ne obavijesti Komisiju i investitore UCITS fonda a tom prilikom ne smije
investitorima naplatiti izlaznu naknadu (¢lan 273 stav 5);

144) bez odlaganja o produzenju roka trajanja UCITS fonda, ne obavijesti Komisiju i
investitore UCITS fonda (Clan 274 stav 2).

(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovog €lana kaznice se i odgovorno lice u pravnom licu - drustvu
za upravljanje nov€anom kaznom u iznosu od 500 eura do 4.000 eura.

Clan 326
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice se za prekrsaj
pravno lice ako:

1) osnuje i upravlja UCITS fondom bez dozvole Komisije ili nadleZznog organa (Clan 5);

2) bez prethodno dobijene saglasnosti Komisije za sticanje, odnosno povecanje
kvalifikovanog uceS¢a stekne, odnosno poveca, direktno ili indirektno, kvalifikovano
ucesce u drustvu za upravljanje, na nacin da procenat akcija sa pravom glasa ili uCeSca
u kapitalu dostigne ili prede 20%, 30% ili 50% uces¢a u kapitalu drustva za upravljanje
(Clan 27 stav 1);

3) prije namjeravanog direktnog ili indirektnog otudenja kvalifikovanog ucesca u drustvu
za upravljanje ispod 20%, 30% ili 50% uces¢a u ukupnom kapitalu drustva za upravljanje,
0 tome ne obavijesti Komisiju i u obavjestenju ne navede visinu uc¢esc¢a koje planira da
otudi (Clan 27 stav 3).

(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovog €lana kazniée se i odgovorno lice u pravnom licu novéanom
kaznom od 500 eura do 4.000 eura.

(3) Za prekrsaj iz stava 1 ovog Clana kaznice se fiziCko lice nov€anom kaznom u iznosu
od 500 eura do 4.000 eura.

Odlozena primjena
Clan 334



Odredbe ¢l. 71, 72, 73, poglavlja IX, X'i XII, €l. 253 i 254, ¢l. 309 i 310, ¢lana 313 stav 3,
¢lana 315, ¢lana 320 i ¢lana 324 ovog zakona primjenjiva¢e se od dana pristupanja Crne
Gore Evropskoj uniji.

Prestanak vazenja odredbi

Clan 335

Odredbe poglavlja VIII'i Xl'i €l. 307 i 308 ovog zakona primjenjuju se do dana pristupanja
Crne Gore Evropskoj uniji.



