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Uvodne napomene

Tokom 2025. godine crnogorski bankarski sektor karakterisali su pozitivni trendovi, koji se
ogledaju u rastu kljucnih pokazatelja finansijske stabilnosti, potvrdujuci njegovu stabilnost,
likvidnost i solventnost, uz kontinuirani rast depozita i pad uces¢a nekvalitetnih kredita koji su
na istorijskom minimumu.

Bankarski sektor ostaje jedan od klju¢nih stubova nase finansijske stabilnosti i snaZan motor
razvoja crnogorske privrede, odnosno nosilac ekonomskog sistema drZave. Kroz ocuvanu
stabilnost, dobru kapitalizovanost i profitabilnost i adekvatne nivoe likvidnosti, kreditne

institucije nastavljaju da ispunjavaju svoju posrednicku funkciju u ekonomiji.

Nastavljeno je sa daljim jacanjem finansijske stabilnosti, snaznim reformskim iskoracima i
kontinuitetom aktivnosti usmjerenih ka uskladivanju domaceg regulatornog okvira sa pravhom
tekovinom Evropske unije.

U izvjestajnoj godini Crna Gora je napravila znacajan korak ka integraciji u Single Euro Payments
Area (SEPA), tako da je od 7. oktobra 2025. godine operativno postala dio SEPA zone. Prvi efekti
ove integracije ukazuju na povecanu efikasnost platnog prometa i dodatnu sigurnost finansijskih
transakcija, dok su gradanima i privredi omogucena brZa, sigurnija i jeftinija pla¢anja, cime se
dodatno doprinosi stabilnosti bankarskog sistema i jacanju povjerenja korisnika. Integracija u
SEPA ujedno predstavlja jedan od najznacajnijih iskoraka u modernizaciji platnog sistema Crne
Goreidodatno priblizava domaci finansijski sistem standardima Evropske unije. Posebno je vazno
istaci da je ovaj uspjeh rezultat kontinuiranih aktivnosti Centralne banke Crne Gore (CBCG), koja
od uspostavljanja domaceg platnog sistema Z2005. godine aktivno doprinosi njegovom
unapredenju i modernizaciji.

U medunarodnom kontekstu, iako su prisutni izazovi na globalnom trZistu i geopoliticka
neizvjesnost, bankarski sektor u Crnoj Gori pokazao je otpornost.

U procesu uskladivanja sa pravnom tekovinom Evropske unije finalizovano je osam zakona i vise
desetina podzakonskih akata koji ureduju poslovanje kreditnih institucija. Ovi propisi su u
potpunosti uskladeni sa relevantnim EU direktivama, ¢ime su ispunjene obaveze za privremeno
zatvaranje pregovarackih poglavlja: 4 - Slobodno kretanje kapitala i 9 - Finansijske usluge.
Kljuc¢ni doprinos ovom procesu dala je CBCG, dok je Fond za zastitu depozita dodatno doprinio
kroz aktivno i kontinuirano ucesée svojih predstavnika u Radnoj grupi za pregovaracko poglavlje
9 - Finansijske usluge.

Jedan od kljucnih pokazatelja stabilnosti bankarskog sistema predstavlja nivo ukupnih depozita,
koji je krajem decembra 2025. godine dostigao 6,08 milijardi eura, Cineci priblizno 78,97 % ukupne
bilansne sume bankarskog sektora, uz zadrZavanje stabilnog trenda rasta obje kategorije u
odnosu na prethodnu godinu. Navedeni trend rasta depozita potvrduje kontinuiran rast
povjerenja deponenata i ukazuje na to da depziti i dalje Cine osnovu bankarskog poslovanja.
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Istovremeno, primjetan je trend veleg usmjeravanja prikupljenih sredstava ka kreditnoj
aktivnosti, Sto svakako ima pozitivan uticaj na ekonomski rast, za razliku od ranijeg izraZenijeg
oslanjanja na likvidnu aktivu i ulaganja u hartije od vrijednosti.

Ukupni depoziti ostvarili su godisnji rast od 4,03% u odnosu na kraj 2024. godine. U njihovoj
strukturi, 88,30% odnosilo se na depozite lica sa pravom na isplatu garantovanog depozita, dok
je 11,70% cinilo depozite lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanog depozita. Pozitivna
kretanja zabiljeZena su u svim kategorijama depozita, pri cemu je kod depozita sa pravom na

.....

U sistemu je tokom 2025. poslovalo jedanaest kreditnih institucija, od cega osam u vecinskom
stranom vlasnistvu.

Kljucni rezultati rada Fonda za zastitu depozita u 2025. godini, prioriteti i
planovi za naredni period

U 2025. godini Fond ostaje usmjeren na ostvarivanje strateskih ciljeva koji obezbjeduju efikasno
sprovodenje njegove osnovne misije — zastite deponenata i ocuvanja finansijske stabilnosti
bankarskog sistema Crne Gore. Ovi prioriteti su uskladeni ne samo sa domacim regulatornim
obavezama, vec i sa dobrim medunarodnim praksama i preporukama relevantnih medunarodnih
organizacija za zastitu depozita.

Finansijsko poslovanje Fonda u 2025. godini bilo je stabilno i uspjesno, uz ostvarenje izuzetno
pozitivnog finansijskog rezultata. Kroz kontinuirani rast kapitalne osnovice i unapredenje
upravljanja sredstvima, u skladu sa ugovorom zakljucenim sa CBCG i Investicionom politikom,
Fond je dodatno ojacao svoju likvidnu poziciju. U uslovima globalne ekonomske i geopoliticke
neizvjesnosti, domaci bankarski sektor zadrZao je stabilnost, bez potrebe za dodatnim
angaZovanjem sredstava Fonda, $to potvrduje otpornost i dugorocnu odrZivost sistema.

Eksterni revizor je potvrdio da finansijski iskazi istinito i objektivno prikazuju finansijsko stanje
Fonda na dan 31.12.2025. godine, kao i rezultate poslovanja i novcane tokove, u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, bez izdatih preporuka.

U skladu sa odlukama Upravnog odbora, Fond je obracunao i naplatio premiju na bazi rizika
kreditnih institucija u ukupnom iznosu od 29,88 miliona eura.

U skladu sa zakonom definisanom funkcijom tzv. pay-box plus mehanizma, tokom izvjestajnog
perioda Fond je uspjesno nastavio realizaciju isplate preostalog dijela garantovanih depozita.

Tokom 2025. godine, u skladu sa Programom za sprovodjenje stres testova za period 2025-2027,
testirane su tri kreditne institucije, pri cemu su rezultati pokazali da kreditne institucije posjeduju
zakonom propisane evidencije, sposobnost da preuzmu funkciju banke isplatioca i da su zaposleni
u Fondu potvrdili osposobljenost da obracun i isplatu garantovanih depozita zapocnu u
zakonskom roku.
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Polazeci od ostvarenih rezultata i aktuelnih makroekonomskih kretanja, prioriteti Fonda u 2026.
godini bi¢e usmjereni na dalje jacanje finansijske stabilnosti sistema i dosljedno sprovodenje
zakonskih nadleznosti, uz kontinuirano pracenje rizika koji proizlaze iz medunarodnog
okruZenja. Istovremeno, Fond Ce nastaviti aktivnosti na harmonizaciji regulatornog okvira, kao i
daljem unapredenju administrativnih i institucionalnih kapaciteta, sa ciljem ocuvanja visokog
nivoa spremnosti i efikasnosti u obavljanju svoje funkcije.

e Ocuvanje solventnosti, likvidnosti i operativne spremnosti Fonda

Jedan od najvaznijih ciljeva Fonda i u periodu 2025-2026. jeste odrZavanje adekvatne, stabilne
kapitalne i likvidne pozicije, koja omogucéava pravovremeno i efikasno ispunjenje obaveza prema
deponentima u slucaju nastanka zasticenog slucaja. Fond nastavlja sa unapredenjem
mehanizama mjerenja rizika, strateskim planiranjem investicija i pracenjem likvidnih
instrumenata unutar investicionog portfolija, kako bi bio spreman na neocekivane Sokove u
finansijskom sistemu.

e Isplata i unapredenje procesa obestec¢enja deponenata

U periodu od pokretanja stecajnih postupaka 2019. godine do kraja 2025. godine, Fond je isplatio
93,97% ukupnih garantovanih depozita za Invest Banku Montenegro A.D. Podgorica i Atlas banku
A.D. Podgorica, pri ¢emu je u zavrsnoj fazi procesa doslo do ocekivanog usporavanja dinamike
isplata. Tokom 2025. godine realizovane su isplate u iznosu od 132.688,51, dok je na kraju 2025.
godine preostalo neisplaceno ukupno 6,79 miliona eura, odnosno 6,03% ukupnog iznosa obaveza.
U narednom periodu ocekuje se nastavak aktivnosti na isplati preostalih sredstava, uz dodatno
unapredenje transparentnosti procesa i komunikacije sa deponentima, imajuci u vidu znacaj
ocuvanja povjerenja javnosti u stabilnost bankarskog sistema.

Istovremeno, u izvjestajnom periodu ostvaren je povrat sredstava iz stecajne mase u iznosu od 3,6
miliona eura, dok kumulativni povrat, zakljucno sa 31.12.2025. godine, iznosi 88,77 miliona eura,
odnosno 78,76% ukupnih potraZivanja Fonda po ovom osnovu.

e Digitalizacija i tehnolosko unaprjedenje

U skladu s globalnim trendovima u sektoru zastite depozita, Fond prepoznaje potrebu da odgovori
na tehnoloske izazove i iskoristi digitalna rjesenja tamo gdje to doprinosi boljoj operativnoj
efikasnosti i vecoj otpornosti. lako digitalizacija predstavlja izazov za sve finansijske institucije,
Fond planira uvodenje alata i procedura koji olakSavaju automatizaciju internih procesa,
poboljsanje pristupa informacijama i bolju podrsku isplati garantovanih depozita.

e Jacanje saradnje i koordinacije s regulatorima u finansijskom sitemu

Efikasno funkcionisanje sistema zastite depozita zasniva se na bliskoj i kontinuiranoj saradnji svih
ucesnika crnogorske mreze finansijske sigurnosti, koja predstavlja kljucni element ocuvanja
stabilnosti bankarskog sistema i ukupne finansijske stabilnosti.
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U dinamicnom medunarodnom okruZenju, koordinacija sa CBCG i Ministarstvom ostaje vaZna
komponenta u jacanju otpornosti sistema zastite depozita. Kontinuirana komunikacija i razmjena
podataka sa relevantnim domacim i medjunarodnim partnerima doprinosi osnaZivanju uloge
Fonda u finansijskom sistemu Crne Gore. Posebno je znacajno aktivno ucesée Fonda u radu
Savjeta za finansijsku stabilnost.

e FEdukacija deponenata i podizanje svijesti javnosti

Podizanje nivoa finansijske pismenosti i informisanosti o pravima deponenata, ukljucujuci
razumijevanje nacina zastite depozita i postupka obestecenja, predstavlja trajni zadatak Fonda.
Aktivnosti u ovom domenu doprinose ve¢em povjerenju u bankarski sistem i boljem razumijevanju
zastitnih mehanizama koji postoje da zastite depozite fizickih i pravnih lica.

Kroz Anketu o informisanosti javnosti o sistemu zasStite depozita, planiranu za 2026. godinu,
prikupice se relevantni podaci o najefikasnijim kanalima informisanja, kao i o temama koje

najvise interesuju deponente i Siru javnost.
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1. OSNOVNE INFORMACIJE O ZASTITI DEPOZITA

1.1. Fond za zastitu depozita

Fond za zaStitu depozita osnovan je Zakonom o zastiti depozita (,SI. list CG”, br. 40/2003) i
zvanicno je poceo sa radom 18. 11. 2004. godine upisom u registar Zavoda za statistiku Crne
Gore. Zakonom o zastiti depozita (SI. list CG br. 44/10, 40/11 i 47/15), izvrSena su dalja
uskladivanja sa Direktivom 1994 /19/EU - Direktiva o zastiti depozita (povecanje nivoa zastite
sa 5.000 eura na 50.000 eura, kao i skracenje rokova isplate garantovanih depozita sa 90 dana
na 15 radnih dana), a takode izvrSeno je razdvajanje upravljacke i rukovodne funkcije samog
Fonda, tako Sto su organi Fonda podijeljeni na Upravni Odbor i direktora Fonda. Zakonom o
zastiti depozita (,,SI. list CG“, br. 72/19), izvrSena su uskladivanja sa Direktivom 2014/49/EU -
Direktiva o zastiti depozita i Direktivom 2014 /59/EU - Direktiva o sanaciji kreditnih institucija
i investicionih drustava. Nivo zastite povecan je na 100.000 eura, rok za isplatu je skracen na 7
radnih dana, uveden je privremeni “visoki saldo”, obaveza sprovodenja “testiranja Sistema za
zaStitu depozita na stres”, moguénost ucesca u finansiranju sanacije kreditnih institucija u cilju
sprjecavanja nastanka zasticenog slucaja i naplata premija na osnovu rizika pojedine kreditne
institucije.

Osnovna djelatnost Fonda je da ostvaruje zastitu depozita u kreditnim institucijama i obavezan
je da pri nastanku zasti¢enog slucaja vrsi isplatu garantovanih depozita, kako je propisano
Zakonom. ZasSti¢eni slucaj nastaje danom donosenja rjeSenja o otvaranju stecajnog postupka
nad kreditnom institucijom ili donosenja rjeSenja o nedostupnosti depozita. Kreditne institucije
koje imaju dozvolu za rad Centralne banke Crne Gore duZne su da na ime zaStite depozita
plac¢aju Fondu premije pod uslovima i na nacin utvrden Zakonom. Zastita depozita obuhvata
depozite poloZene kod kreditne institucije prije ili na dan nastanka zasti¢enog slucaja. Poc¢ev od
1. januara 2013. godine, Fond vrsi isplatu garantovanih depozita do iznosa od 50.000 eura po
deponentu, bez obzira na broj i visinu iznosa koje taj deponent posjeduje kod kreditne
institucije. Zakonom o zastiti depozita (SI. List CG br.72/19) nivo zastite podignut je do iznosa
od 100.000 eura, s tim Sto ¢e do pristupanja Crne Gore EU, Fond vrsiti isplatu garantovanih
depozita do iznosa od 50.000 eura po deponentu, bez obzira na broj i visinu iznosa koje taj
deponent posjeduje kod kreditne institucije.

Organi Fonda su UO i direktor Fonda.
Misija Fonda

Sigurnost depozita u kreditnim institucijama i efikasna i brza isplata garantovanih depozita
prilikom nastupanja zasti¢enog slucaja u bilo kojoj kreditnoj instituciji u Crnoj Gori.
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Vizija Fonda
Stabilan finansijski sistem, zasnovan na povjerenju, sigurnosti i zastiti deponenata.
Ciljevi Fonda

Unapredenje povjerenja deponenata u crnogorski bankarski sistem i zaStita deponenata od
gubitka sredstava u slucaju nastupanja zaSticenog slucaja. Navedene ciljeve, Fond ostvaruje
jasno definisanim obavezama prema deponentima, promovisanjem povjerenja javnosti u
sistem zaStite depozita i obezbjedivanjem sredstava za zaStitu garantovanih depozita.

Upravljanje Fondom

Fondom upravlja UO, koji se sastoji od pet ¢lanova. Clanove UO Fonda imenuje Predsjednik Crne
Gore, s tim Sto jednog ¢lana imenuje na prijedlog Ministarstva finansija, jednog na prijedlog
CBCQG, jednog na prijedlog UdruZenja banaka Crne Gore, jednog na prijedlog Privredne komore
ijednog na prijedlog Predsjednika Crne Gore. U skladu sa Zakonom, UO Fonda odrzava sjednice
najmanje jednom u tri mjeseca.

Pored nadleznosti utvrdenih Zakonom, UO Fonda u skladu sa Statutom Fonda donosi
unutrasSnje opSte akte, razmatra realizaciju aktivnosti, razmatra kvartalno izvjestaje o kretanju
depozita, razmatra godiSnje i polugodiSnje izvjeStaje o investiranju sredstava, odlucuje o
pribavljanju nepokretne imovine, utvrduje nacin saradnje sa drzavnim organima,
organizacijama i drugim institucijama u Crnoj Gori, utvrduje nacin saradnje sa medunarodnim
finansijskim institucijama, organizacijama i Semama za zaStitu depozita, odluCuje o prenosu
pojedinih ovlaS¢enja direktoru Fonda i obavlja druge poslove utvrdene Zakonom i Statutom
Fonda.

UO Fonda u 2025. godini ¢inili su:

- Borko BozZovi¢, direktor Direkcije za finansijsku stabilnost i nadgledanje platnih sistema
u CBCQG, predsjednik UO Fonda;

- Nina Draki¢, predsjednica Privredne komore Crne Gore, ¢lan UO Fonda;

- IvanaJolici¢, Sefica u Direkciji za regulativu Sektora za kontrolu u CBCG, ¢lan UO Fonda,

- Mihailo Pejovi¢, nacelnik Direkcije za izvrSenje budZeta i racunovodstvo u Direktoratu
drzavnog trezora, €lan UO Fonda i

- Darko Radunovi¢, predstavnik UdruZenja banaka Crne Gore, ¢lan UO Fonda.

U toku 2025. godine UO Fonda je odrzao 9 (devet) sjednica.

Sjediste Fonda je u 2025. godini na izmijenjenoj adresi i nalazi se na Bulevaru Stanka
Dragojevica br. 4 u Podgorici.

Web adresa: www.fzdcg.org i e-mail adresa: fzd@fzdcg.org.
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1.2. Uskladivanje zakonodavnog i institucionalnog okvira sa pravnom
tekovinom EU u oblasti sistema zastite depozita

U izvjesStajnom periodu je na nivou drZave nastavljen proces jacanja regulatornog okvira i
unaprjedenja finansijske stabilnosti, uz intenzivne reformske aktivnosti i kontinuirano
uskladivanje sa pravnom tekovinom Evropske unije. U tom kontekstu, realizovane su aktivnosti
na daljoj harmonizaciji domaceg regulatornog okvira u oblasti finansijskog sistema, pri Cemu je
finalizovano osam zakona i ve¢i broj podzakonskih akata kojima se ureduje poslovanje
kreditnih institucija i finansijskog sektora, uz puno uskladivanje sa relevantnim regulatornim
okvirom Evropske unije, uklju¢uju¢i CRR III/CRD VI, DORA, MiCA, BRRD II i EMIR. Navedene
reforme doprinijele su jacanju stabilnosti i otpornosti finansijskog sistema, unapredenju
nadzornih i sanacionih mehanizama, kao i daljem jacanju institucionalnih kapaciteta nadleznih
organa, u skladu sa evropskim standardima i najboljom praksom.

Kao klju¢ni nosilac ovih reformi u domenu bankarskog sektora, CBCG je, u saradnji sa
Evropskom agencijom za bankarstvo (EBA), zapocela projekat zvani¢ne procjene ekvivalencije
domaceg regulatornog i supervizorskog okvira sa standardima Evropske unije. Uspjesan
zavrSetak ovog procesa stvari¢e pretpostavke za sticanje statusa zemlje ekvivalenta u
narednom periodu, Sto ¢e imati viSestruke pozitivne efekte na finansijski sektor i ukupnu
ekonomiju, ukljucujuéi potencijalno unapredenje kreditnog rejtinga drZave i povoljnije uslove
zaduZivanja na medunarodnom trzistu.

U sistemu zaStite depozita, tokom izvjeStajnog perioda nije bilo izmjena Zakona o zastiti
depozita.

U kontekstu uskladivanja sa Direktivom 2014/49/EU i Direktivom 2014/59/EU, vazeci
zakonski okvir ve¢ obuhvata niz klju¢nih mjera koje se kontinuirano primjenjuju, ukljucujuci
obracun premije zasnovan na riziku pojedinacne kreditne institucije (od 1. januara 2021.
godine), skraéenje roka za pocetak isplate garantovanih depozita na sedam radnih dana,
prosSirenje obuhvata garantovanih depozita kroz uvodenje instituta privremenog visokog salda,
kao i unapredenje nadleZnosti Fonda u pravcu jac¢anja njegove funkcionalne nezavisnosti i
operativne odgovornosti.

Na taj nacin, Fond ima jasno definisanu ulogu, Siri spektar instrumenata za djelovanje u kriznim
situacijama i obavezu proaktivnog pristupa u pracenju rizika i jacanju otpornosti sistema, u
skladu sa evropskim i medunarodnim standardima.

Navedenim, kao i planiranim izmjenama zakonskog okvira vrsi se dalja harmonizacija sa
Osnovnim principima za efikasan sistem zastite depozita Medunarodne asocijacije institucija
za osiguranje depozita (IADI - Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems), kao i
sa relevantnim smjernicama Evropske agencije za bankarstvo (EBA) u oblasti sistema zaStite
depozita.
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1.3. Clanice Fonda za zastitu depozita

U crnogorskom finansijskom sistemu, u Cijoj strukturi se nalaze kreditne institucije,
mikrokreditne finansijske institucije, osiguravaju¢a drustva, lizing kompanije i druge
finansijske institucije, dominantan udio zauzima bankarski sektor. Tokom 2025. godine
poslovalo je 11 (jedanaest) kreditnih institucija, od cega je osam sa vecinskim uceS¢em
nerezidenata u vlasni¢ckom kapitalu.

Na 31.12.2025. godine depoziti deponenata u svim kreditnim institucijama su zaSti¢eni
crnogorskim sistemom zastite depozita u skladu sa Zakonom.

Na kraju 2025. godine ukupni depoziti kreditnih insitucija iznosili su 6.083 mil. eura, $to
predstavlja povecanje od 235,9 mil. eura ili 4,03% na godiSnjem nivou. Ukupni depoziti su
tokom 2025. godine prosjecno mjesecno rasli po stopi od 0,34%, dok su tokom 2024. godine
rasli po stopi od 0,55%.

Dominantno uces¢e u ukupnim depozitima na kraju 2025. godine, sa aspekta zaStite depozita,
imali su zasti¢eni depoziti fizickih i pravnih lica koji su iznosili 5.372 mil. eura ili 88,30%
ukupnih depozita. Dakle, u strukturi ukupnih depozita 11,70% su depoziti koji nijesu pokriveni
sistemom zasStite depozita.

Zasticeni depoziti fizickih lica su iznosili 52,31%, a zaSticeni depoziti pravnih lica 35,99%
ukupnih depozita, na kraju izvjestajnog perioda. Na godiSnjem nivou, depoziti fizickih lica
ostvarili su rast od 8,08%, dok su depoziti pravnih lica ostvarili rast od 1,71%.

U strukturi zasti¢enih depozita, 80,15% zasti¢enih depozita odnosilo se na rezidente i 19,85%
na nerezidente na kraju izvjeStajnog perioda.
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2.NIVO I STRUKTURA POJEDINIH
KATEGORIJA DEPOZITA
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2. NIVO I STRUKTURA POJEDINIH KATEGORIJA DEPOZITA

2.1 Ukupni depoziti

Ukupni depoziti kreditnih institucija na 31.12.2025. godine iznose 6.083.469.534€, dok su na
31.12.2024. godine iznosili 5.847.545.554€, Sto predstavlja rast od 235,9 mil. eura ili 4,03% na
godi$njem nivou.

Grafik 1 predstavlja trend kretanja ukupnih depozita u periodu od 2011. - 2025. godine.
Grafik 1.
Kretanje ukupnih depozita kreditnih institucija u periodu od 2011. - 2025. godine (u 000 eura)
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*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija
Ukupni depoziti kreditnih institucija su tokom izvjeStajnog perioda imali sljede¢i trend,

kvartalno prikazano: (prvi kvartal - pad 3,52%; drugi kvartal - rast 1,40%; treci kvartal - rast
6,80% i cetvrti kvartal - pad 0,43%).

Tabela 1.
Stanje ukupnih depozita po kvartalima u 2025. godini (u 000 eura)

31/12/2024 31/03/2025 30/06/2025 30/09/2025 31/12/2025
UKUPNI DEPOZITI 5.847.546 5.641.825 5.720.594 6.109.844 6.083.470

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

UceSc¢e sredstava deponovanih od strane fizickih lica u ukupnim depozitima kod kreditnih
institucija na 31.12.2025. godine iznosi 3,19 mlrd. eura, odnosno 52,54%, Cine¢i ih time i
najznacajnijim deponentima crnogorskog bankarskog sistema. Broj deponenata fizickih lica na
kraju 2025. godine iznosi 708.494 odnosno 90,15% ukupnog broja deponenata.

Na depozite pravnih lica odnosi se 47,46% ukupnih depozita u kreditnim institucijama,
odnosno 2,89 mlrd. eura. Broj deponenata pravnih lica na kraju 2025. godine iznosi 74.566,
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odnosno 9,49% ukupnog broja deponenata (0,36% ukupnog broja deponenata se odnosi na
deponente isklju¢enih depozita).

Ukupan broj deponenata na kraju 2025. godine iznosi 785.900, odnosno za 1,27% viSe u odnosu
na kraj 2024. godine, kada je iznosio 776.045.

UceSc¢e pojedinih kreditnih institucija u ukupnom depozitnom portfoliju na kraju 2025. godine
predstavljeno je u grafiku 2.

Grafik 2.
Uces¢e kreditnih institucija u ukupnim depozitima
(6.083.469.534€) na 31. 12. 2025, godine

4,09 Procentualno uces¢e depozita kreditnih
institucija u ukupnim depozitima na kraju
6,28 25,87 2025.godine je na pribliZno istom nivou kao i
na kraju 2024. godine.
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*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

2.2 Depoziti lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanog depozita

Depoziti lica koja u skladu sa ¢lanom 6 stav 2 tacke 1-19 Zakona nemaju pravo na isplatu
garantovanog depozita predstavljeni su u tabeli 2, kvartalno u 2025. godini.

Podaci po kvartalima za 2025. godinu ukazuju na rastu¢i trend ovih depozita tokom
izvjeStajnog perioda: povecanje u drugom i tre¢em kvartalu (7,16%, 4,58%), a smanjenje u
prvom i ¢etvtrom kvartalu (1,30%,4,88%). IskljuCeni depoziti su na kraju 2025. godine ostvarili
rast u iznosu od 35,3 mil. eura ili 5,22% u odnosu na kraj 2024. godine. Broj deponenata koji
nemaju pravo na isplatu garantovanog depozita na kraju 2025. godine iznosi 2.840 odnosno za
0,53% viSe u odnosu na kraj 2024. godine (kada je iznosio 2.825).
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Tabela 2.
Depoziti lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanih depozita po kvartalima u 2025. godini (u 000 eura)

31.12.2024 31.3.2025 30.6.2025 30.9.2025 31.12.2025

Depoziti lica koja nemaju

pravo na isplatu 676.335 667.571 715.378 748.169 711.664
UKUPNI DEPOZITI 5.847.546 5.641.825 5.720.594 6.109.844 6.083.470
% ucesca u ukupnim

depozitima 11,57 11,83 12,51 12,25 11,70

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

Na 31.12.2025. godine iskljuc¢eni depoziti iznose 11,70% ukupnih depozita. UceSce ove
kategorije depozita u ukupnim depozitima je neznatno povecano u odnosu na 31.12.2024.
godine, kada je iznosilo 11,57% ukupnih depozita.

Depoziti drzavnih organa i organizacija imaju najveée ucesée u strukturi depozita lica koja
nemaju pravo na isplatu garantovanih depozita (61,23%). UceS¢e depozita investicionih
fondova i drustava za upravljanje investicionim fondovima iznosi 9,00%.

v v

UceSce depozita kreditnih i finansijskih institucija u ovoj kategoriji depozita iznosi 10,88%, dok
ucesce depozita pravnih lica koja se bave poslovima osiguranja iznosi 2,23%, a depoziti pravnih
lica koja direktno ili indirektno ucestvuju sa 10% ili vise u kapitalu ili glasa¢kim pravima u

kreditnoj instituciji iznosi 11,94%.

Procentualno povecanje depozita lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanog depozita
(5,22%), odnosno 35,3 mil. eura, na kraju 2025. godine u odnosu na kraj 2024. godine, je u
najvecoj mjeri rezultat sljede¢ih promjena:

e depoziti drzavnih organa i organizacija i organi i organizacije opStine, drugog oblika
lokalne samouprave (povecanje za 5,24% odnosno 21,68 mil. eura);

e depoziti finansijskih institucija u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje
kreditnih institucija (povecanje za 10,13% odnosno 4,1 miliona€);

e depozitilica koja direktno ili indirektno ucestvuju sa 10% ili viSe u kapitalu ili glasackim
pravima u toj kreditnoj instituciji (povecanje za 80,21% odnosno 37,8 miliona €);

e depoziti investicionih drustava u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala

(povecanje za 21,17% odnosno 4,1 miliona€);

Ostale kategorije depozita lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanog depozita nijesu imale
znacajnije promjene na kraju ovog izvjestajnog perioda u odnosu na prethodni izvjeStajni

period.
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2.3 Depoziti lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita -

zaSticeni depoziti

N
.

Svi deponenti €iji depoziti nijesu iskljuceni u smislu ¢lana 6 stav 2 tacke 1-19 Zakona imaju

pravo na isplatu garantovanog depozita (Tabela 3).

Depoziti lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita, odnosno, ukupni depoziti

fizickih i pravnih lica koja se ukljucuju u sistem zastite depozita na 31.12.2025. godine iznose
5.371.805.981€, dok su na 31.12.2024. godine iznosili 5.171.210.529€, Sto predstavlja rast od
200,6 mil. eura ili 3,88% na godisnjem nivou.

Podaci po kvartalima za 2025. godinu pokazuju rastuci trend ovih depozita tokom godine:

povecanje u drugom, tre¢em i ¢etvrtom kvartalu (0,62%, 6,48% i 0,79%), smanjenje u prvom

kvartalu (3,81%). Zasti¢eni depoziti su tokom 2025. godine prosje¢no mjesecno rasli po stopi

od 0,32%, dok su u uporednom periodu rasli po stopi od 0,31%.

Tabela 3.

Struktura depozita lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita (u 000 eura)- fizicka/pravna lica

IZNOSI DEPOZITA - LICA KOJA IMAJU PRAVO NA ISPLATU u 000 €

Fizicka Pravna

UKUPNO Fizicka lica Pravna lica lica lica

1 2 3 % %
31.12.2024. 5.171.211 2.944.409 2.226.801 56,94 43,06
31.03.2025. 4.974.255 2.925.671 2.048.583 58,82 41,18
30.06.2025. 5.005.216 2.915.362 2.089.854 58,25 41,75
30.09.2025. 5.361.676 3.020.505 2.341.170 56,34 43,66
31.12.2025. 5.371.806 3.182.443 2.189.362 59,24 40,76
31.12.25. /31.12.24. 3,88 8,08 -1,68
31.12.25.-31.12.24. 200.595 238.034 -37.439

*[zvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija
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U strukturi depozita lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita dominiraju depoziti
fizickih lica, na koje se odnosi se 59,24% a na depozite pravnih lica 40,76%.

Struktura ovih depozita na kraju 2025. godine nije znacajnije promijenjena u odnosu na kraj
2024. godine

Tabela 3.1.
Broj deponenata koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita - struktura fizicka/pravna lica

BR. DEPONENATA LICA KOJA IMAJU PRAVO NA ISPLATU

UKUPNO Fiz.lica Prav.lica Fiz.lica Prav.lica
1 2 3 % %

31.12.2024. 773.216 697.943 75.273 90,26 9,74

31.03.2025. 759.551 683.742 75.809 90,02 9,98

30.06.2025. 763.575 686.717 76.858 89,93 10,07

30.09.2025. 772.197 694.842 77.355 89,98 10,02

31.12.2025. 783.060 708.494 74.566 90,48 9,52
31.12.25. /31.12.24. 1,27 1,51 -0,94
31.12.25.-31.12.24. 9.844 10.551 -707

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

Broj deponenata koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita na 31.12.2025. godine
iznosi 783.060.

Tabela 3.1.1
Struktura depozita lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita (u 000 eura) rezidenti/nerezidenti

IZNOSI DEPOZITA- LICA KOJA IMAJU PRAVO NA ISPLATU u 000 €

UKUPNO Rezidenti Nerezidenti Rezidenti Nerezidenti
1 2 3 % %

31.12.2024. 5.171.211 3.944.696 1.226.515 76,28 23,72
31.03.2025. 4.974.255 3.802.482 1.171.773 76,44 23,56
30.06.2025. 5.005.216 3.922.706 1.082.510 78,37 21,63
30.09.2025. 5.361.676 4.315.654 1.046.022 80,49 19,51
31.12.2025. 5.371.806 4.305.487 1.066.319 80,15 19,85
31.12.25. /31.12.24. 3,88 9,15 -13,06
31.12.25.-31.12.24. 200.595 360.791 -160.196

U strukturi depozita lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita, depoziti rezidenata
¢ine 80,15% (56,60% depoziti fizickih lica - rezidenti koji imaju pravo na isplatu i 43,40%
depoziti pravnih lica - rezidenti koji imaju pravo na isplatu). Na nerezidente se odnosi 19,85%
(70% depoziti fizickih lica- nerezidenti koji imaju pravo na isplatu i 30% depoziti pravnih lica
- nerezidenti koji imaju pravo na isplatu).
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Struktura ove kategorije depozita nema znacajnijih promjena u odnosu na kraj 2025. godine.

Tabela 3.1.2
Struktura broja deponenata koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita -rezidenti/nerezidenti

BR. DEPONENATA LICA KOJA IMAJU PRAVO NA ISPLATU

UKUPNO Rezidenti Nerezidenti Rezidenti Nerezidenti
1 2 3 % %

31.12.2024. 773.216 692.206 81.010 89,52 10,48
31.03.2025. 759.551 679.645 79.906 89,48 10,52
30.06.2025. 763.575 682.701 80.874 89,41 10,59
30.09.2025. 772.197 689.367 82.830 89,27 10,73
31.12.2025. 783.060 700.626 82.434 89,47 10,53
31.12.25. /31.12.24. 1,27 1,22 1,76
31.12.25.-31.12.24. 9.844 8.420 1.424

U broju deponenata koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita, po strukturi rezidenti/
nerezidenti, dominiraju deponenti rezidenti. Na broj deponenata rezidenata odnosi se 89,47%,
dok deponenti nerezidenti ¢ine 10,53% ukupnog broja deponenata koji imaju pravo na isplatu
garantovanog depozita.

2.4 Garantovani depoziti

Garantovani depoziti na dan 31.12.2025. godine iznose 2.631.323.884 €, dok su na dan
31.12.2024. godine iznosili 2.408.732.812€, Sto predstavlja povecanje od 222,6mil. eura ili
9,24% na godiSnjem nivou. Garantovani depoziti su tokom 2025. godine prosje¢no mjesecno
rasli po stopi od 0,77%, dok su u uporednom periodu rasli po stopi od 0,92%.

Garantovani depoziti lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita su tokom
izvjeStajnog perioda imali neznatni pad u prvom kvartalu (1,23%), a rastudi trend u ostatku
godine, kvartalno prikazano (drugi kvartal 2,60%; treci kvartal 4,71% i ¢etvrti kvartal 2,95%).

Grafik 4. predstavlja trend kretanja garantovanih depozita u periodu od 2011. do 2025. godine.
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Grafik 4
Kretanje garantovanih depozita kreditnih institucija u periodu od 2011. do 2025. godine (u 000 eura)
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*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

Fond obracunava i vrsi isplatu garantovanog depozita do iznosa od 50.000 eura po deponentu,
po kreditnoj instituciji. Danom pristupanja Crne Gore EU, nivo zaStite se uspostavlja na nivou
od 100.000 eura.

Depoziti koji predstavljaju privremeni visoki saldo zaSti¢eni su u dodatnom iznosu do 30.000
eura, Sest mjeseci nakon knjiZenja ili od trenutka kada ti depoziti postanu pravno prenosivi.

UceSce garantovanih depozita u ukupnim depozitima iznosi 43,25% na 31.12.2025. godine, dok
jena 31.12.2024. godine iznosilo 41,19% .

Na 31.12.2025. godine garantovani depoziti ucestvovali su 48,98% u zaSticenim depozitima, a
na 31.12.2024. godine 46,58%. Dakle, usljed snaZnijeg rasta garantovanih depozita, njihovo
uceSce u zaSticenim depozitima se povecalo za 2,4 procentnih poena, Sto ukazuje na disperziju
depozita iznad garantovanog iznosa, imaju¢i u vidu da se broj deponenata garantovanih

depozita nije znacajnije promijenio.

Tabela 4.
Ucesc¢e garantovanih depozita u zasti¢enim depozitima u 2025.godini (u 000 eura)
31.12.2024 31.3.2025 30.6.2025 30.9.2025 31.12.2025
GARANTOVANI DEPOZITI 2.408.733 2.379.101 2.440.967 2.555.965 2.631.324
ZASTICENI DEPOZITI 5.171.211 4.974.255 5.005.216 5.329.618 5.371.806
UCESCE GD. uZD 46,58 47,83 48,77 47,96 48,98

*Izvor: mjesecni izvjeStaji kreditnih institucija ; *Garantovani depoziti = GD; **Zasti¢eni depoziti = ZD

U toku izvjeStajnog perioda struktura garantovanih depozita po kreditnim institucijama na
kraju 2025. godine se nije znacajnije promijenila u odnosu na strukturu na kraju 2024. godine.
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Grafik 5
Garantovani depoziti po kreditnim institucijama na dan
31.12.2025. godine
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Kod tri kreditne institucije garantovani
depoziti iznose 62,97% ukupnih
garantovanih depozita, S$to predstavlja

neznatno povecanje u odnosu na kraj 2024.
godine.

Kod kreditne institucije sa najveéim
garantovanim depozitima neznatno je
povean procenat uceS¢a u ukupnim
garantovanim depozitima sa 28,32% na
28,62%. Kod druge kreditne institucije po
veliini garantovanih depozita, procenat
ucesca u ukupnim garantovanim depozitima
se smanjio sa 17,69% na 17,32%.Procenat
uceSca u ukupnim garantovanim depozitima
kod trece kreditne institucije po velic¢ini
garantovanih depozita se povecao sa 16,70%
na 17,03%.

Na kraju izvjeStajnog perioda, tri kreditne
institucije sa uceS¢em od 57,32% ukupnih
depozita, imaju 62,97% ukupnih
garantovanih depozita.

Sa aspekta strukture garantovanih depozita

po Kkategoriji rezidenti - nerezidenti:
depoziti rezidenata-fizicka lica iznose
68,88%, depoziti rezidenata-pravna lica

iznose 16,98%, depoziti nerezidenata-fizicka
lica iznose 12,95% i depoziti nerezidenata-
pravna lica iznose 1,18% od ukupnih
garantovanih depozita.
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Grafik 5-b Broj deponenata - rezidenti-
/nerezidenti za fizicka i pravna lica na
31. 12. 2025. godine
Broj deponenata rezidenti-fizicka lica
iznose, 80,38%, broj deponenata rezidenti-
L 2 pravna  lica 9,03%, broj deponenata
nerezidenti-fizicka lica 10,34% i broj
deponenata nerezidenti- pravna lica 0,25%,
ukupnog broja deponenata garantovanih
depozita.

80,38

= br -rezidenti fizickalica = br-rezidenti pravna lica

= br - nerezidenti fizicka lica = br -nerezidenti pravna lica

Tabela 4.1.
Garantovani depoziti (fizicka i pravna lica) u 000 eura.

GARANTOVANI DEPOZITI u 000 €

UKUPNO Fizicka lica Pravna lica Fizicka lica Pravna lica
1 2 3 % %
31.12.2024. 2.408.733 1.955.189 453.544 81,17 18,83
31.03.2025. 2.379.101 1.945.014 434.087 81,75 18,25
30.06.2025. 2.440.967 1.984.580 456.388 81,30 18,70
30.09.2025. 2.555.965 2.053.148 502.817 80,33 19,67
31.12.2025. 2.631.324 2.153.456 477.868 81,84 18,16
31.12.25. / 31.12.24. 9,24 10,14 5,36
31.12.25. - 31.12.24. 222.591 198.268 24.323

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

U odnosu na 31.12.2024. godine garantovani depoziti na dan 31.12. 2025.godine su povecani
za 9,24% (fizicka lica 10,14%, a pravna lica 5,36%).
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Tabela 4.2.Broj deponenata koji imaju pravo na isplatu nakon odbijanja dospjelih obaveza prema kreditnoj
instituciji, broj deponenata kojima bi bio isplaé¢en garantovani depozit

BR. DEPONENATA GARANTOVANIH DEPOZITA

UKUPNO Fizicka lica Pravna lica Fizicka lica Pravna lica
1 2 3 % %

31.12.2024. 749.132 677.811 71.321 90,48 9,52
31.03.2025. 727.186 655.709 71.477 90,17 9,83
30.06.2025. 730.082 657.710 72.372 90,09 9,91
30.09.2025. 737.069 664.160 72.909 90,11 9,89
31.12.2025. 758.842 688.437 70.405 90,72 9,28
31.12.25. /31.12.24. 1,30 1,57 -1,28

31.12.25.- 31.12.24. 9.710 10.626 -916

Od ukupnog broja deponenata koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita (783.057 -
broj zasti¢enih deponenata) 24.215 imaju dospjele obaveze prema kreditnoj instituciji vece
od depozital.

Na 31.12.2025. godine, broj deponenata, nakon oduzimanja dospjelih obaveza, koji imaju
garantovani depozit iznosi 758.842, Sto ¢ini 96,91% ukupnog broja deponenata koji imaju
pravo na isplatu garantovanog depozita (783.057). U ukupnom broju deponenata koji imaju
garantovani depozit veliko uc¢eS¢e ima broj deponenta sa depozitom < 5 eura (28,68% su
deponenti sa garantovanim depozitom < 5 eura).

Broj deponenata koji imaju garantovani depozit < 50.000 eura na kraju 2025. godine iznosi
742.827, Sto €ini 97,89% ukupnog broja deponenata koji imaju garantovani depozit (758.842).

Deponenti koji imaju garantovani depozit < 50.000 eura imaju 69,57% ukupnih garantovanih
depozita (1.830.573.884€) sa sljedecom strukturom:

1.585.406.334 eura depoziti fizickih lica ili 98,35% ukupnog broja deponenata fizickih lica koja
imaju garantovani depozit i 245.167.550 eura depoziti pravnih lica ili 93,43% ukupnog broja
deponenata pravnih lica koji imaju garantovani depozit.

Broj deponenata koji imaju garantovani depozit > 50.000 eura iznosi 16.015, $to ¢ini 2,11%
ukupnog broja deponenata koji imaju garantovani depozit.

Deponenti koji imaju garantovani depozit > 50.000 eura imaju 30,43% ukupnih garantovanih
depozita (800.750.000€) sa slede¢om strukturom: 568.050.000 eura depoziti fizickih lica,
odnosno 11.361 deponenta Sto ¢ini 1,65% ukupnog broja deponenata fizickih lica koji imaju
garantovani depoziti232.700.000 eura depoziti pravnih lica, odnosno 4.654 deponenta sto Cini
6,57% ukupnog broja deponenata pravnih lica koja imaju garantovani depozit.

T Ovim deponentima ne bi bio ispla¢en garantovani depozit, ve¢ bi se njihov depozit kompenzovao sa dospjelim obavezama
prema kreditnoj instituciji
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Tabela 4.3.
Garantovani depoziti (fizicka i pravna lica)
Broj
deponenata % .
Stanje na Broj Dospjele koji imaju ggk(l;lrf:nata
dan: Iznos (u€) deponenata obaveze? Saldo (u €) garantovani . 8
31.12.2025. (u€) depozit
A B C D E

Depoziti lica koja imaju
pravo na isplatu
garantovanog depozita
(pravnai fizicka) 5.371.805.532 783.057 _ 21.654.036 _ 5.367.319.991 758.842
Depoziti fizickih lica koja
imaju pravo na
isplatu garantovanog 3.180.545.028
depozita 3.182.443.033 708.491 8.244.622 688.437
<c€ 229.561 220.786 935.286 187.869 206.830
>5 <50.000€ 1.586.540.098 476.342 5.516.884 1.585.218.465 470.246
>50.000 <100.000€ 505.323.316 7.576 160.311 505.175.584 7.574
>100.000€ 1.090.350.058 3.787 1.632.141 1.089.963.111 3.787
GARANTOVANI DEPOZITI
FIZICKIHLICA 2.153.456.334 688.437

98,35
Depoziti pravnih lica koja
imaju pravo na isplatu
garantovanogdepozita 2.189.362.498 74.566 13.409.414 2.186.774.963 70.405
<5€ 71.192 13.680 2.236.567 11.090 10.775
>5 <50.000€ 245.617.857 56.221 2.851.261 245.156.460 54.976
>50.000 <100.000€ 130.805.159 1.865 573.078 130.479.578 1.858
>100.000€ 1.812.868.290 2.800 7.748.508 1.811.127.835 2.796
GARANTOVANI DEPOZITI
PRAVNIH LICA 477.867.550 70.405

93,39
UKUPNI GARANTOVANI 96,90
DEPOZITI 2.631.323.884 758.842

2 Iskazuju se isklju¢ivo dospjele obaveze onih lica koja imaju dospjelu obavezu manju od depozita. U kolonu D unosi se pozitivan

saldo depozita, nakon odbijanja dospjelih obaveza, deponenata kreditne institucije koji imaju pravo na isplatu garantovanog

depozita.

3 Deponenti ¢iji bi depozit bio u potpunosti isplaéen do garantovanog iznosa
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Ukupni depoziti lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita (zasticeni depoziti)
nakon odbijanja dospjelih obaveza na dan 31.12.2025. godine iznose5.367.319.991 €, od Cega
se na zaSticene depozite fizickih lica odnosi 3.180.545.028 € ili 59,26%, dok se na zasti¢ene
depozite pravnih lica odnosi 2.186.774.963 € ili 40,74%. Ukupni garantovani depoziti ¢ine
48,98% ukupnih zaSti¢enih depozita.

Ukupni garantovani depoziti fizickih lica iznose 2.153.456.334€ ili 81,84% ukupnih
garantovanih depozita (67,70% ukupno zaSti¢enih depozita fizickih lica).

Broj deponenata fizickih lica koji imaju depozit <50.000 eura je 677.076 i njihovi depoziti
iznose 1.585.406.334%€, ili 73,62% ukupnih garantovanih depozita fizickih lica (49,85%
ukupnih zasti¢enih depozita fizickih lica).

Broj deponenata fizickih lica koji imaju depozit vec¢i od 50.000 eura, a imaju pravo na isplatu
garantovanog depozita, iznosi 11.361 i njima bi u slucaju nastupanja zasti¢enog slucaja bilo
isplaceno 568.050.000€ ili 21,59% ukupnih garantovanih depozita fizickih lica (10,58%
ukupnih zasti¢enih depozita fizickih lica).

Ukupni garantovani depoziti pravnih lica iznose 477.867.550€ ili 18,16% ukupnih
garantovanih depozita (21,85 % ukupno zasti¢enih depozita pravnih lica).

Broj deponenata pravnih lica koji imaju depozit <50.000 eura je 65.751 i njihovi garantovani
depoziti iznose 245.167.550€ ili 51,30% ukupnih garantovanih depozita pravnih lica (11,21%
ukupnih zasti¢enih depozita pravnih lica).

Broj deponenata pravnih lica koji imaju depozit ve¢i od 50.000 eura, a imaju pravo na isplatu
garantovanog depozita, iznosi 4.654 i njima bi, u sluc¢aju nastupanja zasticenog slucaja bilo
isplaceno 232.750.000€ ili 48,71% ukupnih garantovanih depozita pravnih lica (10,64%
ukupnih zasti¢enih depozita pravnih lica).

Kako je sistem osiguranja depozita u osnovi koncipiran da zaStiti male, nesofisticirane
deponente (deponenti koji nemaju ili imaju veoma skromna saznanja o upravljanju finansijskim
sredstvima), to je ovako visok obuhvat broja deponenata (96,90%), kojima bi u potpunosti bili
isplaceni depoziti, pokazatelj da je i visina garantovanog depozita od 50.000 eura dobro
koncipirana i da je u skladu sa ekonomskom snagom deponenata.

U skladu sa Direktivom 2014/49/EU, obavezan nivo garantovanih depozita za zemlje ¢lanice
EU je 100.000 eura. S obzirom da je, procenat pokrivenosti broja deponenata u nasem sistemu
osiguranja depozita veoma visok, smatramo da je opravdano da se iznos garantovanog depozita
zadrzi na nivou od 50.000 eura sve do pristupanja Crne Gore EU, kako je i definisano Zakonom.
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Tabela 4.4.
Prosjecan iznos garantovanog depozita

Prosjecan iznos garantovanog depozita

31.12.2024. 31.12.2025. %
Pravna lica 6.359 6.787 6,73
Fizicka lica 2.885 3.128 8,44
UKUPNO 2.897 3.215 10,99

ProsjeCan iznos garantovanog depozita predstavlja vazan pokazatelj u analizi adekvatnosti

postojeceg limita zastite. Prema podacima na dan 31.12.2025. godine, prosje¢an garantovani

depozit za fizic¢ka lica iznosi 3.128 eura, dok za pravna lica iznosi 6.787 eura. Ukupan prosjek

garantovanog depozita na nivou sistema iznosi 3.215 eura, $to predstavlja rast od 10,99% u

odnosu na kraj 2024. godine. Ovi podaci jasno ukazuju da je znacajna vecina deponenata u

potpunosti pokrivena vaze¢im limitom od 50.000 eura, ¢ime se dodatno potvrduje da je iznos

garantovanog depozita pravilno postavljen i u skladu sa ekonomskom i finansijskom realnoscu.
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3. 1ZLOZENOST FONDA PREMA KREDITNIM
INSTITUCIJAMA

Ukupna izloZenost Fonda prema kreditnim institucijama iskazuje se koeficijentom pokrivenosti
(Coverage ratio), koji predstavlja odnos sredstava Fonda i ukupnih garantovanih depozita,
odnosno obaveza Fonda u sluc¢aju hipoteti¢kog nastupanja zasticenog slucaja u svim kreditnim
institucijama (sredstva Fonda / ukupni garantovani depoziti).

Sredstva Fonda na dan 31.12.2025. godine iznose 251.031.606 €, dok garantovani depoziti na
isti dan iznose 2.631.323.884 €. Na osnovu navedenog, koeficijent pokrivenosti garantovanih
depozita sredstvima Fonda iznosi 9,54% (za garantovane depozite < 50.000 eura), dok je na
kraju prethodne godine iznosio 8,84%.

Koeficijent pokrivenosti (Coverage ratio) predstavlja medunarodno priznat pokazatelj za
mjerenje nivoa zastite garantovanih depozita i finansijske spremnosti sistema osiguranja
depozita. Ostvareni nivo pokrivenosti od 9,54% ukazuje na kontinuirano jac¢anje finansijskog
kapaciteta Fonda i potvrduje znacajan napredak u pribliZavanju zakonom propisanom ciljnom
nivou od najmanje 10% garantovanih depozita. U odnosu na prethodnu godinu, pokrivenost je
povecana za 0,70 procentnih poena, ¢ime je Fond dostigao oko 95% ciljanog nivoa, $to dodatno
potvrduje stabilan rast sredstava Fonda i jaCanje otpornosti sistema zaStite depozita.

[zloZenost Fonda prema pojedinim kreditnim institucijama (odnos sredstava Fonda prema
garantovanim depozitima kod pojedine kreditne institucije - pokrivenost garantovanih
depozita po kreditnim institucijama) na dan 31.12.2025. godine dat je u Tabeli 5 i Grafiku 8.

Tabela 5.
Procenat pokrivenosti garantovanih depozita sredstvima Fonda (u 000 eura) _
BANKE GARANTOVANI SREDSTVA FONDA procenat pokrica NEDOSTAJUCA
DEPOZITI (%) SREDSTVA
1 2 3 4
1 753.039 251.032 33,34 -502.007
2 455.686 251.032 55,09 -204.654
3 448.212 251.032 56,01 -197.181
4 283.395 251.032 88,58 -32.363
5 208.136 251.032 120,61
6 174.643 251.032 143,74
7 99.645 251.032 251,93
8 80.777 251.032 310,77
9 52.110 251.032 481,73
10 44.699 251.032 561,60
1 30.982 251.032 810,26
UKUPNO 2.631.324 251.032 9,54
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Grafik 6.
IzloZenost Fonda pojedinacno po kreditnim institucijama
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U slucaju nastupanja zaSticenog slucaja, pojedinacno u jednoj od 7 kreditnih institucija,
sredstva Fonda bi bila dovoljna za isplatu garantovanih depozita za sve deponente kod bilo koje
od navedenih 7 kreditnih institucija (predstavljeno u Tabeli 5, kolona "nedostajuc¢a sredstva“).

Fond bi nedostajuca sredstva obezbijedio iz dodatnih izvora na jedan od nacina predviden
Zakonom (naplatom vanredne premije; uzimanjem pozajmice iz budZeta Crne Gore; uzimanjem
kredita od stranih banaka i finansijskih institucija i izdavanjem hartija od vrijednosti, ili
kombinacijom dva ili viSe navedenih mogucih izvora).

U skladu sa Zakonom ciljani iznos je najmanje 10% garantovanih depozita. Kada sredstva Fonda
dostignu nivo od 10% garantovanih depozita, UO Fonda duzan je da donese odluku o smanjenju
redovne premije, odnosno o privremenom obustavljanju naplate redovne premije.

Ako se sredstva Fonda smanje na manje od 6% iznosa ukupnih garantovanih depozita

svih kreditnih institucija, redovna premija e se odrediti na nacin da se minimalni ciljani nivo
moZe dostic¢i u roku od Sest godina.

U cilju oCuvanja stabilnosti bankarskog sitema i zaStite deponenata novim Zakonom
uspostavljena je mogucnost da se sredstva Fonda koristite u postupku sanacije kreditne
institucije.

Tabela 6.
Koeficijent pokrivenosti garantovanih depozita u sistemu na 31.12.2025. godine

Ukupni garantovani Finansijska sredstva % pokrivenosti
depoziti Fonda garantovanih depozita
2.631.323.884 251.031.606 9,54%
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4. AKTIVNOSTI FONDA U 2025. GODINI

OpsSte napomene

Aktivnosti Fonda sprovedene u izvjeStajnom periodu realizovane su u skladu sa planiranim

zadacima utvrdenim Programom rada Fonda za 2025. godinu i StrateSkim planom za period

2023-2025. godine, sa naglaskom na:

Utvrdjivanje faze akumulacije, za period 2025.-2028. godine, u cilju utvrdjivanja
godiSnjeg ciljanog iznosa u skladu sa primjenom Metodologije za obracun premije na
bazi rizika pojedinacne kreditne institucije;

Nastavku realizacije isplate preostalog iznosa garantovanih depozita deponentima
kreditnih institucija u stecaju i sprovodenje pretkvalifikacionog postupka za izbor banke
isplatioca;

Primjenu Politike investiranja Fonda u cilju ostvarivanja maksimalne sigurnosti
plasmana sredstava Fonda u skladu sa Odlukom o investiranju za 2025. godinu;
Nastavku realizacije Ugovora o izvrSavanju medunarodnih platnih transakcija Fonda i
primanja u depozit novcanih sredstava Fonda potpisanog izmedu CBCG i Fonda;
Sprovodenju stres-testa - testiranje softvera za isplatu garantovanih depozita na
realnim podacima kreditnih institucija;

Dalji rad u radnoj grupi za pristupanje Crne Gore EU u sklopu pregovarackog poglavlja
9 - Finansijske usluge;

Implementaciju Programa razvoja finansijske edukacije u Crnoj Gori 2023-2027 u
saradnji sa potpisnicama Memoranduma o saradnji, u cilju podizanja opSteg nivoa
finansijske pismenosti crnogorskog drustva;

Saradnju sa medunarodnim asocijacijama institucija za osiguranje depozita (IADI;
EFDI;) kroz ucesce na skupovima, stru¢nim seminarima i radionicama.

UsaglaSavanje propisa sa Direktivama EU u oblasti zaStite depozita i relevantnim

zakonima u Crnoj Gori;

Pored navedenih aktivnosti Fonda, u izvjeStajnom periodu realizovani su, u skladu sa

Programom rada Fonda za 2025. godinu, i ostali planirani ciljevi i zadaci.

Fond nastavlja sprovodenje Plana integriteta koji predstavlja skup mjera pravne i fakticke

prirode kojima se sprecavaju i otklanjaju mogucdi i stvarni rizici koji mogu uticati na

zakonito, efikasno, ekonomicno, efektivno i profesionalno funkcionisanje Fonda i pogodovati

nastanku i razvoju korupcije i ostalih zloupotreba.
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4.1.1. Metodologija za obracun premije na bazi rizika pojedine kreditne

institucije

Prihodi od premija za zastitu depozita predstavljaju sredstva koja su kreditne institucije u Crnoj
Gori u obavezi da uplate Fondu u skladu sa Zakonom o zastiti depozita (,,Sl. list CG“, br. 72/19)
na bazi Odluke o visini redovne premije za tekuc¢u godinu.

Prihodi od premija za zastitu depozita Fonda obezbjeduju se iz:

- pocetnih premija i

- redovne premije.
Kreditna institucija kojoj je izdata dozvola za rad od strane CBCG duZna je da, prije pocetka
obavljanja djelatnosti, na ra¢un Fonda uplati po¢etnu premiju u iznosu 50.000€.

Kreditne institucije su duZzne da godisnje premije za zasStitu depozita upla¢uju Fondu u ratama
tromjesecno, odnosno kroz redovnu premiju, s tim da se pocetak tromjesjec¢ja racuna od prvog
dana januara, aprila, jula i oktobra tekuce godine.

Osnovicu za obrac¢un redovne premije ¢ini prosjek garantovanih depozita kreditne institucije
posljednjeg dana svakog mjeseca u prethodnom tromjesjecju.

Odluku o visini redovne premije donosi UO Fonda, po pravilu do 31. oktobra tekuce godine za
narednu godinu. Kreditne institucije su duZne da redovnu premiju pla¢aju pocetkom
tromjesecja za tekuce tromjesecje, najkasnije u roku od osam dana od dana prijema fakture
Fonda.

Nakon Sto je Metodologija za obra¢un premije na bazi rizika pojedine kreditne institucije (,,SI.
list CG“, br. 129/20) stupila na snagu 01. januara 2021. godine, Fond je u junu 2023. godine
usvojio tehnicke izmjene Metodologije (,SI. list CG“, br. 070/23). Naime, do tada primjenjivani
pokazatelj "Odnos likvidnosti" zamijenjen je sa LCR pokazateljom, uzimaju¢i u obzir da je
pokazatelj LCR u primjeni u bankarskom sektoru od januara 2022. godine.

Fond je obracunavao godisnju premiju po Odluci o visini redovne premije za 2025. godinu (,,SI.
list CG“, br. 101/24 ) i u skladu sa Metodologijom. UO Fonda je u 2025. godini utvrdio godiSnji
ciljani iznos premije za 2025. godinu na iznos od 29.880.000€ i shodno tome se vrsio kvartalni
obracun redovne premije za 2025. godinu u iznosu od 7.470.000<€.

Fond Metodologijom utvrduje nacin obraCuna stepena rizi¢nosti svake pojedine kreditne
institucije u sistemu za potrebe obracuna premije za zaStitu depozita. U skladu sa
Metodologijom, za obracun redovne premije za 2025. godinu utvrden je rejting kreditnih
institucija za 2024. godinu i kreditne institucije su razvrstane u sedam klasa rizika:

Klasarizika 1 (jedna kreditna institucija); Klasa rizika 2 (jedna kreditna institucija); Klasa rizika
3 (pet kreditnih institucija); Klasa rizika 4 (dvije kreditne institucije); Klasa rizika 5 (jedna
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kreditna institucija); Klasa rizika 6 (jedna kreditna institucija); Klasa rizika 7 (nijedna kreditna
institucija).

Obracun akontativne I-ve i II-ge rate redovne premije za 2025. godinu je bio na bazi rejtinga
kreditnih institucija, utvrdenog sa podacima na 31. decembar 2023. godine, dok se korekcija
[lI-¢e rate redovne premije (pocCetak jula 2025. godine) obracunavala na bazi rejtinga
utvrdenog sa podacima na 31. decembar 2024. godine i prosjecima koeficijenata na nivou
crnogorskog bankarskog sistema za 2024. godinu, dobijenih od CBCG.

Uzimajuci u ubzir da je Odlukom utvrden iznos premije, koeficijent prilagodavanja se koristio
da bi se prilagodio zbir neprilagodenih, kvartalnih premija svih kreditnih institucija, da
dostignu godisnji ciljani iznos od 29.880.000€. Za obracun akontativne I-ve i II-ge rate redovne
premije za 2025. godinu koeficijent prilagodavanja je iznosio iznosio 99,57% i 98,97% dok je
sa korekcijom IlI-Ce rate redovne premije korigovan na iznose 99,92% i 99,15%. Koeficijent
prilagodavanja za III-¢u i [V-tu ratu je iznosio 97,28% i 92,58%.

Rejting kreditnih institucija za 2025. godinu, na osnovu podataka iz finansijskih izvjeStaja
kreditnih institucija i podataka koje je dostavila CBCG sa stanjem na dan 31. decembar 2024.
godine se: kod tri kreditne institucije poboljSao rejting u odnosu na rejting za 2023. godinu,
smanjio kod tri kreditne institucije, a ostao nepromijenjen kod pet kreditnih institucija.

Odredbama c¢lana 37 stavom 1 Zakona utvrden je ciljani iznos od najmanje 10% ukupnih
garantovanih depozita svih kreditnih institucija, a uzimaju¢i u obzir procjenu perioda
pristupanja Crne Gore EU do 2028. godine, za utvrdjivanje ciljanog iznosa koristi se prethodno
utvrdjeni period akumulacije od 4 godine - period od 1. januara 2025. do 31. decembra 2028.
godine.

Dostignuti nivo sredstava Fonda od 9,54% na dan 31.12.2025. godine potvrduje stabilnu
dinamiku njihove akumulacije i kontinuirano pribliZavanje zakonom utvrdenom ciljanom

iznosu.

Uporedni podaci za zemlje regiona koje su kandidati za ¢lanstvo u Evropskoj uniji predstavljaju
vazan referentni okvir, pri ¢emu je neophodno uzeti u obzir razlike u visini garantovanog
depozita po deponentu, fazi harmonizacije sa pravnom tekovinom Evropske unije, kao i
specifi¢nosti bankarskih sistema.

U okviru daljih aktivnosti planirano je sprovodenje detaljnih kvantitativnih analiza, kao i
odgovarajucih pravnih i operativnih prilagodavanja, ukljucuju¢i izmjene podzakonskih akata i
internih dokumenata Fonda, u cilju unapredenja metodologije obracuna premije.

Poseban fokus bi¢e usmjeren na dalje unapredenje modela obracuna premije zasnovanog na
riziku pojedinacnih kreditnih institucija, u skladu sa praksom Evropske unije, kako bi se
obezbijedila pravi¢na raspodjela tereta finansiranja sistema zastite depozita i dodatno ojacala
njegova dugorocna odrZzivost.
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4.1.2. Informacija o toku isplate preostalog iznosa garantovanih depozita deponentima
Invest banke Montenegro u stecaju i Atlas banke u stecaju

Obaveza Fonda da izvrsSi isplatu garantovanih depozita nastaje kada CBCG donese rjeSenje o
nedostupnosti depozita ili rjeSenje o otvaranju stec¢ajnog postupka nad kreditnom institucijom.
Fond vrsi isplatu garantovanih depozita preko jedne ili vise kreditnih institucija koje odabere
u postupku koji je regulisan Smjernicama za izbor banke-isplatioca. Svake godine, Fond
sprovodi predkvalifikacioni postupak za izbor banke-isplatioca upu¢ivanjem poziva kreditnim
institucijama za iskazivanje interesovanja da u slu¢aju nastanka zasti¢enog slucaja bude banka-
isplatilac. Nakon sprovedenog pedkvalifikacionog postupka Fond sastavlja listu
zainteresovanih kreditnih institucija, za koje je prethodno utvrdeno da ispunjavaju propisane
bonitetne zahtjeve, od kojih bi se nakon nastupanja zasti¢enog slucaja izvrsio izbor banke-
isplatioca.

U 2025. godini sproveden je predkvalifikacioni postupak i utvrdena lista od tri kreditne
institucije zainteresovane za obavljanje posla isplate garantovanih depozita u sljedecoj godini.

U toku 2019. godine, CBCG je oduzela dozvolu za rad Invest banci Montenegro A.D. Podgorica
(04.01.2019. god.) i Atlas banci A.D. Podgorica (05.04.2019. god.).

Isplatu garantovanih depozita deponenata Invest banke Montenegro u stecaju i Atlas banke u
steCaju vrSe Crnogorska Komercijalna banka A.D. Podgorica i Hipotekarna banka A.D.
Podgorica.

Za isplatu deponenata Invest banke Montenegro i Atlas banke u stecaju prvobitno su odredene:
Societe Generale Bank Montenegro A.D. Podgorica (izvrSeno njeno pripajanje Crnogorskoj
Komercijalnoj banci A.D. Podgorica), NLB banka A.D. Podgorica i Hipotekarna banka A.D.
Podgorica, a od 2022. godine isplatu vrSe Crnogorska komercijalna banka A.D. Podgorica i
Hipotekarna banka A.D. Podgorica do aprila 2029. godine, kada je Ugovor sa njima produZen.
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INVEST BANKA MONTENEGRO u stecaju

Ukupni depoziti Invest banke Montenegro A.D. Podgorica-u steCaju iznose 39.867.785,50€ za
2.981 deponenta, obracunati garantovani depoziti iznose 22.383.240,36€ za 2.732 deponenta.

Zaklju¢no sa 31.12.2025. godine isplaceno je ukupno 21.929.349,75 € ili 97,97% od ukupno
obracunatog garantovanog depozita, odnosno ukupne obaveze Fonda da isplati garantovane
depozite (u 2025. godini, nije bilo isplata garantovanih depozita).

Na 31.12.2024. godine iz steCajne mase Invest Banke Montenegro u stecaju naplaceno je
ukupno 20.763.240 € ili 92,76% ukupne obaveze (u 2025. godini povrat iz steCajne mase
iznosio je 600.000 €). Za naplatu je ostalo 7,24% ili 1.620.000€.

ATLAS BANKA u stecaju

Ukupni depoziti Atlas banke A.D. Podgorica-u stecaju iznose 186.397.824,03€ za 93.729
deponenta, obracunati garantovani depoziti iznose 90.317.590€ za 90.095 deponenta.

Zaklju¢no sa 31.12.2025. godine isplaceno je ukupno 83.978.994,41 € ili 92,98%, od ukupno
obracunatog garantovanog depozita, odnosno ukupne obaveze Fonda da isplati garantovane
depozite (u 2025. godini, isplac¢eno je ukupno 132.688,51€ za 16 deponenata).

Na 31.12.2025. godine iz steCajne mase Atlas Banke u stecaju naplaceno je ukupno 68.000.000€
ili 75,29% ukupne obaveze (u 2025. godini povrat iz stecajne mase iznosio je 3.000.000 €).
.000.000 €). Za naplatu je ostalo 24,71% ili 22.317.590<€.

MozZe se konstatovati da su banke-isplatioci, profesionalnim obavljanjem isplate garantovanih
depozita, dale veliki doprinos o¢uvanju i poveéanju povjerenja deponenata u bankarski sistem.

4.1.3. Primjena Politike investiranja sredstava Fonda za zastitu depozita - Investicione
aktivnosti u 2025. godini

Investiranje sredstava vrsi se u skladu sa Politikom investiranja sredstava Fonda (br. 55-
2/2022 od 28.02.2022. godine i br. 137-2/2025 od 16.05.2025.) sa prevashodnim ciljem
ocuvanja sigurnosti i odrZavanja likvidnosti kapitala Fonda.

Prilikom investiranja Fond se rukovodi principima sigurnosti, likvidnosti, transparentnosti i
ostvarivanja prinosa, pri ¢emu se princip prinosa ni u jednom slu€aju ne moZze staviti ispred
principa sigurnosti i likvidnosti sredstava.

U skladu sa navedenom Politikom, a primjenjuju¢i konzervativan pristup u upravljanju
sredstvima, Fond raspoloZiva sredstva moZe investirati u sljedece finansijske instrumente:
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1) Hartije od vrijednosti koje je emitovala Crna Gora, drZava ¢lanica EU ili njihove
centralne banke ili hartije od vrijednosti za koje garantuje Crna Gora ili drzava ¢lanica EU;
2) Hartije od vrijednosti koje je emitovala kreditna institucija, finansijska institucija
i/ili drzava koje nijesu navedene u tacki 1 ovog stava, a imaju visoke rejtinge koje im je dodijelila
medunarodno priznata rejting agencija;
3) Depozite poloZene u centralnim bankama i stranim kreditnim institucijama s
visokim rejtingom koji dodjeljuju medunarodno priznate rejting agencije;
4) Ostalu imovinu niskog rizika koja podrazumijeva sljedece kategorije:
e koje ulaze u prvu ili drugu kategoriju iz tabele 1 ¢lana 336 Uredbe o kapitalnim
zahtjevima EU,
e likvidnu imovinu shodno regulativi CBCG, odnosno shodno zahtjevima
nadleznog regulatornog tijela EU,
e ESG (environmental, social, governance) hartije od vrijednosti koje emituju
zemlje OECD-a,
e korpu drzavnih hartija od vrijednosti koje emituju zemlje OECD-a,
e duznicke instrumente koje emituje opstina, koji imaju znacajno visok koeficijent
dobiti u odnosu na rizik ili vrlo nizak rizik koji se mjeri metodama procjene

rizika.

Investiranje sredstava u 2025. godini vrSeno je u skladu sa Odlukom UO o investiranju
sredstava Fonda za 2025. godinu u orocene depozite preko CBCG i duZnicke dugorocne hartije

od vrijednosti- drzavne euroobveznice.

» Investicije u dugoroc¢ne duznicke hartije od vrijednosti - drZavne euroobveznice

Fond je u 2025. godini ostvario kamatni prihod u iznosu od 1.350.063€ po osnovu investiranja
sredstava, u dugoroc¢ne duznicke hartije od vrijednosti - drzavne euroobveznice: MNE-2025
(dospjele u aprilu izvjestajne 2025. godine u nominalnom iznosu od 23.880.000€), MNE-2027,
MNE-2029 i MNE-2032 kojima se trguje na medunarodnom finansijskom trziStu. Nakon
dospijeca drzavnih euroobveznica MNE-2025, investicioni portfolio Fonda iznosio je ukupno
15.120.000€ u hartijama od vrijednosti - drZavnim obveznicama MNE-2027. Tokom izvjeStajne
godine, Fond je dodatno investirao sredstva u dugoro¢ne duznicke hartije od vrijednosti -
drzavne euroobveznice MNE-2027 (10.292.000€), MNE-2029 (6.000.000€) i MNE-2032
(8.700.000€) u ukupnom nominalnom iznosu od 24.992.000€.

Ukupan nominalni iznos obveznica na 31.12.2025. iznosio je 40.112.000€, dok je
knjigovodstvena vrijednost iznosila 38.676.427€.
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Na 31.12.2025. godine strukturu navedenog investicionog portfolia Fonda ¢ine u procentualno
vecoj zastupljenosti drzavne euroobveznice, trziSnog simbola MNE-2027 (25.412.000€) -
63,35% u odnosu na drZavne euroobveznice MNE-2029 (6.000.000€) - 14,95% i drzZavne
euroobveznice MNE-2032 (8.700.000€) - 21,68%.

Ukupni ocekivani kuponski prinos do dospije¢a za navedene obveznice iznosi 11.373.923€,
rasporeden na: MNE-2025: 3.709.463 € (kamatna stopa 3,375%), MNE-2027: 3.930.585€
(kamatna stopa 2,875%), MNE-2029: 765.000 € (kamatna stopa 2,55%) i MNE-2032:
2.968.875€ (kamatna stopa 4,875%).

Prinos po osnovu kupona drzavnih euroobveznica MNE-2025 isplacen je u ukupnom iznosu od
805.950€, drzavnih euroobveznica MNE-2027 u iznosu od 730.595€ i drzavnih euroobveznica
MNE-2029 u iznosu od 153.000€, Sto zajedno ¢ini ukupni kuponski prinos obveznica u iznosu
od 1.689.545€ isplacen u 2025. godini. Knjigovodstveno obracunati kamatni prihod po osnovu
navedenih obveznica u 2025. godini iznosi 1.350.063€ (razlika u iznosu od 339.482 € odnosi
se na korekciju nakon primjene diskonta odnosno amortizacije premije po osnovu troska
kupovne cijene obveznice). Vrijednost obveznica iskazana je u bilansu stanja po
knjigovodstvenoj vrijednosti, koja se razlikuje od trziSne vrijednosti, s obzirom na to da se
obveznice drze do dospijeca.

» Investicije u orocene depozite preko CBCG

U skladu sa Ugovorom o izvrSavanju medunarodnih platnih transakcija Fonda i primanju u
depozit novCanih sredstava Fonda od strane CBCG i Odlukom UO Fonda o investiranju
sredstava Fonda za 2025. godinu, Fond je tokom godine dodatno investirao 40.000.000 € u
orocene depozite razli¢itim rokovima dospijeca.

Na 31.12.2025. godine ukupna vrijednost depozita iznosila je 208.926.428€.

Knjigovodstvena vrijednost prinosa po osnovu ostvarene kamate na navedena orocena
sredstva u 2025. godini iznosi 3.317.878€.

Kada se uzmu u obzir prethodno navedena investirana sredstva, investicioni portfolio Fonda
na 31.12.2025. godine, iznosio je ukupno 249.038.428€.

U 2025. godini investiranjem sredstava, shodno Politici investiranja odnosno Odluci o
investiranju za 2025. godinu, Fond je ostvario ukupni finansijski prihod u iznosu od 4.667.941€
koji sacinjavaju prihod na uloZena sredstva u orocCene depozite kod CBCG u iznosu od
3.317.878€ i prihod na uloZena sredstva u hartije od vrijednosti koje je emitovala Crna Gora na
medunarodnom trZziStu - euroobveznice u iznosu od 1.350.063€.

Imajuci u vidu i dalje prisutnu neizvjesnost i povecanu volatilnost na globalnim finansijskim
trziStima, Fond ¢e dominantno usmjeriti svoja sredstva na ulaganje sredstava u orocene
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depozite kod CBCG. Ovi instrumenti omogucavaju ocuvanje visoke likvidnosti i stabilne
finansijske pozicije Fonda, pri ¢emu se prilagodavaju kretanjima relevantnih trziSnih
pokazatelja, prvenstveno tromjesecne EURIBOR stope. Istovremeno, eventualne kratkorocne
fluktuacije cijena drzavnih hartija od vrijednosti na medunarodnom trziStu nece negativno

uticati na finansijski rezultat Fonda, s obzirom na to da se ove investicije drze do dospijeca, u
skladu sa vaze¢om investicionom politikom Fonda.

4.1.4. Aktivnosti na realizaciji Ugovora o izvrsavanju medunarodnih platnih transakcija
Fonda i primanja u depozit novcanih sredstava Fonda potpisanog izmedu CBCG i Fonda

Fond je u 2025. godini nastavio realizaciju Ugovora o izvrSavanju medunarodnih platnih
transakcija Fonda i primanju u depozit novcanih sredstava Fonda potpisanog sa CBCG u 2023.
godini i Aneksa Ugovora iz 2024. i 2025. godine.

Primjena navedenog Ugovora, u skladu sa Odlukom UO Fonda o investiranju sredstava,
doprinijela je jacanju likvidne aktive Fonda i unapredenju ukupne sigurnosti plasmana
sredstava. Zaklju¢enjem Ugovora, CBCG preuzela je obavezu da Fondu, na njegov zahtjev, u
svakom trenutku obezbijedi potrebnu likvidnost, ¢ime je rizik upravljanja sredstvima Fonda
sveden na minimalan nivo.

4.1.5. Sprovodenje stress-testa-testiranje softvera za isplatu garantovanih depozita na
realnim podacima kreditnih institucija

Na osnovu c¢lana 41 stav 1 Zakona za zasStitu depozita ("Sluzbeni list CG" br. 72/19), Fond je u
novembru i decembru 2025. godine sproveo testiranje otpornosti sistema zastite depozita na
stres i sposobnosti kreditnih institucija da dostave podatke o deponentima, depozitima i
njihovim dospjelim obavezama i moguc¢nosti da, u sluCaju potrebe, preuzmu ulogu banke
isplatioca i izvrSe isplatu garantovanih depozita.

Testiranje je sprovedeno u skladu sa Uputstvom za potrebe testiranja otpornosti sistema zaStite
depozita na stres i sposobnosti kreditnih institucija da dostave podatke i Programom za
sprovodenje stres testova.

Program se donosi za razdoblje od tri godine i obuhvata scenarije intervencije i testna podrucja.
U skladu sa Programom za sprovodenje stres testova za period 2025-2027.godine, u prvoj
godini testiranja - 2025. godini, planirano je i sprovedeno testiranje tri kreditne institucije.

Rezultati testiranja su pokazali da testirane kreditne institucije imaju evidencije o
deponentima, njihovim depozitima i obavezama i da se iste mogu, u zakonskom roku, dostaviti
Fondu za obracun i isplatu garantovanog depozita, kao i da imaju kapacitet da preuzmu funkciju
banke-isplatioca.
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Takode, zaposleni u Fondu su potvrdili osposobljenost da koristeci softversko rjesenje, brzo i

efikasno izvrSe obracun i po¢nu isplatu garantovanih depozita u zakonskom roku.

Opsti zakljucak je da je ispunjen cilj provjere spremnosti ucesnika testiranja i potvrdena
finansijska sposobnost Fonda.

4.1.6. Ispunjavanje obaveza prema “Stand-by” aranZmanu sa Evropskom bankom za
obnovu i razvoj

Fond je 2010. godine potpisao Ugovor sa EBRD o stand by” aranZmanu na iznos od 30 miliona
€, sa mogucnoscu koriStenja sredstava u periodu od 7 godina. Nakon isteka roka na koji je
Ugovor potpisan, isti je Aneksima produZavan dva puta, na period od godinu dana.

U cilju obezbjedenja vece sigurnosti depozita u kreditnim institucijama, odnosno stabilnosti
cjelokupnog finansijskog sistema, Fond je u 2020. godini sa EBRD zakljuc¢io novi Ugovor o
»2Stand-by “aranZmanu na iznos od 50 miliona €. Ovim Ugovorom je omoguceno da, za moguci
scenario nastanka zaSti¢enog slucaja kod neke od kreditnih institucija iz poslovnog sistema,
Fond moZe koristiti navedena sredstva za isplatu garantovanih depozita za period od 5 godina
od dana potpisivanja Ugovora i rokom za otplatu od 7 godina.

S obzirom da je navedeni Ugovor istekao u julu izvjeStajne 2025. godine obaveza po osnovu
troSkova naknada za rezervisanje sredstava EBRD (commitment fee EBRD) iznosi 145.138,89€.
Navedeni Ugovor nije produzavan s obzirom na dostignuti nivo sredstava Fonda i ukupnu
stabilnost bankarskog sektora u Crnoj Gori.

4.1.7. Aktivnosti na implementaciji Programa razvoja finansijske edukacije u Crnoj Gori
2023-2027 u saradnji sa potpisnicama Memoranduma o saradnyji, u cilju podizanja
opsteg nivoa finansijske pismenosti crnogorskog drustva;

U skladu sa Programom razvoja finansijske edukacije u Crnoj Gori 2023-2027, u saradnji sa
drugim institucijama, potpisnicama Memoranduma o saradnji, predstavnici Fonda, su imali
aktivno uceS¢e na odrzanim sastancima na planu unaprjedenja finansijske pismenosti
crnogorskog drustva. CBCG je nacionalni koordinator implementacije Programa razvoja
finansijske edukacije u Crnoj Gori 2023-2027 na kojem su angaZovani predstavnici 22
institucije iz javnog, privatnog i NVO sektora.

U 2025. godini shodno IzvjeStaju o realizaciji Akcionog plana razvoja finansijske edukacije za
2025. godinu, koji je razmatran na odrzanoj sjednici Nacionalnog komiteta za razvoj finansijske
edukacije, konnstatovan je ostvareni visoki stepen sprovodenja navedenog Akcionog plana i
potvrdena snazna posvecenost institucija razvoju finansijske pismenosti u Crnoj Gori. Takode,
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date su i preporuke za dalje jacanje kapaciteta institucija, unapredenje koordinacije i razvoj
inovativnih edukativnih pristupa, kako bi se obezbijedio kontinuitet i jo$ veci stepen realizacije
planiranih aktivnosti.

4.1.8. Dalji rad u radnoj grupi za pristupanje Crne Gore EU u sklopu pregovarackog
poglavlja 9 - Finansijske usluge

U okviru realizovanja aktivnosti u oblasti pravne tekovine koja se odnosi na pregovaracko
poglavlje 9 - Finansijske usluge, formirana je radna grupa za pripremu i vodenje pregovora o
pristupanju Crne Gore Evropskoj uniji, ¢iji ¢lanovi su dva predstavnika Fonda.

Tokom izvjeStajne 2025. godine odrZano je nekoliko sastanaka na kojima su predstavnici
Fonda imali znacajno uceSc¢e u radu, kao i u pripremi zahtijevanih dokumenata i materijala koji
su od vaZznosti za dalji napredak Crne Gore u ispunjavanju obaveza koje proisticu iz procesa
pristupanja EU daju¢i doprinos izradi Programa pristupanja Crne Gore EU za period od 2025.
do 2027. godine sa stanoviSta usaglaSavanja Zakona o zaStiti depozita sa zakonodavstvom
Evropske unije.

4.2. Sudski sporovi

Na 31. decembar 2025. godine po tuzbi Fonda vodi se sudski spor protiv jedne banke -
isplatioca, koji se odnosi na reklamacije po osnovu isplate garantovanih depozita ukupne
vrijednosti 100.000 eura. S obzirom da su obaveze prema deponentima izmirene, predmetni
iznos spora bi u tom smislu, ako se realizuje, predstavljao vanredni prihod.

4.3. Normativno-pravni poslovi

UO Fonda je u toku 2025. godine odrzao devet sjednica i usvojio sljedece akte:

- Pravinik o izmjeni Pravilnika o podacima i informacijama koje kreditna institucija
dostavlja Fondu za zaStitu depozita;

- Pravilnik o izmjeni Pravilnika o obavjeStavanju deponenata i potencijalnih deponenata
o sistemu zasStite depozita;

- Odluku o izmjeni Odluke o bliZim uslovima, nacinu i postupku isplate garantovanih
depozita;

- Odluku o izmjeni Odluke o nacinu dokazivanja ispunjenosti uslova za utvrdivanje
depozita koji predstavljaju privremeni visoki saldo;

- Odluku o visini redovne premije za 2026. godinu;

- Odluku o usvajanju Godis$njeg finansijskog izvjeStaja Fonda za 2024. godinu;

- Finansijski plan Fonda za zaStitu depozita za 2026. godinu;
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- Odluku o investiranju sredstava Fonda za zastitu depozita za 2026. godinu;
- Program rada Fonda za zaStitu depozita za 2026. godinu.

U toku izvjeStajne godine UO Fonda je usvojio Godisnji izvjeStaj o radu Fonda za zaStitu

depozita za 2024. godinu koji je dostavljen Skupstini i Vladi Crne Gore na razmatranje,
Predsjedniku Crne Gore i CBCG na upoznavanje.
UO Fonda je razmotrio MiSljenje i IzvjeStaj nezavisnog revizora za 2024. godinu. IzvjeStaj je
sacinjen od strane druStva za reviziju ,Crowe MNE” d.o.o. Podgorica. MisSljenje nezavisnog
revizora je da ,finansijski izvjestaji odraZavaju realno stanje poslovanja Fonda i da su uradeni
prema zakonima CG ".

Fond samostalno obavlja finansijske i racunovodstvene poslove i sacinjava finansijske
izvjeStaje za poslovnu godinu. Na osnovu knjigovodstvenih podataka sacinjavane su
informacije i pregledi u cilju pracenja realizacije Finansijskog plana Fonda, o ¢emu je redovno
izvjeStavan UO Fonda.

Pored navedenih izvjeStaja UO Fonda je razmatrao mjesecne i kvartalne izvjeStaje o kretanju
depozita u bankarskom sistemu, stanju sredstava Fonda, ispunjavanju planiranih aktivnosti i
investiranju sredstava.

4.4. Ljudskiresursiiedukacija zaposlenih

Sistematizacija poslova i radnih zadataka u Fondu definisana je Pravilnikom o organizaciji i
sistematizaciji radnih mjesta u Fondu. Poslovi i zadaci su podijeljeni na: pravne i
administrativne poslove, poslove plana i analize, poslove procjene rizika kreditnih institucija,
IT poslove, poslove investiranja sredstava i finansijske i racunovodstvene poslove.

Fond kontinuirano tezi jaCanju svojih operativnih i administrativnih kapaciteta, u cilju
efikasnog odgovora na izazove proizaSle iz proSirenog mandata i obezbjedenja blagovremene
intervencije u slucaju nastanka zasticenog slucaja.

U tom kontekstu, prioritet predstavlja unapredenje stru¢nih kapaciteta zaposlenih kroz
kontinuiranu edukaciju i obuku u oblastima osiguranja depozita, upravljanja rizicima i
investiranja sredstava. Fond ¢e nastaviti da planira i obezbjeduje sredstva za profesionalni
razvoj zaposlenih, u skladu sa potrebama i savremenim standardima.

S obzirom na znacaj i osnovnu svrhu postojanja Fonda, neophodno je planirati sredstva za
kontinuirano ulaganje u unaprjedenje i nadogradnju softera za isplatu garantovanih depozita u
cilju provjere funkcionisanja i sigurnosti isplate garantovanih depozita, kao i u usavrsavanje i
nadogradnju znanja kadra iz IT sektora. U 2025. godini je, uz tehnicku pomo¢ predstavnika
firme ,Dialog“ d.0.0“Osijek (autori softvera za isplatu), a u cilju provjere funkcionisanja i
sigurnosti isplate garantovanih depozita, izvrSeno redovno azuriranje i odrZzavanje softverske
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aplikacije koja se koristi za isplatu garantovanih depozita u slucaju nastupanja zasticenog
slucaja.

Fond je, vodeci raCuna o stru¢nom usavrsSavanju svojih zaposlenih, u skladu sa finansijskim
planom za 2025. godinu, izdvojio sredstva za ulaganje u obrazovanje. Stru¢na znanja zaposlenih
unaprijedena su kroz brojne programe stru¢nog usavrsavanja.

U sklopu aktivnosti na usavrSavanju zaposlenih, Fond ¢e koristiti moguénosti koje pruza
Evropska asocijacija Fondova za osiguranje depozita (EFDI) i Svjetska asocijacija Fondova za
osiguranje depozita (IADI) u¢eS¢em na seminarima, fizickim prisustvom ili virtuelno.

Kroz polise zdravstvenog osiguranja i osiguranja od nezgoda obuhvaceni su svi zaposleni u
Fondu.

Nadan 31.12.2025. godine Fond raspolaZe sa osmoro zaposlenih od kojih 7 izvrsilaca posjeduje
visoku stru¢nu spremu te se moZe konstatovati da Fond ima veoma dobru obrazovnu strukturu
zaposlenih i predstavlja adekvatnu osnovu za izvrSavanje zakonskih nadleZnosti i realizaciju
klju¢nih operativnih aktivnosti, $to se pokazalo zadovoljavaju¢im da se odgovori na sve izazove
implementacije novog regulatornog okvira, kao i za realizaciju postupaka isplate garantovanih
depozita kod dvije kreditne institucije kod kojih je nastupio zasti¢eni slucaj u proteklom
periodu.

4.5. Medunarodna saradnja

U izvjestajnoj 2025. godini predstavnici Fonda su aktivno ucestvovali u radu medunarodnih
asocijacija, koje okupljaju predstavnike sistema za =zaStitu depozita, prisustvom
konferencijama, okruglim stolovima i radionicama, kao i on-line elektronskim putem. Na ovaj
nacin, predstavnici Fonda razmjenjuju postojeca iskustva, istovremeno sti¢u i unaprjeduju
klju¢na znanja u oblasti zastite depozita.

Kao punopravni ¢lan Evropske asocijacije institucija za osiguranje depozita (European Forum
of Deposit Insurers - EFDI), koja predstavlja udruZenje evropskih fondova na dobrovoljnoj
osnovi, a omogucava razmjenu ideja i iskustava o osiguranju depozita u Evropi, Fond je
ucestvovao na godi$njoj skupstini odrzanoj krajem maja u Madridu - Spanija, na kojoj su
izabrani novi ¢lanovi borda ove asocijacije. Takode, odrZani su sastanci svih radnih grupa
kojima su prisustvovali predstavnici Fonda (ERC, PR, RMWG), a glavne teme medunarodne
konferencije su bili regulatorni izazovi i inovacije, pod nazivom , Prigrliti budu¢nost na ¢vrstim
osnovama i jacanje finansijske stabilnosti,“ na odrZana Cetiri stru¢na panela, kao i aktuelna
deSavanja na globalnim finansijskim trziStima i vaZnost funkcionisanja evropskih sistema
osiguranja depozita. Predstavnici Fonda prisustvo konferencijama koristili su za uspostavljanje
novih kontakata i razmjenu iskustava. Na ovoj konfereciji je definisano da ¢e se sljedeca
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godiSnja skupstina - EFDI AGM 2026, odrZati u Bukurestu-Rumunijii, gdje ¢e se odrzati i
tradicionalni sastanci svih EFDI radnih grupa.

Takode, posebno su odrzani sastanci Radne grupe za PR aktivnosti u organizaciji EFDI-a, u
januaru izvjeStajne godine u Londonu - Engleskoj kojima su se pridruZile Radne grupe za
testiranje stresa (STWG), Podgrupe za komunikacije H2C i podgrupa Komiteta za odnose sa
javnoséu, gdje su se razmijenila iskustva i informacije na temu prakti¢nih, pojedinacnih
slucajeva isplate garantovanih depozita i sanacije kreditnih institucija, Sto je imalo za cilj
poboljsanje vjestina i znanja o komunikacijskim metodama, alatima i inovacijama kako u
stabilnom periodu tako i za pripremu kriznog razdoblja. Zakljucak sa sastanka je da se ubuduce
diskutuje o problemima i projektima koji ¢e se znacajno fokusirati na mogucnosti i rizike
veStacke inteligencije u komunikacionom radu, kao i na aZuriranja merenja javne svijesti o
sistemima zastite depozita kako bi se pruZile referentne orijentacione tacke ¢lanovima radne
grupe. Predstavnici Fonda su imali aktivno uceS¢e na odrZanim sastancima gdje su se
razmijenila korisna iskustva na ovom polju.

Predstavnici Fonda su prisustvovali regionalnom sastanku ¢lanova EFDI-a iz regiona Balkana
koji se odrzao u septembru izvjesStajne godine u Skoplju. Dogadaj je odrZan pod motom ,VaZece
zakonodavstvo i buduce reforme u sistemima osiguranja depozita u regionu Balkana“, a
prisustvovali su mu predstavnici viSe zemalja ¢lanica EFDI-a. Sastanak je predstavljao vaznu
platformu za razmjenu iskustava, ideja i dobrih praksi u vezi sa zaStitom deponenata i
stabilnosc¢u finansijskih sistema, kao i za diskusiju o aktuelnim zakonskim rjeSenjima i potrebi
za buduc¢im reformama u sistemima osiguranja depozita.

U oktobru 2025. godine Fond je bio domacdin odrZavanja sastanka Komiteta EFDI-a za odnose
sa javnoscu i komunikacije (PRC) i okupio je komunikacione stru¢njake i rukovodioce iz cijele
Evrope kako bi razmijenili iskustva o strateskim pravcima razvoja komunikacija u sistemima
zaStite depozita, odgovoru na krizne situacije i unapredenju svijesti javnosti o sistemu zastite
depozita.

Predstavnici Fonda nastavljaju aktivno uc¢esée u anketama koje se koriste kao glavne smjernice
za harmonizaciju sistema osiguranja depozita u svim zemljama €lanicama EFDI-a. Ciljevi EFDI-
a se ostvaruju razmjenom podataka o stanju finansijskog i bankarskog sektora, uces¢em u
istrazivackim projektima, unapredenjem regulatornog okvira i prakse, obrazovanjem
ekspertskih tijela, razmjenom i edukacijom zaposlenih i sli¢no.

Istovremeno, Fond je punopravni ¢lan Medunarodne asocijacije institucija za osiguranje
depozita (International Association of Deposit Insurers - IADI) i aktivno ucestvuje u njenim
aktivnostima.

U okviru ¢lanstva u IADI-ju, direktor Fonda aktivno doprinosi radu organizacije kroz ¢lanstvo
u Evropskom regionalnom komitetu (European Regional Committee - ERC) i Komitetu za
politike (Policy Committee). Kroz uceS¢e na sastancima i konferencijama, Fond ostvaruje
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dvostruki benefit - sticanje savremenih znanja i iskustava iz medunarodne prakse, ali i

doprinos globalnim diskusijama kroz predstavljanje domacih iskustava i regulatornog okvira.

Na konferencijama su prezentovane brojne teme od znacaja za unaprjedenje sistema osiguranja
depozita, ukljuCujuc¢i modele za pravovremenu detekciju problema u kreditnim institucijama,
sanaciju kreditnih institucija, kao i rezultate medunarodnih istraZivanja i uporedne analize
strukture, mandata i organizacionih modela institucija koje se bave osiguranjem depozita.

Fond aktivno ucestvuje u procesu dopuna " Osnovni principi za efikasan sistem zaStite
depozita"”, (Core Principles for effective Deposit Insurance Systems - IADI) zapoCetom na
Generalnoj skupstini i nastavljenoj kroz redovne sastanke tijela IADI-a.

U narednom periodu planirano je uceS¢e zaposlenih Fonda na redovnim godisnjim
konferecijama EFDI-a i IADI-a, radionicama i obukama u organizaciji ovih asocijacija, u cilju
pracenja najnovijih dogadanja i iskustava iz zastite depozita u EU i svijetu.

4.6. Ciljeviizadaci Fondau 2026. godini

Osnovni ciljevi Fonda definisani su Programom rada za 2026. godinu, a odnose se na
ispunjavanje obaveza i zadataka koji proizilaze iz obaveza definisanih Zakonom o zastiti
depozita.

Unaprjedenje institucionalnih i stru¢nih kapaciteta Fonda u cilju blagovremene intervencije u
momentu nastanka zasticenog sluCaja je stalan zadatak Fonda Sto podrazumijeva permanentno
pracenje stanja i analizu kretanja depozita u kreditnim institucijama, naplatu premija i
investiranje prikupljenih sredstava.

Blagovremeni obraCun i naplata premije je permanentni zadatak Fonda, Cije ispunjenje
obezbjeduje prihod Fonda. UO Fonda je, donio Odluku da ciljani iznos premije u 2026. godini
iznosi 30.016.000 €.

Aktivnosti na realizaciji isplate preostalog iznosa garantovanih depozita deponentima Atlas
banke u stecaju i Invest Banke Montenegro u stecaju je svakako jedan od zadataka Fonda za
2026. godinu.

Predvideno je testiranje kreditnih institucija u 2026. godini prema Programu ciklusa za
sprovodenje stres testova za trogodiSnje razdoblje 2025. - 2027. godine koje podrazumijeva
testiranje softvera za isplatu garantovanih depozita na realnim podacima kreditnih institucija.

Posebna aktivnost bi¢e usmjerena na obuku zaposlenih (informaticari) kod kreditnih institucija
zainteresovanih za obavljanje posla banke-isplatioca, za upotrebu softvera za isplatu
garantovanih depozita.
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Investicione aktivnosti Ce se nastaviti u skladu sa Odlukom o investiranju sredstava Fonda za
2026. godinu. Fond ¢e u narednom periodu nastaviti sa realizacijom Ugovora o izvrSavanju
medunarodnih platnih transakcija Fonda i primanju u depozit nov¢anih sredstava Fonda sa
CBCG, imajuci u vidu njegov pozitivan efekat na likvidnost, sigurnost i stabilnost finansijskog
poslovanja. Finansijski efekti primjene Ugovora zavisi¢e od kretanja relevantnih trZiSnih
pokazatelja, prvenstveno tromjesecne stope EURIBOR-a.

Jedan od zadataka je i sprovodenje pretkvalifikacionog postupka za izbor banke - isplatioca za
2027. godinu.

Isplata garantovanih depozita (od pocetka ispla¢eno 105,908 miliona €-93,97%) znacajno je
smanjila sredstva Fonda. Medutim, povrat sredstava iz steCajne mase u iznosu od 88,76
miliona€ (78,76%), te naplata redovne premije u prethodnih pet godina (2020.-2025. godine)
u iznosu od 129,25 miliona € znacajno su poboljsali finansijsku situaciju i odrzivost Fonda.
Finansijsku poziciju Fonda u 2025. godini dodatno su ojacali i prihodi ostvareni od kamata
orocavanjem depozita kod CBCG u iznosu od 3,317 miliona € i prihodi ostvareni od kupona
obveznica u iznosu od 1,35 miliona €.

Sa sredstvima iz stecajne mase dvije kreditne institucije, za koje se ocekuje da ¢e biti naplac¢ena
u 2026. godini (cca 2,3 miliona €), naplatom redovne premije u 2026. godini (30.016.000€),
ukljucujuci i sredstva po osnovu kamata od orocenih depozita (cca 3,3 miliona €) i po osnovu
isplate kupona drzavnih obveznica i kamate po osnovu zapisa EU (1.335.384 €), Fond ¢e biti
finansijski dobro kapitalizovan.

Poseban fokus bi¢e usmjeren na dalje unapredenje modela obracuna premije zasnovanog na
riziku pojedinacnih kreditnih institucija, u skladu sa praksom Evropske unije, kako bi se
obezbijedila pravi¢na raspodjela tereta finansiranja sistema zaStite depozita i dodatno ojacala
njegova dugoroc¢na odrzivost.

4.7. Dogadaji nakon zavrSetka izvjeStajnog perioda

Nakon datuma izvjeStajnog perioda nije bilo dogadaja koji bi zahtijevali korekcije ili
objelodanjivanje u finansijskim izvjestajima Fonda za period od 1. januara do 31. decembra
2025. godine.

U 2026. godini Fond je nastavio sa isplatom garantovanih depozita deponentima banaka u
stecaju. Do 28. februara 2026. godine isplaceno je 8.453,00€ po osnovu garantovanih depozita
za Atlas banku u stecaju, dok je kod IBM banke nije bilo isplata.

Naplata potraZivanja Fonda iz steCajne mase do 28.02.2026. godini ostvarena je u iznosu od
35.000 € (za IBM Banku u stecaju) Sto ¢ini 1,52% od planiranog iznosa (2.300.000€), tako da
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je povrat sredstava na ukupnom nivou iznosio 88.798.240€, odnosno 78,79% (IBM 92,92% i
Atlas banka 75,29%).

Obracunata je i napla¢ena prva rata redovne premije u iznosu od 7.504.000<€.

Fond je 05.02.2026. godine kod CBCG investirao sredstva u prekono¢ne depozite u iznosu od
7.500.000€, da bi 08.02.2026. godine dodao iznos od 800.000€. Od tih sredstava je 23.02.2026.
godine povuceno 6.600.000€ i investirano u kratkorocne duzZnicke ino hartije od vrijednosti.
Prihod po osnovu prekono¢nog orocenja depozita u februaru iznosi 6.152,09€.

Fond je u februaru 2026. godine investirao sredstva u kratkoro¢ne duznicke ino hartije od
vrijednosti - zapise Evropske Unije trziSnog simbola - EUO00A4EAKP3 sa rokom dospijeca
08.05.2026. godine, u ukupnom nominalnom iznosu od 7.000.000€ odnosno 6.972.336,00€ po
knjigovodstvenoj vrijednosti sa dospijeCem na dan 08.05.2026. godine. Prihod po osnovu
kamate od navedenog investiranja iznosice 27.664,00€.

Ukupna sredstva na dan 28.02.2026. godine iznose 259.227.087,58€ od Cega 208.926.428,31€
u oroCenim depozitima, 40.112.000€ u obveznicama CG (u MNE 2027 -25.412.000, MNE 2029
- 6.000.000€ i MNE 2032 - 8.700.000€), 6.972.336 € u zapisima EU, 142.939,22 € na Ziro
racunu, 79,00€ gotovina u blagajni, 234.827,12 € u avansima bankama za isplatu garantovanih
depozita, 597.100,01€ za potrazivanja za kamate na obveznice 535.225,83€ za ostala
potraZivanja i prekono¢no orocena sredstva 1.706.152,09€.

51



N
_D oV Y . v . Vv, .
de Godisnji izvjestaj o radu za 2025. | Fond za zastitu depozita

52




VR

ev e . . v . Vv, . _D
Godi3nji izvjestaj o radu za 2025. | Fond za zastitu depozita de

5. FINANSIJSKO POSLOVANJE FONDA
U 2025. GODINI
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5. FINANSIJSKO POSLOVANJE FONDA U 2025. GODINI

5.1. Iskaz o ukupnom rezultatu (Bilans uspjeha) Fonda na dan 31.12.2025.
godine*

Fond je i u 2025. godini nastavio kontinuitet uspjeSnog poslovanja. Ostvaren je neto rezultat u
iznosu od 37.464.357 eura kao rezultat prihoda prvenstveno po osnovu obracunate i napla¢ene
premije u sinergiji sa efikasnim upravljanjanjem sredstvima Fonda.

5.1.1 Ukupni prihodi Fonda

Ukupno ostvareni prihodi Fonda za 2025. godinu iznose 38.147.941 € i manji su od planiranih
za 0,71%, dok su za 0,55 % manji od prihoda ostvarenih u prethodnoj godini kada su iznosili
38.360.649 €.

Ukupne ostvarene prihode ¢ine:

- poslovni prihodi i
- finansijski prihodi

5.1.1.1. Poslovni prihodi za 2025. godinu iznose 33.480.000 € i ostvareni su u veem iznosu za
0,89% u odnosu na planom predvidene, dok su za 4,12% veci od prihoda ostvarenih u
prethodnoj godini kada su iznosili 32.152.947€. U izvjeStajnoj godini naplacena je veca premija
za 8,89% u odnosu na prethodnu godinu, sa jedne strane, a manje naplacena potraZivanja iz
stecajne mase za 23,48% u odnosu na prethodnu godinu, a u okvirima planiranog iznosa, sa
druge strane (+9.09%).

4 Pregled prihoda i rashoda za 2024. i 2025. godinu i plan prihoda i rashoda za 2025 i 2026. godinu dat je u ANEXU
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Grafik 5.1.
Struktura ukupnih prihoda za januar-decembar 2025. godine
3.600.000
3.317.878

1.350.063

= PRIHODI OD PREMIJE

= PRIHODI OD INVESTIRANJA u drZavne obveznice

= PRIHODI OD INVESTIRANJA u oroéene depozite 29.880.000

= OSTALI PRIHODI (uz steéaja)

Najznacajniju stavku poslovnih prihoda ¢ine prihodi ostvareni po osnovu premija koji su, po
Odluci o visini redovne godiSnje premije za 2025. godinu (,,S1. list CG%, br. 101/24), iznosili
29.880.000<€ i ¢ine 78,32% ukupnih prihoda Fonda i obracunati su i napla¢eni u 100% iznosu
od planiranog. Ostvarena premija je veca za 8,89% u odnosu na premiju ostvarenu u prethodnoj
godini kada je iznosila 27.440.000%€, iz razloga veceg iznosa garantovanih depozita kreditnih
institucija, koji su osnovica za obracun premije koju kreditne institucije pla¢aju Fondu.

Preostaliiznos od 3.600.000€ obuhvata uplate po osnovu povracaja sredstava iz ste¢ajne mase
banaka (Invest Banka Montenegro a.d. Podgorica u stecaju - 600.000€ i Atlas Banka a.d.
Podgorica u stecaju - 3.000.000€) za koje je Fond izvrSio isplatu garantovanih depozita i manji
su u odnosu na prethodnu godinu za 23,48% kada su iznosili 4.705.000€, a u odnosu na
planirane veci su za 9,09%.

5.1.1.2. Finansijski prihodi iznose 4.667.941 € i manji su za 24,80% u odnosu na finansijske
prihode ostvarene u prethodnoj godini, a odnose se na sljedece prihode:

e Prihode od kamata na orocene depozite preko CBCG u iznosu od 3.317.878€ koji
ujedno Cine i najdominantniju stavku finansijskih prihoda odnosno 71,07% i u odnosu
na prethodnu godinu smanjili su se za 30,44% iz razloga potpisivanja Aneksa Ugovora o
izvrSavanju medunarodnih platnih transakcija Fonda i primanju u depozit novcanih
sredstava Fonda od strane CBCG, kojim se, u 2025. godini, primjenjuje novi obrac¢un
kamate po stopi EURIBOR umanjenoj za 50 baznih poena od strane CBCG, kao i
smanjenja kamatnih stopa Euribor 3 m i ESTR;
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e Prihode od kamata na drZavne obveznice koji su ostvareni u iznosu od 1.350.063€ po
osnovu ulaganja sredstava u kupovinu drzavnih obveznica Crne Gore u iznosu od
38.676.427€ (40.112.000€ u nominalnom iznosu) sa rokom dospjeca glavnice u 2025,
2027, 2029. i 2032. godini sa kamatonosnim kuponima koji su ispla¢eni u ukupnom
iznosu od 1.689.545€ u 2025. godini (kamatna stopa 3,375% - MNE2025, 2,875% -
MNE2027, 2,550%-MN2029 i 4,875% MN2032 na godiSnjem nivou).

5.1.2 Rashodi Fonda

Ukupni rashodi su ostvareni u iznosu od 683.584€ (u prethodnoj godini iznosili su 795.234€
odnosno manji su za 14,03% preteZno iz razloga manjih obaveza po osnovu doprinosa za
penzijsko-invalidsko osiguranje na teret zaposlenog i poslodavca, sa jedne strane i manjih
obaveza po osnovu ugovora sa EBRD o zajmu (,stand-by“ aranZman), koji je istekao u julu
izvjeStajne 2025. godine, sa druge strane).

Ukupni rashodi Fonda kategorisani su u tri osnovne grupe:

- troSkovi tekuceg poslovanja
- finansijski rashodi
- troskovi za kratkoro¢na rezervisanja.

Grafik 5.2.
Ukupni rashodi na 31.12.2025. godine
12.972
145.139
125.620
369.305
30.549
= TROSKOVI ZARADA = AMORTIZACIJA I REZERVISANJA
= OSTALI POSLOVNI RASHODI = FINANSIJSKI RASHODI KAMATA

= TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE
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5.1.2.1. Poslovni rashodi su iznosili 538.445€, a ¢ine ih:

e TroSkovi materijala i energije u iznosu od 12.972 € (troSkovi po osnovu zakupa i
odrzavanja poslovnog prostora, troskove kancelarijskog materijala, troSkovi goriva) i veci
su od ostvarenih u prethodnoj godini za 19,65% i Cine 35,53% planiranog iznosa
(36.500€) iz razloga sto je preseljenje radnog kolektiva u novi poslovni objekat izvrSeno
u junu izvjesStajne godine;

eRashodi za zarade, naknade i ostala licna primanja u iznosu od 369.305€ (bruto
zarade zaposlenih u iznosu od 223.053€ tj. vece za 0,18% u odnosu na prethodnu godinu,
naknade clanovima UO Fonda u iznosu od 114.115€ tj. veCe za 12,03% u odnosu na
prethodnu godinu i doprinosi na zarade na teret poslodavca u iznosu od 4.871€ tj. manji
za 64,25% u odnosu na prethodnu godinu iz razloga smanjenja doprinosa za penzijsko-
invalidsko osiguranje na teret zaposlenog i ukidanja doprinosa za penzijsko-invalidsko
osiguranje na teret poslodavca) i manji su u odnosu na prethodnu godinu za 3,02% kada
su iznosili 380.828€ ;

« Ostali rashodi za naknade zarada i licnih primanja 27.266€ i

« Ostali poslovni rashodi iznose 125.620€ i ¢ine 80,98 planiranog iznosa, a u odnosu na
prethodnu godinu su veci za 33,63%, i odnose se na:

- troskove reklame i propagande za koje je planirano 8.000€, a utroSen je iznos od
303€ odnosno 3,78% u 2025. godini ;

- troSkove stru¢nih usluga koji obuhvataju reviziju finansijskih izvjeStaja i
obrazovanja i usavrSavanja i iznose 17.062€ i veci su za 20,97% od ostvarenih u
prethodnoj godini, dok su u odnosu na plan manji za 65,61% iz razloga planiranog
vecCeg iznosa za potrebe odrzavanja informatic¢kog sistema (softverske aplikacije
za isplatu garantovanog depozita);

- troskove ¢lanarina medunarodnim asocijacijama u iznosu od 29.518€ koji su veci
od ostvarenih u 2024. godini za 58,26% iz razloga povecanja obaveze za Clanstvo
u IADI-u, a vedi su za 25,61% u odnosu na planirani iznos;

- trosSkove telefona i ptt usluga u iznosu od 9.088€ Sto je u ovirima ostvarenog
iznosa iz prethodne godine, dok su manji za 17,38% u odnosu na planirani iznos;

- troskove reprezentacija koji su ostvareni u iznosu od 3.334€ i Cine 66,68%
planiranog iznosa;

- troSkove platnog prometa u iznosu od 37.810€ koji su manji za 3,70% u odnosu
na prethodnu godinu, a ostvareni su u okvirima planiranog iznosa, a obuhvataju
rashode placanja “safe keepinga” za usluge kastodi poslova koji se odnose na
drzanje hartija od vrijednosti - obveznica MN2025, MN 2027, MN 2029 i MN 2032
na otvorenim kastodi ra¢unima u iznosu od 32.686€, kao i troSkove za usluge kod
CBCG uiznosu od 5.124€;

- ostale rashode u iznosu od 28.504€ (troSkovi organizacije sastanaka u okviru
EFDI - 2.004€, troSkovi odrzavanja osnovnih sredstava - 10.702€, troskovi
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Stampanja i koricenja GodiSnjeg izvjeStaja o radu - 908 €, troSkovi strucne
literature - 790€, troskovi parking servisa - 5.088€, troskovi Zivotnog osiguranja
- 1.103€, troskovi objavljivanja u javnim glasilima - 100€, troSkovi osiguranja
imovine - 1.021¢€, takse -7€, troskovi kotizacija - 2.245€, troSkovi transporta -
1.452€, troskovi Stampe propagandnog materijala - 2.884€ i troSkovi
humanitarne pomo¢i - 200€).

5.1.2.2. Finansijski rashodi su iznosili 145.139€ i odnose se na troSkove naknada za
rezervisanje sredstava EBRD (commitment fee EBRD) zaklju¢no do jula izvjeStajne 2025.
godine kada je Ugovor istekao i nije produZavan s obzirom na dostignuti nivo sredstava Fonda
i ukupnu stabilnost bankarskog sektora u Crnoj Gori.

5.1.2.3. Troskovi za kratkoroc¢na rezervisanja u ukupnom iznosu od 30.549€ i odnose se na
amortizaciju osnovnih sredstava. Ovi rashodi ucestvuju u ukupnim rashodima sa 4,46%, a ¢ine
30,54% planiranog iznosa.

K3k kskkk

Ostvareni neto rezultat - dobitak za 2025. godinu iznosi 37.464.357€ odnosno manji je za
0,27% u odnosu na prethodnu godinu kada je iznosio 37.565.415€ :

(poslovni rezultat u iznosu od 32.941.555€ koji je veci za 4,04% u odnosu na prethodnu godinu
i finansijski rezultat u iznosu od 4.522.802€ koji je manji za 23,38% u odnosu na prethodnu
godinu).

5.2. Iskaz o finansijskoj poziciji (Bilans stanja)

Ukupna Aktiva, odnosno Pasiva Fonda na dan 31.12.2025. godine iznosi 251.971.836¢€.
Povecanje Aktive i Pasive u 2025. godini u odnosu na 2024. godinu iznosi 37.228.008€ ili
17,33%, a najve¢im dijelom je proizaSlo po osnovu akumulirane dobiti (visak prihoda nad
rashodima) za 2025. godinu.
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Grafik 5.3.
Struktura aktive bilansa stanja na dan 31.12.2025. godine.
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Grafik 5.4.
Struktura pasive bilansa stanja na dan 31.12.2025. godine
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5.3 Iskaz o promjenama na kapitalu
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U strukturi ukupne aktive

0,67% iznosi  oprema
(1.708.495%€), 0,25%
potraZzivanja (641.979€),

15,61% dugoro¢ni finansijski
plasmani  (39.343.309€ -
drzavne obveznice u iznosu
od 39.216.369€ i potrazivanja
od zaposlenih - 126.940€),
83,45% sredstva koja se
nalaze na Ziro-racunu i
blagajni Fonda i gotovinski
ekvivalenti kod CBCG
(210.277.627€).

U strukturi ukupne pasive
kratkoro¢na rezervisanja i
kratkoro¢ne obaveze iznose>
6.801.827€ (2,69%) i kapital
245.170.009€ (97,30%) od
cega 207.695.852€ iznosi
osnovni kapital, 37.464.357€
nerasporedeni  dobitak i

9.800€ rezerve.

Stanje kapitala - dobitak na dan 31.12.2025. godine iznosi 37.464.357€.

5 Ovaj iznos predstavlja rezervisanja za obaveze za isplatu garantovanih depozita IBM Banke u stec¢aju i Atlas banke u ste¢aju, obaveze

prema dobavlja¢ima i ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja.
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Anex: Ostvareni prihodi i rashodi za 2024. i 2025. godinu i plan prihoda i rashoda za 2025. i 2026. godinu

1IZVR3ENO U

NAZIV 2024 PLAN 2025 1IZVR3ENO 2025 5/4 % PLAN ZA 2026
al 2 3 4 5 6 7
A. UKUPNI PRIHODI 38.360.649 38.422.000 38.147.941 99,29 36.948.140
A.l1. POSLOVNI PRIHODI 32.152.947 33.182.000 33.480.000 100,9 32.316.000
Al.1. Premija 27.440.000 29.880.000 29.880.000 100 30.016.000
Al 2. Ostalo (vanredni prihod) 7.947 2.000 -
Al13 Ostal? poslovni prihodi (iz 4.705.000 3.300.000 3.600.000 109,09 2.300.000
ste&aja)
AEDE FINANSUSKI PRIHODI 6.207.702 5.240.000 4.667.941 89,08 4.632.140
e PAoal Kamata na oroéena sredstva 4.770.195 4.000.000 3.317.878 82,95 3.324. 420
A2.2. Kamata na drZavne zapise 165.102 o o ]
A2.3. Kamata na drZavne obveznic 1.272.405 1.240.000 1.350.063 108,88 1.307.720
B. UKUPNI RASHODI 795.234 815.609 683.584 83,81 796.795
B.1. POSLOVNI RASHODI 490.436 670.609 538.445 80,29 796.795
[ L s tr. MATERUALA | ENERGUE 10.841 36.500 12.972 35,54 16.500
2ial gl als tr. Kancelarijskog materijala 560 1.500 627 41,8 1.500
B.1.1.2. tr. Zakupa, goriva, energije, 10.281 35.000 12.345 35,27 15.000
odrZavanja
B.1.2. ZARADE, NAKNADE UO 10sS 380.828 378.990 369.305 97,44 446.675
B.1.2.1. Bruto zarada 222.637 226.000 223.053 98,7 274.780
il Il Il Neto zarada 169.332 177.650 177.925 100,15 219.160
BEINDRIED Porez 22.927 23.500 22.346 95,09 26.050
B.1.2.1.3. Doprinosi 30.378 24.850 22.783 91,68 29.570
B.1.2.2. DOPRINOSI NA TERET POSL! 13.628 7.700 4.871 63,25 6.000
B.1.2.3. NAKNADA ELANOVIMA UO 101.859 103.290 114.115 110,48 119.895
B.1.2.3.1_ Neto naknada clanovima UC 75.531 83.910 83.703 99,75 87.935
LIl ZLElE Porez 7.832 7.950 16.740 210,57 17.590
B.1.2.3.3_ Doprinosi 18.496 11.430 13.672 119,61 14.370
B.1.2.4. OSTALI LIENT RASHODI 42.704 42.000 27.266 64,92 46.000
B.1.2.4.1. Ostali liéni rashodi 14.884 5.000 6.614 132,27 5.000
B.1.2.4.2. Ugovor o djelu 21299 5.000 4.777 95,54 9.000
B.1.2. 4.3 Dnevnice 4.943 8.000 5.005 62,56 8.000
B.1.2.4. 4. Prevoz na sluzbenom putu 10.979 12.000 4.171 34,76 12.000
B.1.2.45_ Smjestaj na sluzbenom putu 10.598 12.000 6.700 55,83 12.000
B.1.3. AMORTIZACUA | REZERVISA 4.767 100.000 30.549 30,55 180.000
LIzl trofkovi amortizacije 4.767 100.000 30.549 30,55 180.000
B.1.3.2. kratkoroé&na rezervisanja o o o]
B.1.4. OSTALI POSLOVNI RASHOD 94.001 155.119 125.620 80,98 153.620
B.1.4.1. tr. Reklame | propagande 1.066 8.000 303 3,79 8.000
B.1.4.2. tr. Strué&nih usluga 14.104 49.619 17.062 34,39 23.620
B.1.42.1. Revizija 7.260 9.619 9.620 100,01 9.620
B.1.4.2.2. Obrazovanje iusavriavanje 5.000 703 14,05 4.000
B.1.4.2 .3 trofkovi advokata o o - o
B.1.4.2.4. Troskovi licenciiautorskih p 6.844 35.000 6.740 19,26 10.000
B.1.4.3. Clanarine medunar. asocija 18.651 23.500 29.518 125,61 30.000
B.1.4.4. tr. PTT usluga 9.049 11.000 9.088 82,62 10.000
B.1.4.5. tr. Reprezentacije 1.758 5.000 3.334 66,69 5.000
B.1.4.6. tr. Platnog prometa 39.266 40.000 37.810 94,52 42.000
B.1.4.7. tr. Reklamacija po osnovu isplate gd.
B.1.4.8. Tro3kovi aukcije drZavnih zapisa
B.1.4.9. Ostall rashodi 10.107 18.000 28.504 158,36 35.000
B.1.4.9.1. Organizacija sastanaka u okviru EFDI 9.000 2.004 22,27 5.000
B.1.4.9.2. Ostali trofkovi 10.107 9.000 26.500 294,44 30.000
B.2. FINANSUSKI RASHODI 304.798 145.000 145.139 100,1 o
B.2.1 Kamata po ugovoru EBRD 254.798 145.000 145.139 100,1
B.2.2. tro3Xkovi garancija MF (0,50%)
B.2.3. vremensko razgraniéenje trc 50.000
C UKUPAN REZULTAT 37.565.415 37.606.391 37.464.357 99,62 36.151.345
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81 000 Podgorica, Cma Gora
Tel +382 (0) 20 647 422

1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravnom odboru Fonda za zastitu depozita, Podgorica
Misljenje

Izvr$ili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza ,Fonda za zastitu depozita“, Podgorica (u daljem
tekstu: ,Fond"), koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji (u daljem tekstu: bilans stanja) na dan
31. decembra 2025 godine i iskaz o ukupnom rezultatu (u daljem tekstu: bilans uspjeha), iskaz o
promjenama na kapitaiu i iskaz o nov&anim tokovima za godinu koja se zavr8ava na taj dan, kao
i napomene uz finansijske iskaze koje ukljuéuju sumarni pregled znacajnih racunovodstvenih
politika.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znadgajnim aspektima, finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2025. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan u skladu
sa Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji (“Sluzbeni list Crne Gore”, br. 001/17) i
Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima
detaljnije su opisane u odjeljku naseg izvjestaja Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih
iskaza. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Etickim kodeksom za profesionaine
ratunovode Odbora za medunarodne etitke standarde za radunovode (‘|ESBA Kodeks”) i etickim
zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih iskaza u Crnoj Gori, i ispunili smo nase
druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su
revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuc¢i da nam pruze osnovu za izraZzavanje
naseg misljenja.

Ostale informacije sadrzane u godi$njem lzvjeStaju menadzmenta Fonda

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju lzvjestaj o
poslovanju za godinu koja se zavr8ava na dan 31. decembra 2025. godine. Nase misljenje o
finansijskim iskazima se ne odnosi na ostale informacije i ne izrazavamo bilo koji oblik zakljutka
kojim se pruza uvjeravanje o njima.

U vezi sa nadom revizijom finansijskih iskaza, nasa odgovornost je da procitamo ostale
informacije i pritom razmotrimo da li postoji materijalno zna¢ajna nedoslednost izmedu njih i
finansijskih iskaza ili nadih saznanja steCenih tokom revizije, ili na drugi nacin, predstavijaju
materijalno pogresna iskazivanja.

U vezi sa godi$njim IzvjeStajem menadZmenta, sproveli smo postupke u skladu sa Zakonom o
radunovodstvu. Ti postupci uklju€uju provjeru da li je godi$nji lzvje$taj menadZmenta sastavljen
u skladu sa vazeéim odredbama Zakona o racunovodstvu.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravnom odboru Fonda za zastitu depozita, Podgorica

Ostale informacije sadrzane u godiSnjem lzvjestaju menadZmenta Fonda (Nastavak)
Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom revizije finansijskih iskaza, po naSem misljenju:

- informacije objelodanjene u godidnjem Izvjestaju menadZmenta za 2025. godinu, su po svim
materijalno znaéajnim aspektima, uskladene sa finansijskim iskazima Fonda za 2025. godinu;

- godi$nji Izvje$taj menadZmenta za 2025. godinu je sastavljen u skladu sa odredbama Zakona
o raéunovodstvu.

Pored toga, na8a odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumijevanja Fonda stecenih u
reviziji, izvijestimo da li ostale informacije sadrze materijalno znacajne pogre$ne iskaze. Na
osnovu postupaka koje smo izvrsili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nijesmo utvrdili
materijalno znacajne pogresne iskaze.

Odgovornosti rukovodstva i lica ovia§éenih za upravljanje za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih iskaza u skladu
sa racunovodstvenim propisima vazecim u Crnoj Gori, kao i za one interne kontrole za koje odredi
da su potrebne za pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrze materijaino zna¢ajne pogre$ne
iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih iskaza, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Fonda da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nagelom stalnosti, objelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se
odnose na nastavak poslovanja i primjenu nacela stalnosti poslovanja kao radunovodstvene
osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira Fond ili da obustavi poslovanje, ili nema
drugu realnu mogucnost osim da to uradi.

Lica ovla¢ena za upravljanje su odgovorna za nadzor nad procesom finansijskog izvjeStavanja
Fonda.

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza

Na$ cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski iskazi, uzeti u cjelini, ne
sadrze materijalno znacajne pogre$ne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, i
izdavanje izvjestaja revizora koji sadrzi nase misljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznacava
visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijaino zna¢ajan pogre$an iskaz ako takav
iskaz postoji. Pogre$ni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili gre$ke i smatraju se
materijalno zna&ajnim ukoliko se moze u razumnoj mjeri otekivati da e oni, pojedinacno ili zbirno,
uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih iskaza.

Kao dio revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije mi primjenjujemo profesionalno
prosudivanje i zadrzavamo profesionaini skepticizam tokom obavljanja revizije.
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Upravnom odboru Fonda za zastitu depozita, Podgorica
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza (Nastavak)

Mi takode:

* Identifikujemo i procjenjujemo rizike od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji su prikladni za te rizike, i pribavljamo dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza
da obezbijede osnovu za miljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno
znacajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze
nastale usled greske, zato §to kriminalna radnja mozZe da ukljudi udruzivanje, falsifikovanije,
namjerne propuste, laZno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

» Stikemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmiSljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju
izraZavanja miSljenja o efikasnosti internih kontrola Fonda.

* Vr8imo procjenu adekvatnosti primijenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su
razumne ragunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

¢  Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene nacela stainosti kao ratunovodstvene osnove
od strane rukovodstva i da li, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, postoji materijalna
neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna€ajnu sumnju u
pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa na¢elom stalnosti. Ako
zakljuéimo da postoji materijalina neizvjesnost, duzni smo da u nasem izvjestaju revizora
skrenemo paZnju ha odgovarajuca objelodanjivanja u finansijskim iskazima ili, ako takva
objelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo naSe misljenje. Nasi zakljutci se zasnivaju
na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izvjeStaja revizora. Medutim, bududi
dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa
nacelom stalnosti.

*  Vr8imo ocjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih iskaza, ukljugujuci i
objelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim iskazima prikazane osnovne poslovne promjene
i dogadaiji na takav nadin da se postigne fer prezentacija.

Saop&tavamo licima ovla§¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme revizije i
znadajne revizijske nalaze, ukljuéujuéi sve znadajne nedostatke interne kontrole koje smo
identifikovali tokom revizije.

Podgorica, 14. maj 2026. godj

U (JA—e

Crowe MNE d.o.0. Podgorica
Vucedolska 7
81000 Podgorica, Crna Gora

3

Crowe MNE d.o.o. je &lan Crowe Global, Swiss verein, Svaka firma &lanica Crowe Global je samostalno i nezavisno pravno lice. Crowe MNE d.0.0. i njegova
povezana pravna lica nisu odgovorna za dela i propuste Crowe Global ili bilo kog drugog élana Crowe Global i izritito se odricu celokupne odgovomosti za dela
i propuste Crowe Global-a ili bilo kog drugog &lana Crowe.

© 2023 Crowe MNE d.o.0.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU (BILANS USPJEHA)
U perlodu od 1. januara do 31. decembra 2025. godine

U EUR
Na enea 2028. 2024,
Prihodi od prodale 4
29.880.000 27.440.000
Ostali prinodi iz poslovanja 5 3.600.000 4.712.947
Trokkovi poslovanja 168.141 409.588
Nabavne vrijednost prodate robe | trodkovi
materijata 6 10.313 6.187
Ostall trodkovi poslovanja (rezervisanja
ostal pogiowvni rashodi) 7 128.279 98.634
Amortizacia 8 30.548 4.767
Trodkovi zareda, naknada zarads | ostali
1i&nl rashodi 9 388.304 380.828
Hato trodkovi zarada, naknada zarada | Beni
rashodi 286.938 285.205
Tradkovi poreza | doprinosa 82388 95.622
TroSkovi poreza 40433 31.924
Troskovi doprinosa za penziju 33133 56.490
Trotkovi doprinosa 8.801 7.208
QCatall rashodi iz poslovanja - 20
A, POSLOVNI REZULTAT 32.941.656 31.662.511
Prihodi od ostalih finansijskih ulaganis |
Zajmova (kamate, kursne raziike | afeki
ugovorens zaéiite) 10 4.667.941 §.207.702
Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika |
drugih efekats ugovorene zastite 11 145.139 304.768
B. FINANSIISKI REZULTAT 4.522.802 $.802.904
C. REZULTAY PRIJE OPOREZIVANJA 37.464.357 37.565.418

D. PORESKI RASHOD PERIODA
Tekudi porez na dobit = B
Odio2eni poreski rashodi ill prihod! perioda - .

I. NETO REZULTAT 37.464.367 37.566.415

Napomene na stranama od 8 do 23
ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

PriloZeni finansijski iskazf su cdobreni za izdavanje od strane Upravnog odbora Fonda na dan
11.05.2026.godine | potpisani su u ime rukovodatva Farda od strane:

Lice adgovomo za sastaviianje
finansijskinh iskaza

\A\-\.‘M i M WYt
~ Miaden Mitrovi¢




ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICIJI (BILANS STANJA)

Na dan 31. decembra 2025. godine
UEUR

FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

AKTIVA

A. STALNA IMOVINA (I+11+11l)

I NEMATERIJALNA ULAGANJA

I NEKRETNINE, POSTROJENJA,
OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA

1l DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

| DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Dugoroéna finansijska ulaganja (dati krediti

i hartije od vrednosti)
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani i
potraZivanja

B. OBRTNA SREDSTVA (IV+V+Vl)

IV KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

V KRATKOROCNI FINANSIJSKI
PLASMANI

Ostali kratkoro€ni finansijski plasmani

VI GOTOVINSKI EKVIVALENTI |
GOTOVINA

C. AKTIVNA VREMENSKA
RAZGRANICENJA

UKUPNA AKTIVA
PASIVA

D. KAPITAL

| OSNOVNI KAPITAL

Il NERASPOREDENI DOBITAK ILI
GUBITAK

lll Rezerve

E. DUGOROGNA REZERVISANJA |
DUGOROCNE OBAVEZE

| DUGOROCNA REZERVISANJA

F. KRATKOROCNA REZERVISANJA |

KRATKOROCNE OBAVEZE
I KRATKOROCNA REZERVISANJA
Il KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze po osnovu kredita i zajmova od

lica koja nisu kreditne institucije
Ostale obaveze prema dobavlja¢ima
Ostale obaveze iz poslovanja i ostale
kratkoro¢ne obaveze

UKUPNA PASIVA

Napomene na stranama od 8 do 23

Napomena 31.12.2025. 31.12.2024.
41.052.230 16.667.281

426 426

12 1.708.495 1.727.177
13 39.343.309 14.939.678
39.216.369 14.799.914

126.940 139.764

210.919.606 198.076.547

14 641.979 967.672
15 - 23.899.634
- 23.899.634

16 210.277.627 173.209.241
17 - -
251.971.836 214.743.828

18 245.170.009 207.705.652
207.695.852 170.130.437

37.464.357 37.565.415

9.800 9.800

6.801.827 7.038.177

19 6.801.827 7.038.177
6.792.487 6.925.175

2.885 4.396

6.455 108.606

251.971.836 214.743.828

¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2025. godine

UEUR

Stanje na dan
1. januara 2024. godine

Prenos
Neto promjene u 2024. godini

Stanje na dan
31. decembar 2024. godine

Stanje na dan
1. januara 2025. godine

Prenos
Neto promjene u 2025. godini

Stanje na dan
31. decembar 2025. godine

Osnovni Nerasporedena
kapital Rezerve dobit Ukupno
136.188.546 9.800 33.941.890 170.140.236
33.941.890 - (33.941.890) -
- - 37.565.415 37.565.415
170.130.437 9.800 37.565.415 207.705.652
170.130.437 9.800 37.565.415 207.705.652
37.565.415 - (37.565.415) -
- - 37.464.357 37.464.357
207.695.852 9.800 37.464.357 245.170.009

Napomene na stranama od 8 do 23
¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2025. godine

UEUR

TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od prodaje i primljeni avansi

Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Isplate dobavlja¢ima i dati avansi

Odlivi po osnovu zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih
rashoda

Placene kamate

Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda

lll. Neto prilivi iz postovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)

Il. Odlivi gotovine Iz aktivnosti investiranja

Odlivi po osnovu kupovine nekretnina, postrojenja i
opreme

Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)

HI. Neto prilivi (odlivi) iz aktivnosti investiranja
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Il. Odlivi gotovine fz aktivnosti finansiranja

lil. Neto priliv iz aktivnosti finansiranja

NETO TOK GOTOVINE
Gotovina na poéetku izvjeStajnog perioda

Gotovina na kraju izvjeStajnog perioda
(Napomena 18)

2025. 2024.
33.484.236 32.156.794
29.880.000 27.440.000

3.604.236 4.716.794
(757.581) (885.205)
(156.918) (275.470)
(352.161) (353.789)
(246.958) (254.675)

(1.544) (1.271)

32.726.655 31.271.589
28.887.212 26.010.796
5.007.212 6.010.796
23.880.000 20.000.000
(24.545.482) =
(24.545.482) .
4.341.730 26.010.796
37.068.385 57.282.385
173.209.242 115.926.857
210.277.627 173.209.242

Napomene na stranama od 8 do 23
¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1.

OPSTE INFORMACIJE O FONDU

Fond za zastitu depozita, Podgorica (u daljem tekstu ,Fond”) osnovan je u skladu sa
Zakonom o zastiti depozita (,Sl. List CG”, br. 40/03) i zvanitno je po&eo sa radom 18.
novembra 2004. godine upisom u registar Zavoda za statistiku Crne Gore. Zakonom o
zastiti depozita (SI. list CG br. 44/10, 40/11 i 47/15), izvrSena su dalja uskladivanja sa
Direktivom 94/19 EU (povecanje nivoa zastite sa EUR 5.000 na EUR 50.000, kao i
skraéenje rokova isplate garantovanih depozita sa 90 na 20 dana), a takode izvrSeno je
razdvajanje upravljacke i rukovodne funkcije samog Fonda i to tako $to su organi Fonda
podijeljeni na Upravni odbor ( u daljem tekstu:"UO Fonda“) i direktora Fonda. Zakonom o
zastiti depozita (,SI. list CG*, br. 72/19), izvr§ena su uskladivanja sa Direktivom 2014/49/EU
i Direktivom 2014/59/EU. Nivo zastite poveéan je na EUR 100.000, rok za isplatu je skracen
na 7 radnih dana, uveden je privremeni “visoki saldo”, obaveza sprovodenja “testiranja
Sistema za zastitu depozita na stres”, moguénost u¢e$éa u finansiranju sanacije kreditnih
institucija u cilju sprje¢avanja nastanka ,zasticenog siu¢aja“ i naplata premija na osnovu
rizika pojedina¢ne kreditne institucije.

Kreditne institucije, koje imaju dozvolu za rad Centralne banke Crne Gore (u daljem tekstu
,Centralna banka CG"), su duzne da, na ime zastite depozita, pla¢aju Fondu premije pod
uslovima i na nacin utvrdenim Zakonom o zastiti depozita.

Osnovna djelatnost Fonda je da ostvaruje zastitu depozita u kreditnim institucijama i
obavezan je da pri nastanku zasti¢enog slucaja vr3i isplatu garantovanih depozita, kao $to
se zahtijeva prema Zakonu o zastiti depozita. Zasti¢eni slu¢aj nastaje danom dono3Senja
rieSenja o otvaranju ste¢ajnog postupka nad kreditnom institucijom ili donoSenja rieSenja o
nedostupnosti depozita. Zastita depozita obuhvata depozite poloZzene kod kreditne
institucije prije ili na dan nastanka zasti¢enog slu¢aja. Pogev od 1. januara 2013. godine,
Fond vrsi isplatu garantovanih depozita do iznosa od EUR 50.000 po deponentu, bez
obzira na broj i visinu iznosa koje taj deponent posjeduje kod kreditne institucije. Zakonom
o zastiti depozita (SI. List CG br.72/19) nivo zastite podignut je do iznosa od EUR 100.000,
s tim $to ¢e do pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji Fond vrsiti isplatu garantovanih
depozita do iznosa od EUR 50.000 po deponentu, bez obzira na broj i visinu iznosa koje
taj deponent posjeduje kod kreditne institucije.

Sjediste Fonda je u Podgorici, Bulevar Stanka Dragojeviéa br. 4.

Na dan 31. decembra 2025. godine, Fond ima 8 zaposlenih (31. decembra 2024. godine 7
zaposlenih).

Clanovi Upravnog odbora Fonda

Clanove Upravnog odbora imenuje Predsjednik Crne Gore, s tim $to jednog &lana imenuje
na predlog organa drzavne uprave nadleznog za poslove finansija, jednog na predlog
Centralne banke CG, jednog na predlog Udruzenja banaka Crne Gore, jednog na predlog
Privredne komore Crne Gore i jednog na predlog Predsjednika Crne Gore.

Upravni odbor Fonda u 2025. godini &inili su:

Borko Bozovi¢, direktor Direkcije za finansijsku stabilnost i nadgledanje platnih sistema u
Centralnoj banci, predsjednik Upravnog odbora Fonda;

Nina Draki¢, predsjednica Privredne komore Crne Gore, ¢lan Upravnog odbora Fonda;
lvana Joli¢i¢, Sefica u Direkciji za regulativu Sektora za kontrolu u Centralnoj banci, ¢lan
Upravnog odbora Fonda,

Mihailo Pejovi¢, na¢elnik Direkcije za izvr§enje budzeta i radunovodstvo u Direktoratu
drzavnog trezora, ¢lan Upravnog odbora Fonda i

Darko Radunovi¢, predstavnik UdruZenja banaka Crne Gore, &lan Upravnog odbora
Fonda.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno

1.

1.1,

1.2,

1.3.

1.4.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH ISKAZA
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza

Fond ima obavezu da vodi svoje ratunovodstvene evidencije i sastavlja statutarne
finansijske iskaze u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Crne Gore (,Sl. list CG", br.
084/25) i Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih iskaza za privredna drustva i
druga pravna lica (“Sl. list CG”", br. 011/20, “Sl. list CG”, br. 139/21, “Sl. list CG”, br. 13/22,
“Sl. list CG”, br. 139/22).

U skladu sa Zakonom o ragunovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora
za medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane
odgovarajuéeg nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja
istih. odobreno od strane Medunarodne federacije ra¢unovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI
i MRS 2zvani€no prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih
racunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni. Posljednji zvani¢ni prevod je objavijen 31.
decembra 2009. godine i obuhvata samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne
uklju€uje osnove za zaklju€ivanje, ilustrativne primjere, uputstva za primjenu, komentare,
misljenja i ostali materijal objadnjenja. Takode, navedeni prevod ne sadrZi prevod Osnova
za pripremu i prezentaciju finansijskih iskaza. Dodatno, od 01. januara 2013. godine, u
Crnoj Gori su zvani&no prevedeni i u primjeni i slede¢i MSFI: 10, 11, 12 13.

Tokom 2021. godine, zvaniéno su objavljeni prevodi standarda MSFI 9 - Finansijski
Instrumenti, MSFI - 16 Lizing i MSFI - 15 Poslovni prihodi od ugovora sa kupcima. Prva
primjena MSFI 16 - Lizing je predvidena za godiSnje periode koje po¢inju 1. januara 2021
godine, prva primjena MSFI 9 - Finansijski instrumenti i MSFI 15 - Poslovni prihodi od
ugovora sa kupcima poginje od 1.januara 2024. godine.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog tro3ka, osim ako je
drugagije navedeno u radunovodstvenim politikama.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori i izvje$tajna valuta Drustva je Euro (EUR).
Kori§éenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva Fonda koriéenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti
sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove
procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja
finansijskih iskaza. Ipak, stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena. Ove procjene
se najvecim dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe opreme.

Nacelo stalnosti poslovanja

PriloZzeni finansijski iskazi za 2025. godinu sastavljeni su uz pretpostavku njegovog
kontinuiranog nastavka poslovanja i ne sadrze korekcije, koje bi eventualno bile potrebne
ukoliko Fond ne bude u moguénosti da nastavi sa poslovanjem u skladu sa konceptom
stalnosti poslovanja.

Uporedni podaci

Uporedne podatke ¢ine finansijski iskazi Fonda za 2024. godinu sastavljeni u skladu sa
ratunovodstvenim propisima Crne Gore koji su bili predmet revizije.
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3.

3.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne ratunovodstvene politike primijenjene za sastavljanje ovih finansijskih iskaza su
navedene u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primijenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznadeno.

Priznavanje prihoda
Prihodi od premija za zaStitu depozita

Prihodi od premija za zastitu depozita predstavljaju sredstva koja su kreditne institucije u
Crnoj Gori u obavezi da uplate Fondu u skladu sa Zakonom o zastiti depozita (,Sl. list CG",
br. 72/19) na bazi Odluke o visini redovne premije za teku¢u godinu.

Prihodi od premija za zastitu depozita Fonda obezbjeduju se iz:
- pocetnih premija i
- redovne premije.

Kreditna institucija kojoj je izdata dozvola za rad od strane Centralne banke CG duzna je
da, prije poéetka obavljanja djelatnosti, na ratun Fonda uplati po¢etnu premiju u iznosu
EUR 50.000.

Kreditne institucije su duzne da godidnje premije za zastitu depozita uplaéuju Fondu u
ratama tromjese¢no, odnosno kroz redovnu premiju, s tim da se pocetak tromjesecja
ra¢una od prvog dana januara, aprila, jula i oktobra tekuée godine.

Oshovicu za obratun redovne premije &ini prosjek garantovanih depozita kreditne
institucije posljednjeg dana svakog mjeseca u prethodnom tromjesedju.

Odluku o visini redovne premije donosi UO Fonda, po pravilu do 31. oktobra tekuc¢e godine
za narednu. Kreditne institucije su duzne da redovnu premiju plaéaju pocetkom tromjesecja
za tekuce tromjesedje, najkasnije u roku od osam dana od dana prijema fakture Fonda.

Nakon &to je Metodologija za obracun premije na bazi rizika pojedine kreditne institucije
(.Sl list CG", br. 129/20) stupila na snagu 01. januara 2021. godine, Fond je u junu 2023.
godine usvojio tehnitke izmjene metodologije (,SI. list CG*, br. 070/23). Naime, do tada
primjenjivani pokazatelj "Odnos likvidnosti" zamijenjen je sa LCR pokazateljom, uzimajuéi
u obzir da je pokazatelj LCR u primjeni u bankarskom sektoru od januara 2022. godine.

Fond je obradunavao godi$nju premiju po Odluci o visini redovne premije za 2025. godinu
(»S. list CG*, br. 101/24 ) i u skladu sa Metodologijom. UQO Fonda je u 2024. godini utvrdio
godi8nji ciljani iznos premije za 2025. godinu na iznos od EUR 29.880.000 i shodno tome
se vr$io kvartalni obratun redovne premije za 2025. godinu u iznosu od EUR 7.470.000.

Fond Metodologijom utvrduje nacin obraguna stepena riziénosti svake pojedine kreditne
institucije u sistemu za potrebe obraduna premije za zastitu depozita. U skladu sa
Metodologijom, za obracun redovne premije za 2025. godinu utvrden je rejting kreditnih
institucija za 2024. godinu i kreditne institucije su razvrstane u sedam klasa rizika:

Klasa rizika 1 (jedna kreditna institucija); Klasa rizika 2 (jedna kreditna institucija); Klasa
rizika 3 (pet kreditnih institucija); Klasa rizika 4 (dvije kreditne institucije); Klasa rizika 5
(jedna kreditna institucija); Klasa rizika 6 (jedna kreditna institucija); Klasa rizika 7 (nijedna
kreditna institucija).
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3.

3.1.

3.2,

3.2.1.

3.2.2,

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Priznavanje prihoda (Nastavak)

Prihodi od premija za zastitu depozita (Nastavak)

Obragun akontativne |-ve i ll-ge rate redovne premije za 2025. godinu je bio na bazi
rejtinga kreditnih institucija, utvrdenog sa podacima na 31. decembar 2023. godine, dok
se korekcija Ill-¢e rate redovne premije (pocetak jula 2025. godine) obradunavala na bazi
rejtinga utvrdenog sa podacima na 31. decembar 2024. godine i prosjecima koeficijenata
na nivou crnogorskog bankarskog sistema za 2024. godinu, dobijenih od CBCG.

Uzimajuéi u ubzir da je Odlukom utvrden iznos premije, koeficijent prilagodavanja se
koristio da bi se prilagodio zbir neprilagodenih, kvartalnih premija svih kreditnih institucija,
da dostignu godisnji ciljani iznos od 29.880.000€. Za obra¢un akontativne I-ve i ll-ge rate
redovne premije za 2025. godinu koeficijent prilagodavanja je iznosio iznosio 99,57% i
98,97% dok je sa korekcijom lil-¢e rate redovne premije korigovan na iznose 99,92% i
99,15%. Koeficijent prilagodavanja za IlI-¢u i IV-tu ratu je iznosio 97,28% i 92,58%.

Reijting kreditnih institucija za 2025. godinu, na osnovu podataka iz finansijskih izvjestaja
kreditnih institucija i podataka koje je dostavila CBCG sa stanjem na dan 31. decembar
2024. godine se: kod tri kreditne institucije pobolj§ao rejting u odnosu na rejting za 2023.
godinu, smanjio kod tri kreditne institucije, a ostao nepromijenjen kod pet kreditnih
institucija.

Naknade zaposlenima

Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Fond je u obavezi da plaéa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih.

Ove obaveze ukljuduju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima
obrac¢unatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Fond je, takode,
obavezan da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati
tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na
teret rashoda perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

Sadasnja vrijednost ostalih buducéih obaveza po Opstem kolektivnom ugovoru kao $to su
otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova, po procjeni rukovodstva
Fonda nema materijalno znagajnog efekta na finansijske iskaze posmatrane u cjelini i zbog
toga u ovim finansijskim iskazima nijesu izvrSena rezervisanja po osnovu beneficija
zaposlenih.

Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja su preracunata u EUR primjenom
zvaniénih deviznih kurseva vaze¢ih na dan iskaza o finansijskoj poziciji objavljenih od
strane Centralne banke CG.

Poslovne promjene u stranim sredstvima pla¢anja tokom godine preradunavaju se u EUR
po zvani¢nim deviznim kursevima vaze¢im na dan poslovne promjene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju preratunom sredstava i obaveza iskazanih

u stranim sredstvima pla¢anja i preraéunom transakcija u toku godine knjize se u korist ili
na teret iskaza o ukupnom rezultatu.
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34.

3.5.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porezi

Fond je obavezan da placa poreze i doprinose na zarade zaposlenih u skladu sa propisima
koji se primjenjuju u Crnoj Gori. U skladu sa Clanom 6. Zakona o porezu na dobit pravnih
lica ("Sluzbeni list Republike Crne Gore", br. 065/01 od 31.12.2001, 012/02 od 15.03.2002,
080/04 od 29.12.2004, "Sluzbeni list Crne Gore", br. 040/08 od 27.06.2008, 086/09 od
25.12.2009, 040/11 od 08.08.2011, 014/12 od 07.03.2012, 061/13 od 30.12.2013, 055/16
od 17.08.2016, 146/21 od 31.12.2021, 152/22 od 30.12.2022, 028/23 od 10.03.2023,
125/23 od 31.12.2023) koji je Lex specialis, javni fondovi su oslobodeni pla¢anja poreza
na dobit.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se evidentiraju po nabavnoj vrijednosti i odnose se na kupljene
softvere. Nabavnu vrijednost nematerijalnih ulaganja €ini vrijednost po fakturi dobavljaca,
uvecana za sve troSkove dovodenja navedenih ulaganja u stanje funkcionaine
upotrebljivosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Oprema se evidentira po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ukupnu akumuliranu ispravku
vrijednosti i eventualne ukupne akumulirane gubitke zbog obezvriedenja vrijednosti.
Nabavnu vrijednost &ini vrijednost po fakturi dobavijata, uvecana za sve troskove
dovodenja sredstva u stanje funkcionaine pripravnosti.

Naknadni troSkovi: trodkovi zamjene djelova opreme (ugradnja novih rezervnih djelova),
priznaju se kao povecanje sadasnje vrijednosti opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom
osnovu doéi do priliva buducih ekonomskih koristi i ako se ti troSkovi mogu pouzdano
izmjeriti.

Tro3kovi tekuceg odrzavanja i opravki priznaju se kao rashod perioda. Dobici ili gubici koji
se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje opreme, iskazuju se u iskazu o ukupnom
rezultatu kao dio ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda.

Amortizacija

Amortizacija nematerijalnih ulaganja i opreme obratunava se na nabavnu vrijednost,
primjenom proporcionalnog metoda u cilju otpisa u toku njihovog korisnog vijeka trajanja.

Primijenjene stope amortizacije su sljedece:

Glavne grupe sredstava Stopa (%)
Licence za korid¢enje softvera 20,00%
Rac&unari i ratunarska oprema 20,00 - 33,33%
Tehni¢ka oprema 12,50 — 20,00%
Kancelarijski namjestaj 10,00 — 12,50%
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3.

3.8.

3.8.1.

3.8.2.

3.8.3.

3.84.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti

Finansijska imovina razvrstana je u sljedece kategorije: ,Dugoro¢ni plasmani”, ,Kratkoro&ni
finansijski plasmani koji se drze do dospije¢a“, ,potrazivanja” i ,nov&ana sredstva i nov€ani
ekvivalenti“. Klasifikacija finansijske imovine zavisi od prirode i namjene finansijskog
sredstva i utvrdena je u vrijeme pogetnog priznanja.

Metod efektivne kamatne stope

Metod efektivne kamatne stope je metod obracuna amortizovanog troska finansijske
imovine i rasporeda prihoda od kamata tokom odredenog perioda. Efektivha kamatna stopa
je kamatna stopa koja tacno diskontuje procijenjena budué¢a novéana plaé¢anja ili primitke
(ukljuéujuéi sve naknade za placene i primljene stavke koje &ine integralni dio efektivne
kamatne stope, tro$kova transakcije i ostalih premija ili popusta) kroz oéekivani vijek
trajanja finansijskog instrumenta ili, gdje je to moguce, krac¢eg perioda.

Dugoroéni plasmani

Dugorocne finansijske plasmane ¢ine obveznice koje se drze do dospjeca i dati krediti
radnicima.

Obveznice koje izdaje Crna Gora, emitovane u aprilu 2018. godine, sa rokom dospije¢a
glavnice 21. aprila 2025. godine i kamatonosnim kuponima koji dospijevaju godi$nje,
kuplijene sa premijom i diskontom (kamatna stopa 3,375%) i obveznice emitovane u
decembru 2020. godine, sa rokom dospije¢a glavnice 16. decembra 2027. godine, kupljene
sa diskontom (kamatna stopa 2,875%), obveznice emitovane u martu 2019. godine, sa
rokom dospije¢a glavnice 03. oktobra 2029. godine i kamatonosnim kuponima koji
dospijevaju godisnje, kupljene sa premijom i diskontom (kamatna stopa 2,55%) i obveznice
emitovane u aprilu 2025. godine, sa rokom dospijeca glavnice 01. aprila 2032. godine,
kupliene sa diskontom (kamatna stopa 4,875%)

knjigovodstveno se vode kao hartije od vrijednosti koje se drze do dospijec¢a. Fond moze
prodati obveznice u slu¢aju nedostatka sredstava za isplatu garantovanog depozita ukoliko
bi doSlo do nastupanja zasti¢enog slu¢aja kod neke od kreditnih institucija u Crnoj Gori.

Krediti se inicijalno priznaju po fer vrijednosti. Naknadno se mjere po amortizovanoj
vrijednosti koris¢enjem metode efektivhe kamatne stope. Razlika izmedu fer vrijednosti na
dan priznavanja i raspodijeljenih sredstava priznaje se kao unaprijed placene beneficije
zaposlenih u okviru dugoro€nih potrazivanja od zaposlenih. Unaprijed plac¢ena primanja
zaposlenih se amortizuju u toku perioda primanja beneficija. Period primanja je oéekivani
radni vijek zaposlenog i ne moze biti duzi od perioda na koji je odobren kredit.

Kratkorocni finansijski plasmani koji se drze do dospije¢a

Kratkoroéni finansijski plasmani koji se drze do dospije¢a predstavijaju nederivatna
finansijska sredstva sa fiksnim i odredivim isplatama i fiksnim dospije¢em, i za koja
rukovodstvo Fonda ima pozitivnu namjeru i sposobnosti da ih drzi do roka dospijeca.
Ulaganja koja se drze do dospijeca se odnose na Drzavne zapise emitovane od strane
Ministarstva finansija Crne Gore.

Navedeni plasmani iskazani su po amortizovanom tro§ku koriste¢i metod efektivne
kamatne stope umanjen za umanjenje vrijednosti na osnovu procjene rukovodstva o
njihovoj vjerovatnoj naplativosti.

PotrazZivanja iz poslovnih odnosa

Potrazivanja po osnovu premija i ostala potrazivanja iz poslovnih odnosa sa fiksnim ili
utvrdivim pla¢anjima koja se ne kotiraju na aktivnom trZistu, mjere se po amortizovanom
tro8ku koriste¢i metod efektivne kamatne stope, umanjen za umanjenje vrijednosti na
osnovu procjene rukovodstva o njihovoj vierovatnoj naplativosti.
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3.

3.8.

3.8.5.

3.8.6.

3.8.7.

3.8.8.

3.8.9.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti (Nastavak)

Novc¢ana sredstva i novCani ekvivalenti

U iskazu o novéanim tokovima, pod novéanim sredstvima i nov&anim ekvivalentima
podrazumijevaju se novéana sredstva na radunima kod Centraine banke CG i nov€ana
sredstva oro¢ena kod Centralne banke CG na period do tri mjeseca, koja se mogu brzo
konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promjene vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Finansijska imovina se evaluira sa ciliem identifikacije indikatora umanjenja vrijednosti na
datum sastavljanja finansijskih iskaza.

Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje vrijednosti tamo gdje je dokazano da, kao
rezultat jednog ili viS8e dogadaja koji su se desili nakon pocetnog priznanja finansijske
imovine, procijenjeni buduéi novéani tokovi investicije su izmijenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuditi:

- znacajnu finansijsku teSkoéu pravnog lica — strane pod ugovorom; ili
- kasnjenje ili propust u plac¢anju kamata ili premije; ili
kada postane vjerovatno da ¢e duznik otic¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja po oshovu premija umanjuje se upotrebom ratuna
umanjenja vrijednosti. Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se preko raguna
umanjenja vrijednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret
umanjenja vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti raéuna umanjenja
vrijednosti se priznaju u iskazu o ukupnom rezultatu.

Ako se u sljedeéem periodu iznos gubitka od umanjenja smaniji i smanjenje se objektivno
moze povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti,
prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se ispravlja kroz iskaz o ukupnom
rezultatu u mjeri koja nece rezultirati knjigovod- stvenim iznosom veéim nego $to bi bio
amortizovani tro$ak da nije doSlo do priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je
umanjenje vrijednosti ispravljeno.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na nov¢ane tokove
od finansijske imovine isteknu ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike
i nagrade od vlasni$tva sredstva na drugi subjekt. Ako Fond ne prenese niti zadrZi sustinski
sve rizike i povrate od vlasniStva i zadrZi kontrolu nad finansijskom imovinom, Fond
nastavlja da priznaje finansijsku imovinu.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljugujuéi i obaveze po kreditima, se po&etno priznaju po fer
vrijednosti, umanjenoj za transakcijske troSkove. Ostale finansijske obaveze se naknadno
vrednuju po amortizovanom tro$ku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Metoda
efektivne kamate je metoda obracuna tro§kova amortizacije finansijske obaveze i
odredivanja troSka kamate za relevantni period. Efektivna kamatna stopa je stopa koja
tagno diskontuje procijenjena buducéa placanja u gotovini kroz oéekivani period trajanja
finansijske obaveze, ili, gdje je to moguce, u krac¢em periodu.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Fond prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Fonda
otpustene, otkazane ili istiCu.
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4, PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje u 2025. godini iznose EUR 29.880.000 (u 2024. godini: EUR
27.440.000) i odnose se na prihode od premija za zastitu depozita. Prihodi od premija za
zastitu depozita predstavljaju sredstva koja su kreditne institucije u Crnoj Gori u obavezi da
uplate Fondu u skladu sa Zakonom o zaétiti depozita (,SI. list CG", br. 72/19) i Odluci o
visini redovne premije za 2025. godinu koju kreditne institucije plac¢aju Fondu (,SI. list CG",
br. 101/24).

5. OSTALI PRIHODI IZ POSLOVANJA

2025. 2024.

Prihodi od naplaéenih potrazivanja po osnovu isplate

garantovanih depozita iz steajne mase Atlas

Banke A.D. Podgorica i IBM A.D. 3.600.000 4.705.000
Prihodi od refundacija - 7.947

Ukupno 3.600.000 4.712.947

Ostali prihodi iz poslovanja u vrijednosti od EUR 3.600.000 se odnose na naplacena
potrazivanja po osnovu isplate garantovanih depozita iz steCajne mase Atlas Banke A.D.
Podgorica i IBM A.D. Podgorica tokom 2025. godine.

6. NABAVNA VRIJEDNOST PRODATE ROBE | TROSKOVI MATERIJALA

2025. 2024.
Tro$kovi goriva i energije 9.622 5.627
Troskovi ostalog materijala 691 560
Ukupno 10.313 6.187

7. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA (REZERVISANJA | OSTALI POSLOVNI

RASHODI)

2025. 2024.
Tro8kovi naknada 37.810 35.691
Troskovi €lanarina 29.518 18.651
Troskovi odrzavanja 19.734 12.882
Tro$kovi revizije 9.620 7.260
PTT usluge 9.088 9.049
Ostali troSkovi 22.509 15.101
Ukupno 128.279 98.634

8. AMORTIZACIJA
TroSak amortizacije u 2025. godini iznosi EUR 30.549 (u 2024. godini: EUR 4.767) i odnosi

se na amortizaciju opreme iskazane u okviru pozicije Nekretnine, postrojenja i oprema
(Napomena 12).
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9.

10.

1.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

2025. 2024.
TroSkovi neto zarada 177.924 169.332
Naknade ¢lanovima Upravnog odbora 83.703 75.530
Tro8kovi sluzbenih putovanja 15.904 28.218
Ostali li¢ni rashodi 9.407 12.125
Neto troskovi zarada, naknada zarada i licni
rashodi 286.938 285.205
TroSkovi poreza na zarade 40.433 31.924
Tro3kovi doprinosa za penzije 33.133 56.490
Tro$kovi doprinosa 8.801 7.208
Troskovi poreza i doprinosa 82.366 95.622
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni
rashodi 369.304 380.828

PRIHODI OD OSTALIH FINANSIJSKIH ULAGANJA | ZAJMOVA

2025. 2024.
Prihodi od kamata - drzavni zapisi - 165.101
Prihodi od kamata - drZavne obveznice 1.350.063 1.272.405
Prihodi od kamata — oro¢ena sredstva 3.237.882 4.769.125
Prihodi od kamata - prekonocni plasmani CBCG 79.996 1.071
Ukupno 4.667.941 6.207.702

RASHODI PO OSNOVU KAMATA, KURSNIH RAZLIKA | DRUGIH EFEKATA
UGOVORENE ZASTITE

2025. 2024.
Troskovi kamata — EBRD 145.139 254.798
Troskovi obrade kredita - 50.000
Ukupno 145.139 304.798

U 2020. godini potpisan je novi Ugovor kojim je povecéan iznos raspoloZivih sredstava na
EUR 50.000.000 sa rokom povlacenja od 5 (pet) godina, a periodom otplate od 7 (sedam)
godina.

Rashodi u iznosu od EUR 145.139 odnose se na obaveze po osnovu ugovora sa EBRD o
zajmu (,Stand-by“ aranzman), na iznos od EUR 50.000.000 a koje se odnose na naknade
za rezervisanje sredstava EBRD kao commitment fee zaklju¢no do jula izvjeStajne 2025.
godine kada je Ugovor istekao i nije produzavan s obzirom na dostignuti nivo sredstava
Fonda i ukupnu stabilnost bankarskog sektora u Crnoj Gori.
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12. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA
Nematerijalna Oprema Investicione
ulaganja P nekretnine Zemljiste | objekti Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje 1. januar 2024. 42.884 70.305 1.706.858 - 1.820.047
Nabavke - 2.697 4.739 7.436
Prodaja - 913 - -913
Stanje na dan 31. decembar 2024. 42.884 72.089 1.711.597 - 1.826.570
Nabavke - 24.754 5.674 1.698.711 1.729.138
Prenos - - 1.717.271 - -1.717.271
Stanje na dan 31. decembar 2025. 42.884 96.842 - 1.698.711 1.838.437
Ispravka vrijednosti
Stanje 1. januar 2024. -42.458 -52.635 - - -95.093
Obracunata amortizacija
(Napomena 8) 4.767 4.767
Prodaja 893 893
Stanje na dan 31. decembar 2024. -42.458 -56.509 - - -98.967
Obracunata amortizacija 5.776
(Napomena 8) - : 24,773 30.549
Prodaja/rashod - - -
Stanje na dan 31. decembar 2025. -42.458 -62.285 - -24.773 -129.516
Stanje na dan 31. decembra 2024. 426 15.579 1.711.597 - 1.727.603
Stanje na dan 31. decembra 2025. 426 34.557 - 1.673.938 1.708.921
13. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI | DUGOROCNA POTRAZIVANJA
31.12.2025. 31.12.2024.

Ulaganja u drzavne obveznice 39.216.369 14.799.914

Zajmovi dati zaposlenima — stambeni krediti 126.940 139.764

Ukupno 39.343.309 14.939.678

Ulaganja u drzavne obveznice se odnose na plasmane u obveznice Crne Gore u iznosu
od EUR 39.216.369. Ulaganje u iznosu od EUR 25.024.565 odnosi se na obvezice sa
rokom dospijeca u 2027. godini, ulaganje u iznosu od EUR 7.622.371 odnosi se na
obveznice sa rokom dospijeca u 2029. godini i ulaganje u iznosu od EUR 6.569.433 odnosi
se na obveznice sa rokom dospijeca u 2032. godini.

Zajmovi dati zaposlenima se odnose na stambene kredite odobrene 2015. godine. Krediti
su inicijalno odobreni sa rokom dospije¢a 15, odnosno 30 godina. Otplacuju se mjesetnim
anuitetima. Tokom 2025. godine otplaceno je EUR 12.824 (tokom 2024. godine: EUR
12.824). Dospije¢e potrazivanja po osnovu datih dugoro¢nih kredita zaposlenima sa
stanjem na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine prikazano je u narednoj tabeli (prikazani
su nediskontovani buduéi nov&ani tokovi).
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13. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI | DUGOROCNA POTRAZIVANJA

(Nastavak)
Rok dospijeca 31.12.2025. 31.12.2024.
Do 1 godine 12.824 12.824
1 do 3 godine 25.648 25.648
3 do 5 godina 25.648 25.648
Preko 5 godina 75.644 88.468
Ukupno krediti 139.764 152.588
Minus: kratkoroéni dio (12.824) (12.824)
Ukupno 126.940 139.764

14. KRATKOROGNA POTRAZIVANJA

31.12,2025. 31.12.2024.

PotraZzivanja po osnovu avansa datih bankama za
isplatu garantovanih depozita 243.280 375.969
Potrazivanja za kamate - drzavne obveznice 385.715 578.720
Stambeni krediti dati zaposlenima 12.824 12.824
Ostala potrazZivanja 159 159
Ukupno 641.978 967.672
Dana 4. januara 2019. godine Savjet Centralne banke CG donio je rjeSenje broj 0101-
10202- 3/2018 kojim se u Invest Banci Montenegro A.D. (IBM) uvodi ste¢aj, dok je dana 5.
aprila 2019. godine rjeSenjem CB CG br. 0101-3292-4/2019 uveden ste¢aj u Atlas Banci
A.D. Podgorica (Atlas Banka).
Na osnovu navedenih rieSenja, Fond je obavijestio deponente o nastanku “zastienog
slu¢aja” i o izabranim kreditnim institucijama koje ¢e biti posrednici u isplati garantovanih
depozita kao i o0 mjestu i vremenu gdje deponenti mogu preuzeti svoj garantovani depozit
u skladu sa Odlukom o nacinu i postupku isplate garantovanih depozita (Sl. List CG br.
76/17 i 17/19). Ukupan iznos garantovanih depozita u Atlas i IBM Banci je iznosio EUR
112.617.267. Tokom 2019. godine, kreditnim institucijama posrednicima u isplati Fond je
uplatio EUR 104.600.000 od ¢ega je deponentima isplacen iznos od EUR 101.883.600.
Tokom 2020. godine, kreditnim institucijama posrednicima u isplati Fond je uplatio EUR
850.000 od ¢ega je deponentima isplacen iznos od EUR 1.668.102. Tokom 2021. godine,
kreditnim institucijama posrednicima u isplati Fond je uplatio iznos od EUR 500.000 od
¢ega je deponentima isplacen iznos od EUR 1.085.699. Tokom 2023. godine kreditnim
institucijama posrednicima u isplati Fond je uplatio iznos od EUR 50.000. Tokom 2024.
godine kreditnim institucijama posrednicima u isplati Fond je uplatio iznos od EUR 150.000.
Tokom 2025. godine nije bilo uplata kreditnim institucijama posrednicima. Potrazivanja u
iznosu od EUR 243.280 se odnose na avansne uplate kreditnim institucijama isplatiocima
koje na dan 31. decembra 2025. godine nijesu isplaéene deponentima.

15. KRATKOROGNI FINANSIJSKI PLASMANI

Drustvo na dan 31.12.2025. godine nema kratkorocnih finansijskih plasmana. U 2024.
godini kratkorocni finansijski plasmani iznosili su EUR 23.899.634.
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16.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

31.12.2025. 31.12.2024.
Gotovina na ziro racunu CBCG 1.350.185 7.600.649
Kratkorogni finansijski plasmani 208.926.428 165.608.550
Blagajna 1.013 42
Ukupno 210.277.627 173.209.241

U skladu sa Ugovorom o izvrSavanju medunarodnih platnih transakcija Fonda i primanju u
depozit novéanih sredstava Fonda i Odlukom Upravnog odbora Fonda o investiranju
sredstava Fonda za 2025. godinu, Fond je tokom godine dodatno investirao 40.000.000 €
u oro¢ene depozite kod CBCG sa razli¢itim rokovima dospije¢a.

Na 31.12.2025. godine ukupna vrijednost depozita iznosila je 208.926.428€.

Investiranje sredstava vrsi se u skladu sa Politikom investiranja sredstava Fonda (br.
55-2/2022 od 28.02.2022. godine i br. 137-2/2025 od 16.05.2025. godine).

U skladu sa navedenom Politikom investiranja, Fond raspoloZiva sredstva mozZe da
investira u:

1) Hartije od vrijednosti koje je emitovala Crna Gora, drzava ¢lanica EU ili njihove
centralne banke ili hartije od vrijednosti za koje garantuje Crna Gora ili drzava ¢lanica
EU;

2) Hartije od vrijednosti koje je emitovala kreditna institucija, finansijska institucija i/ili
drzava koje nijesu navedene u tacki 1 ovog stava, a imaju visoke rejtinge koje im je
dodijelila medunarodno priznata rejting agencija;

3) Depozite poloZene u centralnim bankama i stranim kreditnim institucijama s visokim
rejtingom koji dodjeljuju medunarodno priznate rejting agencije;
4) Ostalu imovinu niskog rizika koja podrazumijeva sliedece kategorije:

o koje ulaze u prvu ili drugu kategoriju iz tabele 1 ¢lana 336 Uredbe o kapitalnim
zahtjevima EU,

o likvidnu imovinu shodno regulativi CBCG, odnosno shodno zahtjevima
nadleznog regulatornog tijela EU,

o ESG (environmental, social, governance) hartije od vrijednosti koje emituju
zemlje OECD-a,

o korpu drzavnih hartija od vrijednosti koje emituju zemlje OECD-a,

o duznitke instrumente koje emituje opstina, koji imaju znacajno visok
koeficijent dobiti u odnosu na rizik ili vrlo nizak rizik koji se mjeri metodama
procjene rizika.

U 2025. godini investiranjem sredstava, shodno Politici investiranja odnosno Odluci o
investiranju za 2025. godinu, Fond je ostvario ukupni finansijski prihod u iznosu od
4.667.941€ koji sacinjavaju prihod na uloZzena sredstva u oro¢ene depozite kod Centralne
banke u iznosu od 3.317.878€ i prihod na uloZena sredstva u hartije od vrijednosti koje je
emitovala Crna Gora na medunarodnom trZitu — euroobveznice u iznosu od 1.350.063€
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17.

18.

19.

KAPITAL

31.12.2025. 31.12.2024.
Osnovni kapital 207.695.852 170.130.437
Nerasporedena dobit 37.464.357 37.565.415
Rezerve 9.800 9.800
Ukupno 245.170.009 207.705.652

Fond je osnovan 2003. godine, Zakonom o zastiti depozita (Sl. List RCG br. 40/2003).
Obzirom da je Fond osnovan zakonom, nije uplacéivan osnivacki ulog, ve¢ ukupan kapital
predstavlja akumuliranu dobit za period od osnivanja do 31. decembra 2025. godine.

KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoro¢ne obaveze na dan 31. decembra 2025. i 31. decembra 2024. godine su
prikazane u tabeli nize:

31.12.2025. 31.12.2024.

Obaveze po osnovu isplate garantovanih depozita 6.792.487 6.925.175

Obaveze prema dobavljatima 2.885 4.396

Obaveze za kamate prema EBRD - 101.326
Ostale obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro&ne

obaveze 6.455 7.280

Ukupno 6.801.827 7.038.177

Na osnovu odluka Centralne banke CG o uvodenju ste¢aja u IBM i Atlas Banci (Napomena
14) nastupio je “zasti¢eni slucaj”. Ukupan iznos garantovanih depozita je iznosio EUR
112.700.830 od ¢ega je deponentima tokom 2025. godine isplaéeno EUR 132.689 (tokom
2024. godine: EUR 165.784). Obaveze u iznosu od EUR 6.792.487 se odnose na
garantovane depozite &ija isplata nije realizovana do 31. decembra 2025. godine. Obaveze
Fonda po ovom pitanju trajaée 10 godina nakon nastanka zasti¢enog slu¢aja, u skladu sa
Zakonom o obligacionim odnosima, koji je bio relevantan za predmetne za&ticene slucaje
tj do 04.01.2029 godine (IBM) i do 05.04.2029. godine (Atlas banka).

FINANSIJSKI INSTRUMENTI

19.1. Kategorije finansijskih instrumenata

31.12.2025. 31.12.2024.
Finansijska sredstva
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 210.277.627 173.209.242
Kratkoro&ni finansijski plasmani - 23.899.634
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 39.343.309 14.939.678
PotrazZivanja 641.979 967.671
Ukupno finansijska sredstva 250.262.915 213.016.225
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 6.762.487 6.925.175
Ostale kratkoro¢ne obaveze 9.340 113.002
Ukupno finansijske obaveze 6.801.827 7.038.177
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19.

19.2,

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Upravljanje finansijskim rizicima

Fond je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZen odredenim finansijskim
rizicima i to:

- Trzi$nim rizicima,
- Riziku likvidnosti i
- Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Fondu je usmjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Fonda u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzi$ta. Fond
ne koristi derivativne finansijske instrumente u bilo kojoj formi osiguranja protiv gubitaka
usled rizika. Postoji formalni okvir za upravijanje finansijskim rizicima koji je uspostavljen u
Fondu i koji je u nadleznosti UO Fonda.

19.2.1 TrZisni rizik
Rizik od promjene kursa stranih valuta

Fond nije izloZzen riziku od promjene kursa valuta jer obavlja svoje poslovanje u
funkcionalnoj valuti okruZenja.

Rizik od promjene kamatnih stopa

Poslovanje Fonda prakti¢no nije izloZeno riziku novéanog toka, odnosno postoji minimaina
izloZzenost riziku promjene kamatnih trzi§nih stopa, jer je Ugovorom o izvr§avanju
medunarodnih platnih transakcija. zaklju¢enim sa Centralnom bankom CG, definisano da
Centralna banka investira sredstva u orotene depozite institucija sa visokim kreditnim
rejtingom, a da zauzvrat Fondu pla¢a prinos koji zavisi od kretanja stope na
medubankarskom medunarodnom trzi§tu. UO Fonda, u skladu sa aktuelnom finansijskom
situacijom na svjetskom trzistu,a po obavjestenju Centralne banke CG odlucuje o daljim
potezima angazovanja investiranih sredstava.

Po pitanju ulaganja u euroobveznice, rizik od promjene kamatnih stopa (pada cijena
euroobveznica) postoji, ali bi bio materijalizovan samo u slu¢aju da Fond odluci da likvidira
taj dio portfolija u cilju isplate garantovanih depozita, 8to je malo vjerovatno.

Rizik od promjene ostalih cijena

Rizik od promjene ostalih cijena ukljucuje promjenu cijene kapitala, promjenu cijene roba,
rizik od prijevremenog placanja i rizik rezidualne vrijednosti. Fond nije znagajno izloZzen
ovim vrstama rizika.

19.2.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je optimizovan, jer su u sluaju potrebe, a u skladu sa Ugovorom o
izvr§avanju medunarodnih platnih transakcija, zakljutenim sa Centralnom bankom CG,
sredstva depozita likvidna u svakom trenutku odnosno dostupna na zahtjev Fonda.
Zahvaljujuéi tome, bilo je moguce da se drugi dio sredstava investira u manje likvidne
instrumente odnosno instrumente duZe ro¢nosti (drzavni zapisi, euroobveznice).

UO Fonda je odgovoran za prac¢enje nivoa kratkoro¢nog finansiranja i uravnoteZenje
potreba kratkoroénog i dugoroénog finansiranja u skladu sa definisanim politikama
investiranja.

Politika Fonda je, a rukovodeci se principima sigurnosti i likvidnosti, da se sredstva
investiraju u drzavne zapise na rok najviSe do tri mjeseca, i u drzavne obveznice koje se
drze do isteka roka dospijeca (iskazuju se po knjigovodstvenoj vrijednosti) te se i na taj
nacin rizik likvidnosti ublazava i minimiziraju eventualni gubici.
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19. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
19.2. Upravljanje finansijskim rizicima (Nastavak)
19.2.3. Kreditni rizik

Fond je izlozen kreditnom riziku koji se defini§e kao rizik da duznici neée biti u moguénosti
da svoja dugovanja izmire u potpunosti i na vriieme prema Fondu , $to bi za rezultat imalo
finansijski gubitak za Fond. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZzenost Fonda po
osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, kratkorognih i dugoro&nih finansijskih
plasmana.

S obzirom na prirodu sredstava Fonda, kreditni rizik se primarno vezuje za rizik ulaganja u
drzavne duznitke instrumente (drzavne zapise i euroobveznice), a taj rizik je prilicno nizak.

Rukovodstvo Fonda procjenjuje rizike i u sluéajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.

Rukovodstvo Fonda smatra da iznosi u priloZenim finansijskim iskazima odrazavaju
vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe

izvjeStavanja.
31.12.2025. 31.12.2024.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrijednost Vrijednost vrijednost Vrijednost

Finansijska sredstva

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 210.277.627  210.277.627 173.209.242 173.209.242
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - 23.899.634 23.899.634
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 39.216.369 39.216.369 14.939.678 14.939.678
Potrazivanja 641.979 641.979 967.671 967.671
Ukupno finansijska sredstva 250.135.975  250.135.975 213.016.225 213.016.225
Finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja 6.792.487 6.792.487 6.925.175 6.925.175
Ostale kratkorone obaveze i PVR 9.340 9.340 113.002 113.002
Ukupno finansijske obaveze 6.801.827 6.801.827 7.038.177 7.038.177

20.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2025. godine protiv Fonda se ne vode sudski sporovi.

Takode, na dan 31. decembra 2025. godine po tuzbi Fonda vodi se jedan sudski protiv
jedne od banaka - isplatioca koji se odnosi na reklamacije po osnovu isplate garantovanih
depozita ukupne vrijednosti EUR 100.000.
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FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

21. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Nakon datuma izvjestajnog perioda nije bilo dogadaja koji bi zahtijevali korekcije ili
objelodanjivanje u finansijskim izvjestajima Fonda za period od 1. januara do 31.
decembra 2025. godine.

U 2026. godini Fond je nastavio sa isplatom garantovanih depozita deponentima banaka
u stedaju. Do 28. februara 2026. godine isplaceno je 8.453,00€ po osnovu garantovanih
depozita za Atlas banku u stecaju, dok je kod IBM banke nije bilo isplata.

Naplata potrazivanja Fonda iz ste¢ajne mase do 28.02.2026. godini ostvarena je u iznosu
od EUR 35.000 (za IBM Banku u ste¢aju) $to ¢ini 1,52% od planiranog iznosa (EUR
2.300.000), tako da je povrat sredstava na ukupnom nivou iznosio EUR 88.798.240,
odnosno 78,79% (IBM 92,92% i Atlas banka 75,29%).

Obragunata je i naplacena prva rata redovne premije u iznosu od EUR 7.504.000.

Fond je 05.02.2026. godine kod CBCG investirao sredstva u prekonocne depozite u
iznosu od EUR7.500.000, da bi 08.02.2026. godine dodao iznos od 800.000€. Od tih
sredstava je 23.02.2026. godine povu¢eno 6.600.000€ i investirano u kratkoro¢ne
duzni¢ke ino hartije od vrijednosti. Prihod po oshovu prekono¢nog orogenja depozita u
februaru iznosi 6.152,09€.

Fond je u februaru 2026. godine investirao sredstva u kratkoro¢ne duzni¢ke ino hartije od
vrijednosti — zapise Evropske Unije trZziSnog simbola "EU000A4EAKP3 sa rokom dospije¢a
08.05.2026.godine" u ukupnom nominalnom iznosu od 7.000.000€ odnosno
6.972.336,00€ po knjigovodstvenoj vrijednosti sa dospijeéem na dan 08.05.2026. godine.
Prihod po osnovu kamate od navedenog investiranja iznosic¢e 27.664,00€.

Ukupna sredstva na dan 28.02.2026. godine iznose EUR 259.227.088 od ¢ega EUR
208.926.428 u oro¢enim depozitima, EUR 40.112.000 u obveznicama CG (u MNE 2027 -
EUR 25.412.000, MNE 2029 — EUR 6.000.000 i MNE 2032 — EUR 8.700.000), EUR
6.972.336 u zapisima EU, EUR 142.939 na Ziro rac¢unu, EUR 79 gotovina u blagajni, EUR
234.827 u avansima bankama za isplatu garantovanih depozita, EUR 597.100 za
potraZivanja za kamate na obveznice EUR 535.226 za ostala potrazivanja i prekono¢no
oroéena sredstva EUR 1.706.152.

Imajuéi u vidu i dalje prisutnu neizvjesnost i volatilnost na globalnim finansijskim trzistima,
dominantna orijentacija Fonda bice usmjerena na ulaganje sredstava u orogene depozite
kod CBCG i finansijske instrumente Crne Gore i drzava ¢lanica EU, kao instrumente koji
doprinose otuvanju visoke likvidnosti i stabilnosti finansijske pozicije Fonda. Istovremeno,
eventualna volatilnost cijena drzavnih hartija od vrijednosti Crne Gore ne utie negativno
na finansijski rezultat Fonda, s obzirom na to da se iste drze do dospije¢a, u skladu sa
vazeéom investicionom politikom.
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