PREDLOG
za izdavanje drzavne garancije po kreditnom aranzmanu izmedu Crnogorske
komercijalne banke AD Podgorica i privrednog drustva Montecargo AD Podgorica

U skladu sa ¢lanom 57 stav 2 Zakona o budZzetu i fiskalnoj odgovornosti ("Sluzbeni list Crne
Gore", br. 20/14, 56/14, 70/17, 04/18, 55/18, 66/19, 70/21, 145/21, 27/23, 123/23 i 125/23),
definisano je da se ,privredna drustva i pravna lica koja su u vecinskom vlasnistvu drzave
odnosno opstine mogu dugoro€no zaduzivati uz prethodnu saglasnost Vlade, koja se daje na
predlog Ministarstva finansija “.

Istovremeno, ¢lanom 14 stav 2 tacka 6 Zakona o budzetu Crne Gore za 2024. godinu
(»Sluzbeni list Crne Gore®, broj 124/23), planirano je da ¢e Vlada, izmedu ostalog, u 2024.
godini izdati garanciju za kreditni aranZman izmedu Montecargo AD Podgorica i kreditora koji
¢e biti utvrden tokom godine, a za potrebe finansiranja investicionih opravki voznih sredstava
(lokomativa i vagona), u iznosu do 3.000.000,00 eura. U tom smislu i ¢lanom 2 stav 1 tacka 6
Odluke o zaduzivanju Crne Gore za 2024. godinu (,Sluzbeni list Crne Gore®, broj 124/23)
predvideno je izdavanje predmetne garancije.

Uzimajuéi u obzir prethodno navedeno, privredno drudtvo Montecargo AD Podgorica, koje je
u vecinskom vlasnistvu drZzave, obratilo se resornom Ministarstvu saobracaja i pomorstva, za
dobijanje saglasnosti za kreditno zaduzenje, uz drzavnu garanciju, u iznosu od 3.000.000,00
eura, kod Crnogorske komercijalne banke AD Podgorica, u cilju finansiranja investicionih
opravki voznih sredstava (lokomotiva i vagona). U dopisU broj: 2454, od 01.04.2024. godine,
su naveli da je kao teretnom ZzeljezniCkom operateru Cija je osnovna djelatnost prevoz robe
koja se realizuje voznim sredstvima (lokomotivama i vagonima), potrebno sprovesti proces
optimizacije realizacijom investicionih opravki i modernizacije voznih sredstava. Investicioni
ciklus se odnosi na ciljni remont, investicione opravke i modernizaciju postoje¢eg voznog
parka vagona i lokomotiva. Realizacijom ovog investicionog ciklusa drustvo ¢e biti spremno
da odgovori potrebama trzista u dijelu ve¢ potpisanih ugovora, zatim novih korisnika,
konkurenciji.

Pored navedenog, u okviru oCekivanih efekata naglaseno je da predmetno investicono
ulaganje u vozna sredstva Montecargo, kao nacionalni teretni operater u procesu
pridruzivanja EU i koja implementira direktive i propise koji se odnose na Poglavlje 14 —
Saobracaj, dovodi u poziciju da se bezbjednost ZeljezniCkog saobracaja reguliSe propisima u
pogledu garancije buduce interoperabilnosti i sve vecoj unificiranosti Zeljeznickih standarda
Cija primjena €ini temelj cjelokupnog evropskog Zeljezni¢kog sistema. Da bi mogli odgovoriti
komercijalnim izazovima na ZeljezniCkom trziStu i pomenutim standardima, neophodna su
investiciona ulaganja u vozna sredstva koja su predmet ugovora o investicionom kreditu.

Dodatno su naveli da su za predmetno kreditno zaduzZenje prikupili ponude od tri banke, i to
NLB Banke AD Podgorica, Hipotekarne banke AD Podgorica i Crnogorske komercijalne
banke AD Podgorica, i da je najpovoljnije uslove za zakljuCenje kreditnog aranzZzmana
ponudila Crnogorska komercijalna banka. U skladu sa navedenim, na sjednici Odbora
direktora Monecargo AD Podgorica, odrzanoj 12.01.2024. godine, donijeta je Odluka o
davanju saglasnosti o kredithom zaduZivanju Akcionarskog drustva ,MONTECARGO*
Podgorica, kojom se odobrava kreditho zaduzenje drustva kod Crnogorske komercijalne
banke AD Podgorica, u iznosu od 3.000.000,00 eura, sa rokom otplate od 72 mjeseca (12
mjeseci grejs period + 60 mjeseci otplata) i fiksnom kamatnom stopom od 5,5 % godiSnje.

Uzimaju¢i u obzir pomenuti zahtjev privrednog drustva Montecargo AD Podgorica,
Ministarstvo saobracaja i pomorstva je Agenciji za zastitu konkurencije podnijelo zahtjev za
davanje misljenja, u vezi sa zahtjevom za izdavanje drzavne garancije na kreditno zaduzenje
u iznosu od 3.000.000,00 eura, o uskladenosti sa pravilima drzavne pomoci.



Agencija za zaStitu konkurencije je uzimajuéi u obzir kompletnu dokumentaciju koju je
dostavilo Ministarstvo saobracaja i pomorstva, na osnovu ¢€l.20f stav 1 tacka 10 Zakona o
zastiti konkurencije i ¢lana 10 Zakona o kontroli drzavne pomodi, donijela Misljenje br. 01-
430/23-301/10, od 15.03.2024. godine, kojim:

,lzdavanje drzavne garancije u iznosu od 80% od 3.000.000,00 eura za kreditni aranzman
Montecargo AD Podgorica iskljuCuje prisutnost drzavne pomo¢i pod uslovima iz tacke 3.2
Obavjestenja Komisije o primjeni ¢lana 87 i 88 Ugovora o Evropskoj zajednici na podrudju
drzavnih pomoc¢i u obliku garancija, koje se u Crnoj Gori primjenjuje kao Prilog 5 Pravilnika o
listi pravila drzavne pomo¢i, opisanim u ovom misljenju.

Neophodno je da Ministarstvo saobraéaja i pomorstva Agenciji dostavi dokaz o uplaéenoj
trzidnoj cijeni za garanciju, u roku od trideset (30) dana od dana izdavanja garancije od
strane Ministarstva finansija.”

Nakon dobijenog Misljenja od strane Agencije za zastitu konkurencije, Ministarstvo
saobracaja i pomorstva dostavilo je Ministarstvu finansija zahtjev za dobijanje saglasnosti za
kreditno zaduzenje privrednog drustva Montecargo AD Podgorica u iznosu od 3.000.000,00
eura kod Crnogorske komercijalne banke AD Podgorica, uz izdavanje drzavne garancije
(Dopis broj: 01-344/24-186/2, od 18.01.2024. godine, dopis broj: 01-344/24-186/7, od
22.03.2024. godine i dopis broj: 02-344/24-3225/3, od 02.04.2024. godine), sa prate¢om
dokumentacijom.

Ministarstvo saobracaja i pomorstva je u prethodno pomenutim zahtjevima u vezi sa
kreditnim zaduzenjem Montecargo AD Podgorica, uz drzavnu garanciju, navelo da je
podrzalo drudtvo u veéinskom drzavnom vlasniStvu koje se bavi prevozom tereta, u cilju
realizacije investicionih opravki voznog parka. Posebno su naglasili da nakon analize svih
segmenata poslovanja Montecargo AD, Ministarstvo saobracaja i pomorstva nalazi da je
pomenuto privredno drustvo u situaciji da izmiruje obaveze po ovom kreditnom aranZzmanu i
da je samim tim nivo rizika od aktiviranja drZzavne garancije minimalan, uz napomenu da je
drustvo redovno izmirivalo ranije kreditne obaveze, kao i da nakon 01.03.2025. godine po
isteku postojeceg kreditnog aranZmana sa Hipotekarnom bankom necée imati dugoroc¢nih ni
kratkoro€nih kreditnih obaveza, da se drustvo nalazi na Bijeloj listi poreskih obveznika
Poreske uprave Crne Gore.

Stav resornog Ministarstva saobracéaja i pomorstva je da bi izdavanjem drZzavne garancije za
kreditno zaduZenje ove kompanije imalo pozitivhe efekte kako na Montecargo AD, tako i na
ostale kompanije u Zeljeznickom sektoru, i ukazuju na potrebu hitne realizacije kako
infrastrukturnih projekata, tako i obnove i modernizacije voznih sredstava.

U kona¢nom Ministarstvo saobracaja i pomorstva smatra, da ¢e jacanje privrednog drustva
Montecargo AD, zajedno sa planiranim i teku¢im projektima na modernizaciji zeljezniCke
infrastrukture, unapredenjem kapaciteta Luke Bar, imati dugoroan pozitivan efekat na
kompletnu crnogorsku privredu. Dodatno pojasSnjavaju da Ce usvajanjem novog Zakona o
Zeljeznici, Crna Gora u potpunosti liberalizovati Zeljeznicko trziste, Sto je i jedno od mijerila za
zatvaranje PP14-Saobracaj, ¢ime bi se otvorila vrata za sve teretne operatere registorovane
u skladu sa EU propisima a Sto bi imalo negativan uticaj na AD Montecargo Podgorica
ukoliko se navedena kompanija ne ucini konkurentnom.

Nakon dobijene dokumentacije od resornog ministarstva, Ministarstvo finansija je odradilo
ekonomsko finansijsku analizu Montecargo AD Podgorica i utvrdilo da i pored
nezadovoljavajucih pokazatelja likvidnosti i profitabilnosti ovog preduzeéa, koeficijenti
zaduZenosti imovine i zaduZenosti kapitala su ocijenjeni kao nisko rizi€ni odnosno dobijeni
koeficijenti finansijskog leveridza su na veoma niskom nivou i ukazuju na solvenstnost
drustva. S obzirom da je udio obaveza u odnosu na ukupnu aktivu bio manji od pola (tokom



2022 i 2023.godine kretao se na nivou od cca 20%), namece se zaklju¢ak da je drustvo
sposobno da pokrije svoje obaveze prema kreditorima i investitorima.

Ministarstvo saobracaja i pomorstva je dopisom broj 02-344/24-3225/3, od 02.04.2024.
godine dostavilo dodatne informacije i dopis Montecargo AD Podgorica (broj 2454 od
01.04.2024. godine), u kojima se navodi da Montecargo redovno izmiruje svoje obaveze po
osnovu postoje¢eg kreditnog zaduzenja kod Hipotekarne banke, Cija mjeseéna obaveza
iznosi 58.276,96 eura, a Cija poslednja rata dopsijeva 01.03.2025. godine, ¢ime se stvara
mogucnost da nakon isteka grejs perioda od novog kreditnog aranZmana period otplate bude
nakon 01.03.2025. godine, $to nec¢e dodatno opteretiti drustvo. Takode, napominjemo da je
ovo drustvo potpisalo reprogram poreskog duga i da od 01.09.2022. godine redovno izmiruje
obaveze po ovom oshovu, kao i tekuce obaveze po istom.

Nakon Sto su sagledane sve dobijene informacije i analize, Ministarstvo finansija je sa
Crnogorskom komercijalnom bankom AD Podgorica i privrednim drustvom Montecargo AD
Podgorica razmotrilo odredbe Ugovora o investicionom kreditu i usaglasilo tekst Garancije, te
su utvrdeni konacni uslovi navedenog aranzmana koji slijede u nastavku:

e Ugovor o kreditu

Ugovorom o investicionom kreditu predvideno je zaduzenje privrednog drustva Montecargo
AD Podgorica, u iznosu od 3.000.000,00 eura, sa periodom otplate od 72 mjeseca (12
mjeseci grejs period + 60 mjeseci otplata).

Redovna kamatna stopa iznosi¢e 5,5% fiksno godiSnje, naknada za obradu kredita 0,30% od
odobrenog iznosa, dok u sluaju neblagovremenog izvr§avanja obaveza po osnovu kredita,
Korisnik kredita bice u obavezi da Banci placa zateznu kamatu u skladu s poslovhom
politikom Banke, u visini nominalne kamatne stope utvrdene u ugovoru uveéane za 50%.

Nacin vracanja: tokom grejs perioda kamata se plaéa mjesecno, a nakon toga kredit ¢e se
otpladivati u jednakim mjesecnim anuitetima.

Sredstva obezbjedenja i naplate dospjelih obaveza kredita banci od strane Korisnika kredita
su:
- mjenica i mjeni¢no ovlaséenje Korisnika kredita Montecargo AD Podgorica;
- ovlacenje za naplatu sa racuna Korisnika kredita Montecargo AD Podgorica;
- zaloga na vagonima u korist Banke u iznosu od 738.400,00 eura;
- Drzavna garancija na iznos od 80% stanja duga, a najviSe do maksimalnog iznosa od
2.400.000,00 eura, uveéan za kamate i druge troSkove koji se odnose na navedeni
dio kredita, predviden predmetnim Ugovorom.

Garancija

Kao jedan od oblika obezbjedenja navedenog kreditnog aranzmana, Ugovorom o kreditu je
predvideno i dobijanje drzavne grancije od strane Vlade Crne Gore, Ministarstva finansija na
80% iznosa stanja duga.

Garancijom je definisano da Vlada Crne Gore, Ministarstvo finansija garantuje Crnogorskoj
komercijalnoj banci a.d. Podgorica da ¢e joj, na njen pisani poziv i bez bilo kakvog prigovora,
platiti srazmjeran dio obaveza predvidenih Ugovorom o investicionom kreditu, ukoliko joj iste
ne plati privredno drustvo Montecargo AD Podgorica, u visini od 80% iznosa stanja duga, a
najvise do maksimalnog iznosa od 2.400.000,00 eura, uve¢an za kamate i druge troSkove
koji se odnose na navedeni dio kredita, predviden predmetnim Ugovorom.



U cilju obezbjedenja izdavanja Garancije za predmetno kreditno zaduzenje privredno drustvo
Montecargo AD Podgorica, dostavi¢e Ministarstvu finansija mjenice i mjeniCna ovlaséenja.

Uzimajuéi u obzir sve prethodno navedeno, benefite planiranih ulaganja, o€ekivane rezultate
u narednom periodu, kao i podrSku resornog Ministarstva saobracaja i pomorstva za
realizaciju ovog projekta, dostavljamo Vladi Crne Gore na davanje saglasnosti kreditno
zaduzenje Montecargo AD Podgorica, kod Crnogorske komercijalne banke AD Podgorica, na
iznos od 3.000.000,00 eura, uz izdavanje drzavne garancije u iznosu od 2.400.000,00 eura.



