
 
INFORMACIJA 

 o emisiji državnih hartija od vrijednosti - obveznica na domaćem tržištu, u cilju 

obezbjeđivanja sredstava za finansiranje budžeta za 2019. godinu  

Stavom 1 Člana 14 Zakona o budžetu Crne Gore za 2019. godinu („Sl.list Crne 
Gore“, br.87/18), predvidjeno je da će Vlada Crne Gore u 2019. godini, obezbijediti 
nedostajuća sredstva u cilju otplate duga i obaveza iz prethodnog perioda, 
finansiranja kapitalnog budžeta i izgradnje pioritetne dionice autoputa, do visine 
izvršenja, finansiranja budžetske potrošnje i stvaranja rezerve.   
 
Takođe, stavom 2 istog člana je predviđeno da će pomenuta sredstva biti 
obezbijeđena kroz aranžmane sa Kineskom Exim bankom; sa međunarodnim 
finansijskim institucijama; emisijom obveznica na inostranom tržištu; izdavanjem 
domaćih obveznica i/ili državnih zapisa ili kreditnim aranžmanima sa domaćim i 
inostranim finansijskim institucijama i iz depozita.   
 
Dalje, članom 1 stav 3 Odluke o zaduživanju Crne Gore za 2019. godinu („Sl.list 
Crne Gore“, br.01/19), je za prethodno pomenute namjene planirano zaduženje u 
iznosu do 370,0 miliona eura, od čega: 

- 190,0 miliona eura za finansiranje budžeta, otplatu duga i obaveza iz 
prethodnog perioda, i stvaranje reserve, i 

- 180,0 miliona eura za potrebe izgradnje autoputa “Bar- Boljare”. 
 

Uzimajući u obzir prethodno navedene odredbe Zakona, Ministarstvo finansija 
ispitalo je domaće tržište i prikupilo informacije od strane finansijskih i nefinansijskih 
institucija o zainteresovanosti za učešće u emisiji hartija od vrijednosti, u cilju 
obezbjeđenja nedostajućih sredstava. U tom smislu, pomenute institucije pokazala 
su interesovanje za kupovinu državnih hartija od vrijednosti – obveznica koje bi se 
emitovale na domaćem tržištu u cilju finansiranja budžeta za 2019. godinu. 
 
Kako je interesovanje pomenutih strana bilo za kupovinu obveznica na kraći i duži 
rok otplate, donijeta je odluka da se državne hartije od vrijednosti – obveznice, 
emituju u iznosu od 190 miliona eura, dana 22.04.2019. godine, kroz dvije odluke o 
emisiji obveznica sa različitim iznosima, rokom dospijeća i kamatnom stopom. 
 
Jedna emisija će biti na iznos od 140,0 miliona eura sa rokom dospijeća od 5 godina, 
tj. 2024. godine, uz kamatnu stopu od 3,0% godišnje, zatim godišnjom isplatom 
kamate i isplatom glavnice o roku dospijeća tj. 2024. godine.   
 
Druga emisija će biti realizovana na iznos od 50,0 miliona eura, sa rokom dospijeća 
od 7 godina, tj. 2026. godine, uz kamatnu stopu od 3,5% godišnje, zatim godišnjom 
isplatom kamate i isplatom glavnice o roku dospijeća tj. 2026. godine. 
 
U ovom dijelu treba istaći da Crna Gora prvi put emituje lokalnu obveznicu na period 
od 7 godina,  što predstavlja unapređenje ponude kada se govori o domaćem tržištu 
kapitala, razvija tržište i otvara veće mogućnosti za ulaganje. Takođe, emisijom 
obveznica na 7 godina, odnosno dužim periodom otplate obaveza sprovode se i 
planovi koji se tiču upravljanjem duga, a odnose se na produženje ročnosti duga. 
 
Obveznica će biti realizovana kroz više tranši, a prva tranša će biti realizovana  22. 
aprila 2019. godine, dok će preostale tranše biti emitovane prema potrebi na osnovu 
obavještenja Ministarstva finansija, a najkansije do 31. decembra 2019. godine. 
 



 
Nominalna vrijednost jedne obveznice iznosi 1.000,00 eura, zbog čega obveznica 
može biti interesantna svim licima i predstavljaće jedan vid ulaganja u hartije od 
vrijednosti. Imajući u vidu trenutne kamatne stope u bankarskom sistemu, obveznica 
može predstavljati i određeni vid štednje sa prinosom, koji u ovom trenutku 
predstavlja dobar plasman sredstava. 
 
Istovremeno, biće omogućeno da se sa obveznicama trguje na sekundarnom tržištu, 
što će unaprijediti i samo tržište kapitala. Takođe, treba napomenuti da, bez obzira 
na cijenu obveznice na tržištu u određenom trenutku, imaocu obveznice biće, na dan 
njenog dospijeća, vraćen ukupan iznos glavnice. Eventualno kretanje cijena na 
sekundarnom tržištu neće uticati na vrijednost obveznice, kada dođe vrijeme otplate 
njene glavnice, čime će i sami kupci biti zaštićeni, i ne postoji mogućnost gubitka 
uloga. 
 
Uzimajući u obzir prethodno navedeno, Ministarstvo finansija vam na odlučivanje 
dostavlja Odluku o emisiji državnih hartija od vrijednosti koje dospijevaju 2024. 
godine i Odluku o emisiji državnih hartija od vrijednosti koje dospijevaju 2026. 
godine. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 



 

 



 

 



 

 

 

 

 

 


