. INFORMACIJA 5
0 VAZNOSTI UCESTVOVANJA DRZAVE CRNE GORE NA TRZISTU KAPITALA

Proaktivna uloga drzave u sferi javnih finansija podrazumijeva prisustvo i na trzi$tu kapitala.
Intencija drzave je da ubuduénosti ima zna¢ajniju ulogu na ovomtrzistu i za oekivati je da u saradnji
sa institucijama trZi$ta kapitala koordinirano radi na stvaranju povoljnijeg i sigurnijeg ambijenta za
investiranje,

Jatanje prisustva na pomenutom trZiStu moZe se dovesti u vezu sa potencijalnim daljim
zaduZivanjem. De$avanja na globalnom trZi$tu reflektuju se na vi$e kamatne stope, pa je neophodno
razmotriti moguénost zaduZenja na domacem trzistu, Neophodno je preduzeti aktivnosti kojima bi
se vratilo povjerenje isigurnost u trzi$te kapitala, a sa druge strane drzavi omogucilo da se jeftinije i
lak$e zaduZuje na domacem trzistu,

Shodno navedenom, smatramo da je od velike vaznosti da Ministarstvo finansija i Vlada prate
de$avanja na trzi$tu kapitala i u slu¢aju adekvatnih ponuda aktivno uéestvuju u kupovini akcija. Ovo
ukljutuje i moguénost kupovine udjela u samoj ,Montenegroberzi“ AD Podgorica, $to bi doprinijelo i
institucionalnom prisustvu drzave na ovom trzistu.

Podsje¢amo da je vlasni¢ka struktura Berze takva daudio od preko 50% imaju investiciona drustva
¢iji akcionari ne mogu da ostvaruju prava koja im pripadaju po osnovu vlasni$tva nad akcijama u
»Montenegroberzi“ (onemoguéeno raspolaganje akcijama i glasanje na Skup$tini akcionara), po
osnovu sudskih odluka o blokadi imovine.

Na osnovu gore navedenog, potpunu kontrolu nad ,Monetenegroberzom” trenutno ostvaruju
manjinski akcionari (CKB banka AD i Prva banka AD) zajedno sa najveéim manjinskim akcionarom
»Borsa Istanbul” iz Turske.

Podsje¢amo da je prilikom osnivanja Berze, drzava bila medu prvim akcionarima.

U dijelu zaduzivanja, neophodno je razmotriti moguénost emitovanja obveznica finansijskim
institucijama i pojedincima na domacéem trzi$tu. Napominjemo da je model ,narodnih obveznica“
primijenjen u Hrvatskoj i podrazumijeva emisiju obveznica svojim gradanima. Medu Koristima
izdvaja se niZa rizi¢nost investiranja od strane stanovni$tva, uz moguénost dobijanja veée kamatne
stope u odnosu na drugi vid raspolaganja imovinom (npr. depoziti u banci). Na ovaj naéin se drzava
zaduZuje, ali naizvjestan nadin zadrZava novac na domacem trzistu.

Smatramo da je ukljulenost drZave u procese na trZitu kapitala od velike koristi prilikom
sprovodenja pomenutog modela, odnosno prilikom odluéivanja o njegovoj primjeni.

Ministarstvo finansija, u saradnji sa partnerima kao $to su Komisija za trzi$te Kkapitala i
~Montenegroberza“ AD Podgorica, mogu doprinijeti vra¢anju povjerenja u trZiste kapitala, kao i vecoj
sigurnosti prilikom ulaganja svakog od uéesnika na trzistu.



