Kljuéni podaci i ¢injenice*

Crna Gora je demokratska drZzava sa oko 620.000
stanovnika, koja se nalazi na jadranskoj obali, na
Zapadnom Balkanu. Poslednji parlamentarni
izbori odrzani su u oktobru 2016. godine i
odrzavaju se svake Cetiri godine. Sledeci
predsjednicki izbori odrzace se u proljece 2018.
godine.

Drzava obuhvata oko 13.812 km?, sa obalom od
293,5 km. Glavni grad je Podgorica. U
planinskom dijelu drzave, kanjon Tara je najduzi
u Evropi, dok je Skadarsko jezero najvede na
Balkanu. Grad Kotor, u Bokokotorskom zalivu, je
svjetska bastina UNESCO.

Procjenjuje se da ¢e na strani ponude najvedi
uticaj na formiranje BDP-a imati trgovina
(14,8%), industrija (12,3%), turizam (8,6%),
gradevinarstvo (6,8%), dok ¢e na rashodnoj
strani najvedi uticaj domada traznja, odnosno
potrosnja domacinstava (4,2%) i investicije
(5,1%) kao njene najvaZnije komponente. EURO
je nacionalna valuta, usvojena 2001. godine.
Zemlja je rangirana medu prvih 50 zemalja sa
veoma visokim nivoom ljudskog razvoja, prema
UN indeksu ljudskog razvoja, sa ocekivanim
Zivotnim vijekom od 76,4 godina (UNHDI, 2016).
Kreditni rejting je ocjenjen sa B + / B1 (stabilan).
Clan EBRD, EIB, Grupe Svetske banke, STO i UN,
zemlja se pridruzila u NATO u junu 2017. godine.
Takode, Crna Gora ima status kandidata za
¢lanstvo u EU i prepoznata je kao vodeca zemlja
kandidat na Balkanu.

*javno dostpuni podaci

Crna Gora u Evropi
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Ekonomski i fiskalni podaci**

Ekonomski i fiskalni pokazatelji u Crnoj Gori su povoljni
uporedujuci sa EU pokazateljima, s obzirom da je odnos
duga i BDP-a oko 66% u odnosu na prosjek EU od oko
83%, odnosno Eurozone od oko 89% BDP-a.

BDP iznosi 4.202,1 miliona eura (procjena za 2017.
godinu). Tokom prethodnih cetiri godine prosjecni
godisnji realni rast BDP-a je iznosio 2,9%. Prosjecna
godisnja inflacija u istom cCetvorogodisnjem periodu
iznosila je 0,7%, a u treCem kvartalu 2017. godine
iznosila je 2,7%. Do treceg kvartala 2017. godine
nezaposlenost je nastavila trend pada na 14,8%, u
odnosu na visoku stopu od 30% u 2006. godini. Deficit
tekuéeg racuna iznosi 18%.

Skupstina Crne Gore je usvojila novu Strategiju fiskalne
konsolidacije u julu 2017. godine, Cciji je cilj
obezbjedenje odrzivosti javnih finasnija za vrijeme
trajanja mandata Vlade. U periodu 2017-2020. godine
prioritet ekonomske i fiskalne politike je jacanje
fiskalne stabilnosti, i u okviru toga, stvaranje
budzZetskog suficita i usporavanje trenda rasta javnog
duga od 2019. godine, uz jacanje ekonomske aktivnosti
i konkurentnosti crnogorske ekonomije.

U saradnji sa MMF-om, u pripremi je nova
srednjoroCna strategija upravljanja dugom (MTDS),
koja ¢e biti usvojena u prvom kvartalu 2018. godine i
koja ima za cilj poboljSanje odrzZivosti dugorocnog
profila javnog duga, uz smanjenje troskova servisiranja
duga.

U toku je implementacija glavnog projekta izgradnje
autoputa, koji povezuje jadransku luku Bar sa sjevernim
dijelom zemlje. Ovo ¢e poboljsati nacionalnu
saobracajnu infrastrukturu i povezati glavne trgovacke
saobracajnice na Jadranu.

Vodecéa izvozna trzista drzave su Madarska, Italija,
Slovenija, Njemacka i Poljska (2016). Takode, zapoceta
su istrazivanja u polju rezervi nafte i gasa.

**Monstat, Eurostat
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Makroekonomska i fiskalna kretanja tokom 2017. godine do danas

Jedan od glavnih ciljeva nove Vlade Crne Gore, koja je preuzela duznost u novembru 2016. godine,
predstavlja odrzivost javnih finansija. Stoga je Vlada veé u decembru 2016. godine preduzela korake,

usvajanjem Mjera za sanaciju buzdZetskog deficita i javnog duga, Ciji je ukupan efekat mjera
procijenjen na 126,9 mil. € ili 3,2% BDP-a u 2017. godini.

Nakon uspjesSne implementacije prvog paketa mjera, Vlada Crne Gore je u junu 2017. godine, usvojila
novu Fiskalnu strategiju 2017-2020, Ciji je cilj da ocekivani budzetski deficit od 5% BDP-a za 2017.
godinu prede u zonu suficita u iznosu od 4,5% BDP-a u 2020. godini. Istovremeno, Fiskalnom
strategijom bilo je predvideno smanjenje javnog duga sa 73% BDP-a u 2017. godini na 67% BDP-a u
2020. godini, dok je krajniji cilj Crne Gore da ispuni kriterijume Mastrihta i svede dug na 60% BDP-a.

Fiskalna strategija 2017-2020 bazira se na sljede¢im mjerama: harmonizacija akcizne politike u skladu
sa EU standardima kroz povedanje akciza na cigarete, etil-alkohol, gaziranu vodu sa dodatkom Secera,
i uvodenje akciza na ugalj, povecanje stope PDV-a sa 19% na 21%, smanjenje zarada za ABC za 6%,
socijalnog davanja, diskrecione potrosnje i fonda bruto zarada. Strukturne reforme koje obuhvata
Fiskalna strategija odnose se na oblast upravlljanja javnim finansijama, javne administracije,
penzijskog, zdravstenog i obrazovnog sistema, socijalne i djecije zastite, unaprijedenje finansijske
stabilnosti i poslovne klime. Dodatni efekat konsolidacionih mjera, definisanih Fiskalnom strategijom,
iznosi 117 mil. €, odnosno 2,8% BDP-a, za period 2017-2020. godine.

Imajuéi u vidu navedene mjere, predvidene Planom sancije i Fiskalnom strategijom, ukupan efekat
iznosi 243,9 mil. €, odnosno oko 6,0% BDP-a.

Vlada Crne Gore pripremila je Program ekonomskih reformi za period 2018-2020. godine, koji ¢e do
kraja januara biti dostavljen Evropskoj komisiji, a koji sadrZi ve¢ usvojene mjere Planom sancije i

Fiskalnom strategijom.

Makro i fiskalne projekcije (Program ekonomskih

reformi 2018-2020) 2017 2018 2019 2020

Nominalni BDP (€mil.) 4,202.1 4,397.7 4,569.4 4,729.6
Nominalni BDP - stopa rasta 6.3% 4.7% 3.9% 3.5%
Realni BDP - stopa rasta 4.0% 3.0% 2.7% 2.6%
Inflacija 2.5% 2.6% 1.9% 1.5%
Budzetski deficit/suficit (€mil.) (172.0) (141.1) (43.3) 207.0
BudZetski deficit/suficit u % BDP-a -4.1% -2.6% -0.9% 4.4%
Otplata duga (€mil.) 220.4 181.7 529.3 759.5
Ukupne potrebe za finansiranjem (€mil.) 392.4 295.8 572.6 552.5
Ukupan javni dug* (€mil.) 2,790.0 2,963.5 3,060.0 2,862.1
Ukupan javni dug u % BDP-a 66.4% 67.4% 67.0% 60.5%

*prema kursu na dan 31.10.2017. godine

Prema preliminarnim podacima Monstat-a, ekonomija je u prvom, drugom i trecem kvartalu 2017.
rasla realnim stopama od 3,1 5,2 i 4,7% na godiSnjoj osnovi, pa je stopa rasta BDP-a za devet mjeseci
ove godine iznosila 4,5%. Ekonomski rast je voden, prvenstveno, visokim poveéanjem domade traznje,
Sto je uslovilo povecanje zaposlenosti i raspoloZivog dohotka i rastom investicione potrosnje kao
rezultat realizacije investicija u oblastima saobracajne i turisticke infrastrukture (autoput, hoteli) i
sektoru energetike. Gledano po kategorijama potrosnje, najznacajniji rast za devet mjeseci biljezi
potrosnja domadinstava (realan rast 4,4% i doprinos rastu 3,3 p.p) i investicije u osnovna sredstva

Ne
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(realan rast 5,7% i doprinos rastu 1,3 p.p). Uvoz roba i usluga zabiljeZio je rast od 5,4%, dok rast izvoza

roba i usluga iznosi 5,8%.

Centralni budzZet, Jan-Nov

1.532,9

1.380,4 1.363,5
1.316,5

-47,0-152,5

Prihodi centralnog Rashodi centralnog Deficit centralnog
budZeta budzeta budZeta

2016 m 2017

e Prihodi centralnog budZeta u periodu Jan-Nov su
iznosili 1.380.4 mil. € ili 32.8% BDP-a, sto je 63.9 mil.
€ ili 4.9% BDP-a vise nego u istom periodu 2016.
godine.

e Deficit centralnog budzZeta iznosio je 152.5 mil. € ili
3.6% BDP-a i bio je veci za 105.5 mil. €, u odnosu na
isti period 2016. godine. Navedena razlika je rezultat
vecih kapitalnih troskova u 2017. za projekat
izgradnje autoputa.

Dospjece drzavnog duga na 31.12.2017. godine*

Rok Domaci dug** Spoljni dug
dospjeca ] Var ] Var Ukupno
(godina) | Fixks. s, Fix k.s. ks,
<1 31,9 0,7 9,1 2,3 44,1
1<5 116,3 59,0 1.127,5  268,7 1.571,6
5<10 77,8 128,5 33,1 239,3
>10 87,6 449,8 201,5 738,9

Ukupno 313,7 59,7 17149  505,5 @ 2.593,9

*Prema projekciji stanja duga na kraju 2017. godine, prema kursu
na dan 31.12.2017. godine

**Nijje ukljucen dug za zaostale penzije i dug pravnih lica i
privrednih drustava, u ukupnom iznosu od oko 40,6 mil. €

Drzavni dug
2.750 2.647.9 64
63,0 63
2.500 2.403,0
62
2.250
61
60,8
2.000 60
31.12.2016. 31.12.2017.*

u nominalnom iznosu ==@==u % BDP-a

*preliminarni podaci, prema kursu na dan 31.10.2017.

e Drzavni dug Crne Gore, na dan 31.12.2017.
godine, iznosi 2,647,9 mil. € ili 62.75% BDP-a,
dok uklju€ujuci depozite, stanje drzavnog duga
iznosi €2,578.0 mil. ili 61.4% BDP-a.

e  Prema zvani¢nim podacima Monstata za 2016.
godinu, nominalni BDP je iznosio 3,954 mil €,
Sto je za oko 190 mil. € viSe od projektovanog.
S tim u vezi, stanje drzavnog duga na kraju
2016. godine, iznosilo je 60.8 % BDP-a, a sa
depozitima, dug je bio na nivou od 59.58 %
BDP-a.

Indikatori troskova i rizika duga na kraju 2017. godine*

Indikatori rizika Spoljni Domaci Ukupni
dug dug dug
Kamate u %
BDP-a
Troskovi Prosje¢na
kamatna 3,3 2,0 3,1
stopa (%)
- ATM
Kamatni rizik (godine)** 4,6 5,2 4,7
ATR

(godine)***

Dug koji
dospjeva u

1 godini 28,4 29,2 28,5
(%ukupnog

duga)

*Projekcija stanja duga na dan 31.12.2017. godine, prema kursu na
dan 31.10.2017. godine. U prikazano stanje duga, nisu ukljuceni dug
za zaostale penzije i dug pravnih lica i privrednih drustava, u
ukupnom iznosu od oko 40,6 mil.€.
**ATM (Average Time to Maturity) — engleska skracenica za
prosjecno vrijeem do dospjeca
***ATR (Average Time to Refixing) — engleska skracenica za
prosjecno vrijeme do promjene kamatnih stopa

1,8 0,2 1,9

3,4 4,9 3,6

Rizik
refinasniranja

e Inflacija u 2017. godini biljeZi pozitivne stope rasta, godiSnja stopa inflacije u novembru kao i
prosjecna stopa za period januar-novembar ove godine iznosila je 2,4%. Godisnja stopa inflacije u

Eurozoni iznosila je 1,4% u oktobru 2017. godine.!

1 Eurostat

we
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e Crnu Goru je u periodu januar-novembar 1.000.000
posjetilo 17,7% viSe turista i ostvareno 900.000
10,1% vise noéenja u kolektivnom smjestaju 800.000

od strane stranih turista. 500.000
e U novembru, ostvareno je 35,2% vise 400.000
posjeta turista u kolektivnom smjestaju u 300.000

odnosu na isti mjesec prosle godine, dok je 200.000

nego u istom periodu prosle godine. Od 700.000
ukupnog broja noéenja 89,2% je ostvareno 600.000
100.000 I I | |
[

broj ostvarenih nocenja bio veéi za 16,8%.

Najveéi broj nocenja u novembru je 0

ostvaren od strane turista iz Srbije (15,5%), Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Avg Sep Okt Nov

Albanije (11,6%) i lzraela (8,1%). B Nocenja turista 2016 Noéenja turista 2017

Najnoviji ekonomski trend
Oblast Period (2017) Rast/Pad (%)

17,4 promet putnika na aerodromima

Transport Jan-Sep 38,4 prevoz robe Zeljeznicom
40,6 pretovar robe u lukama
2,7 ukupna zaposlenost

Zaposlenost Jan-Nov .
6,4 u sektoru gradevinarstva
10,3 ukupan obim spoljnotrgovinske razmjene
Spoljnotrgovisnka razmjena Jan-Nov 14,0 izvoz robe
9,7 uvoz robe
43,4 vrijednost gradevinskih radova
Gradevinarstvo Jan-Sep

21,6 efektivni ¢asovi rada
-4,8 industrijska proizvodnja

Industrija Jan-Nov -28,0 snadbijevanje elektricnom energijom, vodom i gasom
-2,2 preradivacka industrija
17,5 promet industrijskih proizvoda

o U skladu sa Zakonom o budzZetu za 2017. godinu, bilo je predvideno da se sredstva za potrebe
finansiranja budzeta, u iznosu od oko 255,0 mil. €, obezbjede na osnovu kreditnih aranZzmana sa
medunarodnim ili domacim kreditnim institucijama. U skladu sa tim, drzava je obezbjedila
ukupan iznos od 254,44 mil. €, od Cega je 65 mil. € obezbjedeno na domacem trzitu.

e Krajem 2017. godine, Vlada Crne Gore dobila je Garanciju zasnovanu na razvojnim politikama
(PBG - Policy based Guarantee) od Svjetske banke, u iznosu od 80 mil. €, ¢ime ¢e se obezbjediti
kreditno zaduzenje od 200 do 250 mil. €, koje ce se koristiti za otplatu postojec¢ih obaveza i
finansiranje budzeta.

Zakon o budzZetu za 2018. godinu

U skladu sa Zakonom o budZetu za 2018. godinu, planirano je ostvarenje prihoda u iznosu od 1.708,2
mil.€, dok su rashodi na nivou od 1.822,4 mil. €. Deficit je projektovan na iznos od 114,1 mil. €, a za
otplatu duga bi¢e potrebno oko 181,7 mil. €. Za potrebe obezbijedivanja nedostajucih sredstava za
finansiranje budzeta, planirano je zaduZenje u iznosu do 295,9 mil. €, od Cega je za potrebe izgradnje
auto puta ,,Bar-Boljare” planiran iznos od 190,0 mil. €.

Ae
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Kreditni rejting Crne Gore

Rejting agencije, Moody’s i Standard and Poor’s, krajem 2017. godine, unaprijedile su izgled kreditnog
rejtinga Crne Gore iz negativnog u stabilan, i tako afirmisali svoje trenutne rejtinge. Ove aktivnosti
odrazavaju jaku posveéenost Vlade da stabilizuje i unaprijedi fiskalnu situaciju.

e 29.septembra 2017. godine agencija Moody’s je potvrdila da se crnogrski izgled kreditnog rejtinga
‘B1’ mijenja iz negativnog u stabilan zbog:

1. Vladinih mjera konsolidacije koje ¢e stabilizovati fiskalnu poziciju Crne Gore;

2. Velikih investicionih projekata u sektorima saobradaja, turizma i energetike koji ¢e podrzati stope
rasta Crne Gore u srednjem roku;

3. Napretka postignutog u oblasti pregovora o pristupanju Crne Gore EU, kao i ¢lanstva Crne Gore u
NATO, koji uti¢u na poboljsanje institucija i unapredenje investicionih prilika u zemlji.

e (6. oktobra 2017. godine, agencija Standard and Poor’s je potvrdila da je izgled kreditnog rejtinga
Crne Gore ‘B’ promijenjen iz negativnog u stabilan zbog:

1. Stope rasta koja ostaje znacajna. Medutim, moguénosti rasta usljed tekucih investicija joS uvijek
nije moguce sagledati;

2. Projektovanog prosjecnog realnog rasta GDP-a koji ¢e, periodu 2017-2018. godine rasti po stopi
od 3,4 %, usljed privatne potrosnje i investicija, nakon ¢ega ¢e dodi do blazeg usporavanja rasta;

3. Pridruzivanja Crne Gore NATO u junu 2017. godine podrzavajuéi na taj nacin process Evro-
atlanskih integracija Crne Gore.

Bankarski sektor Crne Gore

e U Crnoj Gori posluje 15 banaka, koje su veé¢inom u vlasnistvu evropskih mati¢nih banaka. U
septembru 2017. godine, koeficijent solventnosti bankarskog sistema iznosio je 16,8%. Obavezna
rezerva kod banaka je iznosila 232,6 miliona eura na kraju novembra 2017. godine.

e Ukupna aktiva banaka iznosila je 4.122,7 miliona eura na kraju novembra 2017. godine.
Istovremeno, likvidna aktiva banaka iznosila je 1.029,2 miliona eura, i na godisSnjem nivou biljezi
rast od 11,5%. Ukupni krediti banaka su na kraju novembra 2017. godine iznosili 2.716,8 miliona
eura. Gotovinski krediti su Cinili 22,1%, krediti za likvidnost 18,3% i stambeni krediti 12,1% ukupnih
kredita banaka.

e Na kraju novembra 2017. godine, ukupni depoziti iznosili su 3.188,6 miliona eura, od Cega se
1.645,7 miliona eura ili 51,6% odnosilo na depozite stanovnistva. U istom periodu, nekvalitetni
krediti (NPL) su iznosili 190,1 milion eura i Cinili su 7,0 % ukupnih kredita banaka. NPL su zabiljeZili
pad od 26,6 % u odnosu na isti period prosle godine.

e
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Javni dug
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M Javni dug u % BDP-a (Fiskalna strategija 2017-2020)

Budzetski deficit/suficit
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Potrebe za finansiranjem
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417,
> 392,4
326,8
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M Potrebe za finansiranjem (€mn) Fiskalna strategija 2017-
2020

[ Potrebe za finansiranjem (€mn) PER 2018-2020

= Javni dug u % BDP-a (PER 2018-2020)**

* PER 2018-2020: Program ekonomskih reformi 2018-2020

KONTAKT

Ministarstvo finansija — Direktorat za drzavni trezor

e-mail: katarina.zivkovic@mif.gov.me;
milica.adzic@mif.gov.me;

tel/fax: +382 20 202-167

Stanka Dragojevica 2, 81 000 Podgorica, Crna Gora

** Ukupan javni dug, prema kursu na dan 31.10.2017. godine
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