Informacija o prenosu Ugovora o zakupu zemljista i izgradnji vjetrolektrane na lokalitetu
MoZura na novog zakupca

DrZzava Crna Gora je zakljucila Ugovor o zakupu zemljiSta i izgradnji vjetroelektrane na lokalitetu
MozZura (u daljem tekstu: Ugovor o zakupu) dana 5. jula 2010. godine sa konzorcijumom ,Fersa &
Celebi¢“ u Cijem sastavu se nalaze ,Fersa Energias Renovables“ S.A. iz Spanije i ,Celebi¢“ DOO iz
Podgorice (u daljem tekstu: investitor). Ugovorom o zakupu je je drzavno zemljiSte dato u zakup na
period od 20 godina, sa mogu¢noScu produZenja za dodatnih 10 godina, za potrebe izgradnje
vjetroelektrane instalisane snage do 46 MW.

Ministarstvo ekonomije je dana 26. februara o.g. od investitora dobilo dopis kojim je izrazena
zainteresovanost za prenos prava i obaveza iz Ugovora o zakupu na novog zakupca. Kompanija na koju
je predloZeno prenoSenje Ugovora o zakupu je kompanija ,Enemalta plc“ sa Malte koja je dopisom
izrazila spremnost da ude u projekat preuzimajuci sve obaveze iz istog. Radi se o kompaniji ¢iji je
vecinski vlasnik Vlada Republike Malte, pa je s tim u vezi Ministarstvu ekonomije (u daljem tekstu:
Ministarstvo) dostavljen dopis od strane malteskog ministra energetike i zdravlja g-dina Kondrad
Mizzia kojim je zvanic¢no iskazana podrSka od strane Vlade Republike Malte da se prihvati pomenuti
zahtjev za prenos Ugovora.

U skladu sa navedenim, Ministarstvo se obratilo advokatskoj kancelariji “Moravcevi¢ Vojnovic i
Partneri in cooperation with Schoenherr” za dobijanje miSljenja o pravnoj dopustenosti prenosa prava i
obaveza iz Ugovora o zakupu, a u vezi zahtjeva investitora. Misljenje advokatske kancelarije je da je
Prenos dozvoljen u skladu sa pravom Crne Gore, Ugovorom o zakupu i Tenderskom dokumentacijom.

Shodno navedenom, Ministarstvo je pripremilo Informaciju u vezi moguénosti prenosa Ugovora na
novog zakupca i dostavilo je Vladi Crne Gore na razmatranje. Vlada je na sjednici od 09. jula 2015.
godine donijela zakljucke kojim je usvojila Informaciju o realizacije Ugovora o zakupu i istovremeno
zaduzila Ministra ekonomije da formira Komisiju sa zadatkom da izvrsi ocjenu podobnosti novog
ponudaca i u slucaju ispunjavanja utvrdenih uslova pripremi Ugovor o prenosu Ugovora o zakupu
zemljiSta i izgradnji vjetroelektrane na lokalitetu MoZura.

U skladu sa Zaklju¢kom broj: 08-1661 od 16. jula 2015. godine Ministar ekonomije je RjeSenjem broj
01-7/26 od 10. jula 2015. godine formirao Komisiju za ocjenu podobnosti ponudaca po javnom oglasu
za izbor investitora za izgradnju vjetroelektrana i zakup zemljiSta na lokalitetu Mozura u cilju
prenoSenja Ugovora na novog zakupca.

Komisija je pristupila pregledu dokumentacije dostavljene od strane potencijalnog zakupca
kompanije ,Enemalta plc*, javnog akcionarskog drustva, ¢ija je osnovna djelatnost proizvodnja, uvoz,
distribucija i snabdjevanje elektricnom energijom krajnjih kupaca, kao i uvoz i distribucija naftnih
derivata, koja ima 1500 zaposlenih i igra znacajnu ulogu u ekonomskom razvoju Malte. Vecinski vlasnik
ove kompanije je Vlada Malte, a 33 % akcijskog kapitala posjeduje kompanija Shangai Electric Power

(SEP) proizvodac struje i podruznica kompanije China Power Investments Ciji je rejting oznacen sa
AAA.

Na osnovu analize dostavljene dokumentacije, Komisija je konstatovala da ponudac¢ “Enemalta plc”
dostavio svu dokumentaciju propisanu Tenderskom dokumenatcijom po Javnom oglasu za izbor
investitora za izgradnju vjetroelektrana i zakup zemljista od 24.12.2009. godine na lokalitetu MoZzura, i
s tim u vezi sacinila izvjestaj koji je dostavljen u prilogu.

Shodno navedenom, Ministarstvo je pripremilo Predlog ugovora o prenosu Ugovora o zakupu
zemljiSta i izgradnji vjetrolelektrane lokalitet MoZura.



Pomenuti Ugovor o prenosu u bitnome sadrzi elemente prenosa prava i obaveza iz Ugovora o
zakupu sa investitora na novog zakupca, tako da Ugovor o zakupu nastavlja da se primjenjuje izmedu
Drzave CG, s jedne strane, i kompanije “Enemalta plc”, s druge strane.

Pored prenosa ve¢ definisanih prava i obaveza ukazala se potreba, usled promjene investitora i
pomjeranja rokova iz Ugovora o zakupu koja su time prouzrokovana, potreba za produZenjem kako
pocetnog perioda zakupa tako i meduperioda definisanog Ugovorom o zakupu. Naime, investitor je
shodno odredbama Ugovora o zakupu zapoceo radove na izgradnji vjetroelektrane dva mjeseca od
izdavanja gradevinske dozvole tj. od 15. februara o.g. od kada su poceli da teku rokovi za izgradnju
vjetroelektrane, ali kako je u meduvremenu podnijet zahtjeva za prenos Ugovora o zakupu na novog
zakupca, radovi na izgradnji nisu se realizovali potrebnim intezitetom. S tim u vezi, stvorena je potreba
za produZenjem perioda izgradnje sa 18 mjeseci za jo§ dodatnih 15 mjeseci, kako bi se stvorili realni
uslovi za realizaciju ove investicije, Sto u sustini ne Steti Drzavi CG, ve¢ skracuje period eksploatacije
investitora.

Takode, imajuéi u vidu ¢injenicu da je konzorcijum ,Fersa & Celebi¢“ veé utrosio vise od dvije
godine zakupa zemljista do sada, ugovorom o prenosu je bilo neophodno stvoriti iste uslove novom
zakupcu koji na pomenute okolnosti nije imao uticaja, pa je s tim u vezi ovim Ugovorom o prenosu
ugovora period zakupa produZen za dvije godine. Ovakvo produZenje bi stvorilo moguénosti novom
zakupcu da odmah po zaklju¢enju ugovora o prenosu pristupi realizaciji ovog projekta kroz nastavak
aktivnosti na izgradnji vjetroelektrane. Medutim, ukoliko pomenuto produzenje bude uskra¢eno, novi
zakupac moze ostvariti pravo na dodatno produzenje, shodno Ugovoru o zakupu, procedurom koja
zahtjeva dodatni vremenski period, ¢ime bi se znacajno usporila realizacija projekta. Pri izradi ovog
ugovora o prenosu posebno je uzeta u obzir Cinjenica da je Ugovorom o zakupu zemljiSta data
mogucnost produZenja perioda zakupa. Naime, ukoliko se stvore uslovi, odnosno ukoliko izvjestaj koji
pripremi nezavisna revizorska medunarodna kompanija (Deloitte & Touche, Pricewaters House
Coopers, ,KPMG“ d.o.0, HLB International), u skladu sa odredbama Ugovora o zakupu, potvrdi da je
period povrata uloZenih sredstava u projekat vjetroelektrane duZzi od prvih 12 godina rada, period
zakupa Ce biti produzen u skladu sa izvjeStajem, pri cemu ce se dvije godine produzenja koje se daju
ovim ugovorom uzeti u obzir i biti uklju¢ene u takvo produZenje.

UvaZzajuci navedene razloge Ministarstvo ekonomije predlaze Vladi Crne Gore da donese sljedece:
ZAKLJUCKE

1. Vlada Crne Gore je na sjednici od 2015. godine razmotrila i usvojila
Informaciju o prenosu Ugovora o zakupu zemljista i izgradnji vjetrolektrane na lokalitetu
Mozura na novog zakupca.

2. Vlada Crne Gore je prihvatila Ugovor o prenosu Ugovora o zakupu zemljista i izgradnji
vjetroelektrane lokalitet MoZura.

3. Ovlascuje se dr Vladimir Kavari¢, ministar ekonomije, da u ime DrZave Crne Gore potpiSe Ugovor iz
tacke 2. ovih zakljucaka.




Cma Gora
Ministarstvo eKonomife

Broj: 01-7/32
Podgorica, 17.08.2015. godine
IzvjesStaj

o pregledu dokumentacije malte$ke kompanije ,Enemalta plc” kao
potencijalnog zakupca zemljista za izgradnju vjetroelektrane na
lokalitetu MoZura

Ministarstvo ekonomije (u daljem tekstu: Ministarstvo) je objavilo Javni oglas za izbor investitora
za zakup zemljiSta i izgradnju vjetroelektrana na teritoriji Crne Gore 24.12.2009. godine, koji je
realizovan zakljuivanjem Ugovora o zakupu zemljista i izgradnji vjetroelektrane na lokalitetu
Mozura br. 01-1567/12 od 05.07.2010. godine (u daljem tekstu: Ugovor) sa konzorcijumom ,Fersa
& Celebi¢” (u daljem tekstu: Investitor), koga tine ,Fersa Energias Renovables” sa sjediStem u
Barseloni, Spanija i ,Celebi¢” doo, Podgorica.

Ugovorom, (odredbe ¢lana 10.1 (1)) daje se moguénost Investitoru da moZe prenijeti Ugovor na
novog zakupca uz prethodnu pismenu saglasnost Drzave CG, pod uslovom da novi investitor
podlegne istim uslovima i obavezama kao i Investitor pod ovim Ugovorom.

Shodno navedenom, konzorcijum ,Fersa & Celebi¢" je Ministarstvu podnio zahtjev za prenos
Ugovora na novog zakupca kompaniju ,Enemalta plc” sa Malte. S tim u vezi, Ministarstvo se obratilo
advokatskoj kancelariji “Moravéevi¢ Vojnovi¢ i Partneri in cooperation with Schoenherr” za
dobijanje misljenja o pravnoj dopustenosti prenosa prava i obaveza iz Ugovora. Na osnovu
dobijenog pozitivnog misljenja advokatske kancelarije, Ministarstvo je pripremilo Informaciju u
vezi sa prenosom Ugovora na kompaniju “Enemalta plc”, na osnovu koje je Vlada Crne Gore na
sjednici odrzanoj 09.07.2015. godine donijela Zakljutke kojima je, izmedu ostalog, zaduZila
Ministarstvo da formira komisiju za ocjenu podobnosti ponudaca u cilju prenodenja Ugovora na
novog zakupca. Ministar ekonomije je RjeSenjem broj: 01-7/26 od 10.07.2015. godine formirao
Komisiju sa zadatkom da:

- razmotri dokumentaciju dostavljenu od strane kompanije ,Enemalta plc” sa Malte u cilju ocjene
ispunjenosti uslova kojima se definise pravo ute¥¢éa ponudala po Javnom oglasu za izbor
investitora za izgradnju vjetroelektrana i zakup zemljista objavljen 24.12.2009. godine i

- razmotri dokumentaciju koja se odnosi na podobnost ponudaca propisanu Tenderskom
dokumentacijom za izbor investitora za izgradnju vietroelektrana i zakup zemljista lokalitet
MoZura.

Shodno navedenom, pristupilo se pregledu dostavljene dokumentacije, kompanije ,Enemalta plc”
radi utvrdivanja ispunjenosti uslova propisanih Tenderskom dokumentacijom.



kumentacijom, pravo uéedca po javnom oglasu imala su domaca i strana

U skladu sa Tenderskom do orsdad], pod selovom da imaju:

pravna lica, kao i konzorcijumi (u daljem tekstu: P
a) iskustvo u oblasti izgradnje i Kkoriscenja vijetroelektrana ili

b) prosjecni godiZniji bruto prihod vedi od 100 miliona € godisnje ili ekvivalentno u drugoj valuti, za

posljednje 3 poslovne godine.

j Cesc j oglasu dokazuje kroz
plc” ispunjenost uslova za prave ucesca po javnom 0g j

i sl ¢ni godisnji bruto prihod koji je veéi od 100 miliona

finansijsku podobnost tj. kroz ostvareni prosje
€ na godi&njem nivou.

S tim u vezi, dostavljeni su finansijski izvjestaji ,.Enemalta} corporation”, sa izvjeStajem revizora za
2011,2012i2013. godinu i finansijski iskazi za 2014. godinu.

Potencijalni zakupac ,Enemalta plc" pravo uteséa po javnom oglasu dokazuje kroz ostvareni

godisnji prihod (b)
Ostvareni bruto Bruto prihod propisan Ispunjenost

Dokumentacija prihod Tenderskom uslova
Godisniji | finansijski izvjestaji sa izvjestajem -
nezavisnog revizora za 2011. godina -, Enemalta 632,296 mil. € 100 mil. € Da
corporation”
Godi$nji i finansijski izvjestaji sa izvjestajem
nezavisnog revizora za 2012. godina- .Enemalta 671,051 mil. € 100 mil. € Da
corporation”
Godinji i finansijski izvjeStaji sa izvjestajem
nezavisnog revizora za 2013. godina - ,Enemalta 645,277 mil. € 100 mil. € Da
corporation”

Napomena: S obzirom da se Tenderskom dokumentacijom traZe revidovani finansijski izvjestaji za posljednje 3
poslovne godine, za 2014. godinu dostavljeni su finansijki iskazi (bilans stanja bilans uspjeha) bez izvjestaja revizora, jer
je dopisom finansijskog direktora Enemalta od 28. jula 2015. godine konstatovano da je revizija izvjestaja za 2014. godinu
u toku i da ¢e biti okonéana u septembru 2015. godine. Ukazujemo da dostavljeni ostvareni bruto prihodi iz finansijskih
iskaza za 2014. godinu iznose 524.215.818 €.

Navedeni finansijski izvjeStaji dostavljeni su od LEnemalta Coorporation”. Medutim, na osnovu
Zakona Enemalta iz 2014. godine, koji je usvojen od strane Parlamenta Malte (jul 2014. godine),
kompanija ,Enemalta Coorporation” se smatra ,stetenom kompanijom®, a ,Enemalta plc” se smatra
kompanijom ,sticaocem”.

Navedeno je potvrdeno izjavom ministra energetike i zdravlja Republike Malte, g-din Konrad Mizzi
od 07. avgusta 2015. godine u kojoj se navodi:

,Dono3enjem Zakona o Enemalti iz 2014. godine koji je odobren u Parlamentu Malte u julu 2014.
godine, Enemalta plc postala je pravni sljedbenik kompanije Enemalta Corporation. Za sve namjere
i svrhe, prenos cjelokupne imovine, svih prava, odgovornosti i obaveza kompanije Enemalta
Corporation izvren je na drustvo Enemalta plc. Ova transformacija iz navedene Enemalta

Flor.p?rgFion u Enfema]ta plc predstavlja pravno nasljedivanje za svrhe utvrdvanja da se finansijski
izvjestaji kompanije Enemalta Corporation primjenjuju na Enemalta plc.”



enosti uslova za ucesce po

isij tatuje da u po ledu ispunj _ :
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i stavljenim dokazima, -
g ) finansijsku podobnost, kompanija ,Ene
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Imajuéi u vidu da je potencijalni zakupac dokazao da ispunja ia podobaost ponudata

Komisija je pristupila provjeri dokumnetacije k(')")om se dokazuje da
Enemalta plc" propisana Tenderskom dokumentacijom.

Enemalta plc’ registrovana je kao javno akcionarsko preduﬂzeée kEijfx );3 kosnp::akac‘i))eilit‘?;;ti
orol i istribucija i bdjevanje elektri¢nom energijom rajnjih kupaca, .
proizvodnja, uvoz, distribucija i sna iy S 2 o et
istribucij i ive jai . i igra znaCajnu ulogu u _
distribucija naftnih derivata, koja ima 1500 zaposienl g B ol
tinski i o ie Vlada Malte, a 33 % akcijskog kapitala pos) |

Malte. Vetinski vlasnik ove kompanije Je . y 8 3K - ‘
kompanija Shangai Electric Power (SEP) proizvodac struje 1 podruznica kompanije China Power
Investments Ciji je rejting oznaten sa AAA.

Pri pregledu dokumentacije Koris¢en je originalni obrazac za otvaranje ponude propisan

Tenderskom dokumenatcijom.

Koverta “DOKUMENTACIJA O PONUBACU"

™ | Dokumentacija propisana Tenderskom Da li je dokument dostavljen Da. li se dokuly{enl Komentar
dokumentacijom — = | prihvatakaoispravan __
Prilog P.1. -OPSTI PODACI PONUDACU
' Da Da
| S——_
Dokaz da protiv ponudata, nije pokrenut Da
| postupak steCaja ili likvidacije izjava izvr3nog direktora od Da
28.07.2015. godine il .
Doukaz da ponudat nije pravesnaino Da
osudeno za krivi¢no djelo izvrieno u izjava izvrénog direktora od Da
vrienju profesionalne djelatnosti | 28.07.2015. godine
™| Dokaz da je ponudaé izmirio obaveze po Da Da
osnovu pla¢anja poreza -potvrda Sluzbe unutrasnjih

prihoda Republike Malte od
20.07.2015. godine u kojoj se
navodi da Enemalta plc nema
neizmirenih obaveza po osnovu
poreza na prihod;
- potvrda Sluzbe unutranjih
prihoda Republike Malte od
10.08.2015. godine u kojoj se
navodi da Enemalta Coorporation
nema obaveza po osnovu poreza
na prihod zakljuéno sa 2014.
godinom;
-dopis Ministarstva finansija,
ekonomije i ulaganja Republike
Malte kojim se konstatuje da
Enemalta plc na dan 07.08. 2015. |
godine nema neizmirenih |
e — obaveza po osnovu PDV-a. f
Dokaz da ponudaé nema neizmirenih obaveza po osnovu kazni izreCenih u krivicnom ili prekriajnom postupku u periodu od
najmanje tri godine prije objavljivanja Javnog oglasa

a Dokaz/potvrda Centralnog registra
| Privrednog suda kojom se dokazuje da se
ponudaé ne nalazi u kaznenoj evidenciji

Da
izjava izvrinog direktora od Da
10.08.2015. godine

| istog
| b Dokaz/potvrda podruénog organa za Da
prekriaje iz mjesta sjedista ponudaca ili izjava izvrinog direktora od Da

| nadleZnog organa, kojom se dokazuje da 10.08.2015. godine




ponuda¢ nema neizmirenih obaveza po
osnovu kazni izre¢enih u prekriajnom
postupku

Izvod iz sudskog, strukovnog ili trgovackog
registra drzave u kojoj ponudaé ima

Da
dostavljen izvod iz registra

sjediste, koji nije stariji od 3 mjeseca privrednih drustava Malte od Da
16.07.2015. godine
Original ili ovjerena fotokopija aktuelnog Da
izvoda iz sudskog ili drugog odgovarajuéeg | -dostavljen Osnivaéki akt javne
registra koji nije stariji od 3 mjeseca i kompanije sa ograni¢enom
odgovarajuceg konstitutivnog akta odgovorne$éu Enemalta plc;
ponudaca -dostavljen Statut javne
kompanije sa ograni¢enom
odgovornes¢u Enemalta plc
Dokaz da placanja prema ponudacu nijesu Da
obustavljena - odgovarajuci bankarski -potvrda “Bank of Valletta”
izvodi, potvrda ili izjava banke o Corporation Finance, Malta od 23, Da
finansijskoj podobnosti pravnog lica kojije | 07, 2015. godine
komitent kod navedene banke - potvrda HSBC banke Malte od
22.07.2015. godine
Dokaz-izvjestaj o ratunovodstvenom i Da
finansijskom stanju - bilans uspjeha i -dostavljeni finansijski izvjeStaji
bilans stanja, sa izvjetajem nezavisnog sa izvije$tajem revizora za 2011, :
revizora, za pravna lica za koja je to 2012 2013. godinu, Enemalta Uetlall(jno ol:::;loieno
zakonom propisano, za posljednje tri Coorporation Da PRI RV

godine, odnosno od dana registracije
pravnog lica ukoliko je registrovano
kasnije

-dostavljeni finansijski
iskazi(bilans stanja i bilans
uspeha) za 2014. godiny,
Enemalta Coorporation

uslova za uSe$ce na
tenderu

Bankarsku garanciju ponude na iznos od
100.000 € plative na prvi poziv sa
sadrZajem navedenim u Prilogu 7 -
Bankarska garancija ponude ili dokaz o
uplati depozita u iznosu od 100.000 € na
ratun Nadleznog ograna

S obzirom da se vrsi
prenos Ugovora, novi
zakupac pri
zakljutenju Ugovora o
prenosu Ugovora
treba da dostavi
garanciju za dobro
izvrienje posla na
iznos od 1.500.000 €.

Prilozi:

Na osnovu pregleda dostavljene dokumentacije, Komisija je konstatovala da je ponuda¢ “Enemalta
plc” dostavio svu dokumentaciju propisanu Tenderskom dokumenatcijom po Javnom oglasu za
izbor investitora za izgradnju vjetroelektrana i zakup zemlji$ta od 24.12.2009. godine na lokalitetu
Mozura.

Komisija:

3 Eca( e

Biljana Jaki¢

L/t/ las cf//f(ﬂ

Milica Raicevié¢

Mo Tplstehnd

ja Pavicevi¢

1. Obrazac 1 propisan Tenderskom dokumentacijom uredno popunjen, preveden i ovjeren od strane sudskog tumaéa;




2. Finansijski izvje$taji sa izvje$tajem nezavisnog revizora za 2011, 2012 i 2013. godinu, Enemalta Coorporation i
finansijski iskazi(bilans stanja i bilans uspeha) za 2014. godinu, Enemalta Coorporation, prevedeni i ovjereni od strane
sudskog tumaca;

3. Izjava izvrinog finansijskog direktora Enemalte g-dina Henry Attard kojom se izjavljuje da je revizija izvjestaja za 2014.
godinu u toku i da ée biti okon¢ana u septembru 2015. godine, kopija originala;

4. 1zvod iz Zapisnika sa vanredne sjednice Generalne skupstine Enemalta plc odrzane 10. decembra 2014. godine o
odobravanju Osnivackog akta i Statuta kompanije, prevedeno i ovjereno od strane sudskog tumaca;

5. Izvodi iz Zakona o Enemalti iz 2014. godine, prevedeni i ovjereni od strane sudskog tumaca;

6. Potvrda o registraciji izdat iz Registra privrednih drustava za kompaniju Enemalta plc, prevedena i ovjerena od strane
sudskog tumaca;

7. Osnivadki akt javne kompanije sa ogranifenom odgovorno$éu Enemalta plc, preveden i ovjeren o strane sudskog
tumaca;

8. Statut javne kompanije sa ograni¢enom odgovorno$tu Enemalta plc, preveden i ovjeren o strane sudskog tumaca;
9.Dopis ministra energetike i zdravlja Republike Malte, g-dina Konrad Mizzi od 07. avgusta 2015, godine u kojem se
navodi da je Enemalta plc postala pravni sljedbenik kompanije Enemalta Corporation i da se finansijski izvjestaji
kompanije Enemalta Corporation primjenjuju na Enemalta plc;

10. Izjava izvrénog direktora g-dina Fredrick Azzopardi od 28. jula 2015, godine, prevedena i ovjerena od strane sudskog
tumaca;

11. Izjava izvrénog direktora g-dina Fredrick Azzopardi od 10. avgusta 2015. godine, prevedena i ovjerena od strane
sudskog tumaéa;

12. Potvrda Sluzbe unutrasnjih prihoda Republike Malte od 20. jula 2015, gedine o izmirenim poreskim obavezama u
kojuj se navodi da Enemalta plc nema neizmirenih obaveza po osnovu poreza na prihod, prevedena i ovjerena od strane
sudskog tumaca;

13. Potvrda Sluzbe unutrasnjih prihoda Republike Malte od 10, avgusta 2015. godine o izmirenim poreskim obavezama, u
kojoj se navodi da Enemalta Coorporation nema obaveza po osnovu poreza na prihod zakljutno sa 2014 godinom,
prevedena i ovjerena od strane sudskog tumaca;

14. Dopis Ministarstva finansija, ekonomije i investicija Republike Malte od 07. avgusta 2015. godine, kojim se potvrduje
da “Enemalta plc” nema obaveza prema Odeljenju za PDV, preveden i ovjeren od strane sudskog tumata;

15. Potvrda “Bank of Valletta” Corporation Finance, Malta od 23.07.2015. godine, prevedena i ovjerena od strane sudskog
tumata;

16. Potvrda HSBC banke Malte od 22.07.2015, godine, prevedena i ovjerena od strane sudskog tumaca;

17. Izjava izvrinog direktora g-dina Fredrick Azzopardi od 10. avgusta 2015. godine kojom se dokazuje da nema izregenih
kazni, prevedena i ovjerena od strane sudskog tumaca.



Predlog

AGREEMENT ON TRANSFER OF THE AGREEMENT ON LAND
LEASE AND CONSTRUCTION OF WIND POWER PLANT

Site Mozura

UGOVOR O PRENOSU UGOVORA O ZAKUPU ZEMLJISTA I
IZGRADN]JI VJETROELEKTRANE

Lokalitet MoZura

This Agreement on transfer of the Agreement on Land Lease and

Ovaj Ugovor o prenosu Ugovora o zakupu zemljiSta i izgradnji

Construction of Wind Power Plant on Site MoZura is entered into

vjetroelektrane lokalitet Mozura je zakljuen u Podgorici, dana

in Podgorica on 2015 among the following parties:

2015. godine izmedu:

1. The STATE OF MNE, represented pursuant to the
authorization granted by the Government of MNE
number
as of 2015, by Vladimir Kavari¢, PhD,
(hereinafter: the “STATE OF MNE”),

1. DRZAVE CRNE GORE, koju zastupa dr Vladimir Kavari¢,

ministar ekonomije na osnovu ovlas¢enja Vlade Crne Gore broj:
2015. godine (u daljem tekstu: ,DRZAVA
CG"), sajedne strane i

2. CONSORTIUM ,FERSA&CELEBIC“, (hereinafter: the
“INVESTOR”), whose members are ,FERSA ENERGIAS
RENOVALBES“, with registered seat at address S.
Atravessera de gracia 30., 08021, Barcelona, Spain
(hereinafter the “Consortium Leader”) represented by
the general director Enrique Fernandez-Cardellach and
LCELEBIC“ D.0.0. Podgorica, with registered seat at
address Kralja Nikole, br. 27. Podgorica, MNE, as a
member of the Consortium, represented by the President
Tomislav Celebié,

. KONZORCIJUMA ,FERSA & CELEBIC“, (u daljem tekstu:

LJNVESTITOR®), ¢iji clanovi su ,FERSA ENERGIAS
RENOVALBES®, sa sjediStem na S. Atravessera de gracia
30., 08021, Barselona, §panija (u daljem tekstu: ,Lider
Konzorcijuma“) koga zastupa generalni direktor Enrique
Fernandez-Cardellach i ,CELEBIC“ D.0.0. Podgorica, sa
sjediStem u Ul. Kralja Nikole, br. 27, Podgorica, Crna Gora,
kao ¢lan konzorcijuma, a kojeg Tomislav Celebi¢ zastupa
Predsjednik Tomislav Celebi¢,

3. ,MoZura Wind Park*“ d.o.o. (hereinafer:
»SUBSIDIARY COMPANY"), with registered seat at Trg
BoZane Vucini¢, zgrada Montex 5, Podgorica, MNE,

. ,Mozura Wind Park“ d.o.o. (u daljem tekstu: ,ZAVISNA

KOMPANIJA“), sa sjediStem Trg Bozane Vucini¢, zgrada
Montex 5, Podgorica, Crna Gora, koju =zastupa




represented by and

4. COMPANY ,Enemalta plc“ (hereinafter: the
+ASSIGNEE"), with registered seat at Triq Belt il-Hazna
Marsa, MR 1571 Malta, represented
by. on the other hand,

5. KOMPANIJA ,Enemalta plc* (u daljem tekstu:
»,PRIJEMNIK"), sa sjediStem Triq Belt il-Hazna Marsa, MRS
1571 Malta, koga zastupa sa druge
strane,

Hereinafter jointly referred to in this Agreement on
transfer as the “Parties” and individually as the “Party”.

koje strane se u daljem tekstu ovog Ugovora o prenosu imaju
nazivati zajednicki Ugovorne strane a pojedina¢no Ugovorna
strana.

INTRODUCTION

UuvobD

(A)On 05 July 2010, THE STATE OF MNE CG and the
INVESTOR concluded the Agreement on Land Lease
and Construction of Wind Power Plant on Site Mozura,
which was filed at the Ministry of Economy under the
number: 01-1567/12. The Lease Agreement envisages
the construction of Wind Power Plant with an installed
capacity of 46 MW on immovable property as
described and defined in Annex 1 to the Lease
Agreement. On December 3 2012, the STATE OF MNE
and the INVESTOR concluded the Annex 1 to the Lease
Agreement, filed at the Ministry of Economy under the

01-225/1  (hereinafter:  the

Agreement”);

number “Lease

(A)DRZAVA CG i INVESTITOR su dana 05.07.2010. godine
zakljucili Ugovor o zakupu zemljiSta i izgradnji
vjetroelektrane na lokalitetu MoZura, zaveden kod

Ministarstva  ekonomije pod brojem:01-1567/12.
Ugovorom o zakupu predvidena je izgradnja
vjetroelektrane instalisane snage od 46 MW na

nepokretnostima koje su opisane i definisane u Prilogu 1
Ugovora o zakupu. Dana 03.12.2012. godine, DRZAVA CG
i INVESTITOR su zakljucili Aneks 1 Ugovora o zakupu
zaveden kod Ministarstva ekonomije pod brojem 01-
225/1 (u daljem tekstu: Ugovor o zakupu);

(B) Due to lack of spatial planning documents, the STATE

OF MNE issued the wurban-technical conditions

(B) Zbog nepostojanja prostorno planske dokumentacije
DRZAVA CG je INVESTITORU izdala urbanisti¢ko-




(hereinafter referred to as: UTU). to the INVESTOR.
UTU that were issued on November 5, 2010, were not a
sufficient basis for further development of project
documentation. In this regard, amendments to the UTU
have been made in order to precisely define the
conditions and manner of connection of Wind Power
Plant to the electrical grid. In accordance with Annex 1
of the Lease Agreement, the Investor set up a special
subsidiary i.e. company “MoZura Wind Park“ doo, to
which all the rights and obligations from the Lease
Agreement have been transferred. By the mentioned
Annex all the deadlines from the Lease Agreement
which were to begin from the date of adoption of
spatial-planning documents, began to run from the
date of issue of innovated urban-technical conditions
i.e. June 7, 2013.

tehnicke uslove (u daljem tekstu: UTU). UTU koji su izdati
5.11.2010. godine nijesu bili dovoljna osnova za dalju
izradu projektne dokumentacije. S tim u vezi izvrSene su
dopune UTU-a kako bi se precizno definisali uslovi i nacin
prikljuc¢enja vjetroelektrane na elektroenergetsku mrezu.
U skladu sa Aneksom 1 Ugovora o zakupu Investitor je
osnovao posebno zavisno lice, odnosno privredno
drustvo ,MoZura Wind Park“ doo, na koje su prenesSena
sva prava i obaveze iz Ugovora o zakupu. Navedenim
Aneksom svi rokovi iz Ugovora o zakupu koji su trebali
da pocnu da teku od dana donoSenja prostorno-planske
dokumentacije, poceli su da teku od dana izdavanja
inoviranih  urbanisticko-tehnickih  uslova tj. od
07.06.2013. godine.

(C)For the purposes of correct interpretation of the
provisions of this Agreement, it is here especially
pointed out that by the Annex No. 1 of the Lease
Agreement, inter alia, it is envisaged that the Date of
the beginning of the lease period is the Date of issue of
innovated Urban-technical conditions for development
of technical documentation for construction and
operation of the Wind Power Plant on the Site MoZura
(Article 2 of Annex No. 1 of the Lease Agreement).
Innovated Urban-technical conditions were issued on
June 7, 2013 and the building permit was issued on
December 15, 2014, thus the INVESTOR began the

(C) Radi pravilnog tumacenja odredaba ovog Ugovora ovdje se
narocito istice da je Aneksom 1 Ugovora o zakupu, izmedu
ostalog, predvideno da je Datum pocetka perioda zakupa
Datum izdavanja inoviranih Urbanisti¢ko-tehni¢kih uslova za
izradu tehnicke dokumentacije za izgradnju i rad
vjetroelektrane na lokalitetu MoZura (¢lan 2. Aneksa br.1
Ugovora o zakupu). Inovirani Urbanisticko-tehnicki uslovi su
izdati 7.06.2013. godine, a gradevinska dozvola je izdata
15.12.2014. godine, pa je INVESTITOR otpoceo izgradnju
15.02.2015. godine.




construction on February 15, 2015.

(D) The INVESTOR submitted a Request for Approval of the
STATE OF MNE to transfer the Lease Agreement from
the INVESTOR to the ASSIGNEE, which was filed at the
Ministry of Economy under the number: 01-7/5 dated
February 2, 2015. The Request was accompanied by
the evidence that the ASSIGNEE satisfies the conditions
for participation of the Public Notice for selection of
investor for designing, construction, use and
maintenance of the Wind Power Plant, issued on
December 24, 2009, which conditions are related to the
site MoZura.

(D)INVESTITOR je podnio Zahtjev za dobijanje saglasnosti
DRZAVE CG na prenos Ugovora o zakupu sa
INVESTITORA na  PRIJEMNIKA, zavedeno  kod
Ministarstva  ekonomije pod brojem:01-7/5 od
27.02.2015. godine. Uz Zahtjev su priloZeni dokazi da
PRIJEMNIK ispunjava uslove za u€eSce po Javnom oglasu
za izbor investitora za projektovanje, izgradnju,
koriS¢enje i odrZavanje Vjetroelektrane raspisanom 24.
decembra 2009. godine, a koji uslovi se odnose na
lokalitet MoZura.

(E) By the Lease Agreement, Article 10.1 Indent 1), it is
envisaged that INVESTOR is entitled to transfer the
Lease Agreement to the new lessee with prior written
consent of the STATE OF MNE, under the condition that
the new INVESTOR be subject to the same conditions
and liabilities as the INVESTOR from the Lease
Agreement.

(E) Ugovorom o zakupu, u ¢lanu 10.1 alineja 1) predvideno je
da INVESTITOR ima pravo prenijeti Ugovor o zakupu na
novog zakupca uz prethodnu pismenu saglasnost
DRZAVE CG, pod uslovom da novi INVESTITOR podlegne
istim uslovima i obavezama kao i INVESTITOR iz Ugovora
o zakupu.

(F) The Government of Montenegro, according to the
Conclusion No: 08-1661 dated July 16, 2015 entrusted
the Ministry of Economy to implement the procedure
for the assessment of eligibility of the new bidder in
accordance with the conditions prescribed by the
Tender documents for selection of investor for
construction of wind power plants and land lease on
the site MoZura from 2009.

(F) Vlada Crne Gore je shodno Zaklju¢ku broj:08-1661 od
16.07.2015.godine zaduzila Ministarstvo ekonomije da
sprovede postupak ocjene podobnosti novog ponudaca u
skladu sa  uslovima  propisanim  Tenderskom
dokumentacijom za izbor investitora za izgradnju
vjetroelektrana i zakup zemljiSta lokalitet MoZura iz
2009. godine.




(G)At the session held on the Government of
MNE gave its consent to transfer the Lease Agreement
from the INVESTOR to the ASSIGNEE, as the new
bidder fulfils all the conditions prescribed by the
Tender documents for selection of investor for
construction of wind power plants and land lease on
the site MoZura.

(G)Vlada Crne Gore je na sjednici odrZanoj dala
saglasnost na prenos Ugovora o zakupu sa INVESTITORA
na PRIJEMNIKA, budu¢i da novi ponudac ispunjava sve
uslove propisane Tenderskom dokumentacijom za izbor
investitora za izgradnju vjetroelektrane i zakup zemljista
na lokalitetu MoZura.

(H)Due to the change of INVESTOR and the objective
schedule postponements caused thereby, it is
necessary to extend both the Initial Period of lease and
Interim Period defined in Article 6 Paragraph 2 Item 3
by 15 months.

(H)Usled promjene INVESTITORA i objektivnih odlaganja
roka koja su time prouzrokovana, javila se potreba za
produZenjem kako Pocetnog Perioda zakupa tako i
Meduperioda definisanog u ¢lanu 6. stav 2 tacka 3 za 15
mjeseci.

M) By this Agreement the lease period envisaged by
Article 2 of the Lease Agreement shall be extended by 2
years. However, if a report prepared by the
international independent audit company (Deloitte &
Touche, Pricewaters House Coopers, ,KPMG*“ d.o.o, HLB
International) in accordance with Article 3 of the Lease
Agreement confirms that the period of return on
investment in the project of Wind Power Plants is
longer than the first 12 years of operation, the lease
period will be extended in accordance with the report,
whereby the initial 2-year extension must be taken into
account and included in such extension (in order to
prevent double counting);

(M) Ovim Ugovorom period zakupa predviden ¢lanom 2.
Ugovora o zakupu ¢e se produziti za 2 godine. Medutim,
ukoliko izvjestaj koji pripremi nezavisna revizorska
medunarodna kompanija (Deloitte & Touche,
Pricewaters House Coopers, ,KPMG*“ d.o.0o, HLB
International) u skladu sa ¢lanom 3. Ugovora o zakupu
potvrdi da je period povrata uloZenih sredstava u
projekat Vjetroelektrane duzi od prvih 12 godina rada.
period zakupa Ce biti produZen u skladu sa izvjeStajem,
pri Cemu se pocetne 2 godine produZenja moraju uzeti u
obzir i biti uklju¢ene u takvo produZenje (sa ciljem da se
spreci duplo uracunavanje);

(N) The Parties wish to conclude this Agreement by which
they will

(N) Ugovorne strane Zele da zakljuce ovaj Ugovor kojim ¢e
regulisati svoje medusobne odnose.




regulate their mutual relations.

(0) The Preamble to this Agreement constitutes an integral
part thereof.

(0) Preambula ovoga Ugovora ¢ini njegov sastavni deo

Considering the necessity of amendments and addendums of
the

ground Agreement, the Contracting Parties establish the
following:

S obzirom na neophodnost izmjena i dopuna osnovnog Ugovora,
to Ugovorne strane utvrduju sljedece:

Article 1

Clan 1

Transfer of rights and obligations from the Lease Agreement
dated July 5,2010 and Annex No. 1 of the Lease Agreement
dated December 3, 2012 from INVESTOR to ASSIGNEE is made
by this Agreement.

Ovim Ugovorom vrSi se prenos prava i obaveza iz Ugovora o
zakupu od 05.07.2010.godine i Aneksa br. 1 Ugovora o zakupu
od 03.12.2012. godine sa INVESTITORA na PRIJEMNIKA.

Article 2

Clan 2

ASSIGNEE shall assume all the rights and obligations from the
Lease Agreement, so that application of the Lease Agreement
shall continue between the STATE OF MNE, on the one hand,
and the ASSIGNEE on the other. The ASSIGNEE may, with the
consent of the STATE OF MNE, introduce other companies
into the shareholder structure of the subsidiary company
which meet the requirements of the tender that the INVESTOR
met at the conclusion of the Lease Agreement, provided that
the ASSIGNEE remain fully jointly and severally liable,
together with such other companies, towards the STATE OF
MNE for all obligations arising from the Lease Agreement.

PRIJEMNIK preuzima sva prava i obaveze iz Ugovora o zakupu,
tako da Ugovor o zakupu nastavlja da se primjenjuje izmedu
DRZAVE CG, s jedne strane, i PRIJEMNIKA, s druge strane.
PRIJEMNIK moZe, uz saglasnost DRZAVE CG ukljuéiti druge
kompanije koje ispunjavaju uslove iz tendera koje je ispunjavao
INVESTITOR prilikom zakljuc¢ivanja Ugovora o zakupu, u
vlasnic¢ku strukturu zavisne kompanije, ukoliko PRIJEMNIK
ostane solidarno odgovoran, zajedno sa tim drugim
kompanijama, prema DRZAVI CG za sve obaveze koje proizlaze
iz Ugovora o zakupu.




Article 3

Clan 3

By conclusion of this Agreement, the INVESTOR has stepped
out of the Lease Agreement and confirmed that it has no
further rights and liabilities towards the STATE OF MNE on
the basis of or in connection with the Lease Agreement.

ZakljuCenjem ovog Ugovora, INVESTITOR je istupio iz Ugovora
o zakupu i potvrdio da nema viSe nikakvih prava i obaveza
prema DRZAVI CG na osnovu ili u vezi sa Ugovorom o zakupu.

Article 4

Clan 4

The STATE OF MNE shall confirm that it agrees to transfer the
Lease Agreement from the INVESTOR to the ASSIGNEE.

DRZAVA CG potvrduje da je saglasna sa prenosom Ugovora o
zakupu sa INVESTITORA na PRIJEMNIKA.

Article 5

Clan 5

The Parties agree that the Initial Period of the construction
defined in Article 6 Para 1 (24-month period) shall be
extended by 29 months, so that the total Initial Period of
construction shall be 53 months from the date of receipt of the
innovated UTU while the Interim Period defined in Article 6
Para 2 Item 3 (18-month period) of the Lease Agreement now
lasts 33 months and shall be computed from the date
February 15, 2015.

Ugovorne strane se saglasavaju da se Pocetni Period izgradnje
odreden ¢lanom 6. Stav 1 (period od 24 mjeseca) produZava za
29 mjeseci, tako da ukupan Pocetni Period izgradnje traje 53
mjeseca od dana dobijanja inoviranih UTU, s tim da
Meduperiod definisan u ¢lanu 6 stav 2 tacka 3 Ugovora o
zakupu (period od 18 mjeseci) sada traje 33 mjeseca i raCuna
se da teCe od dana 15.02.2015. godine.

Article 6

Clan 6

The Parties hereby agree to extend the lease term envisaged
by Article 2 of the Lease Agreement by additional 2 years
("Initial Extension"). In the event that a report prepared by
the independent international audit company (Deloitte &
Touche, Pricewaters House Coopers, ,KPMG*“ d.o.o, HLB
International) in accordance with Article 3 of the Lease
Agreement confirms that the period of return on investment
in the project Wind Power Plants is longer than the first 12

Ugovorne strane se saglasavaju da ¢e se rok zakupa predviden
¢lanom 2. Ugovora o zakupu produZiti za dodatne 2 godine
("PocCetni produzetak"). Ukoliko izvjestaj koji pripremi
nezavisna revizorska medunarodna kompanija (Deloitte &
Touche, Pricewaters House Coopers, ,KPMG“ d.o.o, HLB
International) u skladu sa ¢lanom 3. Ugovora o zakupu potvrdi
daje period povrata uloZenih sredstava u projekat
Vjetroelektrane duZi od prvih 12 godina rada, rok zakupa ¢e se




years of operation, the lease term shall be extended in
accordance with the said report, whereby the Initial Extension
must be taken into account and included in such extension.

produziti u skladu sa tim izvjeStajem, pri cemu Pocetni
produzetak mora bit uzet u obzir i ukljuCen u takav produZetak.

Article 7

Clan 7

The ASSIGNEE shall submit to the STATE OF MNE a
performance guarantee as described under Article 9 Para 1 of
the Lease Agreement on the date of signing of this Agreement.
Immediately upon submission of the performance guarantee
by the ASSIGNEE, the STATE OF MNE shall return the
performance guarantee to the INVESTOR.

PRIJEMNIK ¢e podneti DRZAVI CG garanciju za dobro izvr§enje
posla kako je to opisano u ¢lanu 9 stav 1 Ugovora o zakupu na
dan potpisivanja ovog Ugovora. 0dmah po podnosenju
garancije za dobro izvrSenje posla od strane PRIJEMNIKA,
DRZAVA CG ¢e vratiti INVESTITORU garanciju za dobro
izvrSenje posla.

Article 8

Clan 8

This Agreement shall be deemed as an integral part of the
Lease Agreement and all terms of the Lease Agreement shall
apply to it mutatis mutandis, unless otherwise specifically
stated in this Agreement. All the provisions of the Lease
Agreement which are not in contradiction with this
Agreement shall remain in force and full effect.

Ovaj Ugovor ¢e se smatrati integralnim dijelom Ugovora o
zakupu i sve odredbe Ugovora o Zakupu ¢e se shodno
primenjivati na njega, osim ukoliko je drugacije izricito
odredeno ovim Ugovorom. Sve odredbe Ugovora o zakupu koje
nisu u suprotnosti sa ovim Ugovorom ostaju na snazi.

Article 9

Clan 9

Within 90 days from the date of conclusion of this Agreement,
the INVESTOR shall transfer to the ASSIGNEE shares in the
company “,Mozura Wind Park®, a subsidiary company.

INVESTITOR je duzan da u roku od_90 dana od dana
zakljucivanja ovog Ugovora prenese na PRIJEMNIKA udjele u
kompaniji, ,MozZura Wind Park“ d.o.o., zavisnoj komapaniji.

Article 10

Clan 10

This Agreement is executed in English and Montenegrin
language, and in the event of inconsistency between its
English and Montenegrin texts the Montenegrin version shall

Ovaj Ugovor je sacinjen na engleskom i crnogorskom jeziku, a u
slucaju neslaganja izmedu teksta na engleskom i crnogorskom
jeziku verzija na crnogorskom ¢e biti mjerodavna.




prevail.

Article 11

Clan 11

This Agreement shall enter into force on the day of signature
by the authorized representatives of the Parties and is
executed in 10 counterparts, out of which 2 counterparts are
for the INVESTOR and Assignee, each, while the STATE of MNE
retains the other counterparts.

Ovaj Ugovor stupa na snagu danom potpisivanja od strane
ovlaSc¢enih predstavnika Ugovornih strana i sacinjen je u 10
primjeraka, od kojih po dva primjerka za INVESTITORA i
Prijemnika, dok DRZAVA CG zadrZava ostale primjerke.

ZA DRZAVU CRNU GORU
FOR THE STATE OF MONTENEGRO

Vladimir Kavari¢, Ph.D.
Ministar ekonomije
Minister of Economy

U IME KONZORCIJUMA ,FERSA&CELEBIC”
ON BEHALF OF THE CONSORTIUM , FERSA&CELEBIC”

.,FERSA ENERGIAS RENOVABLES*

Enrique Fernandez-Cardellach
Generalni direktor

General Manager

,CELEBIC“ D.0.0.

Tomislav Celebié
Predsjednik

President




U IME ZAVISNE KOMPANIJE ,MOZURA WIND PARK" DOO
ON BEHALF OF THE SUBSIDIARY COMPANY ,MOZURA WIND PARK"

Ovlasceni zastupnik
Authorized Representative

U IME KOMPANIJE PRIJEMNIKA ,ENEMALTA PLC“
ON BEHALF OF THE COMPANY, ENEMALTA PLC“

Ovlasceni predstavnik
Authorized Representative



TENDERSKA DOKUMENTACHA ZA IZBOR INVESTITORA ZA IZGRADNIU VIETROELEKTRANE | ZAKUPA ZEMLIISTA-
LOKACIA MOZURA

OBRAZAC 1

MEMORANDUM PONUDACA

OPSTE INFORMACIJE O PONUDPACLUY

Ministarstvo ekonomije
Rimski trg 46
81000 Podgorica

Ponuda za javno objavljivanje za izbor investitora za izgradnju vjetroelektrane
i zakupa zemljista
LOKACIJA MOZURA

IME PONUDACA: Enemalta ple

ADRESA PONUBA(‘,A:’ Trig Belt il-Hazna, Marsa Mrs 1571 malta
KONTAKT OSOBA: Kevin Chircop

TELEFON: +356 2298 0359

FAX: -

Email: kevin.cchircog@enemalta.com.mi

Web site: www.enemalta.com.mt

PORESKI BROJ PONUBACA: 990586014

BROJ RACUNA: IBAN MT44VALL22013000000040014873296
IDENTIFIKACIONI BROJ ZA PDV: MT12734807

ZVANICNI PREDSTAVNIK ZA POTPISIVANJE UGQOVORA: FREDRICK AZZOPARDI
DATUM | MJESTO: -

PECAT | POTPIS ZVANIENOG PREDSTAVNIKA: (svojeruéni potpis)

ING. Fredrick Azzopardi
lzvrini predsjednik

Enemalta plc Ja, Branislava Vukéevic,

stalm sudski tumag 2z engleski jezik,
lavijena rieSenjem ministra pravde
SR7104 od 2502.2004, godine,
“B poﬁr‘ﬂ" m da jé ovaj prevod vier an originaly, "
Fanjg),
B : VUkéej?@rgL{??~£Jv;Je:n na engleskom jeziky,

[J"Pm}goncz nadan "ZJ' o 4|

AE




ENEMALTA CORPORATION
Godisnji sa finansijskim
izvjeStajima za godinu koja se
zavr$ava 31. decembra 2011.




lzvjedtaj rukovodstva

lzvjestaj nezavisnog revizora
lzviestaj o finansijskoj poziciji
Bilans uspjeha

{zvjedtaj o ukupnom rezultatu
lzviestaj o promjenama na kapitalu
lzviesta} o tokovima gotovine

Napomene uz finansijske izviestaje

Godignji sa finansijskim izvjestajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011,

ENEMALTA CORPORATION

Strana

3

g

11

13

13

14

15

16-66



ENEMALTA CORPORATION
Godiinji sa finansijskim izvjestajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011,
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zvjestaj rukovodstva

fAS]

Rukovodstvo prezentuje svoj izviestaj, i revidirane finansijske izvjeStaje za godinu koja se zavriava 31.
decembra 2011.

Glavne aktivnosti

Glavne aktivnosti Korporacije su ostale nepromijenjene u odnosu na prerhodnu godinu, a to su
proizvodnja, prenos i distribucija elektritne energije, distribucija naftnih derivata i pakovanje gasnih
proizvoda u boce na podrudju Malte.

Pregled poslovanja i rezultata
Pregled finansijskih rexultato

Bilans uspjeha Korporacije je prikazan na strani br. 13. Korporacija jJe u godini koja se zavriila 31.
decembra 2011. zabiljeéila gubitak nakon oporezivanja u iznosu od 8.830.000€ za razliku od profita
od 21.640.000€ koji je ostvarila u 2010. godini.

Proizvodnja, distribucija i snadbjevanje elektricnom energijom

Sektor energetike je zabiliefio gubitak u poslovanju u iznosu od 7.015.000€, $to predstavlja
smanjenje od 40.230.000€ u odnosu na profit od 33.215.000€ ostvaren u prethodnoj godini. Ovaj
sektor je zabiljeZio gubitke usled znadajnog rast cijena sirove nafte, Tekuéa godina je zbog takvog rast
cijena sirove nafte bila veoma nestabilna, uz varijacije terminskih cijena Brent nafte od niskih 93.335
po barelu pofetkom januara do maksimalnih 126.655 po barelu u 36- mjesenom periodu §to je bio
slutaj u aprilu. U decembru, cijene Brent nafte na Medunarodnoj berzi su u prosjeku iznosile 110.855
po barelu, 3to predstavlja povecanje od 39% u odnosu na godidnji prosjek u 2010. od 80.365 po
barelu. Ovo je uglavnom rezuitat politike nestabilnosti i nasilnih protesta na Bliskom istoku i u
Sjevernoj Africi,

Prilikom revizije tarifa u 2010., Korporacija je se odludila za strateski pristup i zaStitila svoju poziciju u
odnosu na izlofenost prema americkoj valuti i njenim zahtjevima u pogledu sirove nafte. Ova
strategija je omogudila Korporaciji da ograni€i svoje gubitke u periodu u kojem je dodlo do znaajnih
fluktuacija kod EUR/USD devizne stope i cijene sirove nafte. Usled trii§nog rasta cijene sirove nafte i
fluktuacija devizne stope EUR/USD, tarifa iz 2010. je postala neadekvatna pa je ova strategija samo
mogla umanjiti finansijske gubitke.

Enemalta je zastitila 66% svoje izloZenosti za 2011, koristedi strukturu svop aranimana po fiksnoj
prosjegnoj stopi od 79.015/barelu kada je trZiSni prosiek Brent nafte u 2011. iznosio 110.855/barelu.
Prilikom pripreme tarifnog modela pokazalo se da ova struktura svop aranimana osigurava element
stabilnosti. Takode, utvrdivanjem fiksnih cijena kroz svopove Enemalta ostvaruje vecu kontrolu nad
pratedim varijabilnim trofkovima nafte. Enemalta ovime istovremeno ostvaruje potpunu zastitu od
bilo kakvog povecania cijena sirove nafte Sto nije slugaj sa strategijama zaStite od rizika {collar). |
Tokom finansijske godine, Enemalta je zabiljeZila nezapamdéene dobiti od hedZinga (zadtite od rizika)
koje iako znalajne nisu bile dovoljne da ponifte gubitak nastao u datoj godini, Dobici po osnovu
hedZinga Brent nafte zabiljeZeni u godini koja se zavrSava 31, decembra 2011. iznosili su 53.577.000€.
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Kada je u pitanju dolarska potranja, Enemalta je u 2011. godini za&titila svoju dolarsku potrainju po
prosjenoj stopi od 1.3601$ u odnosu na prosjetnu tr¥iénu spot stopu od 1.3920S. U 2011., Enemalta
je zabiljefila gubitke po osnovu EUR/USD hediing stavke u iznosu od 7,337.553€.

Snadbjevanje naftom | gasnim proizvodima

Sektor nafte je u 2011. zabiljeZio dobit u poslovanju od 13.833.000€ u odnosu na dobit od 9.092.000€
koja je ostvarena u 2010, Nastavili smo da ostvarujemo pozitivae rezuitate na osnovu daljeg
unaprijedenja hedZing prakse odnosno tako $to smo uskladili primljene isporuke sa potrodnjom
nafte. Tokom 2012., doSlo je do naglog preuzimanja od 20% do 40% triiSnog udiela u dizel gorivu od
strane konkurencije.

Sektor gasa je zabiljezio operativni profit u iznosu od 986.000€ u odnosu na gubitak od 750.000€ u
2010. Na poslovanje su uticali sporazumi skiopljeni 27. novembra 2008. izmedu Korporacije, Gasco
Energy Limited i Liguigas Malta Limited za komercijalizaclju sektora gasa. Na osnovu ovih sporazuma,

izvrSen je prenos poslova distribucije gasa sa Korporacije na Liquigas Malta Limited, sa stupanjem na

snagu od februar 2009. U 2011., poslovi koje je obavijao sektor gasa bili su ograniceni na flasiranje
gasa §to rezultiralo u pobolBanju finansijskih rezultata. 23. jula 2012, je izvrSen transfer svih
sredstava na Gasco Energy Limited, izuev zemijiéta i zgrada.

Pregled finansijske pozicije

U posmatranoj godini, Korporacija je nastavila da implementira svoj investicioni program zapofet
krajem 2008. kroz vedi broj znadajnih infrastrukturnih projekata na unapredenju proizvodnih,
distributivnih i administrativnih kapaciteta. U 2011, direktni trodkovi vezano za projekat prodirenja
nove elektrane Delimara koji je zakljufen u 2009, iznosili su 166,7€ miliona. Korporacija je 14,
decembra 2010, zakljufila sporazum sa Nexans Norway AS o nabavci, Instalaciji | pudtanju u rad
podmorske energetske interkonekcije izmedu Malte i Sicilije koja ée Korporaciji omoguéiti da iskljudi
elektranu Marsa. lzvrieni su radovi u okviru petogodiSnjeg plana za jafanje distributivne
infrastrukture Korporacije kao priprema za interkonekciju, U 2011., Korporacija je dobila EU grant u
iznosu od 13.9€ miliona za interkonekciju i projekat jednosmjerne struje Kappara.

Ovi infrastrukturni projekti su finansirani sredstvima dobijenim od banke i iz internih izvora neto
gotovinskih tokova. Zapravo, spoljne pozajmice su se povedéale sa 678,4€ miliona na 31. decembar
2010, na 702€ miliona na 31. decembar 2011. U 2011., Korporacija je od Evropske investicione banke
{EIB) povukla sredstva v ukupnom iznosu od 45€ miliona. Ovaj kredit je utroSen na finansiranje nove
elektrane. Ove pozajmice su sankcionisane od strane lokalnih i stranih banaka i finansijskih institucija.

Kod obrtnog kapitala Korporacije su uofena kretanja uz povecanje broja duinika i vrijednosti zaliha
uglavnom kao rezultat povedanja cijena sirove nafte, §to je djelimiCno prebijeno povedanjem broja
dobavijata povjerilaca.

lzgledi 20 2012 -2013

Enemalta je trenutno u poziciji neto kratkorofne obaveze dok istovremeno trpi nove gubitke u
aktuelnom finansijskom okruZenju. Trilino okruenje se povremeno mijenjalo od kada je poslednji
put uvedena tarifa, Tarifa iz 2010. je omoguéila pozitivan ROCE (povradaj na angaZovani kapital) koji

a
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je obracunat na ponderisanu prosjetnu cijenu kapitala sa gornjom granicom od 8.4%. ROCE je ostao.
pozitivan u 2010. i vecim djelom 2011. zahvaljujuéi hedZing aranimanima Korporacije, ali je visoka
cijena sirove nafte tokom poslednjih mjeseci dovela do pogorSanja ROCE {povracaja na angazZovani
kapital} Korporacije. U krajniem, usled zadrzavanja istih tarifa elektriéne energije kapacitet
ostvarivanja profita je ostac nepromijenjen. Medutim, Korporacija je zapocela ambiciozni program
na povecanju kapaciteta za sticanje kapitala.

Gubici su nastali zato $to tarife nisu odrazile trofkove Korporacije. Glavni izvor troikova Korporacije
je cijena sirove nafte bududi da ona Cini 70% ukupnih operativnih tro§kova.

lzgledizo 2012,

Tokom 2012., Enemalta je na osnovu terminskih poravnanja za sirovu naftu zabiljeZila dobit u neto
iznosu od 20.397.690 USD. Cijene Brent sirove nafte su brie rasle tokom prvih nekoliko mjeseci 2012,
nego u 2011. U martu 2012., cijene Brent sirove nafte na Medunarodnoj berzi su naglo dostigle svoj
Cetvorogodisnii maksimum od 126.208/barelu nakon §to su se pojavile bojazni u pogledu prekida
snadbjevanja iz Saudijske Arabije, dostiZuci tako nivoe koji nisu zabljefeni od jula 2008. kada je
finansijska i ekonomska kriza rezultirala u rekordnim cijenama sirove nafte vedim od 146.085/barelu.
Solidni ekonomski rezultati u Sjedinjenim Americkim Driavama i smanjene bojazni oko duZnicke krize
u eurczoni su, zajedno sa §pekulativnim aktivnostima na terminskim trZidtima sirove nafte, uticali na
poveéanje cijene sirove nafte. U junu 2012, trZita su imala znalajan pad cijena sirove nafte i po prvi
put od decembra 2010. Brent sirova nafta je bila ispod 905/barely, odnosno imala pad za 3.465, na
89.235/barel. Enemalta je iskoristila mogudnost ove priviemene ispravke tako Sto je znadajno
osna¥ila svoju hedZing poziciju za bilanse u 2012. 1 2013. Kada je u pitanju hedZing za 2012, Enamalta
je usvojila isti svop mehanizam kojim e fiksirala 41% svojih troSkova za naftu | gas na ponderisani
prosjeéni nivo od 95.435/barelu. Tokom 2012, Enamalta je takode zaStitila svoju izloZenost
cjenovnom riziku nafte za 2013. ponderisanom prosjefnom cijenom od 97.075/barel.

Kada je u pitanju devizni hedZing za 2012., Enemalta Je zadtitila svoju izloZenost dolaru kovistedi
terminske ugovore kao i prethodnih godina, zadrZavajuti cjelokupnu dolarsku potraZnju u 2012, na
stopi od 1.33708.Tokom 2012., Enemalta je zabiljeZila pozitivnu devizhu razliku od 17.990.634€.

Tokom 2012., oekivanja su bila da ¢e doci do znatajnog gubitka u odnosu na prvobitnu procjenu od
14,9 € miliona. Ovako 108 rezultat je ishod nepovoljnih uticaja na trziStima elektri¢ne energije koji su
doveli do rasta cijene sirove nafte. lako su skopljeni terminski ugovori da bi se ublaZio rast cijena
sirove nafte tokom godine, oni nisu bili dovoljnt da se eliminidu svi gubici. Takode, prvobitne procjene
za 2012, su obuhvatile pustanje u rad elektrane od 144MW {u maju 2012.} koja bi zahvaljujuéi
povedanju nivoa efikasnosti dovela do smanjenja troSkova nafte procijenjenih na 3€ miliona
mijesetno (u zavisnosti od mjeselne cijene sirove nafte).

U pokulaju da podstakne dalji ekonomski rast, a da ne uspori ekonomski oporavak, Vlada Malte je
odludila da ne povedava tarife elektritne energije uprkos rastu cijena sirove nafte i da, umjesto toga,
sama apsorbuje trodkove smatrajudi da se u trenutnim ekonomskim prilikama ne mogu razmatrati
povecanja tarifa. Viada je objavila da ¢e podriati Korporaciju iz nacionalnog budieta kako bi izbjegla
novo povelanje tarifa. Viada je odiudila da preuzme ekoloke i socijalne obaveze koje je do tog
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datuma snosila Korporacija take §to ée preuzeti finansijske obaveze za feed-in tarife i mehanizam
redukcije ekoloskog opteretenja koje su procijenjene na 25€ miliona.

izglediza 2013,

O¢ekuje da ce Korporacija snositi gubitke u i 2013, zbog povetanja troSkova koji se ne mogu
kontrolisati, a koji se uglavnom odnose na kupovnu cijenu nafte, smanjenje dimnih gasova, emisije
uglien dioksida, transakcije sredstvima posebne namjene.

Kada je u pitanju 2013., Enemalta je zastitila 43% cijene proizvodnje nafte zadriavii je na prosjetnom
nivou od 97.07$ po barelu, dok je 27% dolarske potraZnje zaitiéeno po prosjeénoj stopi od 1.2948S.

Tokom 2013., Korporacija ¢e zapofeti trgovanje dozvolom za emisiju $tetnth gasova koja se koristi
kao trZidni pristup kontroli zagadivanja tako 3to se zagadivalima daju ekonomski podsticaji za
redukovanje emisiie ovih gasova. Ova trgovinom je procijenjena na ukupni iznos od 11,9€ miliona u
2013. Ove dozvole ili jedinice se mogu prodavati privatno Hi na medunarodnom triiStu po
preoviadujudim trfi¥nim cijenama. Ova trgovina se vrdi na medunarodnom nivou $to omogucava
transfere naknada izmedu zemalja. Uspostavijene su trgovinske berze da bi se obezbijedila spot
triidte dozvola, kao i tr¥iSte fjufersa i opcija kao pomod za utvrdivanje tr¥idne cijene i odriavanje
likvidnosti. Cijene uglijen dioksida se obiéno kotiraju euro po toni ugljen dioksida il njegovog
ekvivalenta (CO2e), a za svrhe prognoze cijene ugljen dioksida su procijenjena na 8.15€. Da bi
ograniila svoju izloZenost i iskoristila povoljnu cijenu za emisiju ugljen dioksida, Enemalta je kupila
1.071.530 jedinica kojima je trgovala 21. januara 2013. po spot cijent od 5.05€ po toni, u ukupnom
iznosu od 5.411.227€.

04. decembra 2012., Skupstina je odobrila prediog u vezi sredstva posebne namjene (SPN). SPN je
praktikovani pristup izmirenju neizmirenog duga pri ¢emu se maksimizuje vrijednost postojece
nekretnine koja je ili ¢e biti raspolofiva za prodaju. SPN e smanjiti iznos amortizacije na fiksna i
obrtna sredstva i kamatu na tekuée kredite za iznos rente. Glavni cilj je da se dug reprogramira tako
da se otplata prilagodi gotovinskom toku iz prihoda od tarife | da se umanji efekat balonske otplate
koja se vrii po dospjedu kredita — ovo je narofito vaino kada se uzme u obzir nepostojanje sredstva
amortizaciju kapitala.

Otplata kredita e se konvertovati u periodifne troSkove - kupoprodaja i povratni lizing je transakcija
koja omogucava naplatu rente. Postojeéa sredstva e biti prodata SPN, a time ¢e se refinansirati
postojeéi krediti (318,5 €miliona). Sredstva ¢e se zatim rentirati po cijeni rente koja je jednaka upATI
glavnice i kamate {uklju€ujudi | administrativine troskove). Bilans stranja Enemalte ¢e se na taj nacin
poboli$ati da se napravi osnov za realizaciju velikih investicija.

Medutim, ovo nafelo nalaZe uspostavljanje mehanizma za automatsko utvrdivanje tarife. Tokom
2011, £ak i u 2012, cijene nafte | promjene devizne stope su znatajno povedale troSkove Enamalte
§to je dovelo do znafajnih gubitaka koji su se djelom anulirali odioZenom otplatom duga. Efekat SPN
u Bilansu uspjeha je smanjenje kamate i amortizacije (negotovinska stavka) za kredite i sredstva koja
se transferiSu u SPN i uvede renta SPN i time se efikasno konvertuju negotovinski trodkovi u
gotovinske troskove. SPN renta ée pokriti kamatu na novi kredit i otplatu duga, §to ¢e dodatno ojadati
gotovinski tok Korporacije.
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Interkonektor na relaciji Malta - Sicilija bi omogutio Malti da se poveie na evropsku mrezu
{procjenjuje se da e hiti pudten u rad 2014.) i ebezbijedio da kada se elektrana Marsa eventualno
iskljuéi iz pogona bude zagranatovano dovoljno elektri¢ne energije da se snadbije potraZnja lokalnih
industrijskib i rezidentnih klijenata. Interkonektor ée omoguditi Enemalti da kupuje naftu sa mnogo
veéeg EU triifta, Ovo e rezultirati u smanjenju velike zavisnosti od jedne nafte | lanéanih prekida u
snadbjevanju naftom, kao i do smanjenja izloZenosti fluktuacijama i naglom rastu cijene nafte,

Trenutno su cijenena tom triiftu veoma povoline u odnosu na lokalnu cijenu proizvodnje pa se
ovakva situacija nastanka gubitaka mo¥e znaajno ublaZiti pudtanjem interkonektora u rad. Enemalta
trenutno poku3ava da stupi u partnerski odnos sa veé formiranom kompanijom kako bi optimizirala
upotrebu interkonektora tj. prodavala elektriénu energiju kada je cijena visoka i kupovala onda kada
ie to povoljno za Korporaciju.

Ucesce Viade

Korporacija nije, ni na jedan na€in, modifikovala strukturu ude$éa Vlade i trajnog uloga driave u
kapitalu tokom godine.

Rukovodstvo
Direktori Korporacije koji su imali mandat tokom godine su:

G-din L. Giordimaina — predsjednik — imenovan 18.novembra 2011
G-din W. Spiteri Bailey - zamjenik predsjednika

G-da Galea Pace

G-da S. Vella — dala ostavku 26. septembra 2011,

G-din P, Buttigieg

G-din D, Xuereb ~ imenovan 01. marta 2011,

G-da P. Millo - imenovana 01. marta 2011

G-din €. Ebejer — imenovan O1. marta 2011.

G-din S, Lauri - imenovan 01. marta 2011,

G-da Micallef Trigona - imenovana 01. marta 2011.

01. januara 2011, g-din W. Spiteri Bailey je imenovan za predsjedavajuceg a njegov mandat je
zavrien 18, novembra 2011, G-din L. Glordimania je imenovan za predsjednika od 18, novembra
2011. G-din D. Xuereb je 01. avusta 2012. dao ostavku na poziciju direktora Korporacije.

1zjava rukovodstva o odgovornosti za finansijske izvjeStaje

U skladu sa osnivatkim aktom Enamalta, rukovodstvo je u obavezi da pripremi finansijske izvjeStaje
koji daju istinitu i viernu sliku stvarnog stanja Korporacije na kraju svakog perioda izvjeStavanja,
ukljucujuéi podatke o dobiti ili gubitku u tom pericdu,

tako osnivacki akt Enamalte ne definide rafunovodstveni okvir koji ¢e Korporacija koristiti prilikom
pripreme svojih finansijskih izvjedtaja, rukovodstvo je ove izvjeStaje pripremilo u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja koje je usvojila Evropska unila, kao 3to
propisuje malteski Zakon o kompanijama iz 1995. :
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Prilikom pripreme finansijskih izvjedtaja, rukovodstvo je u obavezi da:

= Obezbijedi da se finansijski izvjeStaji safine u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja koje je usvojila Evropska unija;

e Odabere i primijeni odgovarajuce ratunovodstvene politike;

¥ Napravi ratunovodsvene procjene koje su razumne u datim okolnostima;

»  QObezbijedi da se finansijski izvjeStaji pripreme na osnovu pretpostavke kontinuiteta
poslovanja, osim ukoliko se ne moZe pretpostaviti da ¢e Korporacija nastaviti da trajno
posluje u buduénosti.

Rukovodstve je takode odgovorno da osmisli, implementira 1 sprovedi internu kontrolu kako
smatraju za shodno da bi se oberzbijedila priprema i fer prezentacija finansijskih izvjestaja bez
materijalno zna&ajnih pogrednih prikaza, bilo da su nastali kao rezultat prevare ili gredke, i njihova
uskladenost sa aktom Enamalte., Rukovodstvo je takode odgovorno da fuva sredstva Korporacije

odnosno da preduzima odgovarajuée korake na sprefavanju i uolavanju prevare i drugih

nepravilnosti.

Finansijski izvje$taji Enamalta Corporation za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011, su dati u
okviru Godisnjeg izvjestaja koji se objavljuje u Stampanoj formi i daje na uvid na Internet stranici
Korporacije. Rukovostvo je odgovorno za odrZavanje i integritet GodiSnjeg izvjedtaja na Internet
stranici u okviru njihove odgovornosti za kontrolu nad Internet stranicom ukljucujuéi njenu
bezbjednost. Pristup informacijama koje se nalaze na Internet stranici Korporacije je omogucen u
drugim zemljama i jurisdikcijama u kojima se legslativa koja se odnosi na pripremu i objavljivanje
finansijskih lzvje$taja mofe razlikovati od zahtjeva ili prakse koja se primjenjuje na Malti,

Revizori

PricewaterhouseCoopers je iskazao volju na nastavi angaiman.

U ime Odbora

L. Giordimaina W. Spiteri Bailey
Predsjednik Zamjenik predsjednika
{svojerucni potpis) {svojerucni potpis)

Centalna upravna zgrada
Church Wharf

Marsa

Malta

04, april 2013.
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PWC (logo)

lzvieStaj nezavisnog revizora u skladu sa &anom 22 (2) osnivatkog akta Enemalie
Na paZnju Akcionara Enemalta Corporation
Misljenje o finansijskim izvjeStajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011,

tzvréili smo reviziju prilofenih finansijskih izvje$taja Enemalta Corporation na str. 11 do 65, a sastoje
od lzvjestaja o finansijskoj poziciji na 31. decembar 2011., Bilansa uspjeha, lzvje$taja o ukupnom
rezultaty, lzvjeétaja o promjenama na kapitalu i lzvjedtaja o tokovima gotovine za godinu koja se tada
zavriila, kratkog pregleda bitnih raunovodstvenih politika i drugih informacija koje su date kao
objainjenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izviestaje

Kao $to je detaljnije navedeno u lzjavi rukovodstva o odgovornosti za fnansijske izvjeStaje koja se
nalazi na str. 7 i 8, rukovodstvo je odgovorno za pripremu finansijskih izvjestaja koji daju tacan i istinit
prikaz u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja {MSFI) usvoienih od strane
FU i odredbama osnivalkog akta Enemalte, kao i za internu kontrolu koju mogu smatrati
neophodnom da bi se pripremili finansijski izvjeStaji koji ne sadre pogresan prikaz bilo da je nastao
kao rezuitat prevare ili greike,

Qdgovornost revizora

Na¥a odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo midijenje o ovim finansijskim
izvje¥tajima, u skladu sa &lanom 22 (2) osnivatkog akta Enemalte. Reviziju finansijskih izvjestaja smo
izvEili u skladu sa Medunardnim standardima revizije. Ovi standardi nalaZu da se revizija vr$i u skladu
sa natelima profesionalne etike i da se ista planira i vrsi na nadin da steknemo razumno uvjerenje da
finansijski izviedtaji ne sadrie materijalno znalajan pogredan prikaz.

Revizija podrazumjeva da se sprovedu postupci da bi se prikupili revizorski dokazi o iznosima ili
podacima koji su navedeni u finansijskim izvjeStajima. Odabrani postupci zavise od ocjene revizora,
ukljutujuéi procjenu rizika pogre¥nog prikaza finansijskih izviedtaja, bilo da je takav pogreéa'n prikaz
nastao kao rezultat prevare ili grefke. Prilikom ovih prociena rizika revizor razmatra internu kontrolu
relevantnu za pripremy finansijskih izvjeStaja koji daju istinit i tadan prikaz u ciju izbora adekvatnih
revizorskih postupaka u datim okolnhostima, a ne za potrebe davanja misljenja o efikasnosti internih
kontrola datog subjekta. Revizija takode sadrii ocjenu adekvatnosti koriStenih raunovodstvenih
politika i prihvatljivosti ratunovodstvenih procjena rukovodstva, kao i ocjenu opSteg prikaza
finansijskih izvjedtaja.

Smatramec da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljan | adekvatan osnov za formiranje
revizorskog midlienja.



ENEMALTA CORPORATION
GodiSnji sa finansijskim izvjeStajima za godinu koja se zavrava 31. decembra 2011.

PWC logo
Misljenje
Po nafem mighenju, finansijski izvjestaji

= daju istinit i taan prikaz finansijske pozicije Korporacije na 31. decembar 2011., njenog
finansijskog rezultata i tokova gotovine za godinu koja se tada zavriila, u skladu sa MSFI koje
je usvojila Evropska unija; i

= sy propisno pripremijeni u skladu sa zahtjevima osnivackog akta Enemalte.

Skretanje paZnje

Zelimo da Vam skrenemo paZnju na Napomenu br. 1 u kojoj se sagledava finansijska pozicija
Korporacije u svjetlu njenih neto tekucih obaveza na 31. decembar 2011. i olekivanih gubitaka u
trogodiinjem periodu 2012 - 2014. Tu je navedeno da se Viada Malte obavezala da pruii podriku
Korporaciji da ispuni svoje obaveze po dospjeéu i kada se, prema projektovanim rezultatima, a
najmanje za 2012, i 2013., otekuje da ¢e Korporacija biti stavljena u poloZaj da tra¥i tu podriku. Ako
se ova podrika pokaZe neadekvatnom, doci e do materijalno znaajne neizvjesnosti u pogledu
sposobnosti Korporacije da nastavi trajno da posluje. Nade miljenje o ovoj stvari nije kvalifikovano.

Bez kvalifikovanja miljenja, takode sreCemo paZnju na Napomenu br. 4 uz finansijske izvjeStaje koja
se, zbog svoje prirode i znaaja, smatra kijutnom za razumjevanje navedenih finansijskih izvijedtaja od
strane korisnika, U ovoj Napomeni su opisani elementi nesigurnosti koji prate procjenu obrafunatog
prihoda od elektritne energije u godini koja se zavrSava 31. decembra 2011,

Miglienje o drugim pravnim i regulatornim zahtjevima
Nafa odgovornost je da vam saopétimo ako, po nasem miljenju:

= [nformacije date u izvjedtaju rukovodstva nisu konzistente sa finansijskim izvjeStajima.

v Ne vodi se adekvatna radunovedstvena evidencija ili filijale koje nismo posjetili nisu dostavile
dokumentaciju koja je adekvatna za nadu reviziju.

»  Finansijski izvjedtaji nisu u skladu da radunovodstvenim evidencijama i dostavijenim
dokumentima.

= Nismo dobili sve informacije | obja&njenja koje smo trazili za nadu reviziju,

s QOdredeni prikazi nadoknada rukovodstva koje nalaze zakon nisu dati u finansijskim
izvijeStajima, §to chemogudéava da navedemo odredene podatke u izvjeStaju.

U pogledu navedenih odgovornosti nemamo nidta da vam saop$timo.

PricewaterhouseCoopers
78 Mill Street, Qormi, Malta
Simon Flynn,

Partner

{svojerudni potpis)

04. april 2013.
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lzvjestaj o finansijskoj poziciji

ENEMALTA CORPORATION

Godiinji sa finansijskim izvjeitajima za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2011,

Stanje na 31, decembar

2011, 2010.
Napomena br. €'000 £'000
AKTIVA
Stalna sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema 5 557.229 539.204
Investicione nekretnine 6 49,316 49,491
Nematerijaina LWlaganja 7 5.618 8.205
Investicije u zajednifki kontrolisane subjekte 3 134 -
Investicije u podruinice 9 10 -
Ukupno stalna sredstva 612.307 586.900
Obrtna sredstva
Zalhe il 92.228 74.414
PotraZivanja od kupaca i ostala potraiivanja 12 250.724 240.680
Finansijski derivativni instrumenti 10 16.859 29.789
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 13 37.740 33.010
Ukupno obrtna sredstva 397.551 377.893
Ukupno aktiva 1.009.858 974.793
11



Izvie$taj o finansijskoj poziciji - nastavak
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Godisnji sa finansijskim izvjeStajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011.

Stanje na dan 31. decembar

2011. 2010.
Napomena €'000 €'000
br.
SREDSTVA | OBAVEZE VLADE
Ufeite Viade i rezerve
Ulesce Vlade 14 134.782 134,782
Trajni ulog driave u kapitalu 14 64.086 64.086
Rezerve prihoda {103.581) {94.751)
95.287 104,117
Hediing rezerve 15 10.483 16.592
Revaiorizacione rezerve 16 - 572
105.770 121.281
Dugorofne obaveze
Odloiene poreske obaveze 17 8.199 11.667
Bruge rezervaclie 18 8.466 3.066
Pozajmice od banaka 19 446.400 433,646
Druge pozajmice 20 - 6.034
Institucionalni grantovi 21 13.940 142
Ukupno dugoroine obaveze 477.005 454.555
Kratkorolne obaveze
Obaveze prema dobavljatima i druge obaveze 22 165.485 146,743
Pozajmice od banaka 19 255,564 244,713
Druge pozajmice 20 6.034 2.329
Derivativni finansijski instrumenti 10 - 5.172
Ukupno kratkorofne ohaveze 427.083 398.957
Ukupno obaveze 904,088 853.512
Ukupno sredstva i obaveze Viade 1.009.858 974.793

Napomene na str. 16 do 66 strane ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjedtaja.

Odbor direktora je 04. aprila 2013. dao odobrenje za objavljivanje finansijskih izvje$taja na str. od 11
do 65. U ime Odbora direktora, ove izvje$taje su potpisali:

L. Giordimaina W. Spiteri Bailey
Predsjednik Zamjenik predsjednika

{svojeruéni potpis)

{svojeruéni potpis)
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Bilans uspjeha

ENEMALTA CORPORATION

Godi¥nji sa finansijskim izvje$tajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011.

Godina koja zavrsila 31, decembra

2011, 2010.
Napomena br. €'000 £'000
Prihodi 23 632,296 581.704
Trofkovi prodaje 24 {563.667) (499.866)
Bruto profit 68.629 81,838
Fer vrijednost {gubici)/ dobici na derivativne {7.930) 15.967
instrumente — valuini terminski ugovori
Prihodi od prenosa i distribucije 24 (26.280) (27.759)
Administrativni trodkovi 24 (30.422) (38.655)
Drugi prihod iz poslovanja -« neto 24 3.807 10.166
Prihodi iz posiovanja 7.804 41.557
Udio U rezultatima zajednicki kontrolisanog 8 134 -
subjekta
Troskovi finansiranja - neto 26 {16.627) {16.180)
{Gubitak)/profit priie oporezivanja {(8.689) 25.377
Troskovi poreza na dohit 27 {141) {3.737}
{Gubitak)/profit za godinu {8.830) 21.640

lzvjestaj o ukupnom rezuitatu

Godina koja zavriila 31. decembra

2011, 2010,
Napomena br, €'000 £'000
Ukupni prihod
{Gubitak)/profit za godinu
(8.830) 21.640
Drugi ukupni prihodi
Zattita toka gotovine, umanjeno za odloZene 15 {6.109) 13.741
poreze
Revaluacija {deflcit)/visak nematerijalne imovine, 16 (572) {572}
umanjenoc za odloiene poreze
Ukupne drugi prihodi {6.681) 14.313
Ukupno prihod za godinu (15.511) 35.953

Napomene na str 16 do 66 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izviestaja.
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Godi$nji sa finansijskim izvje¥tajima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

* 3izat

2,
'53/0 '{'n?g

jzvje$taj o promjenama na kapitalu

Napo | Lifeiée Trajni ulog | Rezerve HedZing Revalorizacion | Ukupno
;“E" Viade driave u prihoda rezerve e rezerve €'000
€000 kapitalu €'000 €'000 £'000
€°000
Stanje na O1. 134.782 64,086 {116.381) 2.851 - 85328
januar 2010.
Ukupni prihod
Profit za godinu - - 21.640 - - 21.640
Drugi ukupni
prihod
HedZ novianog 15 - - - 13.741 - 13,741
toka, umanjen za
iznos odloZenog
poreza
Revalorizacioni 16 . - . - 572 572
vifak umanjen za
odloZeni porez
Ukupni prihod - - 21.640 13.741 572 35,853
Stanje na 31. 134.782 64.086 (94.751) 16.592 572 121.281
decembar 2010.
Stanje na 01. 134.782 64.086 (54.751) 16.592 572 121.281
januar 2011,
Ukupni prihod
Gubitak za - - (8.830) - " (8.830)
godinu
Drugi ukupni
prihod
Hed# novéanog 15 - - - {6,109} - (6.109)
toka, umanjen za
iznos pdioZenog
poreza
Revalorizacioni 16 - - - - (572) (572)
ceficit umanijen
za odloZeni porez
Ukupni prihod - - {3.830) {6.109) {572) (15.511)
Stanje na 31, 134.782 64.086 {103.581) 10.4383 - 105.770
decembar 2011.

Napomene na str 16 do 66 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvieStaja.
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fzvjestaj o tokovima gotovine

ENEMALTA CORPORATION

Godignji sa finansijskim izvje$tajima za godinu koja se zavriava 31. decembr

a2011.

Godina koja se zavréila 31. decembra

Napomene 2011 2010
€'000 €000
Tokovi gotovine od operativnih aktivnosti
Gotovina iz posiovanja 29 51.871 55.027
Prihod od finansirania 1.550 166
Trofkovi finansiranja {17.102) {14.939)
Pladeni porez na dobit {11) {10)
Neto gotovina iz operativnih aktivrosti 36.308 40.244
Tokovi gotovine koji se koriste za investicione
aktivnosti
Kupovina nekretnina, postrojenja i opreme (68.971) (177.135)
Povedanje investicija u podruZnicu (10) -
Netc gotovina koja se koristi za investicione (68.981) {177.135)
aktivnosti
Tokovi gotovine iz finansijskih aktivnosti
Prihodi od kredita banaka 81.692 139.267
Otplate kredita banaka {44.875) (15.066}
Prikodi od institucionainih grantova 13.798 142
Neto gotovina iz finansijskih aktivnosti 50.615 124.343
Neto kretanja gotovine i gotovinskih 17.942 {12.548)
ekvivalenata
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pofetku {102.589) {90.041)
godine
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju i3 {84.647} (102.589}
| godine
Napomene na str od 16 do 65 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjedtaja.
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Godisnji sa finansijskim izvje$tajima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

Napomene uz finansijske izvjeStaje

1. De¥avanja u na osnovu kojih se prave pretpostavke vezano za poslovni kontinuitet
Korporacije

31. decembra 2011. Korporacija je imala neto tekuée obaveze u iznosu od 29,5€ miliona. Odbor je
priznao ukupne gubitke i negativne tokove gotovine Korporacije za prethodne godine. Ovaj negativni
rezultat je znadajno narudio rezerve prihoda Korporacije. Prilikom procjene mogucnosti Korporacije
da trajno nastavi poslovanje, rukovodstvo je uzelo u obzir ofekivane neto buduce gotovinske odlive
Korporacije na koje uti€u sadadnji i ofekivani nivo nestabilosti cijena nafte, obaveze Korporacije po
osnovu otplate kratkoroénih pozajmica, i preuzete i ugovorene buduce kaptalne investicije u
proizvodniju i snabijevanje elektriéne energije. Vremenski okvir ovog drugog je uslovljen obavezama u
vezi §tetnih emisija koje Malta ima prema Evropskoj uniji.

Korporacija nastavija da ulaZe napore da smanji troSkove i implementira strategiju ostvarivanja
prihoda koji pokrivaju operativne i kapitalne troskove. U tom smisku, Korporacija je takode prediofila
povetanje svoje tarifne strukture za sektor energetike. Vlada nije odobrila da se takvi predlozi
dostave nadiesnom organu Malte nakon §to je razmotrila socijalni i ekonomski uticaj takvih tarifnih
poveéanja ha driavnu ekonomiju i ofekivano smanjenjenje troskova proizvodnje elektri¢ne energije
do kojeg ¢e dodi nakon eventualnog pudtanja u rad podmorskog interkonektora elektritne enegije
izmedu Malte i Sicllije nakon 2013.

Uzimajuéi u obzir navedeno, Korporacija predvida znaajne neto gotovinske odlive tokom
dvogodisnjeg perioda koji se zavriava 31, decembra 2013, Ofekuje se da ¢e projektovani prihodi biti
manji od ofekivanih operativnih trodkova, obaveza u pogledu stetnih emisija, postojeéih obaveza po
osnovu pozajmica i preuzetih | ugovorenih bududih kapitalnih investicija za 94€ miliona.

Podrika Viade Malte

Tokom 2012., Korporacija je redovno obavjeltavala Viadu o svojoj aktueinoj i projekiovanoj
finansijskoj poziciji. Vlada je zauzvrat obezbijedila finansijsku podriku u iznosu od 25€ miliona kako bi
omogudila Korporaciji da apsorbuje sporedne rashode.

Korporacija je Vladu Malte, kao jedinog vlasnika i akcionara, u cjelosti obavjestavala o pogoriavajucoj
finansijskoj poziciji. To je naro&ito uradila putem tri pisma od 30. maja 2012, 25. septembra 2012, 1
16. januara 2013. U posiednjem pismu, rukovodstvo je dalo finansijske projekcije Korporacije za
period 2012 - 2014. u kojem se navode ofekivani gubici i odlivi gotovine tokom tog pericda, a
narodito za poslednje dvije godine 2012, 1 2013.

Prema ovom scenariju, rukovodstvo Korporacije je smatralo da nisu u mogudcnosti da pripreme ove
finansijske izvje$taje kao subjekt koji nastavija da posluje ukoliko ne dobiju neopozivo pismo podrike
od Viade kojim se Viada obavezuje da pru¥i finansijsku podrdku Korporaciji i izvesi njene sadasnje i
projektovane finansijske obaveze, ukijuéujuci obaveze u vezi kapitalnih troskova i platanje po osnovu
bilo koje garancije date Korporaciji, tako da Korporacija u svako vrijeme bude u prilici da ispuni svoje
obaveze po njihovom dospjecu. Pored toga, Korporacija se uzdrzala od placanja odredenih ohaverza
prema Vladi kako bi prevazi§la poteSkoce u pogledu tokova gotovine u 2012,
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Godignji sa finansijskim IzvjeStajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011.

Putem dva zasebna pisma od 28. februara 2013, i 08, marta 2013., Viada je potvrdila svoju namjeru
da podrii Korporaciju da ispuni svoje tekuce i projekiovane finansijske obaveze. Pismo od 28.
februara 2013. upuéuje na pismo koje je Korporacija poslala Viadi 16. januara 2013., dok pismo od 8.
marta 2013. upuéuje na odredene kljuéne pokazatelje finansijskih poteSkoca Enemalte i na &injenicu
da na osnovu tarifa utvrdenih 01. januara 2010, Korporacija nece biti u mogucnosti da ispuni svoje
finansijske obaveze, Putem oba pisma Korporacija se obraca Viadi za podriku u sludaju da koraci koje
Korporacija bude preduzimala u cilju ispunjenja tekucih i projektvanih obaveza ne budu dovoljni.
Vrijeme je pokazalo da svi koraci koje je do danas preduzela Korporacije nisu bili dovoljni, pa je
rukovodstvo Korporacije smatra da ¢e biti potrebno od Vlade traZiti pisma podrike. Shodno tome,
rukovodstvo je smatralo da se ovi finansijski izvjeStaji mogu pripremiti na osnovi kontinuiteta
poslovanja.

Ocjena kontinuiteta poslovanja

Nakon §to je izvriena odgovarajuéa procjena vezano za nastavak poslovanja, a narotito nakon §to su
u obzir uzeta pisma podrike dobijena od strane Vlade Malte, rukovedstvo e u vrijeme odobravanja
ovih finansijskih izvjedtaja utvrdilo postojanje razumnim oekivanja da Korporacija ima adekvatne
resurse da nastavi poslovanje u doglednoj buduénosti. Zato su ovi izvjeStaji pripremljeni na osnovu
pretpostavke da ¢e Korporacija nastaviti poslovanje u doglednoj buducnosti i da ¢e ispunjavati svoje
finansijske obaveze po njihovom dospjecu.

2. Kratak pregled znafajnih ralunovodstvenih politika

Najva¥nije ratunovodstvene politike koje su primijenjene tokom pripreme ovih finansijskih kzvjestaja
su navedene niZe. Ove politike su konzistentno primjenjene na sve prikazane periode, osim ako je
drugacije navedeno.

2.1.0snov za pripremu finansijskih izvjeStaja

Ovi finansijski izvjeStaji su pripremijeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvieStavanja (MSF1) koje je usvojila Evropska unija i u skladu sa zahtjevima osnivatkog akta Enamalte.
Pripremijeni su u skladu sa konvencijom istorijskog trodka, osim kod modifikacija derivativnih
finansijskih instrumenata i nematerijalnih sredstava prema fer vrijednosti. Osim ako nije drugadiie
naznadeno, sve prikazane finansijske informacije su zaokruzene na najblizu hiljadu.

Priprema finansijskih izvjestaja u skladu sa MSFI zahtjeva primjenu odredenih radunovodstvenih
prociena i pretpostavki koje utiéu na iznose sredstava i obaveza, prihoda i troskova o kojima se
izviedtava tokom perioda izvjeStavanja. Prema MSH, u postupku primjene svojih ratunovodstvenih
politika rukovodstvo koristi i svoja ligna prosudivanja {vidjeti Napomenu br. 4 - Kljutne
ratunovodstvene procjene i prosudivanja).

Standardi, tumadenja, izmjene i dopune publikovanih standarda koji su na snazi u 2011.

U tekucoj godini, Korporacija je usvojila nove standarde, izmjene i dopune, i tumatenja postojecih
standarda koji su obavezni za raéunovodstveni period Korporacije koji pofinje 01.01.2011. Usvajanje
ovih revidiranih zahtjeva MSFI koje je usvojila EU nije rezultiralo u materijalno znacajnim
promienama raunovodstvenih politika Korporacije.
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MRS 24 {revidiran) "Objelodanjivanje povezanih strana” se odnosi na finansijske godine koje po€inju
01. januara 2011. Subjekti povezani sa Vladom su sada definisani kao subjekti koje kontrolise,
zajednicki kontrolide ili na koje znatajno utite Vlada. Izmjenom i dopunom ovog standarda se za
transakcije Vlade i njenih povezanih subjekata i svih drugih viadinih agencija uvodi izuzetak u odnosu
na sve zahtjeve objavijivanja po MRS 24. Umjesto ranijih zahtjeva, uvodi se zahtjev za objavljivanje
podataka o sledeéem: {a) naziv Viade i priroda odnosa | (b) (I} priroda i iznos bilo koje pojedinatno
bitne transakcije sa Vladom i drugim subjektima povezanim s viadom; {il) opseg kolektivno-
pojedinatno znalajnih transakcija u kvalitatvnom i kvantitativnom smislu. Nova objelodanjivanja
imaju za cilj da obezbijede relevantnije informacije o prirodi odnosa subjekta sa Vladom i materijaino
znatajnim transakcijama. Korporacija je koristila ove izuzetke u mjeri u kojoj je to bilo izvodijivo u
praksi.

Standardi, tumacenja, izmjene i dopune objavijenih standarda koji jos uvjek nisu stupili na snagu

Do datuma na koji je odobreno objavljivanje ovih finansijskih izvje$taja, publikovani su novi standardi,
izmjene i dopune i tumafenja postojecih standarda, ali su obavezni za ralunovodstvene periode
Korporacije koji padaju nakon 01. januara 2011. Korporacija nije odmah usvojila ove revizije MSFI
zahtjeva koje je donijela EU, a rukovodstvo Korporacije smatra da, uz izuzetak MSF! 9 "Finansijski
instrumenti® nema zahtjeva koji ¢e znatajno uticaj na finansijske izvieStaje Korporacije tokom
inicijalne primjene.

MSEl 9 "Finansijski instrumenti" odnosi se na Klasifikaciju i mjerenje finansijskih sredstava i
zamjenjuje vise modela za klasifikaciju i mjerenje po MRS 39 jednim jedinstvenim modelom koji ima
samo dvije klasifikacione kategorije: amortizovani trodak i fer vrijednost. Klasifikacija po MSFI 9 se
vrii po biznis modelu izvjeitavajuceg subjekta za upravljanje finansijskim sredstvima i po ugovornim
karakteristikama finansijskih sredstava. MSFI 9 "Finansijski instrumenti” takode tretira klasifikaciju i
mjerenje finansijskih obaveza zadrfavajuéi vecinu zahtjeva MSI 39 koji se odnose na finansijske
obaveze. MSFI 9 ée se primjenjivati za finansijske periode koji po¢inju na ili nakon O1. januara 2015. u
zavisnosti od toga kada ¢e EU usvojiti ovaj dopunjeni standard. Korporacija razmatra implikacije ovog
standarda i njegov uticaj na finansijske rezultate i poziciju Korporacije, ukljudujuci i vrijeme njegove
primjene imajuéi u vidu postupak odobrenja Evropske komisije.

MSF! 10 "Konsolidovani finansijski izvjedtaji" predstavija nadogradnju postojedih nalela. U njemu se
koncept kontrole prepoznaje kao odluujudi faktor da se neki subjekat ukfjuci u finansijske izvjestaje
matitnog subjekta. Ovaj standard prufa dodatne smjernice kao pomoc pri odabiru kontrole u
situacijima kada je te$ko napraviti procjenu. Korporacija tek treba da izvtsi procjenu cjelokupnog
uticaja MSF1 10 i planira da isti usvoji najkasnije za ratunovodstveni period koji po€inje na ili nakon
01, januara 2013.

MSFI 12 "Objavijivanje udjela u drugim subjektima” sadrfi zahtjeve u pogledu objavljivanja za sve
vidove ufe¥éa u drugim subjektima, ukijufujudi zajednitke aranimane, pridrufena pravna lica,
sredstva posebne namjene i druga vanbilansna sredstva. Korporacija tek treba da procjent cielokupni
uticaj MSFI 12 i planira da isti usvoji najkasnije do racunovodstvenog perioda koji pofinje na ili nakon
01. januara 2013.
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2.2 Konverzija deviza
{a) Eunkcionalna valuta | valuta za prezentaciju

Stavke u finansijskim tzvjedtajima se mjere primjenom valute primarnog ekonomskog okruzenja u
kojem subjekat postuje ("funkcionalna valuta"). Finan sijski izvjeStaji su prikazani u eurima koji je za
Korporaciju i funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju.

(b} Transakcije i salda

Transakeije u stranoj valuti se konvertuju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih stopa koje su
vajete na datume takvih transakcija. Devizni dobici | gubici koji su rezultat poravnanja takvih
transakcija i konvertovanja novéanih sredstava i obaveza denominovanih u stranim valutama po
deviznim stopama na kraju godine prikazuju se u bilansu uspjeha.

Korporacija zakljutuje valutne terminske ugovore (forvard) da bi upravljala svojim izioZenoScu prema
fluktuacijama deviznih stopa na specifitne transakcije. Dodatne informacije su date u Napomeni 2.7.

Svi devizni gubici 1 dobici su prikazani u bilansu uspjeha u okviru trodkova prodaje i rezultata iz
poslovanja.

2.3. Nekretnine, postrojenja i oprema

Korporacija upravlja velikim brojem sopstvenih sredstava i drugih koja na kraju godine nisu prenijeta
u njeno viasni§tvo. Poslovnu imovinu koja nije u njenom viasnitvu Korporacija koristi bez nadoknade
i ne prikazuje je u finansijskim izviedtajima.

Sopstvene nekretnine, postrojenja i oprema koje obuhvataju zemljiSte, zgrade i infrastrukturne
nadogradnje, elektrane, opremu za prenos i distribuciju elektritne energije, opremu za pakovanje
gasa u boce i distrubuciju gasova, postrojenja, opremu, najmjestaj i inventar se iskazuju po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i rezervisanje za umanjenje vrednosti.
Nabavna vrijednost obuhvata rashode koji su direktno pripisivi kupovini stavki. TroSak samostalne
izgradnje sredstva Korporacije obuhvata direktne troskove za materijale i radnu snagu koji su
direktno pripisivi dovodenju sredstava namjeravanoj swrsi tj. u operativno stanje, troSkove
demontiranja, uklanjanja ostataka i povracaja sa stare lokacije u prvobitno stanje (ako je to slutaj} i
kapitalizovane trotkove pozajmica. Sredstva koja Korporacija gradi za svrhe prenosa i distribucije
elektritne energije se nakon pustanja u rad vide ne klasifikuju kao nedovrieni poslovi. Sredstva se
tokom izgradnje vezuju za kapitaine projekte Korporacije koji nisu pusteni u rad. Ova sredstva koja
nisu pudtena u rad se ne amortizuju.

Trotkovi pozajmica koji nastaju usled kupovine ili izgradnje kvalifikovanog sredstva kapitalizuju se kao
dio njegovog trotka. Trotkovi pozajmice se kapitalizuju dok je kupovina i izgradnja u toku.
Kapitalizacija troikova pozajmice prestaje kada je sredstvo u bitnim elementima zavrieno, a
suspenduje se ako se razvoj sredstva suspenduje.

Naknadni izdaci se ukijufuju u knjigovodstvenu vrijednost sredstva ili su priznaju kao posebno
sredstvo, u zavisnosti od toga ta je primjenljivo, samo kada je vjerovatno da ¢e buduce ekonomske
koristi povezane sa tim sredstvom pripasti Korporaciji i da se njegova vrijednost moZe pouzdano
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izmieriti. Knjigovodstvena vrijednost zamjenjenog sredstva se isknjizava, Svi drugi troskovi tekudeg
odriavanja terete bilans uspijeha perioda u kome su nastali. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog
dijela se rasknjizava. Svi ostali tro¥kovi tekudéeg odriavanja terete troSkove perioda u kome nastanu.

Zemljifte se ne amortizuje obzirom da se smatra da ima neograniceni korisnik vijek upotrebe.
Amortizacija drugih sredstava se izratunava primjenom linearnog metoda kako taj trosak pripisao
njihovoj preostaloj vrijednosti tokom ogekivanog vijeka trajanja. Zakupljena sredstva se amortizuju za
period koji je kraci od perioda zakupa i njihovog korisnog vijeka upotrebe, osim u slu€aju da postoji
razumno uvjerenje da ¢e Korporacija stedi viasniStvo nad takvim zakupljenim sredstvom prije isteka
perioda zakupa.

Stope amortizacije koje se koriste za tekuci i uporedni period su:

%

Zemljiste, zgrade { nadgradnja 1-4
Elektrane 2-10
Oprema za prenos i distribuciju elektriéne energije 2-10
Oprema za pakovanje gasa u boce i distribuciju gasa 10
Postrojenja, oprema, najmestaj inventar : 4-25

Amaortizacija se obrafunava na mjesenom nivou,

Rezidualna vrijednost i korisni vijek upotrebe sredstva se revidiraju, | po potrebi koriguju, na datum
svakog bilansa stania.

Dobici i gubici po osnovu otudenja nekretnina, postrojenja i opreme utvrduju se kao razlika izmedu
novéanog priliva | knjigovodstvene vrijednosti i iskazuju se u bilansu uspijeha u okviru Ostalih
prihoda/rashoda.

Knjigovodstvena vrijednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrijednost, ukoliko je
knjigovodstvena vrijednost veca od njegove procijenjene nadoknadive vrijednosti (Napomena 2.6}.

2.4. Investicione nekretnine

Nekretnine koje se dr¥e radi ostvarivanja dugorognih prihoda od zakupa ifi uvecanja kapitala ili zbog
jednog i drugog, a koje Korporacija ne koristi, klasifikuju se kao investicione nekretnine. investicione
nekretnine takode obuhvataju nekretnine, ako takve postoje, koje se grade ili razvijaju da bi se u
buduéem periodu koristile kao investicione nekretnine u slutaju da se takva identifikacija vr3i.

Investiciona nekretnina se pofetno priznaje po istorijskom trosku uvecano za troSkove transakcije i
trotkove pozajmice. Istorijski tro3ak sadrzi rashod koji je direktno pripisiv kupovini stavki. TroSkovi
pozajmice za kupovinu ili izgradnju kvalifikovane investicione nekretnine kapitalizuju se kao dio
njenih tro§kova. Troskovi pozajmice se kapitalizuju dok je kupovina ili izgradnja u toku. Kapitalizacija
trofkova pozajmice prestaje kada je sredstvo u bitnim elementima zavrieno, a suspenduje se ako se
razvoj sredstva suspenduje.
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Korporacija koristi model trofkova po MRS 40 "investicione nekretnine” po kojem se investicione
nekretnine prikazuju u izvieStaju o finansijskoj poziciji po vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i rezervisanje za umanjenje vrednosti. Svi ostali troSkovi tekuceg odriavanja
terete, ako ih ima, priznaju se kao trodak. Naknadni izdaci kojima se uvecava vrijednost nekretnine se
kapitalizuju u sluaju da produZavaju korisni vijek upotrebe nekretnine.

Amortizacija drugih sredstava se obragunava primjenom linearne metode kako bi se raspodijelita
njihova nabavna do rezidualne vrijednosti tokom procijenjenog vijeka trajanja sredstava. Vrijednost
nekretnina koje se drie radi dugoroénih zakupa se amortizuje tokom perioda zakupa i ukijutuje u
trogak amortizacije za dati period. Nekretnine u apsolutnom, neogranitenom vlasnistvu se ne
amortizuju.

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine se odmah svodi do nadoknadivog iznosa ukolike je
knjigovodstvena vrijednost veéa od procijenjenog nadoknadivog iznosa {Napomena 2.6.).

Investicione nekretnine se rasknjiavaju u sluaju da se otude ili da se trajno povuku iz upotrebe kada
se od njihove prodaje ne ofekuje nikakva bududa ekonomska korist. Dobici i gubici po osnovu
otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novanog priliva i knjigovodstvene vrijednosti |
iskazuju se u bilansu uspijeha.

Kada investicionu nekretninu koristi njen viasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i
opremu, i njena vrednost i akumulirana ispravka vrijednosti na dan reklasifikacije postaje njena
zatetena vrednost koja e se nadalje amortizovati u raéunovodstvene svrhe. Kada Korporacija odjuci
da otudi investicionu nekretninu koja nije bila predmet razvoja, ona je nastavija tretirati kao
investicionu nekretninu. Isto tako, ako Korporacija poéne razvijati postojecu investicionu nekretninu
da bi je i ubudude koristila kao investicionu nekretninu, tokom takvog procesa razvoja ona ostaje u
kiasifikaciji investicione nekretnine,

Ako stavka nekretnine, postrojenja i opreme postane Investiciona nekretnina jer je doslo do
promjene njene upotrebe, njena vrijednost i akumulirana ispravka vrijednosti na datum reklasifikacije
postaje njena zatedena vrijednost koja ¢e se nadalje amortizovati u ratunovodstvene svrhe.

Kada investiciona nekretnina pretrpi promjenu u pogledu njene upotrebe, $to se dokazuje poletkom
razvoja sa nekretnine u cilju njene prodaje, ona se prenosi na zalihe. Njena knligovodstvena
vrijednost na datum promjene upotrebe postaje njena zatefena vrijednost koja ¢e se nadalje
amortizovati u raéunovodstvene svrhe.

Fer vrijednost ovih nekretnina se iskazuje u finansijskim izvjeStajima i zasniva se na aktuelnim
trii¥nim cijenama koje su u nekim slufajevima pracene struénim procjenama, uzimajudi u obzir
prirodu, lokaciju | stanje date nekretnine. Fer vrijednost investicione nekretnine jzmedu ostalog
odragava i rentni prihod od tekuéih zakupa i pretpostavke o rentnom prihodu buducih zakupa u
svijetiu aktueinih trzignih uslova. Fer vrijednost takode odraZava gotovinske odlive koji se mogu
otekivati u vezi sa datom nekretninom. Ove prociene se revidiraju na godiSnjem nivou od strane
rukovodsiva.
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2.5, Nematerijalna ulaganja
Prava na emisiju Stetnih gasova

Emisiona prva su prava viasnika postrojenja za proizvodnju elektriéne energije koje u toku rada
emituje ¥tetne gasove da emituje koli¢inu koja je ekvivalentna jednoj toni uglien dioksida u
kalendarskoj godini.

Emisiona prava su dodijeljena Korporaciji bez nadoknade od strane nadiefnog organa, a u s skladu sa
nacionalnim planom raspodjele prava za Maltu za period 2008-2012. Korporacija je u obavezi da
utvrdi i izvjeStava o kolitini emisije $tetnih gasova koje proizvedu njena postrojenja u kalendarskoj
godini, | tu kolitina na godi$njem nivou verifikuje nadlezni organ.

{prim. prev. - ovdje u originalu nedostaju dvije stranice izvjestajo)
2.7. Derivativni finansijski instrumenti

Kada hedZing instrument {instrument zadtite od rizika) istekne ili se proda tj. kada vide ne ispunjava
kriterijume za racunovodstvo zatite, bilo koja kumulativna dobit Hi gubitak koji tada postoje na
kapitalu ostaju u kapitalu i priznaju se kada se prognozirana transakcija konacno prizna u bilansu
uspjeha. U sludaju kada se prognozirana transakcija viSe ne ofekuje, kumulativna dobitak Hi gubitak
koji su bili zabiljeZeni na kapitalu odmah se prenose u bilans uspjeha.

(c) lzvedeni instrumenti koji se ne kvalifikuju za ratunovodstvo zastite (radunovodstvo hedZinga)

Odredene derivativne transakcije, iako prema politikama upravljanja rizicima Korporacije pruZaju
efikasnu ekonomsku zadtitu, se po specificnim pravilima MRS 39 ne kvalifikuju za ralunovodstvo
zaétite i zato se tretiraju kao izvedeni instrumenti koji se drie za trgovinu. Promjene fer vrijednosti
derivativnih instrumenta koje se po MRS 39 ne kvalifikuje za raunovodstvo zastite odmah se priznaju
u bilansu uspjeha.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata koji se koriste za svrhe hediinga je data u Napomeni 10.
Promjene hedfing rezervi na kapitalu prikazane su u Napomeni 15.

2.8. Investiranje u zajednitki kontrolisane subjekte

Zajednicki kontrolisani subjekti su subjekti nad kojima u kojima Korporacija sa jednim ili vise drugih
subjekata dijeli kontrolu na osnovu zakljuéenog ugovora. Ulaganja u zajednicki kontrolisane subjekte
se obratunavaju metodom udesca | prvo se iskazuju po nabavnoj vrijednostl. Ulaganje Korporacije u
zajednitko kontrolisane subjekte ukljutuje (ako postoji) gudvil identifikovan prilikom akvizicije
umanjen za akumulirane gubitke po osnovu ispravke vrijednosti. Vidjeti Napomenu 2.6. za ispravku
vrijednosti nefinansijskih sredstava ukijucujudi i gudvil.

Udic Korporacije u profitu ili gubicima zajedni¢ki kontrolisanog subjekta nakon sticanja takvog udjela
iskazuje se u bilansu uspjeha, a njen udio u promjenama rezervi nakon sticanja iskazuje u rezervama.
Kumulativhe promjene se nakon sticanja koriguju za knjigovodstvenu vrijednost investicije. Kada udio
Korporacije u gubicima zajednitki kontrolisanog subjekta uvecan za druga neobezbijedena
potraZivanja bude jednak ili premasi njeno utedée u takvom subjektu, Korporacija ne iskazuje nove
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gubitke osim ukoliko je preuzela obaveze ili vrdila placanja u Ime tog zajednitki kontrolisanog
subjekta.

Nerealizovani dobici na transakcijama izmedu Korporacije i zajednitki kontrolisanih subjekata se
eliminitu do iznosa ute$éa Korporacije u zajedni¢ki kontrolisanom subjektu. Nerealizovani gubici se
takode eliminifu osim ukoliko postoji dokaz na transakciji o obezvredivanju transferisanog sredstva,
Ratunovodstvene politike zajednicki kontrolisanog subjekta su izmijenjene gdje je to bilo potrebno
da bi se obezbijedila konzistentnost sa politikama koje je usvojila Korporacija.

2.9. Investiranje u podruinice

U finansijskim izvjeitajima Korporacije, investicije u podruZnice se izralunavaju po metodi troskova tj.
kada se nabavna vrijednost umanji za obezvredenje. Rezervacije se prikazuju gdje prema ocjeni
rukovodstva postoji umanjenje vrijednosti. Kada dode do umanjenja vrijednosti investicije, ono se
iskazuje kao trofak perioda u kojem je identifikovan. Rezultati podruznica se odraZavaju u
finansijskim izvjestajima Korporacije samo do iznosa potraZivanja od dividendi. Nakon otudenja
investicije, razlika izmedu neto priliva od prodaje i knjigovodstvene vrijednosti se zaduZuje ili tereti
kroz bilans uspjeha.

2.10. Finansijska sredstva
2.10.1. Klasifikacija

Finansijska sredstva Korporacije koja nisu navedena u Napomeni 2.7. se u skladu sa zahtjevom MRS
39 Klasifikuju kao zajmovi i potraZivanja. Klasifikacija zavisi od namjene za koju se pribavijaju
finansijska sredstva. Rukovodstvo vrgi klasifikaciju finansijskih instrumenata pri njihovom inicijalnom
priznavanju.

Zajmovi i potraZivanja predstavijaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom triistu. Oni nastaju kada Korporacija
direktno dulniku obezbijedi novac, dobra ili usluge bez namjere da trguje sredstvom. Uklucuju se u
tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slu€aju se kiasifikuju kao dugoro€na sredstva. Zajmovi i potraZivanja Korporacije se u bilansu
stanja iskazuju kao "potraZivanja od kupaca i druga potraZivanja” i "gotovina i gotovinski ekvivalenti”
(Napomena 2.1212,13),

Korporacija prikazuje finansijski instrument u bilansu stanja onda kada postane strana u ugovornoj
odredbi instrumenta. Zajmovi i potrafivanja se inkijalno iskazuju po fer vrijednosti uvecanoj za
transkacione trotkove. Sve redovne transakcije sredstvima koja su kiasifikovana kao zajmovi i
potrafivanja vrednuju se primjenom obrafuna na datum poravnanja tj. na datum kada je sredstvo
prenijeto ili primlieno. Zajmovi | potraZivanja se kasnije iskazuju po amortizovanoj vrijednosti
primjenom metode efektivne kamatne stope. Amortizovana vrijednost je inicjalni iznos korigovan za
ispravku vrijednosti raziike inicijalnih iznosa i iznosa dospjeca dobijene primjenom metode efektivne
stope. Finansijska sredstva se rasknjifavaju onda kada se prava na gotovinske tokove iz finansiiskih
sredstava prenesu ili isteknu, a Korporacija je prenijela sve rizike i naknade po osnovu viasnigtva
odnosno nije zadrZala kontrolu nad finansijskim sredstvom.
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Na kraju svakog perioda izvjeStavanja, Korporadija ocjenjuje da li postoji dokaz da je finansijsko
sredstvo ili grupa finansijskih sredstava obezvrijedeno. Ako postoji dokaz da je po osnovu
obezvredenja nastac gubitak na zajmove i potra¥ivanja, iznos gubitka se izratunava kao raziika
knjigovodstvene vrijednosti sredstva | sadadnje vrijednosti procijenjenih buducih tokova gotovine
diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatno] stopi za to finansijsko sredstvo. Provjera
obezvredenia potraZivanja od kupaca i drugih potraZivanja je opisana u Napomeni 2.12.

2.10.2, Umanjenje vrijednosti

Na kraju svakog perioda izvjeStavanja, Korporacija procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je
finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava obezvrijedeno i gubici po oshovu obezvrijedenja
nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili vie dogadaja koji
su nastali nakon poletnog priznavanja sredstava (“nastanak gubitka”) i kada taj nastanak gubitka
(odnosno nastanci gubitaka} utide na procijenjene buduce novéane tokove finansijskog sredstva ili
grupe finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procjenjeni. Korporacija prvo ocjenjuje
postojanje dokaza o umanjenju vrijednosti. Kriterijumi koje Korporacija koristi da utvrdi postojanje
dokaza o gubitku po osnovu obezvredivanja su:

= Znatajne finansijske poteskote emitenta ili obveznika;
v povreda ugovora kao §to je kainjenje ili propust u placanju kamate i glavnice, |

m  Vjerovatnofa da zajmoprimac pokrene steCajni postupak i drugi vid finansijske -

reorganizacie.

Za finansijska sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti, iznos gubitka se izratunava kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadaSnje vrijednosti procijenjenih bududih

tokova gotovine {iskljutujuéi buduée kreditne gubitke koji nisu nastali) diskontovanih po prvobitnoj

efektivhoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. Iznos knjigovodstvene vrijednosti sredstva se
umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako se u narednom periodu iznos gubitka po
osnovu obezvredenja smanji pri éemu se takvo smanjenje moze dovesti u vezu sa dogadajem koji se
desio nakon priznavanja obezvredivanja (kao $to je pobolifanje duZnikovog kreditnog rejtinga),
prethodno priznati gubitak po osnovu obezvredenja se poniStava u bilansu uspjeha. Provjera
umanjenja vrijednosti potraZivanja od kupaca je opisana u Napomeni 2.12.

2.11. Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrijednosti ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza uvedanoj za tro¥kove prevoza i manipulacije. Cijena kodtanja se utvrduje metodom ponderisanog
prosjeka. Druge zalihe ukljutuju nedovrienu proizvodnju koja se sastoji od troSkova dizajna, sirovina,
trodkova radne snage i drugih direktnih trotkova ne ukljuCujuci povezane troSkove. Ove zalihe na
kraju godine ukljuéuju i rad na iskopavanju kanala i postavijanju kablova.

2.12. Potra¥ivanja po osnovu prodaje i druga potraZivanja

Potradivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se ofekuje da potrativanja budu naplacena u roku od godinu
dana ili kracem (ili u okviru redovnog cikiusa poslovanja ako je duii}, potraZivanja od kupaca se
klasifikuju kao kratkorogna. U suprotnom, potraZivanja od kupaca se iskazuju kao dugoroéna.
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Potra¥ivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se odmijeravaju po

amortizovanoj vrijednosti, primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja
po osnovu umanjenja vrijednosti. Knjigovodstvena vrijednost sredstva se umanjuje kroz upotrebu
dodatnog raluna dok se iznos gubitka prepoznaje kroz bilans uspjeha. Kada je potraZivanje
nenaplativo, otpisuje se na teret dodatnog racuna za potraZivanja od kupaca i druga potraZivania.
Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan iskazuje se u bilansu uspjeha.

2.13. Gotovina i gotovinski ekvivatenti

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti se prikazuju u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti. U izvjedtaju
o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivaleni sadrie ke na ruke, depozite koji se drie kod
banaka do poziva i ovedraft kredite banaka. Overdraft krediti banaka se prikazuju u bilansu stanja
kao kratkorotne obaveze u okviru pozajmica.

2.14 Obaveze prema dobavlja€ima i druge obaveze

Obaveze prema dobavljatima su obaveze placanja dobavljatu za preuzetu robu ili primljene usiuge u
redovnom toku posiovanja. Obaveze prema dobavljaima se klasifikuju kao tekuce ukoliko dospevaju
za plaéanje u roku od 1 godine ili prije (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duii}. U
suprotnom, prikazuju se kao stalne obaveze. Obaveze prema dobavljatima i druge obaveze se
inicijaino prepoznaju po fer vrijednosti, a kasnije po amortizovanoj vrijednosti primjenom metode
efektivne kamatne stope.

2.15. Finansijske obaveze

Korporacija prikazuje finansijsku obavezu u bilansu stanja kada postane strana ugovorne odredbe
instrumenta. Finansijske obaveze Korporacije se klasifikuju kao finansijske obaveze koje se ne
iskazuju po fer vrijednosti u bilansu uspjeha u skladu sa MRS 38. Finansijske obaveze koje se u bilansu
uspjeha ne iskazuju po fer vrijednosti se Inicijaino prepoznaju po fer vrijednosti primijene naknade
umanjene za transakcione trofkove koji su direktno pripisivi kupovini ili prodaji finansijske obaveze.
Ove obaveze se naknadno priznaju po amortizovanoj vrijednosti. Korporacija rasknjizava finansijsku
obavezu iz bilansa stanja kada se obaveza utvrdena ugovorom ili aranimanom izvrsi, otkaze ili
istekne.

2.16. Pozajmice

Pozajmice se inicijalno prikazuju po fer vrijednosti priliva umanjenoj za transakcione troSkove.
Pozajmice se kasnije prikazuju po amortizovanoj vrijednosti; bilo koja razlika priliva (umanjenih za
transakcione trotkove) i otkupne vrijednosti se primjenom metode efektivne kamatne stope
prikazuje tokom perioda pozajmice kroz bilans uspjeha. Pozajmice se klasifikuju kao kratkorogne
obaveze osim ukoliko Korporacija ima bezuslovno pravo da odloZi izmirenje obaveze najmanje 12
mjeseci nakon datuma bilansa stanja.

25

72/



ENEMALTA CORPORATION

2.17. Prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se priznaje u
bilansu stanja kada postoji zakonom omogudeno pravo da se izvrdi prebijanje priznatih iznosa i
postoji namjera da se isplata izvr$i po neto osnowuy, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri
obaveza.

2.18 Porez na dobit i odloieno oporezivanje

Trotkovi porera za period ukljuduju tekuéi i odiofeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke priznate kao drugi ukupni prihod ili direktno u kapitalu,
u kom sluaju se i poreska obaveza priznaje u drugim ukupnim prihodima ili direktno u kapialu.

Odlo%eni porez na dobit se kalkulife upotrebom metode obaveza za privremene razlike koje nastanu
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvjestajima. Medutim, odiofeni porez na dobit se ne prikazuje ako nastaje iz incijalnog priznavanja
gudvila; ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije ratunovodstveno obuhvaden,
proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne
kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na ratunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on raunovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se odmjerava prema
poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se otekuje da Ce biti
primjenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati #li odlofene poreske
obaveze izmiriti.

Po ovoj metodi, Korporacija je u obavezi da izdvaja rezervacije za odloZeni porez na dobit na ispravku
vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, fer vrijednost derivativnih ugovora i emisiona prava, i
rezervacije na razliku izmedu knjigovodstvenih vrijednosti za svrhe finansijskog izvjeStavanja i njihove
poreske osnovice, za svrhe finansijskog izvje$tavanja. OdloZeni porez na dobit na neiskoriSteni
poreski kredit koji je nastao od nekoriStenih poreskih olaksica (porezno priznatih odbitaka) se
priznaje u iznosu kojim se kompenzuju priviemene razlike od nekretnina, postrojenja i opreme.

Odloseno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ce buduca dobit za
oporezivanje biti raspoloZiva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlo¥ena poreska sredstva i obeveze se prebijaju kada postoji zakonski osnov da se prebiju tekuca
poreska sredstva sa tekudim poreskim obavezama i kada se odloZena poreska sredstva i obaveze
odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili vecem broju poreskih obveznika
i kada postoji namera da se rafuni izmire na neto osnovi.

2.19 Priznavanje prihoda

Prihod Korporacije je fakturisani iznos za snadbjevanje lokainog triista elektriénom energijom,
proizvodima nafte | gasa i pruZanje povezanih usluga. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povraéaja robe,
rabata i popusta.

Cjelokupna prodaja Korporacije se zasniva nha posebnim tarifnim strukturama za elektritnu energiju,
naftne derivate i gasne proizvode koje je definisala Korporacija nakon 3to je za to dobila odobrenje
od nadleinog organa Malte.
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Korporacija priznaje prihod onda kada se iznos prihoda mofe pouzdano izmjeriti, kada postoji-

vierovatnoéa da ¢e u buduénosti subjekt imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni
kriterijumi za svaku od aktivnosti Korporacije kao $to je opisano u deljem tekstu.

(a} Prodaja elektricne energije

Prihod od prodaje elektritne energije obuhvata novéana sredstva sa lokalnog triista elektritne
energije koja ukljutuju prociienjenu vrijednost jedinica elektriéne energije dostavijene kupcima na
kraju godine koja jof uvjek nije fakturisana.

(b} Prodaojo nafte i gasnih proizvoda

Prodaja proizvoda od nafte i gasnih proizvoda se priznaje kada Korporacija isporudi profzvode i pruZi
usluge veletrgovcu koji je je iste prihvatio, pri ¢emu se naplata po osnovu potraZivanja od kupaca i
drugih potraZivanja moZe razumno ofekivati.

{c) Prihod od rente

Prihod od rentiranja investicione nekretnine se prikazuje u bilansu uspjeha, na linearnoj osnovi,
tokom perioda zakupa. Odobrene rentne olakice se tokom perioda zakupa prikazuju kao sastavni dio
ukupnog prihoda od rente.

{d) Prihod od kamate

Prihod od kamate se obragunava primjenom metode efekiivne kamatne stope.
{e} Prihod od dividende

Prihod od dividende se priznaje kada se ustanovi pravo na istu.
{f} Drugioperativni prihod

Drugi operativni prihod se uglavnom ostvaruje od usluga vezano za elektritnu energiju i instalacije, a
ukljuéuje i prihode koje ostvaruju naftna skladiSta Korporacije. Ovaj prihod se priznaje nakon Sto se
prui usluga ili se za instalaciju obezbijedi elektri¢na energija. Prodaja drugih proizvoda i usluga se
priznaje nakon §to se isporuti roba, prufe usluge i izvrsi prenos vlasniStva zajedno sa rizicima i
naknadama za vlasnitvo. Drugi prihod ukljuéuje naplatu odloZenih obaveza klijenata za usluge
iskopavanja kanala i postavljanja kablova. Ova sistemska naplata se zasniva na procijenjenom vijeku
upotrebe kapitalizovanih sredstava.

2.20 Institucionaini grantovi

Grantovi kojima Korporacija kompenzuje nastale trodkovi prikazuju se u bilansu uspjeha na
sistemskoj osnovi, u periodima izvjeStavanja u kojima nastaju troSkovi. Ova kompenzacija se
prikazuje u isto] stavki u kojoj se prikazuje povezani troSak.

(nstitucionalni grantovi se u bilansu stanja inicijalno prikazuju kao odloZeni prihod kada postoji
razumno vierovati da ¢e takav prihod biti primlien i da ce Korporacija ispuniti uslove koji se
postavljaju za takve institucionalne grantove.
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Grantovi kojima se Korporaciji kompenzira za trosak sredstva prikazuju se u bilansu uspjeha na
sisternskoj osnovi tokom perioda upotrebe sredstva da bi se pokrio trodak ispravke vrijednosti takvog
sredstva. Kapitalni grantovi se tokom perioda upotrebe sredstava kroz bilansu uspjeha prikazuju kao
odloZent prihod.

2.21 Zakupi

Zakupi kod kojih znagajan dio rizika i naknada po osnovu vlasniStva zadrZava zajmodavac kiasifikuju
se kao operativni zakupi. Platanja po osnovu operativiih zakupa se tokom perioda zakupa prikazuju
kroz bilans uspjeha na linearnoj osnovi.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup, to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja prikazuje kao
investiciona nekretnina.

2.22 Sredstva Viade

Investicije Viade Malte u Korporaciju se za ratunovodstvene svrhe tretiraju kao dio akcijskog kapitala,
Uée¥de Viade su sredstva koja je Viada Malte uloZila u Korporaciju tokom godina od njenog osnivanja.
Pocetno ulaganje se odnosi na vrijednost sredstava koje je Viada Malte u skladu sa Zakonom o
elektriénoj energiji iz 1963. inicijalno ulozila u maiteski Odbor za elektritnu energiju i koja su kasnije,
po usvajanju osnova&kog akta Enemalte 1977, bila prenijeta Korporaciju.

Trajni ulog driave u kapitalu je vrijednost finansijskih investicija koje je Vlada Maite uloZila u
Korporaciju od njenog osnivanja.

U skiadu sa €lanom 18 {2) osnivatkog akta Enamalte, nalog za raspodjelu rezervi prihoda izdaje
ministar nadle¥an za Korporaciju s vremena na vrijeme, nakon $to se konsultuje sa ministrom
finansija.

2.23 Rezervacije

Rezervacije se prikazuju kada Korporacija ima tekucu zakonsku ili ugovornu obavezu po osnovu
proflih dogadaja uz vierovatnofu da se sredstva koja donose ekonomsku korist upotrijebe za
izmirenje takve obaveze &iji se iznos moke pouzdano utvrditi.

Korporacija priznaje rezervaciju za $tetne ugovore kada su olekivane koristi od ugovora manje od
iznosa potrebnog da se ispune ugovorne ohaveze.

Rezervacije se vrednuju po sada$njoj vrijednosti ofekivanog izdatka za izmirenje obaveze primjenom
pretporeske stope koja odraZava sadadnje triiSne procjene nominalne vrijednosti novea i rizika u vezi
date obaveze. Povecanje iznosa rezervacija tokom vremena priznaje se kao finansijski troSak.

2.24 Troskovi pozajmica

Tro$kovi pozajmica koji nastanu zbog kupovine ili izgradnje kvalifikovane nekretnine, postrojenja i
opreme, investicione nekretnine ili nekretnine koja slufi za razvoj i preprodaju, kapitalizuju se kao dio
takvog trotka. Trokovi pozajmice se kapitalizuju dok je kupovina ili izgradnja aktivna, tokom perioda
koji je neophodan da se sredstvo kompletira i dovede planiranoj svrsi. Kapitalizacija troSkova
pozajmice prestaje kada je sredstvo vedim dijelom zavrieno, a suspenduje se u sluéaju da se

28

Godisnji sa finansijskim izvjetajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011.



=
WG ZA B4
Nk TR pi)
i %
N T 4
5 Jelrli 2
£ 5 T -
% (Cof0 §

s

ENEMALTA CORPORATION
Godidnji sa finansijskim izvjestajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011,

>, & -
(‘5’:”3’335 as'\'?\\(’ R . . TR - - o _— . .
XLo0ao suspenduje razvoj sredstva. Svi drugi tro$kovi pozajmica se placaju. Trolkovi pozajmica se prikazuju
za sve kamatonosne instrumente na obrafunskoj osnovi primjenom metode efektivne kamatne
stope. Troskovi kamate ukljuéuju efekat ispravke vrijednosti za razliku inicijalnih neto priliva i

otkupne vrijednosti u za kamatonosne pozajmice Korporacije.
2.25 lzvjestavanje o poslovnom segmentu

Korporacija priprema i prezentuje podatke o posiovnim segmentima na osnovu informacija koje se u
skladu sa zahtjevima MSFI 8 "Poslovni segmenti" incijalno dostave Odboru direktora kao glavnom
donosiocu odluka.

Poslovni segment je komponenta Korporacije koja obavlja poslovne aktivnosti na osnovu kojih moie
ostvariti prihode i snositi trodkove, ukljutujuci one koji nastaju iz transakcija sa bilo kojim drugim
segmentom Korporacije, a za koje je dostupna diskretna finansijka'informacija. Odbor direktora
redovno revidira posiovne rezultate poslovnog segmenta kako bi donio odluke o resursima koje treba
dodijeliti segmentu i izvr¥io procjenu rezultata poslovnog segmenta vriedi tako svoju funkciju glavnog
operativhog donosioca odluka.

3. Upravijanje finansijskim rizikom
3.1. Faktori finansljskog rizika

Buduéi da je nacionalni provajder elektritne energije, aktivnosti Korporacije su izloZene nizu
finansijskih rizika: trii§nom riziku {uklju€ujuéi devizni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope,
kamatni rizik gotovinskog toka i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Prilikom
sveobuhvatnog upravljanja rizicima, Korporacija se fokusira na nepredvidijivost finansijskih trZidta i
Korporacija poku3ava da minimizuje potencijalno negativne efekte na finansijski rezultat Korporacije.
Odbor direktora Korporacije defini$e principe sveobuhvatnog upravljanja rizicima i politike
upravljanja gore navedenim rizicima {i specifiche oblasti kao $to je investiranje viska likvidnosti).
Opéte smijernice za zastitu od deviznog rizika, rizika kamatne stope i rizika cijena nafte daje Komitet
za upravijanje rizicima. Ovaj Komitet je, zajedno sa Odjeljenjem finansija, odgovoran za
impimentaciju politika zadtite od rizika. Da bi upravljala rizicima koji proisti¢u od fluktuacija deviznih
stopa i fluktuacija u cijenama sirove nafte i naftnih derivata na triiStima, Korporacija koristi
derivativna finansijska instrumenta. Ove instrumente uglavnom dine devizni terminski {forvard)
ugovori i hediing instrumenti za zaStitu od rizika promjena u cijenama nafte. Takve derivativne
transakcije se realizuju samo sa prvorangiranim partnerima.

{a) Trzisnirizik
{i} Devizni rizik

Devizni rizik nastaje iz bududih komercijalnih transakcija i priznatih sredstava i obaveza koje su
denominovane u valuti drugadijoj od funkcionalne valute datog subjekta. Korporacija je izloZena
deviznom riziku koji nastaje od raznih valutnih izloZenosti, prvenstveno u odnosu na americki dolar.
Korporacija je u poziciji neto platioca, narotito zbog znatajnog obima kupovine nafte denominovane
u ovoj valuti.
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Izlo¥enosti rizicima koje je Korporacija priznala uglavnom odrazavaju knjigovodstvenu vrijednost
potrafivanja i obaveza denominovanih u stranim valutama i na kraju perioda izvjeStavanja su:

31. decembar 201.1. 31, decembar 2010,
Usp GBP usb GBe
€'000 €000 £€'000 £€'000
Potrafivanja od kupaca 4.857 36 4,610 44
Obaveze prema dobavljatima (82.641) (204} (46.348) {(357)
Bruto izloZenost bilansa stanja (77.984) {168} {41.738) (313)
Sredstva raspoloZiva u stranoj valuti 650 - 5.706 -
Neto izloZenost prije hediing aktivnhosti {77.334) {168} {36.032) {313}
Nominaina vrijednost hedZing derivata 9.108 - 26.665 -
Neto izloZenost nakon hed¥ing aktivnosti (68.226) (168) {9.367} (313)

Gorepomenuti rizici, narodito izloZzenosti US dolaru, su dodatno ublaZeni zahvaljujuéi kratkom
periodu u kojem se obaveze generalno izmiruju nakon datuma bilansa stanja. Ako na 31. decembar
2011. pa do datuma poravnanja ovih iznosa US dolar ostabi ili ojala u odnosu na euro za 5%, a da
ostale varijable ostanu nepromijenjene, dobit ili gubitak bi iznosio 2.511.000€ (2010: 334.000€). Ovo
je uglavnom rezuitat deviznih dobitaka ili gubitaka po osnovu konverzije obaveza denominovanth u
US dolarima.

Osim za izlo¥enosti koje su navedene u tabell gore, Korporacija je u skladu sa parametrima gore
pomenutih politika takode zatitila od rizika otekivane budude transakcije primjenom derivativnih
ugovora u ukupnom nominalnom iznosu od 143,060.000€ (2010: 163.465.000€). Da je na 31
decembar 2011. US dolar aslabio ili ojadao za 5 % u odnosu na euro, zadrZavajui sve ostale varijable
na isom nivou, kapital bi bio za 7.457.000€ (2010: 7.683.000€) visi ili nift. Ovo je uglavnom rezultat
promjena fer vrijednosti na ovim derivativnim finansijskim instrumentima. Takvi dobici ili gubici po
osnovu slabljenja ili jatanja US dolara u odnosu na euro bi ublaZili, u iznosu kupovina valute
jednakom nominalnom iznosu derivativnih ugovora kao $to je prikazano gore, ekvivalentne dobitke ili
gubitke koji bi nastali stvarnom kupovinom naftnih proizvoda.

fii) Gotovinski tok i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Na 31. decembar 2011,. Korporacija je bila izloZena pozajmicama u iznosu od 175,2 € miliona (2010:
141,3 miliona €) &ja je kamata odredena po fiksnoj stopi {Napomena 19). Rezultirajuli rizik fer
vrijednosti kamatne stope ne utite na Korporaciju bududi da su ove pozajmice obradunate po
amortizovanoj vrijednosti.

Rizik kamatne stope Korporacije uglavnom proistiée od bankovnih pozajmica koje su odobrene po
varijabilnim stopama i koje su na kraju godine iznosile 526,8 € miliona (2010: 537,1 milion €}, a
uglavnom se sastojale od aranimana sa varijablinim kamatnim stopama koje se u osnovi temelje na
referentnim stopama. Rukovodstvo prati uticaj promjena tridnih kamatnh stopa na iznose prikazane
u bilansu uspjeha u odnosu na ove instrumente. 31. decembra 2011. i 2010., Korporacija nije imala
hedzing aranimane za ovu izloZenost riziku kamatne stope toka gotovine.

Na osnovu analize gore, rukovodstvo razmatra potencijaini uticaj na profit ili gubitak u slucaju
promjene definisame kamatne stope koja se moZe desiti na kraju perioda izvjeStavanja. 31. decembra
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2011., povedanje od 100 baznih poena bi umanjilo dobit Korporacije za 6.491.000€, a smanjenje od
25 baznih poena bi povecalo profit za 1.622.000€. 31. decembra 2010, poveéanje od 100 bazih
“poena bi povecalo gubitak Korporacije za 5.371.000€, dok bi smanjenje od 25 baznih poena umanjilo
gubitak za 1.343.000€, uzimajudi u obzir uticaj promjene kamate na pozajmice sa varijabilnom
kamatom na kraju perioda uz efekte hedZa gotovinskog toka.

{iii} Cjenovni rizik

Tokom finansijske godine koja se zavriila 31. decembra 2011, troZkovi nafte su iznosili 484,7 €
miliona (2010: 370,8 miliona €) kao 3to je navedeno u Napomeni 24 uz finansijske izviedtaje i
predstavijali su oko 77% (2010: 65%) ukupnih operativnih troSkova Korporacije. Fluktuacije u cijeni
sirove nafte i naftnih derivata mogu imati materijalno znadajan uticaj na rezultate Korporacije. Da bi
se ogranitio cjenovni rizik, na triiftima sirove nafte i naftnih derivata se koriste razna hedZing
instrumenta. U godinama koje su zavriile 31. decembra 2010. i 2011., ovi su se instrumenti uglavnom
sastojali od svopa roba. Na 31. decembar 2011., nominalni iznosi neizmirenih hedZing derivata su bili
oko 73,7 miliona USD (2010: 183 USD miliona} u odnosu na preovladujuce uslove triista i trgovine
{vidjeti Napomenu 10).

Svopovi roba su ugovorni aranZmani na osnovu kojih se Korporacija i partner slaiu da fzvrie svop
nominalne kolidine robe po unaprijed utvrdenoj cijeni na odredeni vremenski period. Takvi ugovori
se obitno izmiruju na osnovu iznosa razlike ugovorne cijene svopa i referentne trZiSne cijene koja je u
primjeni tokom datog vremenskog perioda; poravnanje efektuira bio koja strana, obilno na
mijese&noj osnovi, u iznosu koji je ekvivalentan ovoj razlici pomnoZenoj sa nominalnom koli¢inom
robe.

31. decembra 2011., Korporaciia je imala neizmirene derivate kojima je §titila dio potrainje za
naftom za 2012. Kao 3to je detaljnije opisano u Napomeni 10, ovi neizmireni derivati se uglavnom
sastoje od svop struture po fiksnoj prosjeénoj stopi od 99.13$ po barelu {(2010: 79.01 $ po barelu).

Da se na 31. decembar 2011. cijena Bret sirove nafte povedala ili umanjila za 10%, a da su druge
varijable ostale iste, profit ili gubitak za godinu bi iznosio za 8.009.000€ {2010: 21.365.000 vise profita
ili gubitka). Takvi dobici ili gubici koji nastaju zbog povecanja ili smanjenja cijene nafte bi ublaZili, u
iznosu kupovina nafte ekvivalentnom nominalom iznosu derivativnih ugovora kao 3to je navedeno
gore, skokove cijene po kojima bi se vesila stvarna kupovina naftnih proizvoda.

{b} Kreditni rizik

U nacelu, kreditni rizik proizilazi iz izlofenosti gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kredita kupcima,
ukljuéujuéi neizmirena potraZivanja i preuzete transakcije. izloZenosti Korporacije kreditnim rizicima
na kraju perioda izvjeStavanja se analizira na slededi nadin:

2011 2010
€'000 €000
Kategorija zajmova i potraiivanja:
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 243.114 234.741
Gotovina | gotovinski ekvivalenti (Napomena 13) 37.740 33.010
280.854 267.751
Finansijski instrumenti koja se drie za hediing

31




ENEMALTA CORPORATION
Godi$nji sa finansijskim izvjestajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011.

Derivatival finansijski instrumenti (Napomena 10) 16,859 29.789

297.713 297.540

Maksimalna Izlozenost kreditnom riziku na datum izvjeStavanja na osnovu gore navedenih sredstava
je jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti koja je prikazana u relevantnim napomenama uz
finansijske izvjestaje. Korporcaila hema znafajnih kadnjenja ili obezvrijedenih finansijskih sredstava
osim iznosa koji su navedeni kao potralivanja od kupaca i druga potraZivanja. Korporacija nema
znadajnih finansijsih sredstava za koje je pregovarala i koja bi bila u ka$njenju ili obezvrijedena i nema
kolateral za izlo¥enosti po osnovu potraZivanja od kupaca i drugih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca | druga potraZivanja

Na izlo¥enost Korporacije kreditnom riziku uglavnom utiéu pojedinacne karakteristike svakog kupca
ponaosob. Korporacija smatra da nije izloZena glavnim koncentracijama kreditnog rizika u sludaju da
jedan kupac ne ispuni svoje obaveze.

Korporacija upavija kreditnim fimitima i izloZenostima aktivno i na praktitan nalin tako da su
potraZivanja od kupaca koja su u ka¥njenju u okviru kontrolisanih parametara. Medutim, politika
Korporacije je takva da ona preduzme korake za svako potraZivanje koje je neizmireno duZe od jedne
godine. Aktivnosti koje se preduzimaju da se ublaZi rizik neizmirenja obaveze obitno ukljutuju
formalno obavje$tavanje klijenata na osnovu usvojenih politika i privremena obustava snadbjevanja
elektiénom energijom u odredenim sluéajevima. Prihodi od elektriéne energije i druga potraiivanja
koja nisu obezvrijedena ili u ka¥njenju ukazuju da su ovo uglavnom dugovi klijenata koji nemaju dugu’
istoriju ka¥njenja. Rukovodstvo ne otekuje gubitke usled neizvrienja obaveza od strane ovih kupaca.
31, decembra 2011. i 2010. nema ugovorenih materijalno znadajnih pojedinacnih transakcija ili
drugog potra¥ivanja koje bi zapalo u docnju Hi pretrpjelo obezvredenje i koje bi bilo predmet novih
pregovora,

Potra¥ivanja Korporacije ukljuuju znagane dospjele iznose povezanih strana koje su u viasnistvu, pod
kontrolom ili koje ¢ine dio Viade Malte. Funkcija kreditne kontrole u Korporaciji je da prati izloZenosti
povezanih strana na nivou pojedina&nog subjekta, na redovnoj osnovi, i obezbijedi blagovremenu
naplatu u kontekstu ukupnog upravljanja likvidno3éu Korporacije. Korpacija vrdi procjenu kreditnog
kvaliteta ovih povezanih strana uzimajuéi u obzir finansijsku poziciju, poslovanje i ostale faktore
{ukljutujuci i podriku Vlade) i rukovodstvo ne ofekuje nikakve gubitke po osnovu neplacanja ili
kadnjenja.

Starosna struktura potra¥ivanja od kupaca i obezvrijedenih iznosa na kraju perioda izvjeStavanja je
kao Sto slijedi:

31. decembar 2011. 31. decembar 2010,
bruto ohezvrijedeno bruto obezvrijedeno
€'000 €'000 €000 €'000
Do 45 dana 144.855 (2.265) 128.363 (2.405)
U periodu od jedne godine | 48.664 {6.984) 54.669 (7.078)
Preko godinu dana 27.053 {27.053} 24.858 (24.858}
220.572 {36.302) 207.890 {34.341}
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31. decembra 2011. potra¥ivanja od kupaca u iznosu od 41.680.000€ {2010: 47.591.000} su bila u
ka¥njenju, ali nisu bila obezvrijedena. tokom upravijanja izloZeno$¢u Korporacija utvrduje
kategorizaciju potraZivanja kao potraZivanja u ka¥njenju na osnovu prirode kreditnih uslova i
kreditnih aranZamana.

31. decembra 2011. Korporacija je imala potrazivanja od kupaca u iznosu od 36.302.000€ (2010:
34.341.000€) koja su obezvrijedena, a iznos rezervacija u tom pogledu bio je jednak iznosu ovih
potrazivanja, Pojedinaéno obezvrijedena potrafivanja se uglavnom odnose na znafajan broj
nezavisnih klijenata koji ne izvr§avaju svoje obaveze placanja.

Kretanje rezervacija za obezvredivanje potraivanja od kupaca i drugih potraZivanja je analizirano na
seldedi nadim:

2011 2010
€'000 £'000
Na potetku godine 37.557 31.954
Povetanje rezervacija za obezvredivanje 1.961 5.603
Na kraju godine 39.518 37.557

Kretanja ovih rezervacija su data u Napomeni 12, a ista su uklju¢ena u bilans uspjeha Korporacije u
okviru stavke "administrativni troSkovi".

Gotoving i gotovinski ekvivalenti

U principu, Korporacija saraduje sa lokalnim i stranim fiansijskim insitucijama koje imaju kvalitetnu
finansijsku poziciju i rejting.

Derivativni finansijski instrumenti

Kreditni rizik kod derivativnih finansijskih instrumenata nastaje zbog nesolventnosti strane. Devizne
derivativne transakcije se zakljuéuju samo sa prvorangiranim lokalnim bankarskim institucijama, dok
se derivativni ugovorl zakljutuju sa stranim finansijskim institucijama koje imaju kvalitenu kreditnu
poziciju ili rejting. Na kraju perioda izvjeStavanja, glavni devizni derivativni partneri Korporacije su
imali dobar kreditni rejting utvrden od strane glavaih rejting agencija.

{c} Rizik likvidnosti

Korporacija je izlofena riziku likvidnosti u pogledu ispunjenja bududih obaveza koje se uglavnom
sastoje od pozajmica {Napomena 19} i potraZivanja od kupaca i drugih potraZivanja (Napomena 22).
Pailjivo upravijanje rizikom likvidnosti ukljuéuje odriavanje adekvatnog nivoa gotovine i ugovorene
kreditne linile da bi se obezbijedila raspoloZivost odgovarajucih sredstava 1 ispunile obaveze
Korporacije. Rukovodstvo upravlja rizikom likvidnosti tako 3to revidira olekivane noviane tokove i
vodi ratuna da postoje likvidni resursi i aranZmani za kojima ¢e postojati potreba u narednoj godini.
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Na osnovu rezuitata procesa budZetiranje, rukovodstvo Korporacije priprema plan fikvidnosti za
naredni dvanaestomjese&ni period koji odraZava projektovanu poziciju likvidnosti za dati period i
obezbjeduje da su tokom datog perioda uvjek ostvareni unaprijed utvrdeni nivoi likvidnostl. Sektor
likvidnosti je zaduZen da sprovede i prati proces, a plan se revidira na tekucoj osnovi.

Ukupni zahtjevi vezano za likvidnost Korpracije ukijufuju odriavanje raspoloZive neto likvidnosti na
nivou koji je jednak vifenedeljnim novéanim odlivima iz poslovanja u zavisnostl od sezonskog
karaktera i ofekivane nestabilnosti. Korporacija zajedno sa Vladom Malte aktivho upravija rizikom
uzimajuéi u obzir uskiadivanje operativnih novéanih priliva i odliva, uklju€ujudi one koji proizilaze od
otekivanog dospjeéa finansijskih instrumenata, naplate potraZivanja, preuzetih kreditnih aranimana i
drugog finansiranja kojim se moZe raspolagati kao $to je gore navedeno.

Korporacija ¢e ispuniti svoje ugovorne obaveze na osnovu niZe prikazanih finansijskih obaveza koje su
na rok dufi od 12 mjeseci iz operativnih novéanih tokova i drugih priliva novcea.

U tabelt niZe prikazani su nov&ani tokovi Korporacije po snovu nederivativnih finansijskih obaveza na
osnovu preostalih ugovorenih dospjeda na kraju perioda izvieStavanja. Iznosi prikazani u tabeli niZe su
ugovoreni nediskontovani nova&ani tokovi. lznosi koji dospjevaju u roku od 12 mjeseci jednaki su
njihovom knjigovodstvenom iznosu obzirom da uticaj diskontovanja nije znaCajan.

Knjigovodst | Ugovoreni U roku od! 1 -2 2-5godina | Preko 5
vena noviani jedne godine | €000 godina
vrijednost tokovi godine €000 €000
€'000 €'000 €'000
31, decembra 2011.
Bankovne i druge | 707.998 829.997 273.795 56,151 ; 186.367 313.684
pozajmice
Potra¥ivanja od kupaca i | 155.981 155.981 155.981
druga potraZivanja
863.979 985.978 429,776 56.151 | 186.367 313.684
31. decembar 2010.
Bankovne i druge | 686.722 722.850 257.471 37.728 | 225371 252.320
pozajmice
PoiraZivanja od kupaca i} 138.961 138.961 138.961
druga potraZivanja
825.683 911.851 396.432 37.728 | 225.371 252.320

Derivati Korpracije koji ¢e se izmiriti na bruto osnovi prves+stveno se sastoje od terminskih ugovora
{forvard) {(Napomena 10). U tabeli nife data je analiza derivativnih finansijskih obaveza Korporacije
koje ée se izmiriti na bruto osnovi u relevntno] grupi dospjeca na osnovu preostalog perioda od 31,
decembra 2010. do ugovorenog datuma dospjeéa. Iznosi koji su prikazani u tabeli su ugovoreni
nediskontovani novatani tokovi na 31. decembar 2010. 31. decembra 2010. nije bilo derivativa koje
je trebalo izmiriti na bruto osnovi.
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Donpns
QC}OG‘

U roke od 3| 3-6 mjseci 6-12 mjeseci Ukupno
mjeseca €'000 €'000 €'000
€'000
31. decembra 2010.
Devizni derivativi:
Odlivi {44.534) (34.970) (45.494) (124.998)
Prijivi 42.747 33.341 43,738 119.826.
{1.787) {1.629) {1.756) {5.172)

3.2. Upravljanje kapitainim rizikom

Ciljevi Korporacije u procesu upravijanja kapitalom su da zastiti kapacitet Korporactje da nastavi
trajno da posluje kako bi obezbijedila prihode Viadi Malte (u skladu sa odredbama osnivatkog akta
Enamalte) i koristi za akcionare ukljufujuéi stanovnike Republike Malte, kao i da odr¥i optimainu
strukturu kapitala da bi smanjila trokove kapitala. Da bi sacuvala ili korigovala strukturu kapitala,
Korporacija mo¥e trafiti nova finansijska sredstva nakonobavljenih konsultacija i dobijanja podrike
Viade.

Korporacija prati kapital na osnovu koeficijenta finansijske poluge. Ovaj koeficijent se obraCunava
kada se neto dug podijeli sa ukupnim kapitalom. Neto dug se izra¢unava kada se ukupne pozajmice
(kao ¥to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupni kapital se
se rafuna kao zhir ukupnog kapitala prikazanog u bilansu stanja i neto dug.

Koeficijent finansijske poluge Korporacije na 31. decembar 2011. i 2010. iznosio je:

2011 2010
£'000 £'000
Ukupno pozajmice 707.998 686.722
Umanjeno  za: gotovinu i {37.740) (33.010)
gotovinske ekvivalente (Napomena
13}
Neto dug 670.258 653.712
Ukupno akcijski kapital 105.770 121.281
Ukupno kapital 776.028 774,993
Finansijska poluga 86% 84%

Koporacija ima eksterne pozajmice koje su pokrivene Vladinim garancijama u iznosu od 679.000.000€
(2010: 599.000.000€}. Na 31. decembar 2011., iznos od 622.000.000 (2010: 593.000.000€) ovih
garancifa je pokrivao jednaki iznos dore navedenih pozajmica.

Rukovodstvo, zajedno sa Viadom Malte, kontinuirano prati nivo adekvatnosti kapitala u kontekstu
operativnih rezultata Korporacije, promjena u medunarodnom poslovnom okruZenju i ofekivanim
rezultatima na oshovu bud¥eta i projekeija rukovodstva. U procesu se prepoznaje podrika koju Viada
daje Korporaciji da nastavi da posluje na trajnoj osnovi {vidjeti Napomenu 1) zbog fega su i operativni
rezultati | novEani tokovi takvi da je baza kapitala safuvana i kroz restrukturiranje kapitala obnovijena
do adekvatnijih nivoa.
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3.3. Fer vrijednosti finansijskih instrumenata
Procjena fer vrijednosti finansijskih instrumenata koja se ne obraCunavaju po fer vrijednosti

31. decembra 2011. 1 2010., knjigovodstveni iznosi gotovine kod banke, potraZivanja od kupaca i
druga potraZivanja, obaveze prema dobavijatima i druge obaveze, i kratkorotne pozajmice prikazane
u bilansu stanja su razumne procjene fer vrijednosti u pogledu prirode ovih instrumenata ili relativho
kratki vremenski period od uspostavljanja instrumenta do njegove ofekivane realizacije. Fer
vrijednost potraZivanja od Viade Malte i viadinih subjekata koja su kratkorona ili plativa na zahtjev je
ekvivalentna njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti.

Fer vrijednost stalnih finansijskih sredstava je za svrhe objavijivanja procijenjena po diskontovanoj
vrijednosti buduéih ugovorenih nov&anih tokova po tekudim trisnim kamatnoj stopi koja je dostupna
Korporaciji za slitne finansijske instrumente. Fer vrijednost dugorocnih pozajmica od banke po
promjenljivo] kamatnoj stopi na kraju perioda izvjeStavanja se ne razlikuje znalajno od
knjigovodstvenih iznosa.

Procjena fer vrijednosti finansijskih instrumenata koja se obraéunavaju po fer vrijednosti

Finansijska instrumenta Korporacije koja se obratunavaju po fer vrijednosti ukljuCuju derivativna
finansijska instrumenta oznatena kao hedZing instrumenti {Napomena 10}.

Korporacija je u obavezi da objavi izmjerenu fer vrijednost po sledecoj hijerarhiji mjerenja fer

vrijednosti za one finansijske instrumente koji se mjere po fer vrijednosti u bilansu stanja:

m  Kotirane cijene (nekorigovane) na aktivnim tréi§tima za identiéna sredstva (nivo 1).

s Ostali inputi koji nisu kotirane cijene, a koji ulaze u sastav nivoa 1 koji su uoijivi za sredstvo
bilo da su direktni kao npr. cijene ili indirektni npr. inputi koji potiu od cijena (nivo 2).

#  Inputi za sredstva koja nemaju osnov u vidljivim trii$nim podacima, npr. neuodljivi inputi

{nivo 3).

31. decembar 2011. Sredstva Obaveze
£€'000 £'000

Nivo 2

Derivativni finansijski instrumenti 16.859 -

31, decembar 2010. Sredstva Obaveze
£'000 €'000

Nivo 2

Derivativni finansijski instrumenti 29.789 (5.172)

4. Kljuéne raéunovodstvene procjene i prosudivanja

Procjene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i na oshovu prethodnog iskustva i drugih faktora
ukljuujuéi otekivanja u vezi buduéih dogadaja koja se razmno mogu otekivati obzirom na date
okolnosti.

Korporacija pravi procjene i pretpostavke vezano za buduénost. Dobijene ratunovodstvene procjene
¢e, po definiciji, rijetko biti jednake stvarnim rezultatima. Ove procjene i pretpostavbke prikazuju rizik

36



ENEMALTA CORPORATION

"%"’f'fmm .
$2 PO vrienja materijalnih ispravki na knjigovodstvenim iznosima sredstava i obaveza u sledecoj finansijskoj
godini. Direktori i rukovodstvo Korporacije takode vrie procjene, nezavisho od ovih procjens, u
procesu primjene rafunovodstvenih politika subjekta koje mogu imati znafajan uticaj na iznose

priikazane u finansijskim izvjeStajima.
4.1, Prihodi od elektriéne energije  relevantni raluni potraZivanjo

Svaki provaider elektritne energije ofekuje da ¢e pretrpjeti tehnitke gubitke, npr. energetskih
jedinica koje se ne mogu prodati iz razloga vezano za distribuciju elektri¢ne energije. Medutim, iznos
gubitaka koje Korporacija ima ostaje na nivou koji se ne moie pripisati samo tehnitkim gubicima koji
uglavnom ukljuéuju greske u fakturisanju proizadle iz pogresne procjene ili krade. Godinama se ulaZu
napori da se zaustavi krada elektritne energije i na tome de se istrajati.

Da bi se smanjili tehniZki gubici navedeni gore, Korporacija je zajedno sa Korporacijom za usluge
snadbjevanja vodom implementirala najnoviji Integrisani sistem komunalija. Da bi se poboljsalo
upravljanje prihodima 1 potrafivanjima, Korporacija je napravila neophodna poboljSanja
funkcionalnosti sredstava izvje$tavanja. U 2009., Korporacije su osnovale zajednicki kontrolisani
subjekt, osnovan sa svrhom da posluje kao servis (ARMS kompanija za usluge automatizovanog
upravijanja prihodima) sa ciljem da upravhaju cikiusom prihoda pomocu novog, implementiranog
integrisanog IT sistema. Ovaj sistem je puSten u rad 01. januara 2010. Tokom 2010. i 2011,
Korporacija je nastavila da implementira svoj obuhvatni program uvodenja automatizovanog sistema
upravljanja brojilima sa ciljem ostvarivanja dodatne kontrole nad tehni¢kim gubicima. Ovaj proces je
jo¥ uvjek u inicijalnoj fazi i tek se ofekuju benefiti od unaprijedenog upravljanja ovim gubicima.

Rukovodstvo ARMS-a je od trece strane trafilo nezavisni izvjeStaj o kvalitetu kontrola subjekta u
skiadu sa Medunarodnim standardom za angaimane s izraZavanjem uvjerenja (ISAE) 3402 - izviedtaj s
izrafavanjem uvjerenja. Svrha ovog angaimana je bio da pruZi razumno uvjerenje da se kontrole
subjekta sprovode efikasno u periodu od 01. januara 2011. do 31. decembra 2011. Sli¢no kao i kod
prethodnog izvjedtaja koji je objavljen 2010., ovaj izvjeStaj je dao kvalifikovano midljenje navodedi
kontrole koje se nisu pokazale efikasnim u datom periodu. U izvjestaju se takode navodi da odredene
unaprijed utvrdene kontrole nisu sasvim sprovedene tokom relevantnog perioda.

Korporacija vr§i procjenu nefakturisane potrodnje elektritne energije za datu godinu u odnosu na
fakturisane racune izdate na kraju godine. Procijenjeni udio prihoda ukijuéen u obragunati prihod je
iskazan u Napomeni 12, a na 31. decembar 2011 iznosi 116,2 miliona € (2010: 88 miliona €).

Bez obzira na ogranidenja kontrole i sistema koja su uofena u gore navedenom izvjeStaju koji je
pripremila treda strana, rukovodstvo je zakljudilo da je procjena u pogledu obratunatog prihoda koja
je prikazana u ovim finansijskim izvjetajima razumna. U procesu zakljucivanja, rukovodstvo je uzelo
u obzir veliki broj faktora uklju€ujuéi uzimanje pojedinaénih podataka iz sistema kako bi se uklonila
odredena ogranienja izvje$tavanja, poredenje broja jedinica fakturisanih i koriStenih jedinica na
osnovu iskustva ste€enog tokom prethodnih godina, protok vremena, razvoje nakon zavrietka godine
i zahtjev da trece lice napravi naknadnu procjenu kako bi se kvantifikovao finansijski uticaj odredenih
uofenih nedostataka kontrole.

Istovremeno, rukovodstvo Zeli da skrene painju na osjetljivost ove procjene i neizvjesnost koja prati
procjenjivanje, koja je pod uticajem gore navedenih stavki. Procjena o obracunatom prihodu se
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smatra vaznom za finansijske izvie¥taje bududi da tu postoji znagajan rizik materijalne ispravke prema
knjigovodstvenoj vrijednosti u sledecoj finansiiskoj godini.

Za ovaj proces procjene potrebno je dati odredene pretpostavke u pogledu racuna koji jo3 nisu izdati
za jednice koje su imale potrodnju tokom godine. Ove pretpostavke ukljucuju proporcionalnu podjelu
ratuna izdatih nakon zavrietka perioda izvjeStavanja raspodjelom elementa potrodnje koja se
pripisuje 2011. Uz upuéivanje na prosjetne trendove potro$nje. Na slian natin, procjena potrodnje za
brojila za koja &itanje nije izvr§eno nakon zavrSetka perioda izvjeStavanja je napravljena na osnovu
obrazaca prethodne potro$nje istih korisnika, Ovaj proces procjene ne ukljucuje rafune koji su
zakljuteni tokom internog procesa provjere koji omogucava da se esktremno visoki racuni nezavisno
proviere prije izdavanja. Ovaj proces nije bio zavrien na datum odobrenja ovih finansijskih izvjeStaja.
Stoga, ova procjena podlijefe riziku fluktuacija u stvarnoj potro$nji u odnosu na istorijske trendove
potro$nje. Ove pretpostavke u procesu procjene utidu na stepen preciznosti kada se vr3i poredenje
ukupno fakturisanih jedinica u odnosu na jedinice potrodnje.

Kao §to je navedeno gore, uprkos ograniZenjima sistema i kontrole, rukovodstvo vieruje da je
uporedivanje broja fakturisanih jedinica sa jedinicama potrodnje, uz prethodno iskustvo sa
nefakturisanim jedinicama, kijuéni pokazatel] da je prihod od elektrigne energije, ukljutujuci
obradunati prihod, razuman, Rukovodstvo smatra da bi fluktuacija od 1% u odnosu fakturisanih i
potro$atkih jedinica, uz pretpostavku da sve druge varijable ukljulujuéi prosjeini prihod po
fakturisanoj jedinici, rezultirala u povecanju odnosno smanjenju od 3,3. miliona € (2010: 3.2 miliona
€} u prihodima Korporacije od elektriéne energije.

4.2, Provjera umanjenja vrijednosti

U skladu sa MSFI, rukovodstvo je u obavezi da testira umanjenje vrijednosti ukoliko dogadaji ili
promjene okolnosti ukazuju da se knjigovodstvena vrijednost nefinansijsog sredstva koji ima
odredeni korisni vijek upotrebe ne moZe nadoknaditi. Za svrhe procjene umanjenja vrijednosti,
nefinansijska sredstva su grupisana na najhiZe nivoue za koje postoje zasebno utvrdeni novéani
tokovi {jedinice koje ostvaruju profit).

Testiranje umanjenja vrijednosti je oblast koja ukljutuje prosudivanje rukovodstva i procjenu da li
knjigovodstvena vrijednost sredstava ili jedinica koja ostvaruju profit moZe biti podriana neto
sadadnjom vrijednosééu bududih novianih tokova koji proistitu iz takvih sredstva ili jedinica koje
ostvaruju profit koristedi projjekcije novéanih tokova koje su diskontovane po adekvatnoj stopi.
Rukovodstvo to razmatra na kraju godine nije bilo objektivnih dokaza koji bi ukazali da sredstva
korporaciji mogu pretrpjeti umanjenje vrijednosti, stoga nije bilo potrebno vriiti kalkulacije da bi se
odredio iznos koji se moZe nadoknaditi iz sredstava.

4.3. Procjena vijeka upotrebe

Korisnlk vijek upotrebe i preostala vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme Korporacije odreduje
rukovodstvo u vrijeme kupovine sredstva koje se revidira na godi$njem nivou. Vijek upotrbe se
utvrduje na osnovu prethodnog iskustva sa sli¢nim sredstvima, kao i predvidanjem buducih dogadaja
koji mogu imati uticaja na njihov korisni vijek upotrebe kao $to su promjene u tehnologiii, inovacije i
relevantnoj regulativi.
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4.4, OdloZeni poreski prihodi

Korporacija prosuduje prilikom utvrdivanja rezervacija za odloZene poreske prihode. OdloZeni poreski
prihodi se prepoznaju samo u mjeri u kojoj se buduéi poreski prihodi mogu iskoristiti nakon poreskih
gubitaka i neapsorbovanih porezno priznatih kapitainih odbitaka (poreskih olak$ica), U takvim
okolnostima, relevantno odlofeno poresko sredstvo se prepoznaje u periodu u kojem se javijaju
privremene razlike koje se mogu odbiti od poreza,

Korporacija je je utvrdila da se ofekuju da se odioiena poreska sredstva nastala od neiskoriStenih
poreskih gubitaka neapsorovanih porezno priznatih kapitalnih odbitaka poniSte u istom periodu kada
se otekuje poniStenje privremenih razlika vezano za nekretnine, postrojenja i opremu koje se mogu
odbiti od poreza. Shodno tome, ovi odlofeni poreski prihodi se prepozraju u ovim finansijskim
izvjestajima. OdloZeni poreski prihodi nastali od rezervacija nisu prepoznati bududi da Korporacija
trenutno ne predvida odnosno ne ofekuje buduce dobiti ili poniStenje oporezivih privremenih razlika
u sitom period #i u period u kojem bi za korporaciju bilo mogude da prebije odloZena poreska
sredstva sa odloZenim poreskim obavezama,

4.5. Nepredvidene obaveze

Odluke o objelodanjivanju kvantitativnih i kvalitativnih faktora vezano za nepredvidene obaveze
zashivaju se na stvarnim razvojima i odredenim pretpostavkama. Koriftene pretpostavke se zasnivaju
na informacijama koje su dostupne rukovodstvu Korporacije prilikom razmatranja ofekivanja i
donodenja odluka. Korporacija, na godi¥njoj osnovi, odlutuje o adekvatnosti objavljivanja u zavisnosti
od promjena u ovim pretpostavkama.

Procjena stavki gore

Po migljenju rukovodstva, izuzev kako je navedeno u Napomeni 4.1. gore, ralunovodstvene procjene
i prosudivanja napravijena tokom pripreme ovih finansijskih izvjestaja, kao $to je navedeno gore, nisu
tedke, subjektivne ili slofene u mjeri da bi se prema zahtjevu MRS 1 ocijenile kao kritiZne. Stavise,
rukovodstvo skreée painju na pretpostavke i procjene vezano za reviziju knjigovodstvene vrijednosti
derivata (Napomena 10).

5. Nekretnine, postrojenjaioprema

Zemljiste,. | Trafostani Oprema za QOprema | Postroje | Sredstv Ukupno
zgrade i ce prenosi za nia, au €000
infrastrukt €'000 distribuciju | flaSiranje | oprema, toku
urna elektriéne i | namjeit | izgradnj
pobotjianj energlje | distribucij a1 e
a €'000 ugasa | inventar €000
€000 €'000
Stanje na 01. januar 2010,
Trosak 143.773 372.968 247.573 3.055 40.576 54.400 862.345
Akumulirana ispravka (36.960) | (267.595} (141.785} (1.523} | {30.239) {478,102}
vrijegnosti i obezvredivanje -
trodiak
Neto knjigovodstvena 106.813 105.373 105.788 1.532 10.337 54.400 384.243
vrliednost
Godina koja se zavrSava 31.
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decembra 2010,

Pofetni neto knjigovodstveni 106.813 105.373 105.788 1.532 10.337 54,400 384.243

iznos

Sredstva | dodacl pusteni u 978 657 17.990 15 18.270 147.2% 185.203

rad 3

TroZak ispravke vrijednost] {2.054) | (13.819) {9.452) {267) | (4.619) {30.211)

Drugl trendovi (31} (31)

Zavréni knjigovodstveni iznos 108.737 92.180 114.326 1.280 23.988 201.69 539,204
3

Stanje na 31. decembar

2010,

Trodak 114,751 379.594 265.563 3.070 58.846 201.69 | 1.047.517
3

Akumuiirana ispravka {39.014) | (281.414) {151.237) {1.790) {34.858) {508.313)

vrijednosti | obezvredivanje —

trodak

Neto knjigovodstvena 105.737 92.180 114.326 1.280 23.988 201.69 53%9.204

vrijednost 3

Godina koja se zavriava 31.

decembra 2011,

Pofetni neto knjigovodstveni 105.737 92.180 114326 1.280 23,988 201.69 539.204

iznos 3

Sredstva i dodaci pusteni u 827 g5 20,700 5 2.811 | 22.753 47.181

rad

Tro¥ak ispravke vrijednosti (2.081) | (11.578) (10.142) {433) | (4.363) (28.607)

Drugi trendovi 41 {590) {549)

Zavrini knjigovodstveni iznos 104.473 80,728 124.884 852 21.846 | 224.44 557.229
&

Stanje na 01. januar 2011,

Trodak 145.578 373.720 286,263 3.075 61.067 224.44 ¢ 1.094.149
6

Akumulirana ispravka {43.105) | {292.992) {161.379} (2.223} | (39.221) {536.920}

vrijednosti i obezvredivanje -

trofak

Neto knjigovodstveni iznos 104.473 80,728 124.884 852 21.846 | 224.44 557.229
6

Zajedno sa knjigovodstvenim iznosima nekretnina, postrojenja | opreme kao 3to je navedeno u
tabelama gore, Korporacija koristi odredena sredstva bez ikakvog trodka ¢ije je zakonsko vlasnidtvo
transferisano na Korporaciju na kraju godine. Ova sredstva ukljucuju zemljiSte na kojem je izgradena
elektrana Delimara.

Rukovodstvo potvrduje da je izvriena adekvatna procjena knjigovodstvenih vrijednosti operativnib
nekretnina Korporacije i smatra da se knjigovodstvena vrijednost nekretnina 1 zgrada na 31.
decembar 2011. ne razlikuje bitno od vrijednosti koja bi se odredila na osnovu fer vrijednosti.

Tro¥ak ispravke vrijednosti uklju¢en u bilans uspjeha je kao $to slijedi:
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2011 2010

€'000 €'000
Troskovi prodaje 12,727 14.845
Trotkovi distribuciie 12.518 12.499
Administrativni troSkovi 3.362 2.867

28.607 30,211

Nakon §to je Malta pristupila Evropskoj uniji, stupio je na snagu ditav niz direktiva Evropske unije, 3to
¢e imati utivaja na Korporaciju. Uskladivanje sa ovim direktivama imalo je i operativni | finansijski
uticaj na Korporaciju. Ove direktive narotito utitu na rad elektrane Marsa bududi da se koriftenje
nekih sredstava u ovom postrojenju ograniava na 20.000 sati od 01. januara 2008. odnasno 2015.
godine. Zbog toga je neto knjigovodstvena vrijednost takvih sredstava amortizovana na osnovu
perioda koristenja.

Postojeéa operativna lokacija segmenta nafte u Birzebbuga treba da bude raspoloZiva za prodaju
bududi da ée se u doglednoj buduénosti aktivnosti relocirati na druge lokacije koje pripadaju
Korporaciji. Korporacija ¢e izvrditi procjenu potencijalnih trodkova iskljucenja i rehabilitacije na
osnovu tehnicke procjene nakon $to se finalizuje process komercijalizacije nafte (napomena 31). Na
oshovu informacija koje su raspoloZive do sada, rukovodstvo je midljenja da potencijalni finansijski
utical nece biti zna&ajan. Korporacija €e staviti u pogon lokaciju Qajjenza do zatvaranja ove lokacije.
Korporacija, u skladu sa relevantnim ugovorima o koercijalizaciji nece snositi troskove iskljucenja.

Kao 3to je detaljno objainjeno u Napomeni 31, Korporacija nije pokrila trodkove vezano za
iskljuenje, demontiranje i vracanje zemijidta ili morskog basena u prvobitno stanje po zavrietku
aktivnosti proizvodnje elektri€ne energije. Naknadni trodkovi iskljuCenja, demontiranja i vratanja u
predainje stanje za trafostanicu Marsa jo§ uvjek nisu potvrdeni obzirom da se razmatraju razne
opcije za demontiranje i vratanje lokacije u prvobitno stanje.

Sredstva u toku izgradnje

Tokom 2011., Korporacija je nastavila da implementira svoj investicioni program koji Je zapolela
2008. kroz veliki broj znadajnih infrastrukturnih projekata na pobolifanju proizvodnje, distribucije i
adminsitrativeih sredstava.

Korporacija je nastavila da implementira Planove proizvodnje i prenosa za period 2006 — 2015. Na 3L
decembar 2011., trofkovi koju su direkino vezani za novi projekat prodirenja trafostanice Delimara
koji je potpisan 26. maja 2009. Ukupnao su iznosili 167,3 miliona € (2010: 143,4 miliona €).

Finalni ugovor za nabavku, instalaciju i pustanje u rad podmorske elektroenergetske interkonekeije
izmedu Malte i Sicilije je potpisan 14, decembra 2010. Na dan 31. decembar 2011, pladanja koja su u
direktno} vezi sa ovim projektom ukupno su iznosila 49,2 miliona € (2010: 45 miliona €).

Korporacija je zajedno sa Korporacijom za snadbijevanje vodom implemtirala znafajni dio

integrisanih poslovnih sistema komunalija. Integrisani [T sistemi su pudteni u rad 01. januara 2010.
{Napomena 4). Tokom 2011., u sklopu Integrisanih poslovnih sistema komunalija, Korporacija je
nastavila da implementira SCADA sistem monitoringa 1 kontrole za svoju visokonaponsku mreZu.
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Korporacija je takode nastavila implementaciju automatizovanom sistema upravljanja brojilima koji
¢e hiti u punoj upotrebi u narednim godinama,

Sredstva u toku izgradnje ukljutuju troékove pozajmica koji iznose 9.615.000 € (2010: 2.260.000€).

6. Investicione nekretnine

2011 2010
€'000 €000
Potetni neto knjigovodstveni iznos 49,491 53.868
Troak amortizacije (175) {177}
Trofak umanjenja vrijednosti (Napomena 24) - {4.200)
49,316 49,491

Zakljuéni neto knjigovodstveni iznos
Akumuilrana  amortizacija | umanjenje 54.076 54.076

vrijednosti

{4.760) {4.585)
Neto knjigovodstveni iznos 49,316 49.491

Naftnim postrojenjem San Lucian, koje se nalazi u Birzebbuga, upravijaju trece strane po ustovima
ugovora o zakupu koji isti¢e 2013. Prihod od zakupa ove nekretnine iznosi 79.000€ (2010: 97.000€).
Rukovodstvo je procijenilo vrijednost ove investicione nekretnine na osnovu procjena koje je
napravio arhitekta po osnovu kojih je ista procijenjena na 17.7€ miliona (2010: 16.7 miliona £€). Ova
procjena uzima u obzir bitnu vrijednost ove nekretnine, nakon isteka gore pomenutog ugovora o
zakupu.

Na dan 31. decembar 2009, invésticiona nekretnina je ukljuivala neiskoriSteno zemljidte
knjigovodstvene vrijednosti u iznosu od 4,2 € miliona. Tokom 2010., rukovodstvo Korporacije je
informisano da je ova nekretnina ukljufena u proces komercijalizaclje sektora nafte. Prilikom
odredivanja knjigovodstvene vrijednosti ovog sredstva i druge operativne imovine vezano za sekior
nafte na kraju godine, korporacija je uzela u obzir planove Viade za buducu komercijalizaciju
aktivnosti sektora i informacije koje su trenutno raspolofive vezano za tekudi proces pregovaranja
oko komercijalizacije sektora nafte. Nadoknadiv iznos od ove imovine na osnovu diskontovanih
procijenjenih neto novéanih tokova (primjenjujuci odgovarajuéu stopu diskonta na osnovu trofka
kapitala Korporacije) koji Korporacija oekuje da primi nakon procesa komeréijaiizacije je O€. Kao
posledica toga, trofak umanjenja vrijednosti u iznosu od 4.200.000€ (Napomena 24) je bio prikazan u
bilansu uspjeha za finansijsku godinu koja se zavrila 31. decembra 2010., u okviru administrativnih
troskova.

Slede¢i iznosi su prikazani u bilansu uspjeha u osnosu na imovinu koja je data trecim licima u zakup:

2011 2010
€'000 €000
Prikod od zakupa 195 214
Direktni operativni tro¥kovi koji nastaju u vezi (244) (241)
investicione nekretnine koja ostvaruje prihod od
zakupa
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Godignji sa finansijskim izvjeStajima za godinu koja se zavrSava 21, decembra 2011.

2008, je u FU uvedena $ema trgovine emisijama $tetnih gasova. Slededa tabela daje kratak pregled
kretanja kvantiteta {u hiljadama tona) i knjigovadstvene vrijednosti emisionih prava i kredita za
finansiranje projekta obnovljive energije bez emitovanja Stetnih gasova koje je Korporacija imala

tokom 2011.12010.:

2011 2010
Emisiona prava i krediti za sopstvene svrhe | U hiljadama | €000 U hiljadama | £'000
tona tona

Ostvarena emisiona prava na dan 01. januar 594 8.205 313 3.863
Data emisiona prava | krediti 2.168 29.918 2,159 26.603
tskoritena emisiona prava i krediti (1.932}) {26.656) {1.878) (23.141)}
tspravka fer vrijednosti - {5.849) - 380
Neiskori$tena emisiona prava na dan 31. 830 5.618 594 8.205
decembar

Monetarna vrijednost koja se pripisuje trendovima granata za datu godinu prikazana je u bilansu
uspjeha u okviru troskova prodaje. Ispravka fer vrijednosti na 31. decembar 2010. je prikazana u
poziciji revalorizacione rezerve. Akumulirani dobici fer vrijednosti na 31. decembar 2010. koja je
prikazana u poziciji revalorizacione rezerve na taj datum je prikazana u bilansu uspjeha u tekucoj
godini, a deficlt u tekudoj godini e prikazan u bilansu uspjeha u poziciji trodkovi prodaje.

8. Ulaganje u zajedni¢ki kontrolisani subjekt
Viasnicka ulaganjo

Detalji vezano za troSkove ulaganja i izralunavanja dobiti ili gubitaka zajednicki kontrolisanog
subjekta su kao $to slijedi:

2011 2010
£€'000 €'000
Godina koja se zavrsila 31,
decembra
Potetni neto knjigovodstveni iznos - -
Udio rezultata zajednitki 134 -
kontrolisanog subjekta
Zavrsni neto knjigovodstveni iznos 134 -
Stanje na 31. decembar
Trosak 25 25
Akumulirani udio rezuitata 109 (25)
rajednicki kontrolisanig subjekta
Neto knjigiovodstveni iznos 134 -
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Ulaganje u zajednitki kontrolisani subjekat predstavija sledede:

Kompanija Registrovano sjediSte Klasa akcija Procenat akcija
ARMS -~ kompanija za | Korporacija za | Obifne akcije 2011 2010
prufanje usluga | snadbjevanje vodom 50% 50%
automatizovanog Trig Hal Qormi

upravljania prihodima Luga, malta

Prilikom utvrdivanja uticaja kapitainog rafunovodstva za ulaganje u zajednicki kontrolisani sibjekt,
data je referenca na finansijske izvjeftaje ovog subjekta. Sledece finansijske informacije kojima
Korporacija raspolaZe odnose se na ulaganje koje se na datum izvjestavanja Idasifikuje kao zajednicki
kontrolisani subjekt:

Sredstva Cbaveze Prihodi Profit

£'000 £'000 £€'000 €000

2011 12.646 {12.378}) 6,805 215
2010 10.631 (10.578) 6.003 280

Korporacija je prikazala svoj udio u gubicima ekvivalentan svom ulaganju na 31. decembar 2010. U
skladu sa svojom radunovodstvenom politikom o zajedniZki kontrolisanim subjektima obzirom da nije
garantovala ili vrila avansna plaéanja u ime zajednicki kontrolisanog subjekta.

9. Investiranje u podruZnice

2011 2010
£'000 £'000
Godina koja se zavrila 31,
decembra
Na potetku godine - -
BDopune 10 -
Na kraju godine 10 -
Stanje na 31, decembar
TroSak 10 -
Podru¥nica koja je poslovala na 31. decembar je prikazana niZe:
Podruznice Registrovano sjediite Klasa akcija Procenat akeija
2011 2010
Aviation Fueiling Services | Enemaita Corporation Obitne akcije
Limited Church Warf 100% -
Marsa

Aviation Fuelling Services Limited je osnovana 21. oktobra 2011. i nije poslovana u godini koja se
zavriila 31. decembra 2011. Stoga, rukovodstvo je midljenja da shodno nadelu materijalnosti
konsolidacija na 31. decembar 2011, nije potrebna.
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Fer vrijednost derivativnih finansijskih instrumenata koje se Cuvaju za hedZing su na kraju godine

izvjestavanja bile kao $to slijedi:

Stanje na 31. decembar 2011. Fer vrijednost
Cbhaveze
£'000
Devizni derivati — -
Valutni terminski posac
Derivati zadtite cijena nafte — -
Robni svop
Ukupno priznata derivativna sredstva
Stanje na 31, decembar 2010, Fer vrijednosti
Obaveze
£'000
Devizni derivati - {5.172)
Valutni terminski posac
Derivati zadtite cijena nafte — -
Robni svop
Ukupno priznata derivativna sredstva (5.172)

Gore navedeno je ukijugeno u izvjer§taj o finansijskoj poziciji po slededim kalsHfikacijama:

2010
£'000

Derivativna finansijska sredstva
Obrtna 29.789
Derivativne finansijske obaveze (5.172}

Kratkorotne

{a} Devizni derivati

Valutni terminski ugovori sa nominalnom vrijedno$¢u neizmirenih iznosa na 31. decembar 2011, od
217,9 miliona USD (2010: 250,6 miliona USD) sa prosjenom ugovorenom ratom od 1€:1.4158%
{2010: 1€: 1.33655). Fer vrijednost neizmirenih terminskih ugovora na kraju godine Je bila neto

imovina od 13,3 miliona€ (2010: neto pasiva od 3,2 miliona€).

Ovi ugovori dospjevaju u period od jednog do dvanaest mjeseci od kraja perioda izvjeStavanja i okviru
tog perioda se ofekuje da ¢e predvidene transakcile oznafene kao transakcije zasticene ovim

ugovorima uticati na bilans uspjeha.
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(b} Derivati zastite cijena nafte

Vremenski period ii pribliZni nominalni iznosi robnib svopova koji se drie za svrhe hedZinga i koji su
heizmireni na 31. decembar 2011. su:

Robni svopovi:
Vremenski period Norninralni iznos Raspon fiksnih ciiena Fer vrijednost
ugovora Sredstva
€'000
Period do 31, marta 18.437.250 USD 96,50-103% 880
2012.
Period do 20. juna 2012, 18.437.250 USD 96.50-103% 880
Period do 30. septembra 18.437.250 USD 96.50-103% 879
2012,
Period do 31. decembra 18.437.250 USD 96.50-103% 875
2012,
3.518

Vremenski period i pribliZni nominalni iznosi robnih svopova koji se drze za svrhe hedzinga i koji su
neizmireni na 31. decembar 2010, su:

Robni svopovi:
Vremenski period Nominalni iznos Raspon fiksnih cijena Fer vrijednost
ugovora Sredstva
€'000
Period do 31. marta 51.382.575 USD 76.50-80.955 9.886
2011,
Period do 30. juna 2011, 51,389.625 USD 76.25-81.00% 7.021
Period do 30. septembra 40.109.625 USD 77.25-80.75% 5.434
2011.
Period do 31. decembra 40,109.624 USD 77.25-80.755 5.437
2011,
27,778

Ovi derivativni ugovori za hedZing nafte bi tipitno imali rok od mjesec dana ili datume poravnanja i
nakon mjeseénih poravnanja neto gotovine iznosi prikazani na kapitalu po osnovu ovih ugovora bi se
prenijeli u bilans uspjeha obzirom da bi projektoivane hedfing transakcije istovremeno uticale na
rezultate Korporacije.

11. Zalhe
2011 2010
€'000 €'000
Naftni derivati 66.649 46.886
Potrodni rezervni djelovi 20.922 21.250
Nedovriena 2.865 4.132
proizvodnia/proizvodnja u toku
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Druga potrodatka roba

1,792

2.146

92.228

74.414

Iznos zaliha prepoznat kao trosak prikazan je u Napomeni 24, Tokom tekde finansijske godine, otpisi
zaliha u iznosu od 2.024.000 € (2010: smanjenje od 74.000£€) se odrazilo u ovim finansijskim
izvie$tajima. Ovi iznosi su stavijeni u poziciju trodkovi prodaje u bilansu uspjeha.

12. PotraZivanja od kupaca i druga potrafivanja

Kratkorotna 2011 2010
£'000 €'000

PotraZivanja od kupaca 1 povezana 184.27184.2700 173.549
potraZivanja
Druga potrafivanja | doprinosi 16.955 17.796
Viade
lznosi koje duguie Viada i viadine 37.858 37.283
agencije
indirektno oporezivanje 4.031 6.113
Prijevremena placanja i obratunati 7.610 5.939
prihod

250.724 240.680

PotraZivanja od kupaca | druga potraZivanja su prikazana bez rezervacija za umanjenje vrijednosti,
kao $to slijedi:

2011 2010

€'000 €'000

PotraZivanja od kupaca i povezana potraéivanja 36.302 34.341
Druga potrativanja 3.216 3.216
39.518 37.557

Doprinosi Viade kiasifikovani u poziciji druga potraZivanja ukljuuju neto iznos od 11,3 miliona €
{2010: 11,3 miliona €) koje duguje Viada Malte za nadoknadu koja se plada Korporaciji u cilju
ispunjenja svojih socijalnih ocbaveza,

PotraZivanja od kupaca i druga potrafivanja ukljuduju iznos od 116,2 € miliona {2010: 88 miliona €)
po oshovu obraunatog prihoda za snadbjevanje kupaca jedinicama elektritne energije koja joj uvjek
nije fakturisana na kraju perioda. Ova procjena &ini 35% (2010: 27%) snadbjevanja elektritnom
energijom za ta] period. Relevantni proces prociene, koji sadrfi referencu na rafune izdate iz novog
sistema (Napomena 4), zahtjeva duZnu painju zbog sistemskih organiCenja | pretpostavki vezano za
ratune koji jo$ nisu izdati na kraju perioda za jedinice koje sul male potrodnju tokom godine.

iznosi koje duguje Vlada i viadine agencije €ine salda koje Korporaciji duguju Viada i subjekti pod
kontrolom ili uticajem, subjekti pod zajednitkom kontrolom ili znalajnim uticajem Viade na osnovu
trgovinskih | operativiih transakcija izmedu strana. Ova salda ukljuduju iznos od 10,7 miliona€ (2010
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6.6 miliona€) po osnovu obrafunatog prithoda za potrofatke jedincie koje su snadbjevene
elektriénom energijom, ali do kraja perioda ta potro$nja nije fakturisana.

Na 31. decembar 2011., aktivha vremenska razgranitenja su ukljuciia avansana plaanja Korporacije
Vladi u iznosu od 1,7 miliona € (2010: 1,7 mHiona €) za finansiranje eksproprijacija zemiji8nih parcela
koje trenutno koristi Korporacija. Ova nekretnina e se transferisati na Korporaciju nakon $to Viada
dobije puno viasniStvo nad njom.

13. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Za svrhe izvjeStaja o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti se na kraju godine sastoje
od slededeg:

2011 2010

€'000 €000

Gotovina u banci | ke§ na ruke 37.740 33.010
Bankovni overdraft (Napomena 13} {(122,387) (135.599)
(84.647) (102,589}

v we

14. Udedte Viade i trajni ulog u kapitalu

Ugedce Viade predstavija vrijednost sredstava koje je Vlada Malte uloZila u Korporaciju tokom godina,
a iznosi 134,782.000€ {2010: 134.782.000€) plus trajni ulog u kapitalu od 64.086.000€ (2010:
64.086.000€). Uteice Viade u iznosu od 12.368.000€ (2010: 12.368.000¢€) i trajnt ulogu u kapitalu u
iznosu od 1.223.000€ (2010: 1.223.000€) ima kamatu od 6% {2010: 6%} godisnje (Napomena 6).

158, Hed#ing rezerve

Promjene fer vrijednosti hedZing instrumenata koja se kvalifikuju kao gotovinski hed? se vode u
posebnoj kategoriji kapitala u poziciji hedZing rezerve kao §to je prikazano niZe:

Pevizni forvardi Robni derivati Ukupno
€000 £'000 €'000

Stanje na ©0l. januar
2010.
Bruto iznosi 4,845 {459} 4,386
dobiti/(gubitka)
Odiofeni poreski prihodi (1.696) 161 (1.535)
{Napomena 17)

3.149 (298) 2.851
Trendovi ~ na 31,
decembar 2010,
Dobici nastali od 7.720 25.034 32.754
promjena fer vrijednosti
Odlofeni poreski prihodi (2.701} {8.763) (11.464}

5.019 16.271 21.290
Transferisano u zalihe {14.818) {14.818})
Transferisano U bilans - 3.204 3.204
uspieha
OdloZeni poreski prihodi 5.168 {1.121) 4.065
{Napomena 17)
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» D . . .
%-:g" Stanje na 31. decembar
2010,
Dobict nastali od (2.253) 27.779 25.526
promjena fer vrijednosti
Odlofeni poreski prihodi 789 {9.723) (8.934)
{1.464) 18.056 16.592
Trendovi — 31, decembar
2011,
Dobici nastali od 10.698 29.316 40.014
promjena fer vrijednosti
Odiofeni poreski prihodi (3.744) (10.260) {14.004}
6.954 19.056 26.010
Transferisano u zalihe 4.164 4,164
Transferisano  u  bitans - (53.577) (53.577)
uspjeha
Odioeni poreski prihodi {1.458) 18.752 17.294
2,706 {34.825) {32.119}
Stanje na 31. decembar
2011,
Bruto fznosi 12.605 3.518 16.127
dobiti/{gubitka)
Odic¥eni poreski prihodi (4.413) (1.231) (5.644)
{Napomena 17)
8.196 2,287 10.483

Na 31. decembar 2011. , neto fer vrijednosti dobiti na devizni terminski ugovor otvorenih stavki Ciji je
hed? predvidio buduée devizne transakcije bi¢e transferisan sa pozicije rezervi za hedZing u poziciju
zalihe u bilasu uspjeha kada se predvidena transakcija ostvari u periodu do 12 mjeseci nakon datuma
perioda jzvjestavanja.

Neto fer vrijednosti dobiti na 31. decembar 2011 na ugovore robnih derivata otvorenih stavki Ciji
hed: predvida da se poslovi nafte transferidu sa pozicije rezerve za hedZing u bilans uspjeha kada se
iste realizuju u roku do 12 mjeseci od datuma perioda izvjeStavanja.

16. Revalorizacione rezerve

2011 2010

€000 €000

Vitak koji nastaje iz prociene nematerijalnih sredstava - 572
2011 2010

€'000 €'000

Na potetku godine 572 -
Fer vrijednost tokom godine {Napomena 7) - 880
Prenos dobiti u bilans uspjeha {880) -
Qdlofeni porezi (Napomena 17) 308 {308)
Kraj godine - 572

Rezerve za fer vrijednost nisu djeljive.
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17. OdloZeni porezi

OdloZeni porezi se krecu kako slijedi:

2011 2010

€'000 €000
Na potetku godine 11.667 233
Zaduiiti na  bilansu  uspjeha 130 3.727
(Napomena 27)
{Kreditirati)/zaduiiti na  drugi (308) 308
ukupni prihod {Napomena 16)
Poreski efekat ponovnog mierenja {3.290} 7.389
derivate {Napomena 15}

8.199 11.667

Na kraju godine

Odlofeni porezi se po metodi obaveze obradunavaju na sve privremene razlike, a mjere se po
poreskim stopama Cija se primjena oekuje u periodu kada se sredstvo bude realizovalo ili obaveza
izmirlla, na osnovu poreskih stopa (i poreskih zakona)} usvojenih do kraja perioda izvjeStavanja.
Glavna primijenjena poreska stopa je 35% (2010: 35%).

Odlo¥ena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze se prebijaju kada su dati porezi vezani za isti
fiskalni organ. Slededi iznosi se prebijaju u izviestaju o finansiiskoj poziciji:

2011 2010

£€'000 £'000

Odlofena poreska sredstva {46,941} (49.409)
Odlofene poreske obaveze 55.140 61.076
Neto iznos na datum kzvjeStavanja 8.199 11.667

Rukovodstvo je uvjereno da ée se odlofeni porezi prikazani u finansijskim izvjeStajima realizovati u
bliskoj buducénosti kroz trgovinske poslove koje vodi Korporacija.

OdloZeni porezi se sastoje od odloZenih poreskih sredstava i odloZenih poreskih obaveza za koje se
nadokanad ofekuje nakon vise od 12 mijeseci, osim kod odloZenog poreze na fer vrijednost
derivativnih instrumenata | emisionih prava u iznosu 7.610.000€ (2010: 11.806.000€)}, a koji ¢e se u
tafno utvridti u narednih 12 mjeseci.

OdloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze iodloZeni porez zaduZen na capital iprikazan
u finansijsim izvjestajima pripisuje se sledecim stavkama:

Obaveze/(sredstva) | Nekretnine, | Poreski Neapsorbovani | Derivativni Emisiona Ukupno
postrojenja i | gubici poresko instrumenti | prava £'000
oprema €'000 priznati €'000 £'000
€'000 kapitalni

odbici
Jporeske
olaksice)
€'000
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@ /Stan;e 01. jenuara 47.754

- (49.056) 1.535 - 233
2010,
ZaduZiti na drugi - - - 7.399 308 7.707
ukupni prihod
Kreditirati/zaduZiti 1.516 {10,423} 10.070 - 2.564 3.727
na bilans uspjeha
Stanje 31. 49,270 (10.423) (38.986) 8.934 2.872 11.667
decembra 2010,
Stanje 01. januara 49,270 {10.423) (38.986) 8.934 2.872 11.667-
2011.
Kreditirati na drugi - - - {3.290) (308) {3.598)
ukupni prihod
{Napomena 16) .
Kreditiratl/zaduZiti {1.740) 70 2.398 - {598} 130
na bilans uspjeha
Stanje 31. 47.530 (10.353) (26.588) 5.644 1.966 8.199
decembra 2011,
Nepriznati odloZeni porez se krede kao $to slijedi:
Rezervacije 2011 2010

€'000 £'000

Podetak godine 12.955 11.182
Kreditiranje na bilansu uspjeha 686 1.773
Kraj godine 13.641 12,955

31. decembra 2011. Korporacija je imala nepriznatih i priznatih odloZenih poreskih sredstava u iznosu
od 13.641.000€ (2010: 12.955.000€) i 8.199.000€ (2010: 11.667.000€), tim redosledom, a sastojali su
se od neiskoriStenih poreskih kredita i priviemenih razlika koje nastaju od:

nepriznati priznati

2011 2010 2011 2010

£'000 £'000 €'000 €000
Nepriznati poreski kreditl koji nastaju
na osnovu:
Neapsorbovani porezno  priznatih - - 104.538 111.390
kapuitalnih odbitaka
Priviemene raziike koje se mogu
oporezovati nastaju od:
Poreskih gubitaka - - 29,581 29.780
Rezervacija 38.975 37.014 - -
Ponovnog  mjerenia  derivativnih {16.128) {25.525)
instrumenata
Emisionih prava - {5.618) {8.205}
Oporezive privremene razlike nastaju
od: ‘
Nekretnina, postrojenja i opreme - - (135.799) {140.769)

38.975 37.014 (23.424) {33.329)
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OdloZena poreska sredstva se priznaju u mjeri u kojoj je moguce ostvariti poreski benefit na osnovu
buducih oporezivih dobiti.

18. Druge rezervacije

2011 2010
€'000 £€'000

Stalne
Na pofetku godine 3.066 1.066
ZaduZiti na bilansu uspjeha 5.400 2.000
Ma kraju godine 8.466 3.066

31. decembra 2011., druge rezervacije ukljufuju iznos od 5 miliona € koji se odnosi na kompenzaciju
za potraivanja od Korporacije. Ovaj tro$ak rezervacije se priznaje u poziciji bilansa uspjeha u stavki
neto drugi operativni prihod. Ne ofekuje se da e se ova rezervacija iskoristiti u narednih 12 mjeseci.
Prema miljenju rukovodstva, po dobijanju strunog savjeta, rezultat potrafivanja nece biti u
znatajnom gubitku veéem od rezultata dobijenog na 31, decembar 2011,

Korporacija je izvjavila da ée elektrana marsa biti operativna do 2013. i da ¢e premaditi dodijeljenth
20.000 sati kofi su poleli teéi od 01. januara 2008. Shodno tome, MEPA {Nacionalana agencija za
zadtitu Zivotne sredine) je pokrenula postupak protiv Korporacije sa ciljem da joj nametene
finansijsku obavezu. Pored informacija koje su bile raspoloZive u vrijeme odobravanja ovih
finansijskih izvie$taja, u okviru stavke druge rezervacije zabiljefene su rezervacije za nov€ane kazne i
globe u iznosu od 2,4 miliona € (2010: 2 miliona €) u ovim finansijskim izvjeStajima,

19. Pozajmice banaka

2011 2010
€'000 £'000
Dugoroéne
Krediti banaka 446,400 433.646
Kratkorotne
Qverdraft krediti banaka 122.387 135,599
Krediti banaka 133.177 108.114
Kratkorotne oozajmice od banaka 255,564 244,713
Ukupne porajmice od banaka 701.964 678.359

Kreditni aran¥mani Korporacije sun a 31. decembar 2011. iznosili 726.109.000 {2010: 735.024.000€).
za aranimane sa bankom u iznosu od 679.000.000€ (2010: 644.000.000€} garantovala je Viada Maite.
Ostale pozajmice su raspoloZive na nechezbijedenoj osnovi.

Svi krediti od banaka su terminski krediti sa ugovorenom otplatom. Knjigovodstveni iznosi kredita
Korporacije su denominovani u eurima.

IzloZenost riziku kamatne stope na pozajmice od banaka je kao $to slijedi:
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€'000 £'000
Ukupne pozajmice od banaka:
Po fiksnoj stopl 175.216 141.250
Po varijabiinim stopama:
Varijabiina kamatna stopa vezana 399.759 375.884
za 0snovnu stopu hanke
lzraéunata na marél po 1-6 M 126.989 161.225
stopui EURIBOR-a
526.748 537.109
701.964 678.359

Ponderisane prosjedne efektivne kamatne stope su na kraju perioda izvje$tavanja iznosile:

2011 2010
Qverdraft krediti banaka 3.8% 3.9%
Krediti banaka 3.4% 3.1%

U ovoj Napomeni su date informacije o ugovernim uslovima vezano za pozajmice Korporacije. Za vise
informacija o izlofenosti Korporacije prema valutnom, deviznom i riziku likvidnosti, vidjeti Napomenu
3.

20. Druge pozajmice

2011 2010
€000 £000

Krediti Vlade
Dugorodni - 6.034
Kratkoroéni 6.034 2.329
6.034 8.363

Druge pozajmice se odnose na sredstva koja Viada malted da unaprijed. Ovi krediti su nechezbijedeni
i oslobodeni kamate.

21. Institucionalni grantovi

2011 2010

€'000 €000

Grantovi Evropske unije za 13,940 142
kapitaine projekte

Grantovi Evropske unije planirani za kapitalni projekat interkonekeije iznose 13.940.000€ (2010:
142.000€) ukljutuju element finansiranja unaprijed koje Ce se nakon zavrietka projekta | poletka
poustanja u rad amortizovati u bilansu uspjeha na sistemskej osnovi.
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22, Obaveze prema dobavljaima i druge obaveze

2011 2010
€'000 €'000
Kratkoroéne
Obaveze prema dobavijalima i 093,923 80.637
kapitalne obaveze
Depoziti i garancije 9,504 7.782
Druge obaveze 3.004 3.542
Indirektni porezi, akcizna taksa i 19.457 21171
doprinosi za socijalno osiguranje
Iznosi koji se duguju zajednicki 3.525 1.272
kantrolisanom subjekiu
Pasivna vremenska razgranifenia 35.982 32.339
165,485 146,743

Depoziti na aktivne radne naloge vezano za radove na iskopavanju i postavijanju kanala na
nacionainoj elektroenergetskoj distributivnoj mreZi iznosili su 8.578.000€ (2010: 7.433.000€).

31. decembra 2011, odlofeni prihodi ukljufuju iznos od 6.618.000€ {2010: 6.838.000€), a predstavlja
neto prihode od koncesije na osnovu ugovora za komercijalizaciju sektora gasa koji su stupili na
snagu u february 2009. Ovaj odloZeni prihod je prikazan u bilansu uspjeha na sistemskoj osnovi u
skiadu sa povezanim ponistenjem podzakupa za zemlju u Banghajsa.

23. Informacije o poslovnom segmentu

Rukovodstvo je odredilo poslovne segmente na osnovu izvjeStaja revidiranih od strane odbora
direktora koji se koriste prilikom donodenja stratefkih odiuka.

Odbor direktora razmatra poslove Korpracije uglavnom iz proizvodne i komercijalne perspektive. Ti
poslovi koji su podijelieni primarno u proizvodnju, prenos i distribuciju elektritne energije prikazani
su u okviru segmenta elektri¢ne energie, a skladidtenje i distribucija naftnih derivata su prikazani u
segmentima nafte i gasa, tim redosledom.

Odbor direktora vrii procjenu ufinka poslovnih segmenata na osnovu operativaih rezultata. Ovaj
mjerni osnov ukljuuje i efekte jednokratnih troSkova operativnih segmenata kao 3to su tropkovi
rstrukturiranja, pravni troskovi i slu€ajevi obeuzvredenja i jednokratni dogadaji. Prihod od kamate i
troskovi nisu rasporedeni po segmentima i ovu vrstu aktivnosti obavlja funkcija fikvidnosti koja
upravlfa gotovinskom pozicijom Korporacije.

Prodaja izmedu segmenata se uglavhom sastoji od prodaje naftnih proizvoda drugim poslovnim
segmentima. Ovi transferi medu segmentima se vrie po cijeni kodtanja. Prihod od speljnih partnera
koji se izvje$tava Odboru direktora mjeri sena nacin konzistentan samjerenjem u bilansu uspjeha.

lznosi koji izvjeStavaju odboru direktora u podgledu ukupnih sredstava mjere se na nadin
konzistentan sa nalinom mjerenja u finansijskim izvje$tajima. Ova se sredstva rasporeduju na osnovu
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poslova segmenta i fizicke lokacije datog sredstva. Sredstva datog segmenta se prvenstveno sastoje
od zemljista, zgrada i infrastrukturnim poboljianja, investicione nekretnine, trafostanica, postrojenja,
opreme za flairanje i distribuciju, nematerijalnih sredstava, zaliha, potrafivanja od kupaca i drugihh
potraZivanja i gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

fznosi koji se dostavljaju Odberu direktora u pogledu ukupnih obaveza mjere se na nadin koji je
konzistentan sa mjerenjem u finansijskim izvie$tajima. Raspored obaveza se vr§i na osnovu poslova
segmenta. Obaveze segmenta ukljutuju trgovinu, kapital i druge obaveze prema kupcima, derivate, a
iskljutuju poreze i pozajmice. Pozajmice i porezi Korporacije se he smatraju obavezama segmenta ved
se njima upravlja na nivou funkcije likvidnosti.

Elektriéna energija Nafta Gas Korporacija
€000 €000 £'000 £'000
Godina koja se
zavriava 31,
decembra 2011,
Ukupno prihodi 333.456 297.408 2.945 633.809
Umanjeno za: medu { (1.513} (1.513})
segmentski prihodi
Prihodi od | 333.943 297.408 2,945 632.296
eksternih kupaca
Rezuitati za | (7.015) 13.833 986 7.804
segmente o kojima
se jzviestava
Udio u rezultatima | 134 134
zajednitk
kontrolisanog
subjekta
Trodkovi (16.627)
finansiranja
Gubitak prije (8.689)
oporezivanja
Poreski trosak (141)
Gubitak za godinu (8.830)
Sredstva segmenta | 683.759 432,274 15,910 1.086.943
Eliminacija 218,795 (292.493) {3.387) {77.085)
sektorskih salda
Ukupno sredstva 857.554 139.781 12523 1.009.858
Obaveze segmenta 145.859 77.174 27.847 250.980
Eliminacija (21.983) {34.154} (20.948) (77.085)
sektorskih salda
123,876 43.020 6.999 173.895
Nerasporedene 730.193
obaveze
Ukupno obaveze 904.088
Kapitalni trodkovi 46.971 181 29 47.181
Amortizaciia - | 25.981 2.145 481 28.607
nekretnine,
postrojenja i
oprema

55



ENEMALTA CORPORATION
Godidnji sa finansijskim izvjeStajima za godinu koja se zavriava 31, decembra 2011,

Y
"y&ﬂ%zacija - 175 i75
ST o
aliptesticione
ol nekretnine
Povecanje 1.618 343 1.961
rezervacija za
umanjenje
vrijednosti | druga
potrafivanja
Rezervacije za | 5.400 5.400
kompenzacije
obaveza | novéanib
kazniigloba
Elektri€na energija Nafta Gas Korporacija
£'000 €'000 £'000 €000
Godina koja se
zavriava 31,
decembra 2010,
Ukupno prihodi 323.485 256.570 9.764 589.819
Umanjeno za: medu (8.115) {8.115)
segmeniski prihodi
Prihodi od | 323.485 248,455 9.764 581.704
eksternih kupaca
Rezultati za | 33.215 9.092 {750} 41.557
segmente o kojima
se izviestava -
Trodkovi - - - {16.180)
finansiranja
Dobit prije | - - - 25.377
oporezivanja '
Poreski trosak - - - {3.237)
Dobit 2a godinu - - - 21,640
Sredstva segmenta | 607.179 425,860 17.900 1.050.939
Eliminacija 218,794 {289.711} (5.169) {76.146)
sektorskih salda
Ukupno sredstva 825.973 136.089 12,731 974.793
Obaveze segmenta | 127.866 72.981 30.723 231.570
Eliminacija {26.205) (25.504} (23.437) (76.146)
sektorskih saida
Nerasporedene - - - 698.088
obaveze
Ukupno obaveze 853,512
Kapitalni troskovi 184.459 710 34 185.203
Amortizacija 27.668 2.065 478 30.211
nekretnine,
postrojenja |
oprema
Amortizacija - 10 167 177
investicione
nekretnine
Umanjenje - 4.200 - 4.200
vrijednosti

56



ENEMALTA CORPORATION
Godisnji sa finansijskim izvje$tajima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

investicione
nekretnine

Povelanje 5,603 - - 5.603
rezervacija za
umanjenje
vrijednosti
potrafivanja od
kupace | druga
potraZivanja

Rezervacije za | 2.000 - - 2.000
kompenzacije
obaveza i novéanih
kazni i globa

Informacije o glavnim kupcima

Korporacija nema odredenog velikog kupca obzirom da svoj prihed uglavnom ostvaruje od znadajnog
broja kupaca koji koriste pnjene proizvede 1 usluge. Shodno tome, Korporacija nije identifikovala bilo
kakve relevantne podatke koje bi trebalo objelodaniti u vezi sa glavnim kupcima.

24, Troskovi po prirodi — neto

2011 2010
€'000 €000

Trofkovi prodaje, prenosa i
distribucije  ©  adminsitrativni
trodkovi
Troskovi za beneficije zaposlenih 348,763 38.540
(Napomena 25}
Amortizacija nekretnina, 28.607 30.211
postrojenja | opreme {Napomena
5)
Amortizacija investiocione 175 177
nekretnine {(napomena &)
Obezvredenje investicione 4.200
nekretnine {Napomena &)
Neto kupovina naftnih derivate ) 484.710 370.782
Fer vrijednost {dobit)/gubitak po {53.963) 3.274
osnovu derivativnih instrumenata -
robin sporazum
Troskovi odrZavanja 1 trodkovi 6.673 10.158
verano za zalihe
Taksa na prodatu robu 86.874 85.374
Neto povedanje rezervacila za 6.961 5.603
obezvredenje  potrafivanja  od
kupaca | drugih potraiivanja i
rezervaciia 13 obaveze
kompenzacije {(Napomene 12 i 18)
Devizne razlike 2.552 (29)
Obezvredena potraZivanja 11 195
Noviane kazne i globe 407 3.293
KoriStena emisiona prava i krediti (4.142}) {3.462)
Revalorizacija deficita emisionih 5.84%

57




N

B
7

e,
2 \
W %

p& b 2%
'U)‘Q §0“< f ‘
S ENEMALTA CORPORATION
5:”;“8’“993;}" Godignji sa finansijskim izvje§tajima za godinu koja se zavrava 31. decembra 2011,
prava
Drug! troSkovi 22.444 17.936
Drugi operativni trokovi 626.921 566,253
Usluge | instalacije 8.604 7.112
Naknade za skladistenje 1.806 2,119
Drugo 949 906
Ukupno 11,359 10,137
Prikazani kao: 616.562 566.114
Tro¥kovi prodaje 563.667 489,866
Trodkovi prenosa i distriobucije 26.280 27.759
Admijistrativni trodkovi 30.422 38.655
Drugi operativii prihiod — neto (3.807) (10.166}
Ukupno 616.562 556.114

Naknade za revizora — neto

Naknade koje se placaju revizoru za pruZene usluge tokom perioda izvieStavanja koji su se zavrsili 31.
decembra 2011, i 2010, odnose se na sledece:

2011 2010
€000 €000
Godidnja statutarna revizija 170 105
Druge usluge uvjeravanja - 177
Poresko savietovanje i druge 1 2
povezane usluge

Ostale usluge koje nisu revizorske 256 162
427 446

25. Trokovi za beneficije zaposlenih
2011 2010
€'000 €'000
Plate 39.384 37.938
Trodkovi za socijalno osiguranje 2.351 2.322
Kapitalizovani troskovi rada 41.735 40.260
kznosi koji se placaju zajendicki (1.527) {1.306)

kontrolisanom subjektu

{545} (414)
39,763 38.540

Plate u iznosu od 88.000€ (2010: 61-000€) koje se plaéaju za radove izvrSene na odriavanju ulitne
svjetiosti su ukijufeni u iznose gore.

Plate i trodkove za socijalno osiguranje, a koje se ne odnose na kapitalne radove, su rasporedeni kao

§to slijedi:
2011 2010
€'000 €'000
Troskovi prodaje 16.782 17.368
Troskovi prenosa 1 distribucije 10,132 9.228
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Administrativni troskovi

12.849

11.944

38.540

39.763

Prosjetan broj lica zaposlenih u Korporaciji tokom godine iznosio je 1.600 (2010: 1.620). Prosjetan
broj lica koji su primili nadoknadu od Korporacije je kao 3to slijedi:

2011 2010

Elektritna energija 1.069 1.102
Nafta 139 145
Gas 29 32
Adminsitracija 346 334
1.583 1.613

Nadokande za rukovodstvo su sadrfane u administrativeim trodkovima (takode vidjeti Napomenu

28).

26. Troskovi finansiranja — neto

2011 2010
€'000 €'000
Krediti banaka | overdraft krediti 15.606 15.345
Utedée Viade | doprinos Vlade u 815 - 815
stainom kapitalu
Trogkovi finansiranja i druga 1.756 186
plaéanja
Prikod od kamate na ralune za (1.550) {166)
struju sa £ijim se plat¢anjem kasni
16.627 16.180

Trodkovi za pozajmice koji su nastali tokom godine iznose 7.3 miliona € (2010: 2.3 miliona €)
kapitalizovani su na sredstva u izgradnji (napomena 5) i iskijuenti iz bilansa uspjeha. Ovi trokovi
finansiranja imaju neto stopu kapitalizacije od 3.8% (2010: 3.6%) i predstavijaju troSkove za

pozajmice koje se koriste za finansiranje specificnih kapitalnih projekata.

27. Trogkovi po osnovu poreza na dobit

2011 2010
€000 £'000
Tekuéi poreski rashodi 11 10
Odloiena poreska plaéanja 130 3.272
{Napomena 17}
Rashodi po oshovu poreza na 141 3.737
dobit

Uticaji poreza koji se u potpunosti mogu pripisati odlofenom oporezivanju odnose se na komponente ostalog
ukupnog pritoda | stoga su dirtekno prikazani u kapitalukao $to sitejdi:
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2011 2010
Revalorizaciona Prije oporezivanja i Poreski Neto lznos | Prije Poresko plaéanje Neto
rererva kredit poreza oporezivanja porez
Hed¥evi novlanog
toka (280) 308 {572) 880 {308) 572
{9.399} 3.290 {6.109) 21.140 {7.399} 13.741
(10.279) 3.598 (6,681} 22.020 {7.707} 14,313

Porez na (gubitak)/dobit Korporacije prije oporezivanja se razlikuje od teoretskog iznosa koje se
obratunava po osnovnoj poreskoj sopi kao §to slijedi:

2011 2010

€'000 £'000
(Gubitak)/dobit prije oporezivanja {8.689} 25.377
Porez na {gubitak)/dobitak od 35% (3.041) 8.882
tticaj poreza:
Trendova neprikazanog odlofenog 636 {9.177)
poreza na rezervacije za prikazana
odicfena poreska sredstva iz 584 1.358
prethodnih godina
Rashodi koji se ne oporezuju 1.979 2.688
Prihod oporezovan po razlicitim {15) (14}
stopama
Uticaj rezultat postovanja (47 -
povezanog drultva
Naknada za odr¥avanje (5} -
Rashodi po osnovu poreza na dobit a1 3.737
28. Naknda za rukovodstvo

2011 2010

€'000 €'000
Plate i druge naknade 53 60

Korporacija je piatila premiju osiguranja u iznosu od 15.000€ (2010: 15.000€) za osiguranje od profesionalne

gretke i omatke direktora i siuZbenika.

29. Gotovina iz poslovanja

Uskiadivanje operativniog profita sa gotovinom iz poslovanja:

2011 2010
€'000 €000
Qperativai profit
Ispravke za: 7.804 41.557
Emisiona prava {4.142) {(3.462)
Revzlorizacioni deficit na emisiona 5.849
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prava (Napomena 4)

Amortizacija nekretnina, 28.607 30.211
postrojenja i opreme (Napomena

3)

Amortizaclia investiione nekretnine 175 17
(Napomena 6)

Rezervaciie za kompenzaciju 4,200
placanja i novCane kazne i globe

Otopis! zatiha {(Napomena 11} 5.400 2.000
Povelanje rezervaciia za 2.024 {74)

umanjenjen vrijednosti
potrafivanja i¢ kupaca i drugth
potrafivanja (Napomena 12)

Plaanje odloZenog prihoda 1.961 5.603
{Napomena 22)

Promjene na obrtnom kapitalu {221) {221}
Zalihe {19.704) {8.110)
Potrafivanja od kupaca | druga (14.334) {48.989)
potraZivanja

Obaveze prema dobavijadéima i 38.452 32.135
druge obaveze

Gotovina iz posiovanja 51.871 55.027

30, Preuzete obaveze
Kapitalne obaveze

Na kraju godine, Korporacija je imala sledece kapitaine obaveze u odnosu na nekretnine, postrojenja

i opremu:
2011 2010
€'000 £'000
Odobrene, aii neugovorene 62.036 41,656
Ugovorene, ali trodkovi jof uvjek 144.182 159.718
nisu nastali po tom osnovu
206,218 201.374

Ugovori o operativhom odriavanju

Buduéa minimalna placanja koje Korporacija vr§i na osnovu ugovora o operativhom odrZavanju koji
se ne mogu otkazati se kao §to shijedi:

2011 2010

€'000 €000

Najkasnije 1 godina 2,772 2,466

Duie od 1 godine, a krate od 5 15,326 13.092
godina

Vige od 5 godina - 2.778

18.098 18.336
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31. Nepredvidene obaveze

a} Akreditivi

Akreditivi 2011 2010
£'000 £€'900
16.655 16.655

31. decembra 2011., bankari Korporacije izdali su akreditive u korist trecih strana, a vezano za
nabavku naftnih derivate | kapitalne rashode.

b) Pravna i druga potraZivanja

31. decembra 2011., Korporacija je imala nepredvidenih obaveza koje su nastale iz redovnog toka
poslovanja usled potraZivanja treéih strana, za operativni i kapitaini rashod, u iznosi,a koje se ne
mogu pouzdano utvrditi.

Nepredvidene obaveze takode nastaju iz potrafivanja od strane zaposienih u Korporaciji za
nadoknade na osnovu povreda na radu, a &ija se vrijednost ne smatra materijaino znaajnom,

Korporacija su prijavljena potraZivanja u iznosu od 8.5 miliona € {2010: 8.2 miliona €} od strabne
Vlade malte na osnovu trodkova za penzije i pokiona koje se isplacuju ficima koja sui mala stalno
zaposlenje u Korporaciji. Ova potraZivanja se odnose na tro$kove po osnovu penzija | naknada koje se
obrafunavaju od datuma stupanja zaposlenog u stalni radni odnos do 31. decembra 2011.
Potra¥ivanja ¢e protokom vremena rasti jer se ovim zaposlenima obrafunava viSe penzionih prava.
Korporacija je osporila ova potraZivanja i u toku je diskusija sa Vlado da se ustvdi da li su ovi iznosi
uopéte taéni. Rukovodstvo &vrsto vjeruje da ¢e na osnovu tih diskusija, i na osnovu dobijenih izjava,
ove pitanje biti rijeSeno na nacin koji nede finansijski ugroziti novéani tok Korporacije.

Pokrenuti su pravni postupci protiv Korporacije i Vlade Malte od biviih zaposienih u Odboru Malte za
elektritnu energiju za penziona paravista kao ona koja su data zaposlenima Viade prije 1979. Ovaj
sluaj je zastareo jer je 94 zaposlenih pokrenul o postupak pred sudom 2005., pet godina nakon 30
perioda koji je ostavijen za implementaciju relevantne odluke. Ovaj slucaj jod uvjek nije zatvoren
buduéi da su zaposleni uloZili Zalbu.

Korporacija je u sporu oko poreskog potraiivanja projavijenog od strane lica ovlascenog za
unutragnje poreze u iznosu od 2.8 € milionaza finansijske godine koje prethode 1995. za koje nisu
izdvajane rezervacije u ovim finansijskim izvje§tajima. Korporacija je osporila ova potraZivanje i
smatra da iznos ne podlijeie pladanju.

Zokom 2010. Komisija za fer trgovanje je objavila da se ugovorom zakljuéenim izmedu Korporacije i
GRTU vezano zas truktura naknade koja se pla¢a distributerima naftnih derivate krie ¢lanovi 51 9
zakona o zaititi konkurencije. Ovo je kao rezultat imalo zvaniéni zahtjev za nadoknadui Stete pred
parniénim sudom. Korporacija je pokrenula zasebni postupak kojim osporava valjanost ovih nalaza.
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¢) Obaveze po osnovu usegladavanja za zakonima i propisima

Korporacija kontinuirano vrii procjenu opetrativnog i finansijskogg uticaja uskladenosti sa zakonima |
propisima. Generalno, rezultati uskladenosti z+sa ekoloSkim zahtjevima rezultiraju u dodatnim
trogkovima $to mofe dovesti i do umanjenja vrijednosti postojecih postrojenja i opreme.

Trenutno se u Korporaciji razmatraju opcije kako se usaglasiti za ovim zahtjevima, narofito bududi
planovi proizvodnje, gdie se Korporacija mora usaglasiti sa specifiCnim direktivama. Korporacija je
takode posvecena usagiaiavanju sa EU direktivom koja se odnosi na kvalitet nafte i gornju granicu
emisije §tetnih gasova koji su definisani direktivom,

Kada su u pitanju postoje¢a postrojenja u Birzebbuga, preduzeti su koraci na njihovoj relokaciji,
iskijuéenjeu i vradanju lokacije u prvobitno stanje u skladu sa Viadinom strategijom za
komercijalizaciu sektora nafte. Ove pregovore vodi agencija za orivatizaciju Vlade Malte. Finalni
planovi za to jo¥ uvjek nisu odobreni. Rukovodstvo jo§ uvjek ne zna koji finansijski utivaj mogu imati
ovi planovi na Korporaciju ili koje eventualne tro$kove Korporacija moZe snositi u sklopu procesa
komercijalizacije koji je u toku. U skaldu sa time, u ovoj fazi, se ne izdvajaju rezervacije u ovim
finansijsim izvjestajima.

d) Troskovi demontiranja i vraéanja lokacije u prvobitno stanje

Trotkovi demontiranja i vracanja lokacije u prvobitno stanje su trokovi koji nastaju kada se relociraju
pogoni za proizvodnju elektri¢ne energije, skladiStenje gasa i nafte i postrojenja za njihovo punjenije, i
na fizitko odnodenje ostataka i povradaj a lokacije u prvobitno stanje. Prema MSF! koje je usvojila EU,
procijenjeni troskovi demontiranja, uklanjanja sredstava i povracaja lokacije u prvobitno stanje
nastaju kada se postrojenja ukolne, a odreduju se po specifitnim odredbama za svako sredstvo
ponaosob. Procjena bududih trotkova demontiranja i povracaja u prvobitno stanje je sloZen process i
do danas, izuzev za lokaciju Qajjenza {Napomena 5) ne postoji indicija da li e te troSkove snositi
Korporacija ili ée iste nadokanditi sticalac #i koncesionar datih lokacija.

Shodno tome, Korporacija nije prikazala obaveze po osnovu demontiranja materijainih sredstava i
ekoloski uredenje lokacije i pomorkog basena po zavrietku proizvodnih djefatnosti.

32. Transakcije povezanih strana

Korporacija je u vlasnidtvu i pod kontrolim Viade Malte. Stoga, korporacija smatra da za svrhe MRS 24
(revidiran}, Viada i vladine agencije predstavijaju povezane strane za svrhe objeladanjivanja u skladu
sa MRS 24. Korporacija snadbjeva elektriénu energiju i naftne proizvode tokom svojim redovnih
poslovnih aktivnosti Viadi Malte, njenih odjeljenjima i agencijama, korporacijama iz javnog sektora,
lokalnim savjetima idrugim subjektima koje posjeduje i/ili kontrolife Korporacija. Korporacija
zakljutuje takve transakcije po nepristrasnim cijenama {nadelo van dohavata ruke} na isti nadin kao i
drugim kupcima. U tabell nife date su transakcije sa Korporacijom za pruZanje usluga
vodosnadbjevanja, Air Malta p.l.c. | Banke Valletta p.l.c. bududi da rukovodstvo smatra da su ove
transakcije pojedinaéno vaZne za finansijske izviestaje. Preostale transakcije sa vladinim agencijama
su prikazane kolektivno buduéi da nisu pojedinaéno vaine za finansijske izvieitaje.
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2011 2010
€'000 €000

Prihod
Prihod od proizvodnie elekiritne 17.862 16.190
energlie  za  Korporaciju  za
vodosnadbjevanje
Prihodi od prodaje naftnih derivata 34.432 28.300
Alr Malti p.l.c.
Prihodi od proizvodnje elektritne 30.971 29.867
energije i prodaje naftnih derivate
Vladi i viadinim agencijama
Kompenzacijan u pogledu ulitnog 5.238 5.238
isvietljenja
Troskovi prodaje
Nadoknada za operativnu licencu 271 1.561
Adminstrativni troskovi
Fekturisanje  plata  zajednicki 545 414
kontorlisanom subjektu za
koridtenje radne snage Korporacije
Troskovi fakturisanja koji se pladaju {5.240) (3.221)
zajednitki kontrolisanom subiektu
{Gubici}/dohici na valutnim {2.560) 9.472
terminskim ugovorima sa Bankom
Valletta p.l.c.
Troskovi finansiranja
Neto troskovi finansiranja koji se (8.232) {9.252)
plaéaju Banci Valletta p.l.c.
Uteée Vlade (815} {815}
Naknade koje se plataju Viadi za {528) -

izdate garanciie

Transakcije znacajnih iznosa sa Viadom i viadinim agencijama su na kraju perioda izvjeStavanja bile

kao Sto slijedi:

2011 2010
€'000 £'000
Sredstva
Derivativni finansijski instrumenti 3.927 {2.085)
sa Bankom Valletta p.l.c.
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 21,795 23.353
kod banke Valletta p.l.c.
Druga potraZivanja
Naknade za socijalne obaveze 11.319 11,300
Dospjela platanfa u vezl slada 2.527 4,865
maita Drydocks Corporation |
wialta Shipyard Limited
Avansna pladanja  Upravi za 1,782 1.782
zemliifte
indirektno oporezivanje 17,929 6.113
Obaveze
Pozajmice kod Banke Vailetta p.l.c. (339.145) {233,615)
viadin  kredit klasifikovan kao (6.034) (8.363)
druge pozaimice
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Druge obaveze

Akciza {10.883} {16.557)
indirektni prez (16,670) (4.614)
Doprinosi za socijalno osiguranje {1.075) (925}
zaposlenih

Korporacija je ima sledece sankcionisane garancije i bankovne aranimane sa Viadom i viadinim

agencijama:
2011 2010
€'000 €'000
Viadine garancije za pozajmice 679,000 599.000
Aranimani sa Bankom Valletta 348.000 317.000
p.le.

33. Dogadaji nakon datuma izvieStavanja

Nife su navedeni materijaini znaéajni dogadaji koji su uticali na Korporaciju nakon datuma
lzvjedtavanja:

= Skupitina je odobrila predlog o sredstvu posebne namjene (SPN) 04. Decembra 2012, SPN je
disciplinovani pristup izmirenju neizmirenog duga uz maksimiziranje vrijednosti postojece.
nekretnine koje je, ili ¢e biti, raspoloZiva za prodaju. Glavni cilj je da se restruktuira dug na
nadin da se prilagodi novéanom toku koji je raspoloZiv od prihoda od tarifa i da se ublaii
uticaj balonske isplate — ovo je posebno vaZno kada se uzme u obzir nedostatak amortizacije
kapitala.

= 31, decembra 2011. dug Enemalte je iznosio ukupno 708 miliona €, a za acko 679 miliona €
je garantovala Viada. Ovo ne ukljufuje dodatnih 150 miliona € koje ¢e se povuci u vezi
interkonektora. Trenutni predlog je da se restrukturira ukupno 318.5 miliona€ na period od
preko 25 godina da bi se obezbijedilo da se isti izmiri, a da to nema negativan utican na tarife.
Predlofenim reprogramom ¢e se otplata kredita konvertovati u periodiéni troSak. Enemalta
¢e voditi transakciju kao prodaju i ponovni zakup koji vodi ka naplati rente. Projekat prodaje
i zakupa ¢e pokriti elektrane Marsa, Delimara (ne ukljutujuci novu Delmara elekranu od 144
MW) i razne distributivne centre.

= QOtplata novog kredita bi se uklopila u tarifne olakdice na stara sredstva i ne bi uticala na tarife
sve dok su svi drugi troskovi pokriveni tarifama. U 2011, a jo$ vise u 2012. cijene nafte i
devizne promjene znafajno povecavaju troSkove Enamalte koji vode do materijalnih
gubitaka, a oni se finansiraju odlofenim pla¢anjem duga ili ja¢anjem sredstava amortizacije
kapitala. Takvih odlaganja pla¢anja duga nece biti u buduéem periodu jer ¢e SPN obezbijediti
disciplinovani pristup otplati duga.

34. informacije o osnivanju

Enemalta Corporatiomn je pravno lice uspostavijeno na Malti u skiadu sa ¢lanom 272 Zakona XVi iz
1977.
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35. Uporedni podaci
Odredeni uporedni podaci koji su prikazani u glavnim komponentama finansijskih izvjeStaja su, za

svrhe taénijeg prikaza, reklasifikovani da bt bili u skiadu sa formom prezentacije koja vaZi za tekucu
godinu,
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Operativni profit

2011 2010

€000 €000

Sektor energetike (stranat7) {7.015}) 33,215

Sektor nafte (strana 71) 13.833 9.092

Sektor gasa (strana 74) 986 {750)

TroZkovi finansirania — neto 7.804 41.557

Udio u rezultatima zajednicki {16.627) (16.180)
kontrolisanog drustva

{Gubitak)/dobit prije oporezivanja 134 -

{8.689) 25,377
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2011 2010
€000 €000
Prihodi {sirana 73) 333.456 323.485
Troskovi proizvodnje (strana 73) {287.111) (260.829)
Bruto profit 46.345 62,656
Velutna razlika derivativnih (7.930) 15,967
Instrumenata — valutni terminski
ugovori
Trokkovi prenosa | distribucije (24.783) (25.655)
(strana 74}
Adminsitrativni troskovi {strana 75} (21.819) (27.120}
Drugi operativni prihodi {strana 75} 1.172 7.367
Operativni (gubitak)/ profit (7.015} 33.215
69
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Fepo® Sektor energetike - prihodi i rashodi na osnovu proizvodnje
Vrijednost Prodato jedinica
2011 2010 2011 2010
€'000 €'000 kWh'o00 kwh'000
Prihodil (strana 72) 333.456 323.485 1.813.084 1.759.056

Proizvedeno jedinica

Trokovi proizvodnje 25.565 20.039
Potetne zaithe 305.509 225,317
Kupovina nafte za proizvodnju {53.963) 3.274
elekiritne energije

Fer vrijednosti {dobit)/gubitak 3.065 2.201

na derivativne instrumente -
robin ugovori

Akciza {33.627) {25.565)

Osnovni trodkovi 246.549 225,266

Plate 16.129 16.703

Lefarina i drugi manipulativni 622 283

tratkovi

Druge hemikalije i ulja 443 266

Troskovi odrzavanja 4,127 5.850

Socijalna pomocd za zaposlene | 8 18

trotkovi obuke

Tro$kovi osiguranja 922 940

Amortizacija nekretning, 12.276 14,396

postrojenja i opreme

Emisiona prava i krediti (4.142) (3.462}

Revalorizacioni  deficit  na 5.849

emisiona prava

Trotkovi feed-in tarife 2.704

Drugi trodkovi 1.624 569

Ukupni trogkovi proizvodnje 287.111 260.829 2.168.553 2.113.112
(strana 72)

Feed-in iedinice 12,392 2,777
Elekiritna energija koja se {125.420} {121.623}
koristi u trafostanici

ledinice koje se 3alju u 2.055.525 1.994.266

dalekovodnu mreZu

Jedinice koje su potrofene, a 242.441 235.21%
nisu fakturisane
Jedinice koje nisu fakturisane 11.8% 11.8%

date procentuaino u odnosu
na ukupan broj jedinica
poslatih u dalekovodnu mreZu
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Sektor energetike — Trogkovi prenosa i distribucije

OQdriavanje trafostanica, transformatora, glavnog napojnog 2011 2010
kabla, kablova, mrefe i prateéih stavki €000 €000
Piate 8.391 7.617
Tro¥kovi transporta 144 170
Utrofeni material i rezervni djelovi 3 559
Renta 86 30
Trotkovi odriavanja 859 2.620
Drugi troskovi 1.870 711
11.353 11.707
Qdriavanie brojila
Transport 3 3
Plate 647 629
Utro$eni material i rezervni djelovi 267 818
917 1.450
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme
Kablovi 1 iskopi 9.945 9.490
Zgrade 265 325
Brojita | postrojenie 2.149 2.520
Motorna vozila 154 163
12,513 12.498
Ukupno trofkovi prenosa i distribucije {strana 72) 24.783 25.655
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Yhgsd Gié/ Sektor energetike — administrativni troskovi
2011 2010
€000 €000
Naknade rukovodstva 53 60
Plate sluibenika 7.875 7.341
Naknade za raCune 5.240 3.221
Naknade za revizora 166 70
Socijalna pomof zaposlenima i 150 352
obuke
Trodkovi odriavanja 646 873
Qpéti trodkovi 1.060 1.221
Donacije 3 11
Trogkovi fransporta i putni trodkovi 818 807
Troskovl za licence 412 428
Povedanie rezervacija za 1.618 5.603
umanjenje vrijednosti potraZivanja
od kupaca i drugih potraZivania
Obezvrijedena potraZivanja 11 195
Medicinski troskovi 43 149
Troskovi osiguranja 119 94
Tro¥kovi za konferencije | kurseve 35 66
Trotkovi telekomunikacije 329 313
Pravnitke I strutne naknade 1.642 2.248
Amortizacija nekretnina, 1.192 774
postrojenja i opreme
Novéane kazne i glohe 407 3.293
Ukupno administrativni 21.818 27.120
troSkovi (strana 72)
Sektor energetike — drugi operativni prihod - neto
2011 2010
€000 £'000
Prinod od usiuga i instalacija 8.604 7.112
Nadoknadeni troskovi plata 88 151
Potrafivanja iz osiguranja 32 75
Rezervacija za kompenzacije {(5.000) -
Valutne raziike {2.552) 29
Ukupno drugi operativni prihod - 1.172 7.367
nete {strana 72}
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2011 2010

€'000 €000

Prihod 297.468 256,570

Prihodi od prodaje {strana 77} (276.617) {237.666)

Bruto profit 20.791 18.904

Troskovi distribucije (strana 78) {1.496) {1.513}

Adminsitrativni trodkovi {strana 78) (7.745} (10.758)

Drugi operativii troskovi (strana 2.283 2.459
79)

Operativni prihod 13.833 9.092
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Sektor nafte ~ troSkovi prodaje

2011 2010

€'000 £'000
Poletne zaiihe 21.321 21.619
Kupovina naftnih derivata 200,477 151.049
Taksa na prodatu robu 83,808 83,173
Zavrine zalihe (33.022) (21.321)
Osnovni trodkovi 272,585 234,520
Plate 2,094 2.137
inspektori za cisterne i drugi 23 5
troskovi
Troskovi leZarine 54 (23}
TroSkovi skiadidtenja i 130 168
manipulativni troSkovi
Gubici na okeanu 84 142
Trogkovi na premoscavaniu 376 431
TroZkovi siguronosnih zaliha 398 -
Uklanjanje otpadnih ulja 591 -
Drugi trodkovi 272 286
Ukupno tro$kovi prodaje (strana 276.617 237.666
76)
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Sektor nafte — troskovi distribucije

2011 2010
€'000 £'000
Plate 1.141 1.155
Trofkovi transporia 285 . 287
Naknda za licencu za rad 526 1.561
MNaknda Vladi za licencu za rad (271) {1,561}
Druge naknde za licencu za rad {255) -
Troskovi motornih vozila 65 70
Amortizacija nekretnina, 5 1
postrojenja i opreme (strana 76)
1.496 1.513
Sektor nafte — administrativni trodkovi
2011 2010
€'000 €'000
Pate {ukljutujuéi nadokande iz 2.205 1.946
budieta)
Otpis zaliha | tro3kovi odriavanija 1.025 463
Amortizacija nekretnina, 2,140 2.064
postrojenja | opreme
Amortizacija investicione 8 10
nekretnine
Troskovi osiguranja 710 893
Umanjenje vriljednosti investicione 4.200
nekretnine
Socijabna pomod i trodkovi obuke 29 49
za zasposlene .
Nakande 2a revizora 28 28
Povetanje rezervacija za 343 -
umanjenie vrijednosti potraZivanja
od kupaca i drugih potraZivanja
Kancelarijski materija, troskovi 17 19
§tampe i postanskib usluga
Troskovi transporta 30 30
Putni tro¥kovi i trodkovi 7 2
reprezentacije
Pravne i stru¢ne haknade 147 150
TroZkovi motoraih vozila 8 8
Renia 303 176
Tro¥kovi telekomunikacije 48 51
Trotkovi za licence | preplate 360 381
Voda i struja 337 288
Ukupno administrativai trodkovi 7.745 10,758
{straha 76} ‘
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Sektor nafte - Drugi operativni prihod

2011 2010
£'000 €000
Naknde za skladidtenje 1.806 2.119
PotraZivanja po osnovu osiguranjai 4 48
leZarine
Drugi prihod 473 292
Ukupni drugi operativni prihod 2,283 2.459
{strana 76)
Sektor gasa — bilans uspieha
2011 2010
£€'000 £'000
Prihod 2.945 9.764
Trofak proizvodnje {strana 81) {1.452)} (9.486)
Bruto profit 1.493 278
Troskovi distribucije {strana 81) {1) (591)
Adminisitrativni trodkovi (strana (858) (777)
82)
Drugi operativni prihod {strana 82} 352 340
Operativni profit/{gubitak) 986 {750)
Sektor gasa ~ TroSkovi proizvodnje
Potetne zalihe 2011 2010
£€'000 £'000
Kupovina tefnog naftnog gasa - - 550
LPG
Zavrine z2alihe - 7.209
Osnovni trokovi -
Plate - 7.759
Amortizacija nekretnina, 653 665
postrojenja i opreme
Trokkovi odriavania 451 449
Drugi trofkovi 198 350
Ukupno trodkovi proizvodnje 150 263
{strana 80}
1.452 9.486
Sektor gasa ~ TroSkovi distribucije
2011 2010
€000 €'000
Naknada za distribuciju - 543
Troskovi transporta - 47
Ukupno drugi troskovi 1 1
Fro¥kovi distribucije {strana 80) 1 591
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Sektor gasa — administrativni troSkovi

2011 2010

£'000 £'000
Plate (ukljutujuéi stimulanse) 540 438
Trodkovi socijalne pomode 4 1
Voda i struia - 14
TroSkovi telekomunikacije 6 8
Naknada za revizore 7 7
Opsti trodkovi 13 34
Renta 69 65
Amortizaclia nekretnina, 30 29
postrojenia i opreme
Amortizacija investicione 167 167
nekretnine
Troskovi osiguranja 2 9
Troskovi odriavanja 16 3
Troskovi transporta 4 2
Ukupno administrativni troSkovi 858 777
{strana 80}
Sektor gasa — drugi operativni prihod

2011 2010

€000 £'000
Potrativanja po osnovu zakupa 116 116
Prihod od koncesije 220 220
Drugo 16 a
Ukupno drugi operativni prihod 352 340
{strana 80}
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Skupétine - osnivatkog akta Enemalte {poglavlje 272, zakoni Malte). Korporacija je osnovana 1977. i
za nju je direkino nadleZan Ministar energetike i zdravija.
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1ZVIESTA) RUKOVODSTVA

Rukovodstvo prezentuje svoj izvje$taj i finansijske izvijeStaje za godinu koja se zavr3ava 31. decembra
2012, godine.

Glavne aktivnosti

Glavne aktivnosti Korporacije su proizvodnja, prenos i distribucifa elektritne energije, kao i
distribucija naftnih derivata,

Pregled posiovanja i rezultata
Pregled finansijskih rezultato

Bilans uspjeha Korporacije je dat na strani br. 13. Korporacija je zabiljeZila gubitak nakon
oporezivanja u iznosu od 34,7 miliona eura u godini koja se zavr3ila 31. decembra 2012. u odnosu na
gubitak od 8,8 miliona eura koji je iskazala u 2011.

Proizvednja, distribucija i snadbjevanje elektricnom energijom

Sektor energetike je zabiljefio gubitak u poslovanju u iznosu od 57,2 miliona €, Sto predstavija
povedanje od 50,18 miliona eura u odnosu na gubitak od 7,02 miliona eura u prethodnoj godini.
Sekior je zabiljeZio gubitke usled znadajnog rasta cijena sirove nafte. Prosjecna cijena sirove nafte je u
2012. bila na do tada najvedem nivou, | to drugu godinu za redom. Brent sirova nafta je u prosjeku
iznosila 111.63$ po barelu, §to je neznatno iznad prosjeka u 2011. koji je iznosio 111.265. Krajem
juna, cijene Brent sirove nafte su pale na ispod 905 po barelu, a zatim su su porasle u julu zahvaljujuci
o&ekivanjima da ¢e donosioci odiuka u Sjedinjenim Americkim Drzavama, Evropi i Kini preuzeti korake
na podsticaju ekonomskog razvoja koji bi doveo do porasta potrainje za sirovom naftom, Ostali
faktori koji su doveli do povecanja cijena sirove nafte su bile politiéna nestabilnost i nasilni protesti na
Blisko istoku i u Sjevernoj Africl.

Prilikom revizije tarifa u 2010., Korporacija se odlutila za strate8ki pristup i zastitila svoju poziciju u
odnosu na izlofenost prema ameritkoj valuti i potrainji sirove nafte. Ova strategija je omogucila
Korporaciji da ogranici svoje gubitke u periodu u kojem je dodlo do velikih fluktuacija u EUR/USD
deviznoj stopi i cijeni sirove nafte. Usled trii§nog rasta cijene sirove nafte i fluktuacija devizne stope
EUR/USD, tarifa iz 2010. je postala neadekvatna pa je ova strategija jedino mogla umanjiti finansijske
gubitke.

Enemalta je zastitila 22% svoje izloZenosti u pogledu nafte za prvu polovinu 2012, i 61% za drugu
polovinu godine koristeci strukturu svop aranimana po fiksnoj prosjeénoj stopi od 96.96%/barelu u
odnosu na trii$ni prosjek Brent nafte koji je u 2012. iznosio 111.635/barelu. Ova struktura svop
aran¥mana se pokazala kao element stabilnosti prilikom kreiranja tarifnog modela. Takode,
utvrdivanjem fiksnih cijena kroz svopove, Enemalta ostvaruje vecu kontrolu nad pratedim
varijabilnim tro$kovima nafte. Enemalta je kroz ovaj proces takode postigla potpunu zaStitu cijena od
bilo kakvog povecanja cijena sirove nafte §to se ne mo¥e postici strategijama zastite od rizika {collar).
Tokom finansijske godine, Enemalta je zabiljeZila do tada nezabiljeZeni dobitak po osnovu hedinga,
koji uprkos tome $to je bio znatajan nije bio dovoljan da pridonese da se ponisti gubitak iskazan u
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datoj godini. Dobici po osnovu hed¥inga od Brent nafte iskazani za godinu koja se zavriila 31.
decembra 2012. iznosili su 20,4 miliona €.

Kada je u pitanju dolarska potrainja, Enemalta je u 2012. godini zastitila svoju dolarsku potrainju
koristedi terminske ugovore po prosjetnoj stopi od 1.3376 S u odnosu na prosjelnu tréisnu spot
stopu od 1.2848 $. U 2012., Enemalta je zabilje#ila razliku po osnovu gubitka od razmjene u iznosu od
12,9 miliona €.

Snadbjevanje naftom i gasnim proizvodima

Sektor nafte je u 2012. zabiljefio gubitak po osnovu poslovanja od 11,9 miliona eura u odnosu na
gubitak od 13,8 miliona u 2011. Nastavili smo da ostvarujemo pozitivne rezultate na osnovu daljeg
unaprijedenja hediing prakse odnosno tako §to smo primljene isporuke uskladili sa potrodnjom
nafte. Tokom 2012., dodlo je do nepredvidenog povratka konkurencije od 20% do 40% triisnog
ufedta u dizel gorivu.

Sektor gasa je zabiljefio operativni profit u iznosu od 143,000€ u odnosu na profit od 986,000€ u
2011. Na poslovanje su uticali sporazumi zaklju¢eni 27. novembra 2008. izmedu Korporacije, Gasco
Energy Limited i Liquigas Malta Limited za komercijalizaciju sektora gasa. Ovi sporazumi su se odnosili
na prenos poslova distribucije gasa sa Korporacije na Liquigas Malta timited, a stupili su na snagu u
februaru 2009. Tokom 2011., poslovi sektora gasa bili su ograniCeni na pakovanje gasa u boce, i to je
dovelo do poboljianja njegovih finansijskih rezultata. 23. jula 2012, je izvrden transfer svih sredstava,
lzuev zemljista i zgrada, na Gasco Energy Limited.

Pregled finansijske pozicije

U posmatranoj godini, Korporacija je nastavila da implementira svoj investicioni program zapofet
krajem 2008. kroz veéi broj znagajnih infrastrukturnih projekata na unapredenju svojih proizvodnih,
distributivnih i administrativnih kapaciteta. U 2012., direktni troskovi vezano za projekat nadgradnje
nove elektrane Delimara koji je zakljuéen u 2009, iznoslli su 175,7 miliona €. Dodatak je pusten u rad
u decembru 2012. Korporacija je 14. decembra 2010. zakijuila sporazum sa Nexans Norway AS o
nabavci, instalaciji i pustanju u rad podmorske energetske interkonekcije izmedu Malte i Sicilije koja
¢e Korporaciji omoguditi da iskljuéi elektranu Marsa. Sprovedeni su radovi u okviru petogodidnjeg
plana za jadanje distributivne infrastrukture Korporacije kao priprema za interkonekeiju. U 2011,
Korporacija je dobila EU grant u iznosu od 13,9 miliona € za interkonekciju i projekat jednosmjerne
struje Kappara.

Ovi infrastrukturni projekti su finansirani sredstvima dobijenim od banke i iz internih izvora neto
gotovinskih tokova.

Skupétina je odobrila predlog za namjensku kompaniju (SPN) 4. decembra 2012. SPN je disciplinovani
pristup izmirivanja neizmirenog duga istovremeno sa maksimiziranjem vrijednosti posiojede imovine
koja je, ili ¢e biti, raspoloZiva za prodaju. To ¢e smanjiti amortizaciju na osnovna sredstva i kamatu na
tekuée kredite za iznos rente. Osnovni cilj je da se dug reprogramira na nacin da se uskladi sa tokom
gotovine od prihoda od tarifa i izravna efekat balonske otplate po dospjecu, $to je narotito vaino
kada se uzme u obzir nepostojanje sredstava amortizacije kapitala.
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Otplata kredita ¢e se konvertovati u perioditni trodak - transakciju kupoprodajni i povratni fizing
kojom se placa renta. Postojeca imovina ¢e se prodati SPN, a i od dobijenih sredstava ée se
refinansirati postojedi krediti {318,5 miliona eura). Imovina ¢e zatim biti zakupljena po renti koja je
jednaka iznosu glavnice i kamate (uklju¢ujuéi i administrativne troSkove). Bilans stanja Enemalte je
poboljéan tako da je utrt put za intenzivno ulaganje.

Kod obrtnog kapitala Korporacije je uofen rast broja duznika i vrijednosti zaliha uglavnom kao
rezultat rasta cijena sirove nafte, 5to je djelimi¢no regulisano vecim brojem dobavijaca povjerilaca.

lzgledi za 2014,

Enemalta je trenutno u poziciji neto aktive, a istovremeno trpi nove gubitke u aktuelnom
finansijskom okru¥enju. Situacija na trfidtu se promijenila od kada je uvedena tarifa za elektricnu
energiju. Tarifa za elektritnu energiju 2010. je obezbijedila pozitivan ROCE povralaj na angaZovani
kapital koji je izratunat na osnovu prosjecnog, ponderisanog troska kapitala sa gornjom granicom od
8.4%. Medutim, visoka cijena sirove nafte tokom postednjih mjeseci dovela je do pogorSanja ROCE -
povradaja na angaZovani kapital Korporacije. U krajnjem, usled zadrZavanja istih tarifa elektricne
energije kapacitet ostvarivanja profita je ostao nepromijenjen. Medutim, Korporacija je zapolela
ambiciozni program za povecanje svojih proizvodnih kapaciteta.

Gubici su nastali zato £to tarife nisu odrazile trogkove Korporacije. Glavni izvor trodkova Korporacije
je cijena sirove nafte buduéi da ona €ini 70% ukupnih operativiih troskova.

Enemalta je u pogledu 2014. zadtitila 17% cijene proizvodnje nafte utvrdivii fiksni prosjeéni nivo od
98.31 USD po barelu, dok je 71% svoju dolarsku potraZnju zastitila po prosjetnoj stopi od 1.3461 USD.

Novoizabrana vlada je garantovala smanjenje od 25% tereta tarifa do 2014. sa potpunim
preorjentisanjem elektrane Delimara sa sadaSnjeg mazuta na gas. U 2013., Enemalta je raspisala
tender za izgradnju nove pasne elektrane | snadbjevanje Korporacije elektritnom energijom. Za
implementaciju ovog projekta izabran je konzorcijum njemalki, azerbejdianski i maltedki
konzorcijum, ElectroGas Malta. Njematka firma Siemens Ce biti glavni preduzetnik, a ostali partneri
su Socar iz Azerbejdana, britanski Gasoil i GEM, grupa maltedkih investitora koja ukijucuje Gasol i
Tumas Group.

lzabrani konzorcijum ¢e prebaciti rad BWSC izgradnju u okviru elektrane Delimara (BWSC: Burmeister
& Wain Scandinavian Contractor A/S, prim. prev.) na prirodni gas, izgraditi postrojenje za
regasifikaciju {uplinjavanje) na kopnu i plutajuée postrojenje za skiadistenje do 2015. nakon ¢ega
Malta vi¥e nece zavisiti od sirove nafte. Upotrebom prirodnog gasa za proizvodnju elektriCne energije
ostvaruju se vece ekoloske i ekonomske koristi u odnosu na sirovu naftu. Poznata je tinjenica da se
spaljivanjem gasa emituje manje ugljen dioksida u odnosu na naftu, Cime ée se pobolatl kvalitet
vazduha. Zahvaljujuéi &istom procesu spaljivanja gasa, ne proizvodi se pepeo nakon oslobadanja

.....

ElectroGas Malta ée obezbijediti elektri¢nu energiju Enemalti tokom perioda od 18 godina |
snadbjevati je prirodnim gasom po fiksnoj cijeni tokom sledecih pet godina. Zakljutice se Ugovor o
kupovini elektriéne energije (PPA) izmedu dvije strane, ElectroGas Malta | Enemalta za snadbjevanje
Enemalta elektricnom energijom. Ugovor o kupovini elektrithe energije (PPA) je pravni ugovor
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izmedu proizvodada elektritne energije {ElectroGas Malta) 1 distributera elektriCne energije
(Enemalta). PPA definiSe komercijalne uslove za prodaju elektritne energije izmedu dvije strane,
ukljuujuéi i detalje o potetku komercijalnog poslovanja, raspored isporuke elektri¢ne energije, kazne
za nedovoljnu isporuku, uslove pladanja i raskid ugovora. To Ce biti glavni ugovor koji definide prihode
i kvalitet projekta proizvodnje i stoga je Kljugni instrument projektnog finansiranja. Ugovor ée se
napraviti prema potrebama kupca, prodavca i finansirajudih strana.

Tokom septembra 2013, Enemalta je u Kini potpisala memorandum o razumijevanju na osnovu kojeg
ée energetska kompanija u viasnidtvu kineske vlade investirati u Enemaltu

Investicija ¢e predstavijati "direktni priliv gotovine" u drfavnu energetsku korporaciju od Shangai
Electric Power &iji je vlasnik China Power Investments. Putem ove investicije, kompanija ¢e postati
manjinski akcionar u Enemalti. Nakon investicije od strane Shangai Electric Power, vlada ¢e zadriati
punu kontrolu nad Korporacijom.

Ovaj Memorandum o razumijevanju takode ukiju¢uje dvije zasebne investicije od strane China Power
Investments Corporation. Kineska kompanija traZi moguénost implementacije projekta obnovljive
energije i uspostavljanje energetskog servisnog centra, a zazuzvrat bi obezbijedila moguénosti
zapoSljiavanja u energetskom sektoruy.

Postaji jasna indikacija da agencije za odredivanje rejtinga pozitivno misle o investiciji Shangal Electric
power u Enemaltu. Ova investicija ¢e nesumnjivo poboljsati i povecati kreditni rejting Korporacije.

Rukovodstvo

Direktori Korporacije koji su imali mandat tokom godine su:

G-din J. Ellul Vincenti Vriilac du¥nosti predsjedavajuéeg (imenovan u maju 2013.)
Dr C. Mangion Predsjedavajudi (imenovan u maju 2013., dao ostavku u aprilu 2014.)
G-din F. Azzopardi Glavni izvrni direktor {imenovan u aprilu 2014.)

G-din L. Giordimaina Direktor

G-din 5. Aguis Direktor (imenovan u maju 2013.)

G-din 1. Chircop Direktor {imenovan u maju 2013.)

G-da L. Boffa Direktor {imenovan u maju 2013.)

G-din 1. Scerri Direktor {imenovan u maju 2013. dao ostavku u aprilu 2014.}
G-din J, Falzon Direktor (imenovan u maju 2013. dao ostavku u aprilu 2014.)
G-din W, Spiteri Bailey Direktor (dao ostavku u maju 2013.)

G-da Galea Pace Direktor (dao ostavku u maju 2013.)

G-din P. Buttigieg Direktor {dao ostavku u maju 2013.)

G-da P. Millo Direktor {dac ostavku u maju 2013.)

G-din C. Ebejer Direktor (dao ostavku u maju 2013.)

G-din A. Lauri Direktor {dao ostavku u maju 2013.)

G-da Micallef Trigona Direktor {dao ostavku u maju 2013.)



L

NN

> ,"
R
-
”
e

ey, 2B ENEMALTA CORPORATION
g ¢ § 2N Godignji sa finansijskim izvje$tajima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2012.

Izjava rukovodstva o odgovornosti za finansijske izvjestaje

U skiadu sa osnivackim aktom Enamalte, rukovodstvo je u obavezi da pripremi finansijske izvjeStaje
koji daju istinitu i vjernu sliku stvarnog stanja Korporacije na kraju svakog perioda izvjetavanja,
uklju¢ujuéi podatke o dobiti ili gubitku u tom periodu.

lako osnivatki akt Enamalte ne definite raunovodstveni okvir koji ée Korporacija koristiti prilikom
pripreme svojih finansijskih izvjedtaja, rukovodstvo je ove izvjeitaje pripremilo u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja koje je usvojita Evropska unija, kao $to
propisuje malte$ki Zakon o kompanijama iz 1995.

prilikom pripreme finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je u obavezi da:

= Obezbijedi da se finansijski izvje$taji saline u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvje§tavanja koje je usvojila Evropska unija;

= QOdabere i primijeni odgovarajuée ratunovodstvene politike;

= Napravi raéunovodsvene procjene koje su razumne u datim okolnostima;

= Obezbijedi da se finansijski izviedtaji pripreme na osnovu pretpostavke kontinuiteta
poslovanja, osim ukoliko se ne moZe pretpostaviti da ¢e Korporacija nastaviti da posiuje u
buduénosti.

Rukovodstvo je takode odgovorno da osmisli, sprovede i odrzava internu kontrolu kako smatraju za
shodno da bi se obezbijediia adekvatna priprema I fer prezentacija finansijskih izvjeStaja bez
materijalno znatajnih pogrednih prikaza, bilo da su nastali zbog prevare ili greke, i da isti budu
uskladeni sa osnivackim aktom Enamalte. Rukovodstvo je takode odgovorno da Stiti sredstva
Korporacije odnosno da preduzima odgovarajuce korake na spreéavanju i uo€avanju prevare i drugih
nepravilnosti.

Finansijski izvje$taji Enamalta Corporation za godinu koja se zavrava 31, decembra 2012, su dati u
okviru Godiénjeg izvjestaja koji se objavijuje u $tampanoj verziji i daje na uvid na Internet stranici
Korporacije. Rukovodstvo je odgovorno da odriava i vodi ratuna o ispravnosti Godiinjeg izvjeStaja na
internet stranici u okviru svojih nadlenosti kontrole nad Internet stranicom, ukljuéujuéi njenu
bezbjednost. Pristup informacijama na Internet stranici Korporacije omoguéen je u drugim zemljama i
jurisdikcijama u kojima se legislativa u vezi pripreme i objavijivanja finansijskih izvjedtaja moZe
razlikovati od zahtjeva ili prakse koja se primjenjuje na Malti.

Revizori

Ernst&Young Malta Limited je iskazao volju na nastavi angaiman.

U ime Odbora

J. Ellul Vincenti F. Azzopardi

Vréilac dufnosti predsjedavajuceg Glavni izvréni direktor
{svojerudni potpis) {svojerucni potpis)
13. maj 2014.
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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA ZA AKCIONARE ENEMALTA CORPORATION

lzvrEili smo reviziju prilofenih finansijskih izvje$taja Enemalta Corporation koji se nalaze na stranama
od 11 do 69, a sastoje od IzvjeStaja o finansijskoj poziciji na 31. decembar 2012, lzvjedtaja o
ukupnom rezultatu, lzvje$taja o promjenama na kapitalu i fzviedtaja o tokovima gotovine za godinu
koja se tada zavriila, kratkog pregleda znaajnih ratunovodstvenih politika i drugih informacija koje
su date kao objadnjenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izviedtaje

Kao &to je detaljnije navedeno u lzjavi rukovodstva o odgovornosti za fnansijske izvieStaje koja se
nalazi na strani 6, rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja,
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjedtavanja (MSFI) usvojenih od strane EU |
odredbama osnivatkog akta Enemalte, poglavije 272 Zakona Malte, kao i za internu kontrolu koju
mogu smatrati neophodnom da bi se pripremili finansijski izvjeStaji koji ne sadrie pogreSne
informacije bilo da su rezultat prevare ili gredke.

QOdgovornost revizora

NaZa odgovornost je da izrazimo milljenje o priloZenim finansijskim izvjeltajima na osnovu izvriene
revizije, u skladu sa &lanom 22 {2} osnivackog akta Enemalte, poglavlje 272 Zakona Malte. Reviziju
finansijskih izvje$taja smo izvr3ili u skladu sa Medunardnim standardima revizije. Ovi standardi nalaiu
da se revizija vréi u skiadu sa nagelima profesionalne etike i da se ista planira i vrSi na nacin koji
omogucava da se uvjerimo da finansijski izvieStaji ne sadrie materijalno pogreéne iskaze.

Revizija podrazumjeva sprovodenje postupaka za svrhe pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
podacima objelodanjenim u finansijskim izvjeStajima. Odabrani postupci se temelje na prosudivanju
revizora, ukljutujudi procjenu rizika materijalno znaéajnih gredaka u finansijskim izvjestajima, nastalih
zbog prevare ili gregke. Prilikom procjena ovih rizika revizor razmatra interne kontrole vezano za
pripremu finansijskih izvjestaja koji daju istinit i vjeran prikaz i to cilju izbora adekvatnih revizorskih
procedura u datim okolnostima, a ne za potrebe davanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
datog subjekta. Revizija takode ukljufuje ocjenu adekvatnosti primijenjenih ratunovodstvenih
politika i prihvatijivosti ratunovodstvenih procjena rukovodstva, kao i ocjenu opSte prezentacije
finansijskih izviedtaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljan t adekvatan osnov za formiranje
revizorskog misljenja.
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Misljenje
Po naSem misljenju, finansijski izvjestaji:

= daju istinit i vieran prikaz finansijske pozicije Korporacije na 31. decembar 2012., njenih
finansijskih rezultata i tokova gotovine za godinu koja se tada zavrdila, u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijog izvje¥tavania koje je usvojila Evropska unija; i

®  su propisno pripremijeni u skladu sa zahtjevima osnivackog akta Enemalte, poglavlje 272
Zakona Malte.

Skretanje painje

Bez izra¥avanja nadeg mislienja, Zelimo da Vam skrenemo paZnju na Napomenu br. 2 uz finansijske
izvieitaje u kojoj se navodi da su ovi finansijski izvjedtaji pripremijeni na temelju kontinuiteta
poslovanja. Korporacija je imala gubitke i negativne tokove gotovine proteklih godina. Korporacija je
napravila strategki plan sa namjerom da operativno i finansijsko poslovanje dovede na odrZivi nivo.
Takode je od Viade Malte dobila pismo podrgke kojim se Viada obavezuje da ¢e, ukoliko se koraci
koje Korporacija preduzima u cilju ispunjavanja svojih sadasnjih | predvidenih finansijskih obaveza
pokaZu nedovoljni, pru¥iti podrku tako da ¢e Korporacija u svakom trenutku biti u poziciji da ispuni
svoje obaveze po njihovom dospijeéu. Ukoliko se ova podrika pokaZe neadekvatnom, dodi ce do
neizviesnosti koja ¢e dovesti u sumnju sposobnost Kompanije da nastavi poslovanje.

Bez izratavanja mitljenja, skre¢emo painju takode na Napomenu 5 uz finansijske fzvjetaje, koja se
zhog svoje prirode | znacaja smatra najvainijom za razumijevanje finansijskih izvjedtaja od strane
korisnika. Ova napomena opisuje element nesigurnsoti koji postoji u vezi sa procjenom obratunatog,
a nenaplatenog prihoda od elektritne energije za godinu koja se zavr3ava 31. decembra 2012.

Misljenje o drugim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skiadu sa osnivatkim aktom Enemalte, poglavije 272 Zakona Malte, odgovorni smo da Vas
obavijestimo ukoliko, po nasem miSljenju:

= |nformacije date u izvjestaju rukovodstva nisu konzistente sa finansijskim izvjeStajima.

s Ne vodise adekvatna rafunovodstvena evidencija.

= Finansijski izvjestaji nisu u skiadu da ratunovodstvenim evidencijama.

= Nismo dobili sve informacije i objadnjenja koja smo traZili za nadu reviziju.

= Qdredene o informacije u vezi sa nadoknadama rukovodstva koje se objavljuju u skladu sa
zakonom nisu prikazane u finansijskim izvjeStajima spredavaju¢i nas da adekvatno
pripremimo svoj izvjedtaj.

U pogledu navedenih odgovornosti nemamo nista da Vam saop3timo.

Primjerak revizorskog izviedtaja je potpisao Anthony Doublet za i u ime
Ernst&Young Malta Limited (svojerugni potpis)

Ovlaééena javna ratunovodstvena firma

13. maj 2014.

Firma je &lan Ernst&Young Global Limited
Registrovana na Malti br. C30252
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1ZVIESTAJ O FINANSIISKOJ POZICHH
na 31. decembar 2012.

2012, 2011,
Napomene €000 £'000

AKTIVA
Stalna sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema 6 602.350 557.229
Investicione nekretnine 7 48,955 49.316
Odloien porezi 18 9.223 -
Nematerijaina aktiva 8 6.252 5.618
Investicije u zajedniéki kontrolisane subjekte S 134 134
Investicije u pedruZnice 10 i0 10
Ostala potraivanja 27 75.600 -
Ukupno stalna sredstva 741.924 612.307
Obrtna sredstva
Zalihe 12 100.462 ‘ 92.228
PotraZivanja od kupaca | ostala potraZivanja 13 218,820 250,724
Derivativhl finansijski instrumenti 11 10.926 16.859
Gotovina | gotovinski ekvivalenti 14 17.098 37.740
Ukupna obrtna sredstva 347.306 357.551
Ukupno aktiva 1.089.230 1.009.858

11
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IZVIESTA) O FINANSISKOJ) POZICIH - nastavak
na 31, decembar 2012,

2012, 2011.
Napomena €'000 €000
SREDSTVA 1 OBAVEZE VLADE
Uteide Vlade i rezerve
Ufesée Viade 15 342.850 134,782
Trajni ulog Vlade u kapitalu 15 64.086 64.086
Rezerve prihoda {137.607) (103.581)
269,329 95,287
HedZing rezerve 16 6.356 10.483
275.685 105.770
Dugoroéne chaveze
OdloZeni porezi 18 - 8.199
Druge rezervacije 19 4,042 8.466
Pozajmice od banaka 20 394,525 446,400
Ostale obaveze 23 99.176 -
Institucionalni grantovi 22 13.940 13.940
Ukupno dugorofne obaveze 511.683 477.005
Kratkoroine obaveze
Obaveze prema dobavijafima i druge obaveze 23 222.505 165.485
Pozajmice od banaka 20 72.878 255,564
Pruge pozaimice 21 - £.034
Derivativni finansijski instrumenti 11 2.848 -
Ostale rezerve 19 3.631 -
Ukupne kratkorofhe obaveze 301.862 427.083
Ukupno ohaveze 813.545 904,088
Ukupno sredstva i obaveze Viade 1.089.230 1.009.858

Ratunovodstvene politike | objadnjenja od str. 18 do 69 &ine sustavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Objavljivanje finansijskih izvjeStajo koji su dati od str. 11 do 69 je odobrio Odbora direktora 13. majo 2014. U
ime Odbora direktora, ove izvjestaje su potpisali:

J. Ellul Vincenti F. Azzopardi
VD Predsjedavajudi Glavni izvrsni direktor
(svojeruni potpis) {svojerutni potpis)
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Godisnji sa finansijskim izvjeStaji

BILANS USPJEHA
za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2012.

2012, 2011,
Napomena br. €'000 £'000
Prihodi 24 671.051 632.296
Trotkovi prodaje 25 (675.569) {563.667)
Bruto {gubitak)/dobit {4.518) 68.629
Fer vrijednost dobici/{gubici} na derivativne 14,684 {7.930}
instrumente — valutni terminskl ugovori
Prihodi od prenoesa i distribucije 25 (30.874) (26.280)
Administrativni troskovi 25 (38.660)} (30.422)
Drugi trogkovi iz poslovanja 25 (1.598) {3.848)
Drugl prihodi iz postovanja 25 15.579 7.655
Udio u rezultatima zajednigki kentrolisanog 9 - 134
subjekta
QOperativni [gubitak)/dobit {45.387) 7.938
Drugi prihod 27 10.322 . -
Finansijski prihod 28 2.703 1.550
Finansijski rashod 28 (16.269) (18.177)
Gubitak prije oporezivanja (48.631) (8.689)
Prihod od poreskog kredita/{rashod) 29 14.605 {141)
Gubitak za godinu {34.026) (8.830)

Ratunovodstvene politike i objainjenja od str. 18 do 69 &ine sastavni dio ovih finansifskih izvjestaja.
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ENEMALTA CORPORATION

Godi¥nji sa finansijskim izvje$tajima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2012.

IZVIESTA) O UKUPNOM REZULTATU
za godinu koja se zavrSila 31, decembra 2012.

2012, 2011.
Napomena €'000 €000

Ukupni prihod
Gubitak za godinu (34.026) {8.830)
Drugi ukupni prihod
Hed?ing tokova gotovine, umanjen za odloZeni 16 (4.127} (6.109)
porez
Revalorizacioni deficit na nematerijalnu aktivu, 17 - (572}
umanjen za cdloZeni porez
Ukupni gubitak {4.127) (6.681)
Ukupno gubitak za godinu {38.153) (15.511})

Racunovodstvene politike | objasnjenja od str. 18 do 69 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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NEMALTA CORPORATION
sa finansijskim izvieStajima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2012.

IZVJESTA) O PROMIJENAMA NA KAPITALY

na 31. decembar 2012.

Na | Ude¥ée | Frajniulog Rezerve HedZing Fer Ukupno

ﬁ:’e viade | driaveu prihoda rezerve vrifednost | €000

na | €'000 kapitalu €'000 €'000 rezerve

€'000 €'000

Stanje na 134.782 64.086 {103.581) 10.483 105,770
O1. januar 201.2.
Gubitak za godinu - - (34.026) - - {34.026)
Ostali ukupni prihod 16 - - - {4.127) “ {4.127)
Ukupni prihod - - (34.026) (4.127) - {38.153)
Povedanje uleldda 27 | 208.068 - - - - 208.068
viade
Stanje na 342.850 64.086 {137.607) 6.356 - 275.685
31. decembar 2012,
Stanje na 134.782 64.086 (94.751} 16.582 572 121.281
01. januar 2011,
Ukupni prihod
Gubitak za godinu - - {3.230) - - {8.830}
Ostali ukupni prihod
HedZing tokova is - - - (6.103) - (6.109)
gotovine, umanjen za
odloZeni porez
Revalorizacioni 17 - - - - {572} (572)
deficit, umanjen za
odloieni porez
Ukupni prihod . - {8.830) 16.109) (572) (15.511)
Stanje na 134,782 64.086 {103.581) 10.483 - 105.770
31, decembar 2011.

Ratunovodstvene politike | objainjenja od str. 18 do 63 &ine sastavni dic avih finansijskik izviedtaja.
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Godignji sa finansijskim izvjetajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2012.

IZVIESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

za godinu koja se zavrSila 31, decembra 2012.

Napomene 2012 2011
£'000 €'000
Tokovi gotovine iz poslovanja
Gotovina iz posiovania 31 160.241 51.871
Primliena kamata 2.703 1.550
Plaéeni porez na dobit “ {11)
Neto gotovina iz poslovanja 162.944 53.410
Tokovi gotovine od/{za) investicione aktivnosti
Kupovina nekretnina, postrojenja i opreme {67.773)} (68.971}
Prodaja nekretnina, postrojenia i opreme 143.097 -
Povedanje investicija u podruinicu - (10)
Neto gotovina od/(za) investicione aktivnosti 75.324 (68.981}
Tokovi gotovine (za)/od finansijskih aktivnosti
Finansijski troskovi {18.315) {17.102)
Prilivi od kredita banaka 59.999 81.692
Otplata kredita banaka {238.760) (44.875)
Prihadi od Institucionalnih grantova - 13.798
Neto gotovina (za)/od finansijskih aktivnosti {197.076) 33.513
Neto kretanja gotovine i gotovinskih 41.192 17.942
ekvivalenata
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pofetku (84.647) {102.589)
godine
Gotovina | gotovinski ekvivalenti na kraju i4 {43.455) {84.647)
godine
Raéunovodstvene politike i objainjenja od str. 18 do 69 &ine sastavni dio ovik finansijskif izvjedtajo.
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Godiénji sa finansijskim izvje$tajima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2012,

NAPOMENE UZ FINANSHSKE IZVIESTAJE

1. OPSTIPODACI

Enemalta Corporation je privredno drudtvo osnovano na Malti na osnovu zakona XVI iz 1977,
poglavlje 272.

Glavne aktivhosti Korporacije su proizvodnja, prenos | distribucija elektritne energije, kao i
distribucija naftnih derivata.

2. KONTINUITET POSLOVANJA ENEMALTA CORPORATION ("KORPORACUA")
NA 31. DECEMBAR 2012.

31. decembra 2012. Korporacija je imala neto tekucu aktivu u iznosu od 45,4 miliona eura i neto
vrjednost aktive (NAV) u iznosu od 275,7 miliona eura, §to je kao rezultat imalo koeficijent finansijske
poluge 62% u odnosu na spoljne neto pozajmice od 450,3 miliona eura, Zajedno sa ovime, Odbor je
priznao gubitke i negativne tokove gotovine Korporacije za prethodne godine. Prilikom procjene
moguénosti Korporacije da nastavi trajno postovanje, rukovodstvo je uzelo u obzir ocekivane, buduce
neto gotovinske tokove iz poslovanja Korporacije, njene obaveze u vezi otplate kratkorognih
pozajmica i njene znalajne ugovorene, preuzete i planirane kaptalne investicije u segmente
proizvodnje i snabijevanja elektricnom energijom.

Korporacija je napravila stratedki plan sa ciljem da dovede svoje operativne i finansijske rezultate na
odr¥ivi nivo kako bi joj to omoguéilo da izvriava svoje obaveze po dospjecu i da ostvaruje dobit na
investicije. Ovo se sprovodi istovremeno sa preorjentisanjem na Cistiju i jeftiniju energiju i smanjenje
traifa za elektritnu energiju od 01. aprila 2014. za prosjetno 25%. U septembru 2013., potpisan je
memorandum o razumijevanju na osnovu kojeg ¢e energetska kompanija koja je u viasnidtvu kineske
viade investirati u Enemaltu. Investicija ¢e predstavljati direktni priliv gotovine u driavnu energetsku
korporaciju od Shangai Electric Power ¢iji je vlasnik China Power Investments. Putem ove investicije,
kompanija ¢e postati manjinski akcionar u Enemalti. Stratedki plan i finansijska predvidanja je
podriala kompanija Shangai Electric Power.

Takode, Korporacija je dobila pismo podrike kojim se Vlade Malte obavezuje da ¢e, ukoliko se koraci
koje Korporacija preduzima u cilju ispunjavanja svojih sadalnjih i predvidenih finansijskih obaveza
pokazu nedovoljni, prufiti podr¥ku tako da ¢e Korporacija u svakom trenutku biti u poziciji da ispuni
svoje obaveze po njihovom dospijedu.

Nakon razmatranja gore navedenog i nakon $to je izvrSena odgovarajuca procjena vezano za
nastavak poslovanja, rukovodstvo je u vrijeme odobravanja ovih finansijskih izvjeStaja utvrdilo da
postoje razumna olekivanja da Korporacija ima adekvatne resurse da nastavi poslovanje u doglednoj
buduénosti. Stoga, ovi izvje$taji su pripremljeni na osnovu pretpostavke da Ce Korporacija nastaviti
poslovanje u doglednoj buducnosti i da e ispunjavati svoje finansijske obaveze po njihovom
dospjecu,
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Godiinji sa finansijskim izvjeStajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2012.

3. KRATAK PREGLED ZzNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Glavne ratunovodstvene politike koje su primijenjene prilikom sadinjavanja ovih finansijskih izvjeStaja
su navedene niZe. Ove politike su konzistentno primjenjene na sve prikazane periode, osim ako je
drugadije navedeno.

3.1.0snov za pripremu finansijskih izvjeStaja

Ovi finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja (MSFI) koje je usvojila Evropska unija i u skladu sa zahtjevima osnivackog akta Enamalte.
Pripremljeni su na temelju konvencije istorijskog troska, osim u slu€aju modifikacija po fer vrijednosti
derivativnih finansijskih instrumenata i nematerijalne aktive. Osim ako nije drugacije naznaceno, sve
prikazane finansijske informacije su zaokruZene na najblifu hiljadu.

Da bi se finansijski izvjestaji pripremili u skladu sa MSFI koje je usvojila Evropska unija, potrebno je
primjeniti odredene ratunovodstvene procjene i pretpostavke koje uti€u na iskazane iznose
sredstava i obaveza, prihoda i tro$kova, tokom perioda izvjedtavanja. Po MSFI, takode je potrebno da
rukovodstvo koristi svoja liéna prosudivanja u procesu primjene ratunovodstvenih politika
Korporacije (vidjeti Napomenu 5 - Klju¢ne raunovodstvene procjene i prosudivanja).

Standardi, tumacenja, izmjene i dopune objavijenih standarda koji su odobreni od strane Evropske
unije i stupaju na snagu u tekucof godini

Usvojene rafunovodstvene politike su uskladene sa rafunovodstvenim politikama iz prethodne
finansijske godine, osim slededih izmjena i dopuna Medunarodnih radunovodstvenih standard koje
stupaju na snagu 01. januara 2012.:

= MRS 12 “Porezi na dobitak” (lzmjene i dopune) - OdloZeni porez: povraéaj sredstava koja su
siu¥ila za obratun poreza

®  MSF1 7 "Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja" (zmjene i dopune} - PoboljSani zahtjevi o
objavama o prestanku priznavanja.

Standardi, tumadenja, izmjene i dopune objavijenih standarda koji su odobreni od strane Evropske
unije, ali nisu jos na snazi

Do datuma odobrenja za objavljivanje ovih finansijskih izvjestaja, objavljeni su neki novi standardi,
izmjene i dopune i tumadenja postojecih, ali se ne primjenjuju na tekuéu godinu izvieStavanja.
Korporacija ih nije usvojila odmah, ali planira da ih usvoji do njihovog stupanja na snagu. Novi |
dopunjeni standardi su kao Sto slijedi:

= MRS 1 Izmjene i dopune - Prezentacija stavki ostale sveobuhvatne dobiti, vaZe za finansijske
godine koje pofinju na ili nakon 01. jula 2012.

® MRS 19 lzmjene i dopune - Naknade zaposlenima, vaZe za finansijske godine koje potinju na
ili nakon 01. januara 2013,

» MRS 27 Revizija - Qdvojeni finansijski izvjedtaji, va¥i za finansijske godine koje poinju na i
nakon 01. januara 2014,

= MRS 28 Revizija Ulaganja u pridrufena drudtva i zajednitke poduhvate, vafi za finansijske
godine koje podinju na il nakon 01, januara 2014.
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e MRS 32 izmjene i dopune - Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza, vaii za
finansijske gadine koje pofinju na ili nakon 01. januara 2014.

= MRS 36 Izmjene i dopune - Obelodanjivenje nadoknadivog iznosa za nefinansijsku imovinuy,
va?i za finansiiske godine koje pocinju na ili nakorn 01. januara 2014,

» MRS 39 lzmjene i dopune - Obnavljanje derivata i nastavak rafunovodstva hedZinga, vaii za
finansijske godine koje pofinju na ili nakon 01. januara 2014,

= MSFI 7 lzmijene i dopune - Finansijski insrumenti: obelodanjivanja - Netiranje finansijskih
sredstava | finansijskih obaveza, vaZi za finansijske godine koje podinju na ili nakon 0L
januara 2013. '

®  MSF! 10 - Konsolidovani finansijski, va¥i za finansijske godine koje pofinju na ili nakon O1.
januara 2014.

= MSFIl 11 - Zajednitki poduhvati, vaZi za finansijske godine koje podinju na ili naken 01. januara
2014.

= MSF} 12 - Objave o ulaganjima u drugim drustvima, vaii za finansijske godine koje potinju na
ili nakon 01, januara 2014,

s MSFI 13 - Mjerenje fer vrijednosti, vati za finansijske godine koje pocinju na ili nakon 01.
januara 2013.

& |FRIC Tumadenje 20 - Troskovi uklanjanja otkrivke u proizvodnoj fazi povriinskog kopa, vaii za
finansijske godine koje podinju na ili nakon 01. januara 2013,

" ‘lzmjene i dopune smijernica za prelazak na lzvedtavanje u skladu sa MSFI 10, MSFI 11 | MSH
12, va¥e ra finansijske godine koje podinju na ili nakon 01. januara 2013.

®  PoboljSanja MSFi objavijena maja 2012. {sa raznim datumima stupanja na snagu).

Kao §to je objadnjeno niZe, ne ofekuje se da ¢e promjene koje su nastale kao rezultat ovih standarda
imati materijalno znatajan uticaj na finansisjke izvieStaje Korporacije.

MSF1 7 1zmjene i dopune - Finansijski insrumenti: obelodanjivanja - Netiranje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza, vaZi za finansijske godine koje pofinju na il nakon 01, jJanuara 2013. U skladu sa
ovim izmjenama | dopunama, subjekat je obavezi da objavi podatke o pravima na prebijanje i
povezanim ugovorima (npr. ugovor o kolateralu}). Ove objave ¢e korisnicima obezbijediti podatke koji
su korisni za procjenu efekta ugovora o prebijanju na finansijsku poziciju subjekta. Nove objave su
obavezne za sva priznata finansijska sredstva koja se prebijaju u skiadu sa MRS 32 Finansijski
instrurmenti: Prezentacija. Objave se takode primjenjuju na priznata finansijska instrumenta koja su
predmet izvriivog okvirnog ugovora o prebijanju ili sli€énog ugovora, bez obzira na to da i se prebijaju
u skladu sa MRS 32 ili ne.

MSFI 10 Konsolidovani finansijski izviedtaji - Ovim se standardom zamjenjuju zahtjevi MRS 27
Konsolidovani i pojedinadni finansijski izvjeStaji koji se odnose na radunovodstvo za konsolidovane
finansijske izvje$taje i SIC Tumatenje 12 Konsolidacija — Subjekti za posebne namjene. Ono 3to ostaje
u MRS 27 se svodi na racdunovodstvo za podruinice, zajednicki kontrolisane subjekte i pridruZena
drudtva u posebnim finansijskim lzvjeStajima. Grupa sada vrdi procjenu uticaja usvajanja MSFI 10,
Uticaj novog standarda ¢e zavisiti od finansijske pozicije i poslovanj entiteta koji se konsoliduje sve
dok OVAIJ novi standard ne stupi na snagu, odnosno do eventualne lzmijene tog standarda do takvog
datuma stupanja na snagu. Standard stupa na snagu za godi$nje periode koji podinju na Hli naken 01.
januara 2014.
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MSFi 11 Zajednitki poduhvati - MSFI 11 zamjenjuje MRS 31 Ute$éa u zajednitkim poduhvatima i
Tumadenje SIC 13 — Zajednicki kontrolisani subjekti - Nemonetarni ulozi ufesnika u zajednickom
poduhvatu. MSFi 11 ukida opciju priznavanja ulaganja u zajedni¢ke poduhvate (JCE) koristedi metodu
proporcionalne konsolidacije. Umjesto toga, ulaganja JCE koja zadovoljavaju definiciju zajednitkog
pothvata trebaju se priznati primjenom metode udjela. Korporacija jos uvjek procjenjuje uticaj koji e
ovaj standard imati na finansijske izvjeStaje.

MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim subjektima - Ovaj sadri sve objave koje su ranije bile u MRS 27
vezano za konsolidaciju finansijskih izvjestaja, kao i sve objave koje su ranije bile u MRS 31 UteS¢a u
zajednickim poduhvatima i MRS 28 Investicije u pridruZene subjkekte. Ove objave se odnose na
uudjele subjekta u podruinicama, zajedni¢kim aranZmanima, pridruZenim druStvima i strukturiranim
subjektima. Neophodan je i veliki broj novih objava. Jedna od najvaZnijih promjena koja je uvedena
MSFI 12 je da je subjekt sada u obavezi da objavi produdivanja na osnovu kojih se utvrdilo da }i takav
subjekat kontroli¥e drugo tijelo. Sada, fak i ako Korporacija zakljuti da nema kontrolu nad odredenim
subjektom, podaci koji su kori§éeni da bi se dodlo do takvog zakljutka bice transparentni korisnicima
finansijskih izvje$taja kako bi bili u mogucnosti da naprave sopstvenu procjenu finansijskog uticala
tamo gdje je Korporacija donijela drugatiji zakljutak vezano za konsolidaciju. Standard stupa na snagu
za godiénje periode koji pocinju na ili nakon 01. januara 2014.

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti, stupa na snagu za finansijske godine koje podinju na ili nakon OL.
januara 2013 - Standard ¢e vaiiti za godi$nje periode na ili nakon 01. januara 2013. MSFI 13 se ne
mijenja kada se od subjekta traZi da koristi fer vrijednost, vec on daje smjernice za mjerenje fer
vrijednosti finansijskih sredstava i obaveza kada je to obavezno ili dozvoljeno prema MSFI. Takode
postoje dodatni zahtjevi u pogledu objave.

MSFI 36 Izmjene i dopune - Ovim izmjenama | dopunama se ukidaju nenamjeravane posledice MSFI
13 o objavama prema MRS 36. Osim toga, ove izmjene i dopune nala¥u objavu nadoknadivih iznosa
za sredstva ili jedinice koje ostvaruju prihode za koje je priznat gubitak po osnovu umanjenja
vrijednosti ili je takav gubitak poni§ten tokom perioda. Ove izmjene i dopune vate retrospektivio za
godiénje periode koji potinju na ili nakon 01. januara 2014, uz mogucnost ranije primjene ukoliko se
takode primijeni MSF! 13, Korporacija nije odmah usvojila ove izmjene i dopune i sada vrsi procjenu
unticaja koji ¢e ove izmejen | dopune imati na finansijske izvjeStaje.

MSFi 39 Izmjene i dopune - Po ovim izmjenama i dopunama racunovodstvo zastite je oslobodeno
diskontovanja ukoliko obnavijanje derivata definisanog kao hediing instrument zadovoljava
odredene kriterijume. Ove izmjene i dopune stupaju na snagu za godidnje periode koji pofinju na ili
nakon 01. januara 2014, Korporacija nije obnavljala svoje derivate tokom tekuceg perioda. Svakako,
ove izmjene i dopune e se uzeti u obzir prilikom buduéih obnavijanja.

Standardi, tumadenja, izmjene | dopune objavijenih standarda koji jos uvjek nisu odobreni od strane
Evropske unije

Do datuma odobravanja ovih finansijskih izvjeStaja, neki novi standardi, i izmjene i tumadenja
postojedih, su objavijeni, ali jo3 uvjek nisu odobreni od strane Evropske unije. Korporacija planira da
ih usvoji do datuma njihovog stupanja na snagu. Noviidopunjent standardi su:
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v MSFI 7 — Dopune - Objavljivanje za inicijainu primjenu MSF1 9, vaii za finansijske godine koje
pofinju na ili nakon 01, januara 2018.

= MSFI 9 — Finansijski insrumenti, vaZi za finansijske godine koje po€inju na ili nakon 01,
januara 2018, :

¥ Investicioni subjekti Dopune MSF! 10, MSFI 12 i MSFI 27, vaii za finansijske godine koje
poéinju na ili nakon 01, januara 2014.

" Tumalenje IFRIC 21 - DadZbine, va¥i za finansijske godine koje polinju na ili nakon 01.
januara 2014,

® MRS 19 - Dopune - Naknade zaposlenima: doprinosi za zaposiene, vaZi za finansijske godine
koje pocinju na iii nakon 01. jula 2014,

s MSEI 14 - Raduni regulatornih aktivnih vremenskih razgraniCenja, vaZi za finansijske godine
koje potinju na ili nakon 01. juia 2016.

= Pobolj$anja MSFi-a 2010-2012, va#i za finansijske godine koje pofinju na ili nakon 01. jula
2014,

»  Ppoboljfanja MSFl-a 2011-2013, vaii za finansijske godine koje potinju na ili nakon 01. jula
2014,

Osim u slugaju kao $to je objainjeno nife, ne ofekuje se da Ce promjene koje su rezultat ovih
standarda imati materijaino znadajan uticaj na finansijske izvjeStaje Korporacije.

Dopurie MSFI 9 i MSFI 7: MSFI 9 Finansijski instrumenti sadrzi zahtjeve za priznavanje i mjerenje,
isknjizavanje i hed# raéunovodstvo. Medunarodni odbor za donoSenje globalnih ratunovodstvenih
standarda (IASB) prodiruje standard obzirom da dovr3ava razne faze svog sveobuhvatnog projekta o
finansijskim instrumentima. Trenutna verzija MSFI 9 ne sadrZi obavezni datum stupaja na snagu, ali je
isti spreman za usvajanje. Datum stupanja na snagu (e se odrediti kada sve faze projekta budu
zavriene i kada bude objavliena finalna verzija MSFI 9. Na sjednici odrZanoj u novembru 2013,
Medunarodni odbor za donotenje globalnih ratunovodstvenih standarda je okvirno odiutio da
obavezni datum stupanja na snagu MSFI 9 ne bude prije godi$njih perioda koji pocinju na ili nakon 01.
januara 2017. Odbor je zatim okvirno odlutio na sjednici odrZanoj u februaru 2014, da 01. januar
2018. bude datum stupanja na shagu obavezne primjene MSFI 9. Korporacija ce kvantifikovati efekat
u spoju sa drugih fazama kada bude objavljen finalni standard koji ukljuuje sve faze.

Tumatenje IFRIC 21 pojasnjava da subjekat priznaje obavezu kao dadZbinu kada odredena aktivnosti
sobom povladi placanje, kao $to je definie odgovarajuéa regulativa. U skaldu sa tumalenjem,
obaveza postoji tek kada se dostigne utvrdeni minimalni limit. Tumacenje IFRIC 21 stupa na snagu za
godiénje pericde koji potinju na ili nakon 01, januara 2014. Korporacija jo$ uvjek procjenjuje uticaj
koji ée ova tumadenja imati na finansijske izvjeStaje.

3.2. Konverzija deviza
{a) Funkeionalna valuto i valuta za prezentaciju

Stavke u finansijskim izvje$tajima se mjere primjenom valute primarnog ekonomskog ckrufenja u
kojem subjekat posluje {"funkcionalna valuta"). Finansijski izvjeStaji su prikazani u eurim (EUR]) koji je
za Korporaciju i funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju.
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{b} Transakcije i saldo

Transakcije u stranoj valuti se konvertuju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih stopa koje su
vatede na datume takvih transakcija. Devizni dobici i gubici koji su rezultat poravnanja takvih
transakcija i konvertovanja nov€anih sredstava i obaveza denominovanih u stranim valutama po
deviznim stopama na kraju godine prikazuju se u bilansu uspjeha.

Korporacija zakljuéuje valutne terminske ugovore {forvard) da bi upravljala svojim izloZeno3¢u prema
fluktuacijama deviznih stopa na specifiéne transakeije. Dodatne informacije su date u Napomeni 3.8.

Svi devizni gubici i dobici su prikazani u bilansu uspjeha u okviru troskova prodaje i stavke koja se
natazi u okviru rezultata poslovanja.

3.3, Nekretnine, postrojenja i oprema

Korporacija upravlja velikim brojem sopstvenih sredstava i drugih sredstva koje drZi u finansijskom
zakupu (Napomena 3.4).

Nekretnine, postrojenja i oprema koje ukljuduju zemljifte, zgrade i infrastrukturne nadogradnje,
elektrane, opremu za prenos i distribuciju elektri¢ne energije, opremu za pakovanje gasa u boce i
distrubuciju gasa, i postrojenje, opremu, najmjestaj i inventar se iskazuju po Istorijskom trosku koji je
umanjen za ispravku vrednosti i gubitke po osnovu umanjenja vrijednosti. istorijski tro$ak obuhvata
rashode koji su direktno pripisivi kupovini stavki. Troak samostalne izgradnje sredstva Korporacije
obuhvata direktne troSkove za materijale i radnu snagu koji su direktno pripisivi dovodenju sredstava
namjeravanoj svrsi tj. u operativno stanje, troSkove demontiranja, uklanjanja ostataka i povracaja sa
stare lokacije u prvobitno stanje {ako je to sluéaj) i kapitalizovane tro$kove pozajmica. Sredstva koja
Korporacija gradi za svrhe prenosa i distribucije elektricne energije se nakon pustanja u rad vie ne
klasifikujy kao nedovrieni poslovi. Sredstva se tokom izgradnje vezuju za kapitalne projekte
Korporacije koji nisu pusteni u rad. Ova sredstva koja nisu puStena u rad se ne amortizuju.

Trotkovi pozajmica koji nastaju usled kupovine ili izgradnje kvalifikovanog sredstva kapitalizuju se kao
dio njegovog troska. Trodkovi pozajmice se kapitalizuju dok je kupovina ili izgradnja u toku.
Kapitalizacija troSkova pozajmice prestaje kada je sredstvo u bitnim elementima zavréeno, a
suspenduje se ako se razvoj sredstva suspenduje.

Naknadni izdaci se ukijutuju u knjigovodstvenu vrijednost sredstva ili su priznaju kac posebno
sredstvo, u zavisnosti od toga §ta je primjenijivo, samo kada je vjerovatno da ¢e buduce ekonomske
koristi povezane sa tim sredstvom pripasti Korporaciji i da se njegova vrijednost moze pouzdano
izmjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamjenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troSkovi tekuceg
odr¥avanja terete bilans uspijeha perioda u kome su nastali. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog
dijela se rasknjizava. Svi ostali trotkovi tekuéeg odrfavanja terete troSkove perioda u kome nastanu.

Zemljite se ne amortizuje obzirom da se smatra da ima neograniteni korisnik vijek upotrebe.
Amortizacija drugih sredstava se izraunava primjenom linearnog metoda kako taj troak pripisao
njihovoj preostaloj vrijednosti tokom ofekivanog vijeka trajanja. Zakupljena sredstva se amortizuju za
period koji je krati od perioda zakupa i njihovog korisnog vijeka upotrebe, osim u slucaju da postoji

22



ENEMALTA CORPORATION

odignji sa finansijskim izvje$tajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2012.

razumno uvjerenje da ¢e Korporacija stedi viasnidtvo nad takvim zakuplienim sredstvom prije isteka
perioda zakupa. Stope amortizacije koje se koriste za tekudi i uporedni period su:

%

Zemljifte, zgrade | nadgradnja 1-4
Elektrane 2-10
Oprema za prenos i distribuciju elektritne energije 2-10
Oprema za pakovanje gasa u boce i distribuciju gasa 10
Postrojenja, oprema, najmestaj inventar 4-25

Amortizacija se obratunava na mjesetnom nivou, Rezidualna vrijednost i korisni vijek upotrebe
sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog bilansa stanja. Dobici i gubici po osnovu
otudenja nekretnina, postrojenja i opreme utvrduju se kao razlika izmedu novCanog priliva i
knjigovodstvene vrijednosti i iskazuju se u bilansu uspijeha u okviru Ostalih prihoda/rashoda.
Knjigovodstvena vrijednost sredstva svodi se cdmah na njegovu nadoknadivu vrijednost, ukoliko je
knjigovodstvena vrijednost veca od njegove procijenjene nadoknadive vrijednosti (Napomena 3.7).
Nekretnine, postrojenja | oprema se isknjifavaju bilo da su prodati ili trajno povudeni iz upotrebe i
kada se ne ofekuju buduée ekonomske koristi od njihovog otudenja.

Korporacija procjenjuje da §i sredstva transferisana od kupaca zadovoliavaju definiciju sredstva i,
ukoliko zadovoljavaju, onda se transferisano sredstvo priznaje kao nekretnina, postrojenje i oprema.
Pri inicialnom priznavanju, vrijednost se mjeri po fer vrijednosti, a dohbijeni iznos se priznaje kao
prihod obzirom da Grupa nema buduce obaveze poslovanja.

3.4, Zakupi

Odredivanje da li je neki sporazum lizing, ili sadrZi elemente lizinga, zasniva se na subtini aranZmana
na dan potetka, da hi ostvarenje aranimana zavisi od upotrebe odredenog sredstva ili sredstava ili
araniman prenosi pravo na koriitenje sredstva, ¢ak i ako to pravo nije izrifito navedeno u
aranimanu.

Korporacija kao zakupac
(a) Prodaja i finansijski povratni lizing

Za transakeije prodaje i povratnog lizinga koje za rezultat imaju finansijski lizing tretiraju se od strane
Korporacije kao sredstvo kojim davalac lizinga obezbjeduje finansiranje za zakupca, uz imovinu kao
obezbjedenje. Prethodna knjigovodstvena vrijednost ostaje nepromijenjena, sa prihodom od prodaje
koji se prikazuju kao obaveza. Bilans povjerioca predstavija obavezu finansijskog lizinga kao povratni
lizing.

(b) Prodaja i operativni povratni lizing

Ako prodaja i povratni lizing dovedu do operativnog lizinga, a jasno je da je transakcija uspostavijena
po fer vrijednosti, svaki dobitak ili gubitak se odmah priznaje od strane Korporacije.

Pla¢anja iz operativnog lizinga se priznaju kao operativni rashod u bilansu uspjeha na proporcionainoj
osnovi tokom perioda trajanja lizinga.
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3.5. Investicione nekretnine

Nekretnine koje se drie radi ostvarivanja dugoroénih prihoda od zakupa ifi uvecanja kapitala ili zbog
jednog 1 drugog, a koje Korporacija ne koristi, klasifikuju se kao investicione nekretnine. Investicione
nekretnine takode obuhvataju nekretnine, ako takve postoje, koje se grade ili razvijaju da bi se u
buduéem periodu koristile kao investicione nekretnine u slu€aju da se takva identifikacija vrii.

Investiciona nekretnina se pofetno priznaje po istorijskom trodku uveéanom za trodkove transakcije i
trotkove pozajmice. Istorijski trodak sadrZi rashod koji je direktno pripisiv kupovini stavki. Troskovi
pozajmice za kupovinu ili izgradnju kvalifikovane investicione nekretnine kapitalizuju se kao dio
njenih trodkova. Trokovi pozajmice se kapitalizuju dok je kupovina ili izgradnja u toku. Kapitalizacija
trotkova pozajmice prestaje kada je sredstvo u bitnim elementima zavrieno, a suspenduje se ako se
razvoj sredstva suspenduje.

Korporacija koristi model trofkova po MRS 40 "Investicione nekretnine” po kojem se investicione
nekretnine prikazuju u izvje$taju o finansijskoj poziciji po vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i rezervisanje za umanjenje vrednosti. Svi ostali troskovi tekuceg odriavanja
terete, ako ih ima, priznaju se kao trofak. Naknadni izdaci kojima se uvecava vrijednost nekretnine se
kapitalizuju u sluéaju da produZavaju korisni vijek upotrebe nekretnine.

Amortizacija drugih sredstava se obrafunava primjenom linearne metode kako bi se raspodijelila
njihova nabavna do rezidualne vrijednosti tokom procijenjenog vijeka trajanja sredstava. Vrijednost
nekretnina koje se dr¥e radi dugoroénih zakupa se amortizuje tokom perioda zakupa i ukljucuje u
trodak amortizacije za dati period. Nekretnine u absolutnom, neogranifenom viasniftvu se ne
amortizuju.

Amortizacija {ispravka vrijednosti) se izratunava na linearnoj osnovi tokom procijenjenog vijeka
upotrebe sredstava, kao Sto slijedi:

Zgrade 25 do 65 godina

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine se odmah svodi do nadoknadivog iznosa ukoliko je
knjigovodstvena vrijednost veéa od procijenjenog nadoknadivog iznosa {Napomena 3.7.).

Investicione nekretnine se rasknjizavaju u slu¢aju da se otude ili da se trajno povuku iz upotrebe kada
se od njihove prodaje ne ofekuje nikakva buduéa ekonomska korist. Dobici i gubici po osnovu
otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novanog priliva i knjigovodstvene vrijednosti i
iskazuju se u bilansu uspijeha,

Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i
opremu, i njena vrednost i akumulirana ispravka vrijednosti na dan reklasifikacije postaje njena
zatefena vrednost koja ée se nadalje amortizovati u ralunovodstvene svrhe. Kada Korporacija odlugi
da otudi investicionu nekretninu koja nije bifa predmet razvoja, ona je nastavija tretirati kao
investicionu nekretninu. Isto tako, ako Korporacija poéne razvijati postojecu investicionu nekretninu
da bi je i ubuduce koristila kao investicionu nekretninu, tokom takvog procesa razvoja ona ostaje u
klasifikaciji investicione nekretnine.
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Ako stavka nekretnine, postrojenja i opreme postane investiciona nekretnina jer je doslo do-
promjene njene upotrebe, njena vrijednost i akumulirana ispravka vrijednosti na datum rekiasifikacije
postaje njena zategena vrijednost koja ¢e se nadalje amortizovati u ratunovodstvene svrhe.

Kada investiciona nekretnina pretrpi promjenu u pogledu njene upotrebe, $to se dokazuje pogetkom
razvoja sa nekretnine u ciljy njene prodaje, ona se prenosi na zalihe, Njena knjigovodstvena
vrijednost na datum promjene upotrebe postaje njena zatefena vrijednost koja fe se nadalje
amortizovati u raunovodstvene svrhe.

Fer vrijednost ovih nekretnina se iskazuje u finansijskim izvjeStajima i zasniva se na aktuelnim
triiénim cijenama koje su u nekim slugajevima pradene struCnim procjenama, uzimajudi u obzir
prirodu, lokaciju i stanje date nekretnine. Fer vrijednost investicione nekretnine izmedu ostalog
odra¥ava | rentni prihod od tekuéih zakupa | pretpostavke o rentnom prihodu buducih zakupa u
svijetlu aktuelnih tr¥ignih uslova. Fer vrijednost takode odraZava gotovinske odlive koji se mogu
ofekivati u vezi sa datom nekretninom. Ove procjene se revidiraju na godiSnjem nivou od strane
rukovodstva.

3.6. Nematerijalna aktiva
Prava na emisiju Stetnih gasova

Emisiona prva su prava viasnika postrojenja za proizvodnju elektri¢ne energije koje u toku rada
emituje $tetne gasove da emituje koli¢inu koja je ekvivalentna jednoj toni uglien dioksida u
kalendarskoj godini.

Emisiona prava su se dodjeljivala Korporaciji od strane nadleZnog organa bez nadoknade u skladu sa
Nacionalnim planom dodjele prava za Maltu 2008-2012. Korporacija je odgovorna za utvrdivanje i
izvje§tavanje o kolitini Stetnih gasova koje proizvode njeni objekati u kalendarskoj godini, a ovaj iznos
svake godine verifikuje oviaSceno lice.

Korporacija priznaje prava emisija dodeljena od strane nadleinog organa kao nematerijaina sredstva
po fer vrijednosti na dan dodjele; ekvivalentni iznos se priznaje u okviru obaveza kao odloieni grant.
Verifikovana prava na emisiju se amortizuju i priznaju kao rashod pozivanjem na stvarnu iskoriStenu
tonatu na "first-in first-out” osnovi {“prvi ulaz, prvi izlaz”). Amortizacija sredstva se zasniva na
njegovoj potro$nji i prikazuje se kao "prava na emisiju i iskorisceni karbon krediti" u okviru ovih
finansijskih izvestaja. Odlozeni grant se naknadno priznaje kao prihod u periodu na koji se odnosi, koji
se podudara sa finansijskom godinom Korporacije.

Neiskoriccéeni karbon krediti na kraju izvjedtajnog perioda se vrednuju po fer vrijednosti na datum
svakog izvjeStaja. Procjene se prave pozivanjem na kotirane triine cijene. Povedanje
knjigovodstvenog iznosa po osnovu fer vrijednosti nematerijalne aktive se dodaju drugim
sveobuhvatnim prihodima i prikazuje kao fer vrijednost rezerve kod udjela i rezervi Viade. Smanjenja
koja anuliraju prethodna povetanja vrijednosti istih sredstava terete drugi sveobuhvatni prihod i
zadufuje na teret fer vrijednosti rezerve direktno u kapitalu; sva ostala smanjenja terete bilans
uspjeha.
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Na svaki dan izvje¥tavanja, Korporacija procenjuje da li postoje indikacije da su prava na emisiju
smanjena. Gde postoji pokazatelj umanjenja, Korporacija razmatra nadoknadive iznose jedinica koje
generifu gotovinu kojima su dodijeliena prava na emisiju, da bi utvrdila da li ti iznosi i dalje
prevazilaze knjigovodstvene vrijednosti sredstava. Bilo kakve identifikovano umanjenje prava na
emisiju se priznaje direktno u dobiti ili gubitku.

3.7 Umanjenje vrijednosti nefinansijske aktive

Sredstva koja imaju neograni€en korisni vijek upotrebe ne podlijefu amortizaciji i godi¥nje se vr$i
provjera umanjenja vrijednosti. Sredstva koja su predmet amortizacije podlijeZu provjeri umanjenja
vrijednosti kad god dogadaji ili promjene okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost ne moZe da
se nadomijesti. Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji knjigovodstvena
vrijednost sredstva prevazilazi njegovu nadoknadivu vrijednost. Nadoknadivi iznos je vedi od fer
vrijednosti sredstva umanjenog za troskove prodaje i upotrebne vrijednosti. Za potrebe procjene
umanjenja vrijednosti, sredstva se grupiSu na najniZim nivoima na kojima postoje prepoznatljivi
odvojeni novéani tokovi {jedinice koje generidu gotovinu). Ne-finansijska sredstva, osim gudvila koji je
pretrpio umanjenje vrijednost, provjeravaju se radi moguceg ukidanja umanjenja vrednosti na kraju
svakog izvjeStajnog perioda.

3.8 Derivativni finansijski instrumenti

Derivativni finansijski instrumenti, uldjuéujuéi terminske devizne ugovore, robne svop transakeije |
druge izvedene finansijske instrumente, se inicijalno priznaju po fer vrijednosti na dan zakljulenja
ugovora o derivativnom instrument i kasnije se ponovo mjere po fer vrijednosti. Nagin prepoznavanja
dobijene dobiti ili gubitka zavisi od toga da li je derivat odreden kao instrument zastite, i ako je tako,
po prirodi stavke koja se $titi. Korporacija oznaava odredene derivate kao: (1) zaStitu od rizika fer
vrijednosti priznatih sredstava ili obaveza ili tvrste obaveze {zaltita fer vrijednosti); ili (2) zatitu od
rizika vrio vjerovatnih predvidenih transakcija (zadtita toka novca).

Fer vrijednost valutnih terminskih ugovora se odreduje pomocu terminskih kurseva na berzanskom
tr¥iéty na dan izvje$tavanja. Fer vrijednosti robnih svop transakcija se uglavnom bazira na kvotama
dilera dobijenih na dan izvjeStavanja od partnera Korporacije.

Svi derivati se iskazuju kao sredstva kada je fer vrijednost pozitivna | kao obaveze kada je fer
vrijednost negativna. Puna fer vrijednost hediing derivata se klasifikuje kao stalna sredsiva i
obavere kada preostalo dospijece zadticene stavke iznosi vide od 12 mjeseci i kao tekuda sredstva ili
obaveze kada je preostalo dospijeée zalti¢ene stavke krace od 12 mjeseci. Derivati za trgovinu se
klasifikuju kao tekuéa sredstva ili obaveze.

Na dan zakljutenja ugovora o derivativnom instrumentu, Korporacija oznatava odredene derivate
kao &tit od buduteg novéanog toka koji se pripisuje priznatom sredstvu ili obavezi Hi prognoziranoj
transakciji (zadtita novianog toka). Radunovodstvo zatite se koristi za derivate oznalene na ovaj
natin pod usiovom da su ispunjeni odredeni kriterijumi. U skladu sa zahtjevima MRS 39, kriterijumi za
derivativni instrument koji treba da se da se ratunovodstveno tretira kao zaStita od rizika nov€anog
toka ukljuduju:
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» formalnu dokumentaciju instrumenta zastite, zasti¢enu stavku, cilj zadtite, strategiju 1 odnos koje
treba pripremiti prije primjene raunovodstva zadtite;

» zadtita je dokumentovana to pokazuje da se olekuje da bude veoma efikasan u anuliranju rizika
kod zaiti¢ene stavke tokom perioda izvjedtavanja; i

o zadtita je efektivna na stalnoj osnovi,

Shodno tome, Korporacija na podetku transakcije dokumentuje vezu izmedu instrumenta zastite |
zaitidene stavke, kao i njen cilj upravljanja rizikom i strategiju za preduzimanje razliCitih transakcija
zadtite. Korporacija takode dokumentuje svoju procjenu, kako na potetku zastite, tako i na stalnoj
osnovi, da li su izvedeni instrumenti koji se koriste u hed¥ing transakcijama veoma efikasni u
saldiranju promjena u fer vrijednosti ili tokovima gotovine zasti¢enih stavki.

{a) Fer vrijednost zastite

Promjene u fer vrijednosti izvedenih instrumenata koji su oznaCeni i kvalifikuju se kao fer vrijednost
zadtite evidentiraju se u bilansu uspjeha, zajedno sa svim promjenama u fer vrijednosti zaticenih
sredstava ili cbaveza koje se mogu pripisati zaStiti od rizika.

(b} Zastita toka gotovine

Efektivni dio promjene fer vrijednosti izvedenih instrumenata koji su oznaceni | kvalifikuju se kao
zattita tokova gotovine, priznaju se u kapitalu . Dobitak ili gubitak koji se odnosi na neefektivan dio se
odmah priznaje u bilansu uspjeha.

lznosi nagomilani u kapitalu se recikliraju u bilansu uspjeha za periode kada e zaSticene stavke
uticati na dobit ili gubitak. Medutim, kada prognozirana transakcija koja se Stiti rezultira u
priznavanju ne-finansijskog sredstva ili obaveze, dobici i gubici prethodno odloZeni u kapital se
prenose iz kapitala i ukljutuju u pofetno mjerenje vrijednosti sredstva ili obaveze.

Kada hed¥ing instrument {instrument zaltite od rizika) istekne ili se proda tj. kada viSe ne ispunjava
kriterijume za ratunovodstvo zatite, bilo koja kumulativna dobit ili gubitak koji tada postoje na
kapitalu ostaju u kapitalu i priznaju se kada se prognozirana transakcija konatno prizna u bilansu
uspjeha. U sluéaju kada se prognozirana transakcija viSe ne olekuje, kumulativna dobitak ili gubitak
koji su bili zabiljeZeni na kapitalu odmah se prenose u bilans uspjeha.

(c) lzvedeni instrumenti koji se ne kvalifikuju za racunovodstvo zastite {rafunovodstve hedZinga)

Odredene derivativne transakcije, iako prema politikama upravijanja rizicima Korporacije pruZaju
efikashu ekonomsku zaititu, se po specifiénim pravilima MRS 39 ne kvalifikuju za ratunovodstvo
zadtite i zato se tretiraju kao izvedeni instrumenti koji se drie za trgovinu. Promjene fer vrijednosti
derivativnih instrumenta koje se po MRS 39 ne kvalifikuje za ratunovodstvo zastite odmah se priznaju
u bilansu uspjeha.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata koji se koriste za svrhe hedfinga je data u Napomeni 11
Promjene hed¥ing rezervi na kapitalu prikazane su u Napomeni 16.

27



3.9. Investiranje u zajednitki kontrolisane subjekte

Zajednitki kontrolisani subjekti su subjekti nad kojima u kojima Korporacija, sa jednim ili viSe drugih
subjekata, dijeli kontrolu na osnovu zakijutenog ugovora. Ulaganja u zajednicki kontrolisane subjekte
se obraunavaju metodom uéeséa i prvo se iskazuju po nabavnoj vrijednosti.

Udio Korporacije u profitu ili gubicima zajednicki kontrolisanog subjekta nakon sticanja takvog udjela
iskazuje se u bilansu uspjeha, a njen udio u promjenama rezervi nakon sticanja iskazuje u rezervama.’
Kumulativhe promjene se nakon sticanja koriguju za knjigovodstvenu vrijednost investicije. Kada udio
Korporacije u gubicima zajednicki kontrolisanog subjekta uvean za druga neobezbijedena
potraZivanja bude jednak ili premasi njeno uce¢e u takvom subjektu, Korporacija ne iskazuje nove
gubitke osim ukoliko je preuzela obaveze ili vrSila placanja u ime tog zajednitki kontrolisanog
subjekta.

Nerealizovani dobici na transakcijama izmedu Korporacije i zajednicki kontrolisanih subjekata se
eliminitu do iznosa ude¥éa Korporacije u zajednitki kontrolisanom subjektu. Nerealizovani gubici se
takode elimini¥u osim ukoliko postoji dokaz na transakciji o obezvredivanju transferisanog sredstva.
Ratunovodstvene politike zajednitki kontrolisanog subjekta su izmijenjene gdje je to bilo potrebno
da bi se obezbijedila konzistentnost sa politikama koje je usvojila Korporacija.

3.10, Investiranje u podruinice

U finansijskim izvjestajima Korporacije, investicije u podruZnice se izralunavaju po metodi troskova ti.
kada se nabavna vrijednost umanji za obezvredenje. Rezervacije se iskazuju gdje, prema ocjeni
rukovodstva, postoji umanjenje vrijednosti (Napomena 3.7.). Podruinice koje su neaktivne i
podruinice zanemarljivog obima poslovanja se ne konsoliduju obzirom da je njihov uticaj na zaradu,
finansijsku poziciju i neto vrijednost aktive Korporacije beznacajan.

3.11. Finansijska sredstva
3.11.1. Klasifikacija | mjerenje

Finansijska sredstva Korporacije koja nisu navedena u Napomeni 3.8. se u skladu sa zahtjevom MRS
39 Klasifikuju kao zajmovi i potraivanja. Klasifikacija zavisi od namjene za koju se pribavijaju
finansijska sredstva. Rukovodstvo vrdi klasifikaciju finansijskih instrumenata pri njihovom inicijalnom
priznavanju.

Zajmovi i potraiivanja predstavijaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trfidtu. Oni nastaju kada Korporacija
direktno duzniku obezbijedi novac, dobra ili usluge bez namjere da trguje sredstvom. Ukljuluju se u
tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom stuaju se kiasifikuju kao dugorogna sredstva. Zajmovi i potraiivanja Korporacije se u bilansu
stanja iskazuju kao "potraZivanja od kupaca i druga potraZivanja” i "gotovina i gotovinski ekvivalenti”
(Napomena 3.13 1 3.14).

Korporacija prikazuje finansijski instrument u bilansu stanja onda kada postane strana u Ugovornoj
odredbi instrumenta. Zajmovi i potraZivanja se inicijalno iskazuju po fer vrijednosti uvecanoj za
transkacione trotkove. Sve redovne transakcije sredstvima koja su klasifikovana kao zajmovi i
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potrativanja vrednuju se primjenom obratuna na datum poravnanja tj. na datum kada je sredstvo
prenijeto ili primljeno. Zajmovi | potraZivanja se kasnije iskazuju po amortizovanoj vrijednosti
primjenom metode efektivne kamatne stope. Amortizovana vrijednost je inicijaini iznos korigovan za
ispravku vrijednosti razlike inicijalnih iznosa i iznosa dospjeca dobijene primjenom metode efektivne
stope. Finansijska sredstva se rasknjiZavaju onda kada se prava na gotovinske tokove iz finansijskih
sredstava prenesu ili isteknu, a Korporacija je prenijela sve rizike i naknade po oshovu vlasniStva
odnosno nije zadrfala kontrolu nad finansijskim sredstvom.

Na kraju svakog perioda izvje$tavanja, Korporacija ocjenjuje da li postoji dokaz da je finansijsko
sredstvo ili grupa finansijskih sredstava obezvrijedeno. Ako postoji dokaz da je po osnovu
obezvredenja nastao gubitak na zajmove i potra¥ivanja, iznos gubitka se izrafunava kao razlika
knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadadnje vrijednosti procijenjenih bududih tokova gotovine
diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. Provjera
obezvredenja potraZivanja od kupaca i drugih potrafivanja je opisana u Napomeni 3.13.

3.11.2. Umanjenje vrijednosti

Na kraju svakog perioda izvjeitavanja, Korporacija procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je
finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava obezvrijedeno i gubici po osnovu obezvrijedenja
nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji
su nastali nakon pofetnog priznavanja sredstava {“nastanak gubitka”) i kada taj nastanak gubitka
(odnosno nastanci gubitaka) utice na procijenjene buduce novane tokove finansijskog sredstva ili
grupe finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procjenjeni. Korporacija prvo ocjenjuje
postojanje dokaza o umanjenju vrijednosti. Kriterijumi koje Korporacija koristi da utvrdi postojanje
dokaza o gubitku po osnovu obezvredivanja su:

= Znatajne finansijske poteskode emitenta ili obveznika;

s Povreda ugovora kao §to je ka¥njenje ili propust u plaéanju kamate i glavnice, i

" Vjerovatnoda da zajmoprimac pokrene stefajni postupak i drugi vid finansijske
reorganizacije.

Za finansijska sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti, iznos gubitka se izracunava kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sada$nje vrijednosti procijenjenth buducih
tokova gotovine (iskljuéujuéi buduce kreditne gubitke koji nisu nastali) diskontovanih po prvobitnoj
efektivno) kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. lznos knjigovodstvene vrijednosti sredstva se
umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako se u narednom periodu iznos gubitka po
osnovu obezvredenja smanji pri temu se takvo smanjenje moze dovesti u vezu sa dogadajem koji se
desio nakon priznavanja obezvredivanja (kao $to je pobolj$anje duinikovog kreditnog rejtinga),
prethodno priznati gubitak po osnovu obezvredenja se poniStava u bilansu uspjeha. Provjera
umanjenja vrijednosti potraZivanja od kupaca je opisana u Napomeni 3.13.

3.12, Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrijednosti ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niva uveéanoj za tro$kove prevoza i manipulacije. Cijena kostanja se utvrduje metodom ponderisanog
prosjeka. Druge zalihe ukijutuju nedovrsenu proizvodnju koja se sastoji od troskova dizajna, sirovina,
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trotkova radne snage i drugih direktnih troskova ne ukljuujuci povezane trodkove. Ove zalihe na
kraju godine uklju€uju i rad na iskopavanju kanala i postavijanju kablova.

3.13. PotraZivanja po osnovu prodaje i ostala potraZivanja

Potrafivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvriene usluge u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se ofekuje da potraZivanja budu naplacena u roku od godinu
dana ili kracem (ili u okviru redovnog ciklusa postovanja ako je duii), potrazivanja od kupaca se
klasifikuju kao kratkoro¢na. U suprotnom, potraZivanja od kupaca se iskazuju kao dugorolna.

Potra¥ivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se odmjeravaju po
amortizovanoj vrijednosti, primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja
po osnovu umanjenja vrijednosti. Knjigovodstvena vrijednost sredstva se umanjuje kroz upotrebu
dodatnog ratuna dok se iznos gubitka prepoznaje kroz bilans uspjeha. Kada je potraZivanje
nenaplativo, otpisuje se na teret dodatnog rafuna za potrazivanja od kupaca i druga potrafivanja.
Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan iskazuje se u bilansu uspjeha.

3.14. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se prikazuju u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti, a gine th
gotov novac, novac kod banke i kratkorocni depoziti sa dospjecem od tri mjeseca ili krade. U
izvie$taju o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivaleni sadrZe gotov novac, depozite koji se
dr¥e kod banaka do poziva i ovedraft kredite banaka. Overdraft krediti banaka se prikazuju u bilansu
stanja kao kratkorocne obaveze u okviru pozajmica.

3.15 Obaveze prema dobavijafima i druge obaveze

Obaveze prema dobavijatima su obaveze plaéanja dobavljatu za preuzetu robu li primljene usluge u
redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavijatima se Kasifikuju kao tekude ukaliko dospevaju
za platanje u roku od 1 godine ili prije {ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je dufi}. U
suprotnom, prikazuju se kao stalne obaveze. Obaveze prema dobavljaima i druge obaveze se
inicijalno prepoznaju po fer vrijednosti, a kasnije po amortizovanoj vrijednosti primjenom metode
efektivne kamatne stope.

3.16. Finansijske obaveze

Korporacija prikazuje finansijsku obavezu u bilansu stanja kada postane strana ugovorne odredbe
instrumenta. Finansijske obaveze Korporacije se klasifikuju kao finansijske obaveze koje se ne
iskazuju po fer vrijednosti u bilansu uspjeha u skladu sa MRS 35,

Finansijske obaveze koje se u bilansu uspjeha ne iskazuju po fer vrijednosti se inicijalno prepoznaju
po fer vrijednosti primljene naknade umanjene za transakcione trodkove koji su direktno pripisivi
kupovini ili prodaji finansijske obaveze. Ove obaveze se naknadno priznaju po amortizovanoj
vrijednosti. Korporacija rasknjifava finansijsku obavezu iz bilansa stanja kada se obaveza utvrdena
ugovorom ili aranfmanom izvrdi, otkaze ili istekne {Napomene 3.17,3.1813.19).
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3.17. Pozajmice

Pozajmice se inicijalno prikazuju po fer vrijednosti priliva umanjenoj za transakcione troSkove.
Pozajmice se kasnije prikazuju po amortizovanoj vrijednosti; bilo koja razlika priliva (umanjenih za
transakcione trodkove} i otkupne vrijednosti se primjenom metode efektivne kamatne stope
prikazuje tokom perioda pozajmice kroz bilans uspjeha. Pozajmice se klasifikuju kao kratkorotne
obaveze osim ukoliko Korporacija ima bezuslovno pravo da odloZi izmirenje obaveze najmanje 12
mjeseci nakon datuma bilansa stanja.

3.18. Ugovori o finansijskoj garanciji

Finansijski ugovor koji izda Korporacija je ugovor kojim se od emitenta zahtjevaju odredene isplate
kojima se nadoknaduje gubitak vlasnika nastao usled neizvrienja placanja odredenog duZnika koje je
dospjelo u skladu sa uslovima duZnitkog instrumenta. Ugovor o finansijskoj garanciji se inicijalno
priznaje kao obaveza po fer vrijednosti, korigovana za iznos transakcionih trofkova koji su direktno
pripisivi izdavanju garancije. Kasnije se obaveza mjeri po najviSem trodku najboljih pripremijenth
procjena za izmirenje tekuce obaveze na datum izvje$tavanja, a iznos koji se priznaje umanjuje se za

kumulativnu ispravku vrijednosti.
3.19. Prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se priznaje u
bilansu stanja kada postoji zakonom omoguceno pravo da se izvisi prebijanje priznatih iznosa i
postoji namjera da se isplata izvr$i po neto osnovuy, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri
obaveza.

3.20. Tekudi i odloZeni porez

Trotkovi poreza za period ukljuduju tekudi i odloZeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bHansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke priznate kao drugi ukupni prihod ili direktno u kapitalu,
u kom sluéaju se | poreska obaveza priznaje u drugim ukupnim prihodima ili direktno u kapitalu.

Odlozeni porez na dobit se kalkuli$e upotrebom metode obaveza za priviemene razlike koje nastanu
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvjestajima. Medutim, odloZeni porez na dobit se ne prikazuje ako nastaje iz incijalnog priznavanja
gudvila; ukoliko odlofeni porez na dobit, pod uslovom da nije ralunovodstveno obuhvacen,
proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim posiovne
kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¥e ni na raunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata, OdloZeni porez na dobit se odmjerava prema
poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se ofekuje da ¢e biti
primjenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati ili odioZene poreske
ohaveze izmiriti.

Po ovoj metodi, Korporacija je u obavezi da izdvaja rezervacije za odloZeni porez na dobit na ispravku
vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, fer vrijednost derivativnih ugovora i emisiona prava, i
rezervacije na razliku izmedu knjigovodstvenih vrijednosti za svrhe finansijskog izvjeStavanja i njihove
poreske osnovice, za svrhe finansijskog izvjeStavanja. OdloZeni porez na dobit na neiskoristeni
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poreski kredit koji je nastao od nekoriStenih poreskih olakSica (porezno priznatih odbitaka} se
priznaje u iznosu kojim se kompenzuju privremene razhike od nekretning, postrojenja i opreme.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za
oporezivanje biti raspoloZiva | da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlo¥ena poreska sredstva i obeveze se prebijaju kada postoji zakonski osnov da se prebiju tekuca
poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odloZena poreska sredstva i obaveze
odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve¢em broju poreskih obveznika
i kada postoji namera da se ratuni izmire na neto oshovi.

3.21. Priznavanje prihoda

Prihod Korporacije je fakturisani iznos za snadbjevanje lokalnog trzidta elektricnom energijom,
proizvodima nafte i gasa i pruZanje povezanih usluga. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povralaja robe,
rabata i popusta.

Cjelokupna prodaja Korporacije se zasniva na posebnim tarifnim strukturama za elektriénu energiju,
naftne derivate i gasne proizvode koje je definisala Korporacija nakon $to je za to dobila odobrenje
od nadleZnog organa Malte.

Korporacija priznaje prihod onda kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmjeriti, kada postoji
vjerovatnoéa da ¢e u buduénosti subjekt imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni
kriterijumi za svaku od aktivnosti Korporacije kao $to je opisano u deljem tekstu.

{a) Prodaja elektri¢ne energije

Prihod od prodaje elektritne energije obuhvata noviana sredstva sa lokalnog triiSta elektritne
energije koja ukljutuju procijenjenu vrijednost jedinica elektritne energije dostavljene kupcima na
kraju godine koja jo$ uvjek nije fakturisana.

(b} Prodaja nafte i gasnih proizvoda

Prodaja proizvoda od nafte i gasnih proizvoda se priznaje kada Korporacija isporuci proizvode i pruii
usluge veletrgovcu koji je Je iste prihvatio, pri ¢emu se naplata po osnovu potraZivanja od kupaca i
drugih potrafivanja moZe razumno ofekivati.

{c} Prihod od rente

Prihod od rentiranja investicione nekretnine se prikazuje u bilansu uspjeha, na linearnoj osnovi,
tokom perioda zakupa. Odobrene rentne olak3ice se tokom perioda zakupa prikazuju kao sastavni dio
ukupnog prihoda od rente.

{d} Prihod od kamate
Prihod od kamate se obradunava primjenom metode efektivne kamatne stope,
{e) Prihod od dividende

Prihod od dividende se priznaje kada se ustanovi pravo na istu.
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Drugi operativni prihod se uglavnom ostvaruje od usluga vezano za elektriénu energiju i instalacije, a
ukljutuje i prihode koje ostvaruju naftna skladi$ta Korporacije. Ovaj prihod se priznaje nakon 5to se
prufi usluga ili se za instalaciju obezbijedi elektritna energija. Prodaja drugih proizvoda i usluga se
priznaje nakon $to se isporudi roba, prue usluge i izvrdi prenos viasniStva zajedno sa rizicima |
naknadama za viasni¥tvo. Drugi prihod uklju€uje naplatu odloZenih obaveza klijenata za usluge
iskopavanja kanala i postavljanja kablova. Ova sistemska naplata se zasniva na procijenjenom vijeku
upotrebe kapitalizovanih sredstava,

3.22. Institucionalni grantovi

Grantovi kojima Korporacija kompenzuje nastale trokovi prikazuju se u bilansu uspjeha na
sistemskoj osnovi, u periodima izvje§tavanja u kojima nastaju trodkovi. Ova kompenzacija se
prikazuje u istoj stavki u kojoj se prikazuje povezani troSak.

Institucionalni grantovi se u bilansu stanja inicijalno prikazuju kao odloZeni prihod kada postoji
razumno vierovati da ¢e takav prihod biti primljen i da ¢e Korporacija ispuniti uslove koji se
postavljaju za takve institucionalne grantove,

Grantovi kojima se Korporaciji kompenzira za trofak sredstva prikazuju se u bilansu uspjeha na
sisternskoj osnovi tokom perioda upotrebe sredstva da bi se pokrio trodak ispravke vrijednosti takvog
sredstva. Kapitalni grantovi se tokom perioda upotrebe sredstava kroz bilansu uspjeha prikazuju kao
odio?eni prihod.

3.23. Sredstva Vlade

investicije Vlade Malte u Korporaciju se za ra¢unovodstvene svrhe tretiraju kao dio akcijskog kapitala.
Uteiée Vlade su sredstva koja je Vlada Malte ulofila u Korporaciju tokom godina od njenog osnivanja.
Potetno ulaganje se odnosi na vrijednost sredstava koje je Viada Malte u skladu sa Zakonom o
elektriénoj energiji iz 1963, inicijalno uloila u malteski Odbor za elektritnu energiju i koja su kasnije,
po usvajanju osnovatkog akta Enemalte 1977., bila prenijeta Korporaciju.

Trajni ulog driave u kapitalu je vrijednost finansijskih investicija koje je Vlada Malte uloZila u
Korporaciju od njenog osnivanja.

U skladu sa ¢lanom 18 {2) osnivatkog akta Enamalte, nalog za raspodjelu rezervi prihoda izdaje
ministar nadlean za Korporaciju s vremena na vrijeme, nakon 3to se konsultuje sa ministrom
finansija.

3.24. Rezervacije

Rezervacije se prikazuju kada Korporacija ima tekucu zakonsku ili ugovornu obavezu po osnovu
proflih dogadaja uz vjerovatnofu da se sredstva koja donose ekonomsku korist upotrijebe za
izmirenje takve obaveze &iji se iznos mofe pouzdano utvrditi.

Korporacija priznaje rezervaciju za $tetne ugovore kada su ocekivane koristi od ugovora manje od
iznosa potrebnog da se ispune ugovorne obaveze.
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pretporeske stope koja odra¥ava sadagnje tréisne procjene nominalne vrijednosti novca i rizika u vezi
date obaveze. Povecanje iznosa rezervacija tokom vremena priznaje se kao finansijski tro3ak.

3.25. Tro¥kovi pozajmica

Trotkovi pozajmica koji nastanu zbog kupovine ili izgradnje kvalifikovane nekretnine, postrojenja i
opreme, investicione nekretnine ili nekretnine koja sluZi za razvoj i preprodaju, kapitalizuju se kao dio
takvog troika. Troékovi pozajmice se kapitalizuju dok je kupovina ili izgradnja aktivna, tokom perioda
koji je neophodan da se sredstvo kompletira i dovede planiranoj svrsi. Kapitalizacija troSkova
pozajmice prestaje kada je sredstvo vedim dijelom zavrieno, a suspenduje se u slutaju da se
suspenduje razvoj sredstva. Svi drugi tro$kovi pozajmica se placaju. TroSkovi pozajmica se prikazuju-
7a sve kamatonosne instrumente na obrafunsko} osnovi primjenom metode efektivne kamatne
stope. Trodkovi kamate ukljuluju efekat ispravke vrijednosti za razliku inicijalnih neto priliva i
otkupne vrijednosti u za kamatonosne pozajmice Korporacije.

3.26. lzvieStavanje o poslovnom segmentu

Korporacija priprema i prezentuje podatke o poslovnim segmentima na osnovu informacija keje se u
skladu sa zahtjevima MSFI 8 "Poslovni segmenti” incijaino dostave Odboru direktora kao glavnom
donosiocu odluka.

Poslovni segment je komponenta Korporacije koja obavlja posiovne aktivnosti na osnovu kojih moZe
ostvariti prihode i snositi trotkove, ukijufujuci one koji nastaju iz transakcija sa bilo kojim drugim
segmentom Korporacije, a za koje je dostupna diskretna finansijka informacija. Odbor direktora
redovno revidira poslovne rezultate poslovnog segmenta kako bi donio odluke o resursima koje treba
dodijeliti segmentu | izvrEio procjenu rezultata poslovnog segmenta vriedi tako svoju funkceiju glavnog
operativnog donosioca odluka.

4. UPRAVLIANJIE FINANSHSKIM RIZIKOM
4.1. Faktori finansijskog rizika

Buduéi da je nacionalni provajder elektritne energije, aktivnosti Korporacije su izloZene nizu
finansijskih rizika: triSnom riziku (ukljudujuci devizni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope,
kamatni rizik gotovinskog toka i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Prilikom
svecbuhvatnog upravljanja rizicima, Korporacija se fokusira na nepredvidljivost finansijskih triista i
Korporacija poku$ava da minimizuje potencijalno negativne efekte na finansijski rezultat Korporacije.
Odbor direktora Korporacije definie principe sveobuhvatnog upravijanja rizicima | politike
upravljanja gore navedenim rizicima (i specifitne oblasti kao $to je investiranje viska tikvidnosti).
Opéte smjernice za zastitu od deviznog rizika, rizika kamatne stope i rizika cijena nafte daje Komitet
za upravljanje rizicima, Ovaj Komitet je, zajedno sa Odjelienjem finansija, odgovoran za
impimentaciju politika zastite od rizika. Da bi upravijala rizicima koji proisticu od fluktuacija deviznih
stopa | fluktuacifa u cijenama sirove nafte i naftnih derivata na triiStima, Korporacija koristi
derivativna finansijska instrumenta. Ove instrumente uglavnom ¢ine devizni terminski {forvard)
ugovori i hedZing instrumenti za zadtitu od rizika promjena u cijenama nafte. Takve derivativne
transakeije se realizuju samo sa prvorangiranim parinerima.
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(a} Tréisnirizik
(i) Devizni rizik

Devizni rizik naétaje iz bududih komercijainih transakcija i priznatih sredstava i obaveza koje su
denominovane u valuti drugagijoj od funkcionalne valute datog subjekta. Korporacija je izloZena
deviznom riziku koji nastaje od raznih valutnih izioZenosti, prvenstveno u odnosu na americki dofar.

Korporacija je u poziciji neto platioca, narotito zbog znatajnog obima kupovine nafte denominovane
u ovoj valuti,

lzloZenosti rizicima koje je korporacija priznala uglavnom odrafavaju knjigovodstvenu vrijednost
potra¥ivanja i obaveza denominovanih u stranim valutama i na kraju perioda izvjestavanja su:

31. decembar 2012. 31. decembar 2011,
usp GBP LiSD GBP
€000 €'000 €000 €000

PotraZivanja od kupaca 10.948 27 4.657 36
Obaveze prema dobavljatima {15.237) {98) (82.641) (204)
Bruto bilansna izloZenost {4.289) {71} (77.984) (168)
Sredstva raspolofiva u stranoj valuti 3.573 - 650 -
Neto izloZenost prije hediing aktivnosti {716) (71) {77.334) {168}
Nominalna vrijednost hediing derivata - - 9.108 -
Neto izloZenost nakon hedZing aktivnosti {716) (71) (68.2256) {168}

Gorepomenuti rizici, naroéito izlofenosti US dolaru, su dodatno ublaZeni zahvaljujuéi kratkom
periodu u kojem se obaveze generaino izmiruju nakon datuma bilansa stanja. Ako na 31. decembar
2012. pa do datuma poravnanja ovih iznosa US dolar oslabi ili ojata u odnosu na euro za 5%, a da

ostale varjable ostanu nepromijenjene, dobit ili gubitak bi iznosio 36.000 € (2011: 3,4 miliona €). Ovo

je uglavnom rezultat deviznih dobitaka ili gubitaka po esnovu konverzije obaveza denominovanih u
US dolarima.

Osim za izlofenosti koje su navedene u tabeli gore, Korporacija je u skladu sa parametrima gore
pomenutih politika takode zadtitila od rizika ofekivane buduée transakcije primjenom derivativnih
ugovora u ukupnom nominalnom iznosu od 162 miliona € (2011: 143 miliona €}). Da je na 3L
decembar 2012. US dolar oslabio Hi ojatao za 5 % u odnosu na euro, zadrZavajuci sve ostale varijable
ha istom nhivou, kapital bi bio za 8,1 miliona € (2011: 7,5 miliona €} visi ili niZi. Ovo je uglavnom
rezultat promjena fer vrijednosti na ovim derivativnim finansijskim instrumentima. Takvi dobici ili
gubici po osnovu slabljenja ili jaZanja US dolara u odnosu na euro bi ublaZili, u iznosu kupovina valute
jednakom nominalnom iznosu derivativnih ugovora kao $to je prikazano gore, ekvivalentne dobitke i
gubitke koji bi nastali stvarnom kupovinom naftnih proizvoda.

{ii) Gotovinski tok i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Na dan 31. decembar 2012,. Korporacija je bila izlofena pozajmicama u iznosu od 216,3 miliona €
(2011: 175,2 miliona £€) &ija je kamata odredena po fiksnoj stopi {Napomena 20}. Rezultirajudi rizik fer
vrijednosti kamatne stope ne utice na Korporaciju bududi da su ove pozajmice obratunate po
amortizovanoj vrijednosti.
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Rizik kamatne stope Korporacije uglavnom proistite od bankovnih pozajmica koje su odobrene po
varijabilnim stopama i koje su na kraju godine iznosile 251,2 mitiona € (2011: 526,8 miliona €}, a
uglavnom se sastojale od aranZmana sa varijabilnim kamatnim stopama koje se u osnovi temelje na
referentnim stopama. Rukovodstvo prati uticaj promjena trZisnih kamatnh stopa na iznose prikazane
u bilansu uspjeha u odnosu na ove instrumente. 31. decembra 2012. 1 2011, Korporacija nije imala
hed?ing aranzmane za ovu izloZenost riziku kamatne stope toka gotovine.

Na osnovu analize gore, rukovodstvo razmatra uticaj moguce promjene definisane kamatne stope na
profit ili gubitak na kraju perioda izvjeStavanja. 31. decembra 2012., povecanje od 100 baznih poena
bi poveéalo gubitak Korporacije za 5,5 miliona €, a smanjenje od 25 baznih poena bi smanjilo gubitak
za 1,4 miliona €. Na dan 31. decembra 2011., poveéanje od 100 bazih poena bi umanjilo profit
Korporacije za 6,5 miliona €, dok bi smanjenje od 25 baznih poena povecalo profit za 1,6 miliona €,
uglavnom uzimajuéi u obzir uticaj ove promjene na pozajmice sa varijabilnom kamatom na kraju
perioda, uzkljutujudi i releventne hedZing efelkte.

(iil} Cjenovni rizik

Tokom finansijske godine koja se zavriila 31. decembra 2012., trodkovi nafte su iznosili 562,2 miliona
€ (2011: 484,7 miliona £€) kao $to je navedeno u Napomeni 25 uz finansijske izvjestaje i predstavijali
su oko 76% (2011: 77%) ukupnih operativnih troikova Korporacije. Fluktuacije u cijeni sirove nafte i
naftnih derivata mogu imati materijalno znacajan uticaj na rezultate Korporacije. Da bi se ogranitio
cjenovni rizik, na trZi$tima sirove nafte i naftnih derivata se koriste razna hediing instrumenta. U
godinama koje su zavriile 31. decembra 2011. i 2012., ovi su se instrumenti uglavnom sastojali od
robnih svop transakcija. Na 31. decembar 2012., nominaini iznosi neizmirenih hedzing derivata su bili
oko 142,1 miliona USD {2011: 73,7 miliona USD) u odnosu na preoviadujuce uslove trZi$ta I trgovine
(vidjeti Napomenu 11},

Robne svop transakcije su ugovorni aranZmani na osnovu kojih se Korporacija i partner slaZu da fzvrie
svop nominalne koli¢ine robe po unaprijed utvrdenoj cijeni na odredeni vremenski period. Takvi
ugovori se obi¢no izmiruju na oshovu iznosa razlike ugovorne cijene svopa i referentne triiSne cijene
koja je u primjeni tokom datog vremenskog perioda; poravnanje efektuira bio koja strana, obiéno na
mjesetnoj osnovi, u iznosu koji je ekvivalentan ovoj razlici pomnaZenoj sa nominalnom kolifinom
robe.

31. decembra 2012., Korporacija je imala neizmirene derivate kojima je Stitila dio potrainje za

naftom za 2013. Kao ito je detaljnije opisano u Napomeni 11, ovi neizmireni derivati se uglavnom

sastoje od svop struture po fiksnoj prosjetnoj stopi od 97,23 USD po barelu {2011: 99,13 USD po
barelu).

Da se na 31. decembar 2012. cijena Bret sirove nafte poveéala ili smanjila za 10%, a da su druge
varijable ostale iste, profit ili gubitak za godinu bi iznosio za 1,1 milion € (2011: 8 miliona € vide
profita ili gubitka). Takvi dobici ili gubici koji nastaju zbog povecanja ili smanjenja cijene nafte bi
ublaili, u iznosu kupovina nafte ekvivalentnom nominalom iznosu derivativnih ugovora kao 5to je
navedeno gore, skokove cijene po kojima bi se vriila stvarna kupovina naftnih proizvoda.
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(b) Kreditni rizik

U nadelu, kreditni rizik proizilazi iz izloZenosti gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kreditne
izlofenosti prema kupcima, ukljutujuéi neizmirena potraZivanja i preuzete transakcije. 1zloZenosti
Korporacije kreditnim rizicima na kraju perioda izvjeStavanja analizira se kako slijedi:

2012 2011
€000 £'000
Kategorija zaimova i potraiivanja:
Potraiivanja od kupaca i ostala potraiivanja 212.484 243.114
Gotovina | gotovinski ekvivaienti (Napomena 14} 17.098 37,740
229,582 280.854
Finansijski instrumenti koja se drie za hediing
Derivativni finansijski instrumenti {(Napomena 11} 10.926 16.859
240,508 297.713

Maksimalna izloFenost kreditnom riziku na datum izvieStavanja u pogledu gore navedenih sredstava
je jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti koja je prikazana u relevantnim napomenama uz
finansijske izvjestaje. Korporacija nema znafajnih kadnjenja ili obezvrijedenih finansijskih sredstava
osim iznosa koji su navedeni pod stavkom potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja. Korporacija
nema znalajnih finansijskih sredstava za koje je bila u obavezi da ponovo pregovara koja bi bez
ponovnog pregovaranja bila u kagnjenju ili obezvrijedena, i nema kolateral za izloZenosti po osnovu
potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja.

IzloZenast kreditnom riziku
Rukovodstvo je usvojilo kreditnu politiku i izloZenost kreditnom riziku se prati na dnevnom nivou.
Potrafivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Na izloZenost Korporacije kreditnom riziku uglavnom utitu karakteristike svakog kupca pojedinacno.
Korporacija smatra da, osim u slu¢aju Vault Finance, nije izloZena glavnim koncentracijama kreditnog
rizika ukoliko jedan kupac ne ispuni svoje obaveze.

Znatajne koncentracije su iznosi na pojedinaénim radunima potraZivanja koji su vedi od 5% ukupnih
iznosa potrativanja od kupaca i ostalih potrafivanja. Na datum izvje$tavanja, postojao je iznos
potra¥ivanja od Vault Finance u iznosu od 75 miliona eura. Ovaj iznos je prikazan pod stavkom "ostala
potraZivanja" {Napomena 27).

Maksimalna izlofenost kreditnom riziku predstavija knjigovodstvenu vrijednost svakog finansijskog
sredstva u bilansu stanja.

Korporacija aktivno i praktiéno upravija kreditnim limitima i izlofenostima tako da su potraZivanja od
kupaca koja su u ka¥njenju u okviru kontrolisanih parametara. Medutim, politika Korporacije je takva
da ona preduzima korake za svako potrafivanje koje je neizmireno duZe od jedne godine. Aktivnosti
koje se preduzimaju da se ublai rizik neizmirenja obaveze obitno ukljucuju formaino obavjeStavanje
kijjenata na osnovu usvejenih politika i, u odredenim slulajevima, priviemenu obustava snadbjevanija
elektitnom energijom. Kreditni kvalitet potraZivanja od kupaca Korporacije, kada se radi o prihodu od
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elektritne energije i drugih potraZivanja koja nisu obezvrijedena ili u kaSnjenju, ukazuje na prirodu
ovih sredstava koja predstavijaju uglavnom dugove iz transakcija sa kiijjentima koji nemaju istoriju
kadnjenja. Rukovodstvo ne ofekuje gubitke usled neizvrSenja obavera od strane ovih kupaca. Na 31.-
decembar 2012. i 2011. nema znadajne pojedinaéne transakcije ili drugog potraZivanja koje bi zapalo
u docnju ili pretrpjelo obezvredenje i zbog toga bilo predmet novih pregovora,

PotraZivanja Korporacije uklju€uju znatane dospjele iznose povezanih strana koje su u viasniStvu, pod
kontrolom ili koje &ine dio Viade Malte. Funkcija kreditne kontrole u Korporaciji je da prati izioZenosti
povezanih strana na nivou pojedina&nog subjekta, na redovnoj osnovi, i obezbijedi blagovremenu
naplatu ovih potraZivanja u okviru ukupnog upravijanja likvidno$¢u Korporacije. Korpacija vrsi
procjenu kreditnog kvaliteta ovih povezanih strana uzimajudi u obzir finansijsku poziciju, poslovanje ¥
ostale faktore (ukljutujuéi podriku Viade), | rukovodstvo ne ofekuje gubitke po osnovu neplacanja ili
kasnjenja.

Starosha struktura potraZivanja od kupaca i obezvrijedenih iznosa na kraju perioda izvjeStavanja je
kao Sto slijedi:

31. decembar 2012, 31. decembar 2011,
bruto obezvrijedeno bruto obezvrijedenc
€'000 €'000 €'000 £'000
Do 45 dana 126.244 {2.461) 144.855 {2.265}
U periodu od jedne godine | 57.350 {21.684) 48.664 {6,984}
Preko godinu dana 34.816 {16.795) 27.053 {27.053})
218.410 {(#0.940) 220.572 (36.302)

Na 31. decembar 2012. potra¥ivanja od kupaca u iznosu od 53,7 miliona € (2011: 41,7 miliona €} su
bila u ka¥njenju, ali nisu bila obezvrijedena. Tokom upravljanja izloZeno3cu, Korporacija kategorizuje
potra¥ivanja kao potraZivanja u kainjenju na osnovu kreditnih uslova i kreditnih aranZamana.

Na 31. decembar 2012. Korporacija je imala potraZivanja od kupaca u iznosu od 40,9 miliona € (2011:
36,3 miliona €) koja su obezvrijedena, a iznos izdvojenih rezervacija je jednak iznosu ovih
potrafivanja. Pojedinatno obezvrijedena potraZivanja se uglavnom odnose na znafajan broj
nezavisnih klijenata koji ne izvrSavaju svoje obaveze plaanja.

Ostala potrafivanja u iznosu od 3,016 miliona € su takode uzeta kao obezvrijedena (2011: 3,216
mikiona €}.

Kretanje rezervacija za obezvredivanje potrativanja od kupaca i ostalih potraZivanja je analizirano
kako siijedi:

2012 2011
€'000 £'000
Na potetku godine 39,518 37.557
Povecanie rezervacija za cbezvredivanje 4.451 1.972
Iskoridtene rezervacije {13) {11)
Na kraju godine 43,956 39.518
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Kretanja ovih rezervacija su data u Napomeni 13, a ista su uklju¢ena u bilans uspjeha Korporacije u
okviru stavke "administrativni trodkovi®,

Gotovina i gotovinski ekvivalent

U principu, Korporacija saraduje sa lokalnim i stranim fiansijskim insitucijama koje imaju kvalitetnu
finansijsku peziciju i rejting.

Derivativni finansijski instrumenti

Kreditnl rizik kod derivativnih finansijskih instrumenata nastaje zbog nesolventnosti ugovorne strane.
Devizne derivativne transakcije se zakljufuju samo sa prvorangiranim lokalnim bankarskim
institucijama, dok se derivativni ugovori za naftu zakiju€uju sa stranim finansijskim institucijama koje
imaju izuzetno kvalitenu kreditnu poziciju ili rejting. Glavni strani partneri Korporacije u derivativeim
ugovorima su na kraju perioda izvjeStavanja imali dobar kreditni rejting utvrden od strane glavnih
agencija za utvrdivanje rejting.

{c} Rizik likvidnostt

Korporacija je izlofena riziku likvidnosti u kontektu ispunjenja bududih obaveza koje se uglavnom
sastoje od pozajmica {Napomena 20) i obaveze prema dobavijatima i drugih obaveza (Napomena
23). Pa¥ljivo upravljanje rizikom likvidnosti ukijutuje odriavanje adekvatnog nivoa gotovine I
postojanje ugovorenih kreditnih linija da bi se obezbijedila raspoloZivost odgova rajucih sredstava za
ispunjenje obaveza Korporacije. Rukovodstvo prati rizik likvidnosti tako $to revidira otekivane tokove
gotovine, vodi ratuna da postoje likvidni resursi i aranZmani za kojima ¢e postojati potreba u
narednoj godini.

Na osnovu rezultata procesa budietiranja, rukovodstvo Korporacije priprema plan likvidnosti za
naredni dvanaestomjese&ni period koji odraZava projektovanu poziciju likvidnosti za dati period i
obezbjeduje da su tokom datog perioda uvjek ostvareni unaprijed utvrdeni nivoi likvidnosti, Sektor
likvidnosti je zaduZen da sprovede | prati proces, a plan se revidira na tekucoj osnovi.

Ukupni zahtjevi vezano za likvidnost Korpracije ukljuuju odrzavanje raspoloZive neto likvidnosti na
nivou koji je jednak vienedeljnim novCanim odlivima iz poslovanja, u zavisnosti od sezone |
otekivane nestabilnosti. Korporacija zajedno sa Vladom Malte aktivno upravlja rizikom vodedi rauna
o uskladivanju operativnih novéanih priliva i odliva, ukljuCujuci one koji proizilaze od ofekivanog
dospjeca finansijskih instrumenata, naplate potrazivanja, preuzetih kreditnih aranZmana, iznosa koji
se pla¢aju Vault Finance-u i drugih sredstava koje se mogu ocijeniti kao gore navedena.

Korporacija ¢e izvréiti svoje gotovinske odlive na osnovu niZe prikazanih finansijskih obaveza ¢iji je rok
dudi u odnosiu na narednih 12 mjeseci, i to iz operativnih tokova gotovine i drugih gotovinskih priliva.

U tabeli ni¥e prikazani su gotovinski tokovi plativi od strane Korporacije na osnovu nederivativnih:
finansijskih obaveza za preostala ugovorena dospjeca na kraju perioda izvjeStavanja. lznosi prikazani
u tabeli niZe su ugovoreni nediskontovani tokovi gotovine. Iznosi koji dospjevaju u roku od 12 mjeseci
jednaki su svojim knjigovodstvenim vrijendostima obzirom da uticaj diskontovanja nije znadajan.
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Knjigovodsty Ugovoreni U roku od 1-2 2-5 Preko 5
ena gotovinski | jedne godine | godine godina godina
vrijednost tokovi £'000 €000 €000 £'000
€'000 €000
31. decembra 2012.
Bankovne i druge 467.403 583.832 83.507 | 25723 164.815 309.787
pozajmice
Obaveze prema 320.016 | 320.01903.8 220.840 4,132 12.397 82.647
dobavljatima { ostale 486
obaveze
787.419 903.848 304,347 | 29.855 177.212 392.434
Kniigovodsty Ugovoreni U roku od 1-2 2-5 Preko 5
ena gotovinski | jedne godine | godine godina godina
vrijednost tokovi €000 €000 €'000 £'000
€000 €000
31. decembar 2011,
Bankovne i druge 707.998 829.957 273.795 1 56.151 186.367 313.684
pozajmice
Obaveze prema 155.981 155.981 155.981 - - -
dobavijafima | ostale
obaveze
862.979 985.978 429.776 | 56.151 186.367 313.684

4.2. Upravljanje rizikom kapitala

Ciljevi Korporacije u procesu upravljanja kapitalom su da zaStiti kapacitet Korporacije da nastavi
trajno da posluje kako bi obezbijedila prihode Viadi Malte (u skiadu sa odredbama osnivackog akta
Enamalte) i koristi za akcionare ukljufujuéi stanovnike Republike Malte, kao i da odrii optimalnu
strukturu kapitala da bi smanjila trotkove kapitala. Da bi odriala ili korigovala strukturu kapitala,
Korporacija moZe trafiti nova finansijska sredstva nakon obavljenih konsultacija i dobijanja podrike

Viade.

Korporacija prati stanje kapital na osnovu koeficijenta finansijske poluge. Ovaj koeficijent se
obratunava kada se neto dug podijeli sa ukupnim kapitalom. Neto dug se izraCunava kada se ukupne
pozajmice {kao $to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupni
kapital se se ratuna kao zbir akcijskog kapitala prikazanog u bilansu stanja i neto duga.

Koeficijent finansijske poluge Korporacije na 31. decembar 2012, i 2011. iznosio je kako slijedi:

2012 £'000 2011 £'000
Ukupno pozajmice 467.403 707.998
Umanjene za: gotovinu i {17.098) (37.740)
gotovinske ekvivaiente (Napomena
14}
Neto dug 450,305 670,258
Ukupno akcijski kapital 275.685 105.770
Ukupno kapital 725.990 776.028
Finansijska poluga 62% 86%
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Rodinji sa finansijskim izvjetajima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2012.

Na 31. decembar 2012., Koporacija je imala garancije u iznosu od 373,4 miliona € {2011: 622 miliona
€) kao obezbjedenje za odgovarajudi iznos gore navedenih pozajmica.

Rukovodstvo, zajedno sa Viadom Malte, kontinuirano prati nivo adekvatnosti kapitala u kontekstu
operativnih rezultata Korporacije, promjena u medunarodnom posfovnom okrufenju i ofekivanih
rezultata na osnovu bud¥eta i projekcija pripremijenih od strane rukovodstva. U procesu se uzma u
obzir podrika koju Viada daje Korporacifi u cilju odrzavanja kontinuiteta poslovanja {vidjeti
Napomenu 2) stoga su operativni rezultati i tokovi gotovine takvi da je baza kapitala safuvana i kroz
buduée restrukturiranje kapitala bi¢e dovedena na jod adekvatniji nivo.

4.3.Fer vrijednosti finansijskih instrumenata
Fer vrijednost instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrifednosti

31. decembra 2012. i 2011., knjigovodstvena vrijednost gotovine kod banke, potrafivanja od kupaca i

“ostalih potrafivanja, obaveza prema dobavljatima i drugih obaveza i kratkorofnih pozajmica
prikazane u finansijskim izvjeStajima su razumne procjene fer vrijednosti u kontekstu prirode ovih
instrumenata ili relativno kratkog vremenskog perioda od uspostavijanja instrumenta do njegove
otekivane realizacije. Fer vrijednost potrafivanja od Viade Malte i njenih povezanih subjekata koja su
kratkorona ili plativa na zahtjevjedna je njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti.

Za svrhe objavijivanja, fer vrijednost dugoroénih finansijskih instrumenata je procijenjena
diskontovanjem buduéih, ugovorenih tokova gotovine po tekucim trZidnoj kamatnoj stopi koja je
dostupna Korporaciji za sliZne finansijske instrumente. Fer vrijednost dugoroénih pozajmica od banke
po promjenljivoj kamatnoj stopi se na kraju perioda izvjeStavanja ne raziikuje znadajno od
knjigovodstvenih vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti finansijskih instrumenata koji se vrednuju po fer vrijednosti

Finansijska instrumenta Korporacije koja se obratunavaju po fer vrijednosti ukljuuju derivativna
finansijska instrumenta oznatena kao hedZing instrumenti (Napomena 11},

Korporacija je u obavezi da objavi mjerenja fer vrijednost po sledecoj hijerarhiji mjerenja fer
vrijednosti za finansijske instrumente koji se u bilansu stanja mjere po fer vrijednosti:

= Kotirane cijene (nekorigovane) na aktivnim triStima za identi¢na sredstva (nivo 1).

= QOstali inputi koji nisu kotirane cijene, a koji ulaze u sastav nivoa 1 i koji su posmatraju kada je
stedstvo u pitanju bilo da su direktni kao npr. cijene ili indirektni npr. inputi koji proistitu iz
cijena {nivo 2).

¥ inputi za sredstva koja nemaju temelj u posmatranim tr¥i§nim podacima, npr. neposmatrani
inputi {nivo 3).

31. decembar 2012. Sredstva Obaveze
€'000 £'000

Nivo 2

Derivativni finansijski instrumenti 10.926 (2.848)
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nji sa finansijskim izvje$tajima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2012,

31. decembar 2011. Sredstva Obaveze
€'600 €000

Nivo 2

Derivativni finansijski instrumenti 16.859 -

5. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCIENE | PROSUBIVANJA

Procjene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju na osnovu prethodnog iskustva i drugih faktora
ukljutujuéi ofekivanja u vezi buduéih dogadaje koja se razmne mogu ofekivati obzirom na date
okolnosti.

Korporacija pravi procjene i pretpostavke vezano za buducnost. Dobijene rafunovodstvene prociene
¢e, po definiciji, rijetko biti jednake stvarnim rezultatima. Ove procjene | pretpostavke ukazuju na
rizik od materijaino znadajnih ispravki knjigovodstvenih vrijednosti sredstava i obaveza u slededoj
finansijskoj godini. Rukovodstvo Korporacije takode vrie procjene, nezavisno od ovih prociena na
nivou Korporacije, u postupku primjene raunovodstvenih politika koje mogu imati znatajan uticaj na
iznose priikazane u finansijskim izviestajima.

5.1.Prihodi od elektri¢ne energije i relevantni rauni potraZlvanja

Svaki provajder elektritne energije ofekuje da ce pretrpjeti tehnicke gubitke, npr. gubitke
energetskih jedinica koje se ne mogu prodati zbog problema u distribuciji elektritne energije.
Medutim, iznos gubitaka Korporacije ostaje na nivou koji se prema normama industrije ne moie
pripisati samo tehnickim gubicima. Dio ovih gubitaka je pripisiv netehniékim gubicima koji uglavnom
ukljuuju koji uglavnom ukijuuju gretke u fakturisanju nastale zbog pogreSnih procjena i krade.
Godinama se ula¥u napori da se zaustavi krada elektri¢ne energije i na tome e se istrajati,

Da bi se smanjili gore navedeni gubici koji nisu tehnitke prirode, Korporacija je zajedno sa
Korporacijom za snadbjevanja vodom implementirala najnoviji Integrisani poslovni sistem komunalija
koji treba da podri i poboljSa upravljanje prihodima i potraZivanjima obje Korpracije, ukljucujudi i
neophodna pobolj§anja funkcionalnosti i sredstava izvjeStavanja. U 2009., Korporacije su osnovale
zajednicki kontrolisani subjekt, osnovan sa iskljutive da poshuje kao servisna kompanija (ARMS -
kompanija za usluge automatizovanog upravljanja prihodima) koja ce upravijati ciklusom prihoda u
okviru novog, implementiranog integrisanog IT sistema. Ovaj sistem je puten u rad 01. januara 2010,
Tokom godine, Korporacija je nastavila da implementira ovaj sveobuhvatni program uvodenja
automatizovanog sistema upravljanja brojilima sa ciljem ostvarivanja dodatne kontrole nad
netehnickim gubicima.

Korporacija vrsi procjenu nefakturisane potrodnje elektricne energije za datu godinu u odnosu na
stvrano fakturisane ratune izdate na kraju godine. Procijenjeni udio prihoda u obralunatom, a
nefakturisanom prihodu je iskazan u Napomeni 13, a na 31. decembar 2012. iznosi 81,9 miliona €
{2011: 116,1 miliona €). Rukovodstvo je zakljucilo da je procjena obratunatog, nefakurisanog prihoda.
koji je prikazan u ovim finansijskim izvjedtajima razumna. U postupku zaklju¢ivanja, oni su razmottili
veliki broj faktora ukljugujudi poseban metod preuzimanja podataka kako bi se prevazitla odredena
ogranitenja u sistemu izvjeStavanja, izvrsili poredenje broja fakturisanih jedinica i obracunatih i
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istovremeno, rukovodstvo el da skrene pa#nju na osjetljivost ove procjene i neizvjesnost koja prati
procjenu zbog uticaja gore navedenih stavki. Procjena o nefakturisanom, obralunatom prihodu se
smatra krucijalnom za finansijske izvjeitaje obzirom na znatajni rizik vrienja materijaino bitne
ispravke prema knjigovodstvenoj vrijednosti u sledecoj finansijskoj godini.

Za ovaj proces procjene potrebno je napraviti odredene pretpostavke u vezi racuna koji jod nisu izdati

za jednice potrofene tokom godine. Ove pretpostavke ukljucuju proporcionalnu podjelu ratuna

izdatih nakon perioda izvje$tavanja odredivanjem dijela potrodnje koji se pripisuje 2013. uzimajudi u
obzir trendove prosje¢ne potro¥nje. Na sligan natin, procjena potro$nje za brojila za koja Citanje nije
izvrieno nakon perioda izvje$tavanja je napravljena na osnovu obrazaca prethodne potrodnje istih
korisnika. Ovaj proces procjene ne ukljuéuje prihode po osnovu raluna koji se utvrduju tokom
internog procesa detaljne provjere koji omogucava da se esktremno visoki racuni ruéno provjere prije
izdavanja. Ovaj proces nije bio zavrien na datum odobrenja ovih finansijskih izvjeStaja. Stoga, ova
procjena podiijeze riziku fluktuacija stvarne potronje u odnosu na istorijske trendove potrosnje. Ove
pretpostavke koje se prave tokom procesa procjene uticu na stepen preciznosti poredenja ukupno
fakturisanih jedinica sa utro$enim, nefakturtisanim jedinicama.

Rukovodstvo smatra da je poredenje broja fakturisanih jedinica sa brojem utroSenih, nefakturisanih
jedinicama, uz prethodno iskustvo sa nefakturisanim, utroSenim jedinicama, kijuéni pokazatelj da je
prihod od elektritne energije, ukljutujuci obratunati nefakturisani prihod, razuman. Rukovodstvo
smatra da bi fluktuacija od 1% na nefakturisane, obratunate jedinice, adekvatna za datu osjetljivost
procjene. Fluktuacija od 1% u odnosu fakturisanih i obratunatih, nefakturisanih jedinica, uz
pretpostavku da sve druge varijable ukljutujudi prosjecni prihod po fakturisanoj jedinici budu iste, bi
rezultirala u povecanju odnosno smanjenju od 3,5 miliona € {2011: 3,3 miliona €) u prihodima
Korporacije od elektri¢ne energije.

5.2.Provjera umanjenja vrijednosti

U skiadu sa MSFI, rukovodstvo je u obavezi da izvidi provjeru umanjenja vrijednosti ukoliko dogadaiji
ili promjene okolnosti ukafu da se knjigovodstvena vrijednost nefinansijsog sredstva koje ima
odredeni korisni vijek upotrebe ne moZe nadoknaditi. Za svrhe procjene umanjenja vrijednosti,
nefinansijska sredstva su grupisana na najniZe nivoe za koje postoje zasebno utvrdivi tokovi gotovine
(jedinice koje ostvaruju profit).

Provjera umanjenja vrijednosti je oblast koja ukfju¢uje prosudivanje rukovodstva i procjenu da li se
knjigovodstvena vrijednost sredstava ili jedinica koja ostvaruju profit mofe osloniti na neto sadadnju
vrijednost bududih tokova gotovine koji proistitu iz takvih sredstva ili jedinica koje ostvaruju profit
koristenjem projekcije toka gotovine diskontovane po odgovarajuéoj stopi. Rukovodstvo smatra da
na kraju godine nije bilo objektivnih dokaza da sredstva Korporacije mogu pretrpjeti umanjenije
vrijednosti.
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5.3.Procjena korisnog vijeka upotrebe

Rukovodstvo Korporacije utvrduje korisni vijek upotrebe i rezidualnu vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme odreduje u vrijeme kupovine sredstva, revidira ih na godiénjem nivou. Korisni
vijek upotrebe se utvrduje na osnovu prethodnog iskustva sa slicnim sredstvima, kao i predvidanjem
bududih dogadaja koji mogu imati uticaja na njihov korisni vijek upotrebe, kao Sto su inovacije,
promjene u tehnologij i relevantnoj regulativi.

5.4.0dlo¥eni porez na dobit

Korporacija prosuduje prilikom utvrdivanja rezervacija za odloZeni porez na dobit. OdloZena poreska
sredstva se priznaju samo u onoj mjeri do koje je vierovatno da ¢e biti ostvaren bududi oporezivi
profit iz koga se mogu pokriti poreski gubici i neiskoristene poreske olaksice. U takvim okolnostima,
odlo¥eno poresko sredstvo se priznaje u periodu u kojem nastaju odbitne priviemene razlike.

Korporacija je zakljutila da se ofekuje da ¢e se odlofena poreska sredstva koja nastaju iz
nepokrivenih poreskih gubitaka i neiskoriStenih poreskih olak$ica realizovati u istom periodu kada se
otekuje realizacija odbitnih priviemenih razlika vezano za nekretnine, postrojenja i opremu pa se
shodno tome, ova odloZena poreska sredstva prikazuju u ovim finansijskim izvjeStajima. Prilikom ove
procjene, rukovodstvo je uzelo u obzir finansijska predvidanja i sposobnost da se gubici prenose za
svrhe prebijanja na neograniteni rok. OdloZena poreska sredstva koja nastaju iz rezervacija se ne
prikazuju buduéi da Korporacija trenutno ne predvida odnosno ne ofekuje buduce profite ili
ponistenje oporezivih priviemenih razlika u istom periodu, ili u periodu koji bi omogucio Korporaciji
da izvrii prebijanje odloZenih poreskih sredstva 1 odloZenih poreskih obaveza.

5.5.Nepredvidene obaveze

Odiuke o objavi kvantitativnih | kvalitativnih faktora vezano za nepredvidene obaveze zasnivaju se na
stvarnim dedavanjima i odredenim pretpostavkama. Pretpostavke se temelje na informacijama koje
su dostupne rukovodstvu Korporacije prilikom razmatranja i donodenja odluka. Korporacija, na
godi¥njoj osnovi, odluduje o adekvatnosti objavljivanja u zavisnosti od promjena ovih pretpostavki.

Procjenu stavki gore

Po migljenju rukovodstva, osim kao §to je navedeno u Napomeni 5.1. gore, ratunovodstvene
procjene i prosudivanja napravijena tokom pripreme ovih finansijskih izvjedtaja koje su date gore,
nisu tegke, subjektivne ili slofene u mjeri da bi se prema zahtjevima MRS 1 njihov opis ocijenio
kriti¢nim. Stavite, rukovodstvo skreée paZnju na pretpostavke i procjene vezano za reviziju
knjigovodstvene vrijednosti derivata (Napomena 11).
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'6. NEKRETNINE, POSTROJENIA 1 OPREMA

Zemljiste, | Trafostant Oprema za Oprema | Postrojenj | Sredstvau Ukupno
zgraded ce prenss i b} a, toku £'000
infrastrukt £'000 distribuciju | fladiranjei oprema, izgradnje
urng elektrigne | distribucij | namjedtaj €000
poboiianja energije ugasa { iinventar
£'000 £€'000 £'000
Stanje na dan
01. januar 2011,
Trodak 144,751 373.594 265.563 3.070 58.846 201.693 | 1.047.517
Akumuiirana ispravka {32.014) | (281.414) {151.237} (1.790} {34.858) {508.313)
vrijednosti | obezvredivanje —
trodak
Neto knjigovodstvena 105.737 92.180 114.326 1.280 23.988 201.693 539.204
vrijednost
Godina koja se zavriava
31, decembra 2011,
Pofetni neto kniigovodstveni 105.737 92,180 114.326 1.280 23.988 201.693 539.204
izhos
Imovina i nadgradnje pusteni 827 85§ 20.700 5 2.811 22,753 47.181
u rad
Trodak Ispravke vrijednosti {(2.091) | {11578} (10.142) {433) {4.363) -1 {28.607)
Drugi trendovi - 41 - - {550) - {549}
Zavrini neto knjigovodstveni 104.473 80.728 124.884 852 21.846 224.445 557,229
iznos
Stanje na dan
31. decembar 2011,
TroSak 145,578 373.720 286.263 3.075 61.067 224,446 | 1.094.149
Akumulirana jspravka {42.105} § {292.592) {161.379} (2.223) {39.221) (536.920)
vrijednosti | obezvredivanje —
trosak
Neto knjigovodstvena 104.473 80,728 124.884 852 21.846 224.446 557,229
vrijednost
Godina koja se zavriava
31, decembra 2012,
pofetni neto knjigovodstveni 104.473 86.728 124.884 852 21.846 224.446 557.22%
iZnos
Imovina i nadgradnje puiteni 215.061 17.688 5.009 - 8.770 37.478 284.006
u rad
Tro¥ak ispravke vrijednosti {1.966) |  (11.904) {10.698) (340) (4.624) - (29.533)
Otudenja (204.883) {3.717) {227) {3.001) (1.104) -1 (212.932)
Ispravka vrijednosti koja se - - 221 2.489 870 - 3.580
ponistila otudenjem imovine
Prenijeta imovina 32 161.153 1.306 3,793 | {166.284)
Zavrinl knjigovodstveni iznos 112,717 243.948 120.494 29,551 85.640 502.350
Stanje na dan
01. januar 2021.
TroSak 155,788 548.844 292,351 74 72.526 95.640 | 1.165.223
Akumulirana ispravka (43.071) | (304.896} (171.857) (74) {42.975) - | (562.873)
vrijednosti | obezvredivanje —
trofak
Neto knjigovodstveni iznos 112,717 243,948 120.494 - 29,551 95.640 602.350
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{abelama gore Korporacija je koristila odredena sredstva, bez ikakvog troska, koja nisu pravno
prenijeta u zakonsko viasni§tvo Korporacije na kraju godine. Ova sredstva ukljucuju zemljiste na
kojem je izgradena elektrana Delimara. U 2012., Korporacija je stekla ove nekretnine, a ih zatim u
decembru 2012. prodala po osnovu ugovora o prodaji | povratnom finansijskom lizingu {Napomena
27). Ukupna sredstva koja se na 31. decembar 2012. drZe pod finansijski lizing iznose 78,6 miliona €
{2011: 0).

Rukovodstvo potvrduje da je izvriena adekvatna procjena knjigovodstvenih vrijednosti operativnih
nekretnina Korporacije i smatra da se knjigovodstvena vrijednost zemijiSta i zgrada na 31. decembar
2012. ne razlikuje bitno od one koja bi se odredila po fer vrijednosti.

Tro¥ak ispravke vrijednosti ukljuen u bilans uspjeha je kao 3to slijedi:

2011 2011

€'000 £'000
TroZkovi prodaje 12.776 12.727
TroZkovi distribucije 13.504 12.518
Administrativni troskovi 3.253 3,362

29.533 28.607

Nakon §to je Malta pristupila Evropskoj uniji, stupio je na snagu itav niz direktiva Evropske unie, §to
¢e imati uticaja na Korporaciju. Uskladivanje sa ovim direktivama imalo je i operativni i finansijski
uticaj na Korporaciju. Ove direktive narotito uticu na rad elektrane Marsa buduci da se koristenje
nekih sredstava u ovom postrojenju ogranitava na 20.000 sati od 01. januara 2008. odnosno 2015,
godine. Zbog toga se neto knjigovodstvena vrijednost takvih sredstava amortizuje na osnovu roka
upotrebe.

Postojeéa operativna lokacija sektora nafte u Birzebbuga ce uskoro biti raspoloZiva za prodaju
obzirom da su aktivnosti premjedtene na druge lokacije koje pripadaju Korporaciji. Korporacija ce
izvrgiti procjenu potencijainih trodkova deaktivacije i rehabilitacije na osnovu tehniékih prociena kada
se zavrii proces komercijalizacije sektora nafte (Napomena 33). Na osnovu informacija koje su
raspolofive do ovog datuma, rukovodstvo smatra da moguci finansijski uticaj nece bitl znalajan.
Korporacija ¢e staviti u pogon postrojenje Qajjenza do zatvaranja ove lokacije. U skladu sa
relevantnim ugovorima o komercijalizaciji Korporacija nece snositi troskove u vezi deaktivacije.

Kao ¥to je detalino objasnjeno u Napomeni 33, Korporacija nije pokrila troSkove vezano za
demontiranje materijalne imovine i ekolosko obnavljanje zemijista ili morskog basena u prvobitno
stanje po zavrietku aktivnosti proizvodnje elektritne energije. Buduéi troSkovi iskljucenja,
demontiranja i vracanja u preda$nje stanje za trafostanicu Marsa jos uviek nisu utvrdeni obzirom da
se razmatraju razne opcije za demontiranje i vracanje lokacije u prvobitno stanje.
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Tokom 2012., Korporacija je nastavila da implementira svoj investicioni program koji je zapotela
2008. kroz veliki broj znatajnih infrastrukturnih projekata na pobolj$anju proizvodnih, distributivnih i
administrativnih kapaciteta.

Finalni ugovor o nabavci, instalaciji i pustanju u rad podmorske elektroenergetske interkonekcije
izmedu Malte i Sicilije je potpisan 14. decembra 2011. Na 31. decembar 2012, pladanja koja su u
direktnoj vezi sa ovim projektom ukupno su iznosila 80,4 miliona € (2011: 49,2 miliona £€).

Korporacija je zajedno sa Korporacijom za vodosnadbijevanje implementirala znatajni dio projekta
integrisanih poslovnih sistema komunalija. Integrisani IT sistemi su pusteni u rad O1. januara 2010.
{Napomena 5). Tokom 2012, u sklopu projekta Integrisanih poslovnih sistema komunalija,
Korporacija je nastavila implementaciju SCADA sistema monitoringa | kontrole za svoju
visokonaponsku mrefu. Korporacija je takode nastavila implementaciju Automatizovanog sistema
upravljanja brojilima koji ée biti u punoj upotrebi u narednim godinama.

Sredstva u toku izgradnje ukfjuguju trodkove pozajmica u iznosu od 4 miliona € (2011: 9,6 miliona €}.

7. INVESTICIONE NEKRETNINE

2012 2011

€000 €'000
pofetni neto knjigovodstveni iznos 49,316 49,491

Trodkovi ispravke vrijednosti {361) {175}
Zakljuéni neto knjigovodstveni iznos 48,955 49.316
Trodkovi 54.076 54.076
Akumulirana ispravka i umanienje vrijednosti {5.121) (4.760)
Neto knjigovodstveni iznos 49,955 49,316

Naftnim postrojenjem San Lucian koje se nalazi u Birzebbuga upravljaju tree strane po uslovima
ugovora o zakupu koji istie 2013. Prihod od zakupa ove nekretnine iznosi 90,000 £ (2011: 79,000€).
Knjigovodstvena vrijednost ove nekretnine je 0. Rukovodstvo je procijenilo vrijednost ove
investicione nekretnine na osnovu procjena arhitekte od 16,7 miliona € (2011: 16,7 miliona €). Ova
procjena uzima u obzir vrijednost ove nekretnine nakon isteka gore pomenutog ugovora o zakupu.

Uz izuzetak nafthog postrojenja San Lucian, rukovodstvo smatra da se knjigovodstvena vrijednost
investicionth nekretnina 31. decembra 2012. i 2011. ne razlikuje bitno od one koja bi se utvrdila po
fer vrijednosth

8. NEMATERIJALNA IMOVINA

2008. je u EU uvedena Sema trgovine emisijama Stetnih gasova. Sledeca tabela daje kratak pregled
kretanja kvantiteta (u hiljadama tona) i knjigovodstvene vrijednosti emisionih prava i karbon kredita
koje je Korporacija imala tokom 2012, 12011..
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o

< "fggea P/ 2012 2011
isiona prava i karbon krediti U hiliadama | €000 U hiljadama § €000

za sopstvene svrhe tona tona
NeiskoriStena dodijeljena emisiona prava 830 5.618 594 8.205
na 01, januar
Dodiieljena emisiona prava i karbon krediti 2.159 15.780 2.168 29,918
IskoriStena emisiona prava | karbon krediti {2.052) {14.546) {1.932) (26.656)
tspravka fer vrijednosti (Napomena 25} - {600} - {5.849})
Neiskoriitena dodijeliena emisiona prava 937 6.252 830 5.618
na 31, decembar

8. ULAGANIE U ZAJEDNICK! KONTROLISANI SUBJEKT
Viasnicka ulaganja

Detalji vezano za trokove ulaganja i rafunovodstvo udjela
kontrolisanog subjekta su dati nize:

u dobiti #i gubitku zajednicki

2012 2011
€'000 €000
Godina koja se zavrila
31, decembra
Potetni neto knjigovodsiveni iznos 134 -
Udio u rezultatu  zajednitki - 134
kontrolisanog subjekta
Zavrini neto knjigovodstveni iznos 134 134
Stanje na 31. decembar
Troskovi 25 25
Akumulirani  udio u rezultatu 109 109
zajednlékl kontrolisanig subjekta
Neto knjigiovodstveni iznos 134 134
Ulaganje u zajednicki kontrolisani subjekat je navedeno niZe:
Kompanija Registrovano sjedifte Klasa akcija Procenat akcija u
viasnistvu

ARMS — kompanija za | Zgrada Korporacije za | Obine akcije 2012 2011
pruZanje usluga | vodosnadbjevanje 50% 50%
automatizovanog Trig Hal Qormi
upravijanja prihodima Luga, malta

Prilikom ratunovadstva ulaganja u zajednicki kontrolisani subjekt, data je referenca na finansijske
izvjetaje ovog subjekta. Korporacija raspolaZe slededim finansijskim informacijama vezano za
ulaganje koje se na datum izvjeStavanja klasifikuje kao zajednitki kontrolisani subjekt:

Sredstva Obaveze Prihod Profit

€'000 €'000 €000 €'000

2012 3.760 3.626 3.344 -
2011 12,646 (12.378) 6.805 215
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10. INVESTIRANJE U PODRUZNICE

2012 2011
€'000 €000

Godina koja se zavriila
31. decembra
Na poletku godine 10 -
Dopune - 10
Na kraju godine 10 10
Stanje na 31. decembar
Trogkovi 10 10

Podrugnica koja je poslovala na 31. decembar je prikazana niZe:

Podruinice Registrovano sjedite Klasa akcija Procenat akcija
2012 2011
Aviation Fuelling Services | Enemalta Corporation Obigne akcije
Limited Church Warf 100% 100%
Marsa

Aviation Fuelling Services Limited je osnovana 21. oktobra 2011. i nije posiovala u godini koja se
zavriila 31. decembra 2012. Stoga rukovodstvo smatra da shodno nadelu materijalnosti, konsolidacija
na 31. decembar 2012. nije potrebna.

11. DERIVATIVNI FINANSUSKI INSTRUMENT!

Fer vrijednost derivativnih finansijskih instrumenata koji se ¢uvaju za hediing je na kraju godine
izvietavanja iznosila kao $to slijedi:

Stanje na 31. decembar 2012. Fer vrijednosti

Sredstva Obaveze
€'000 €'000

Devizni derivati - - 2.848
Vatutni terminski posao

Derivati za za$titu cijene nafte —
Robne svop transakcije

10,926 "
Ukupno priznata derivativaa sredstva 10.926 2.848
Stanje na 31. decembar 2011, Fer vrijednosti

Sredstva Obaveze
£000 €'000

Devizni derivati — 13.341 -
Vatutni terminski posao
Derivati za zadtitu cijene nafte - 3,518 -
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'obne svop transakeije
Ukupno priznata derivativna sredstva/obaveze 16.859 -
Gore navedeno je ukijuéeno u bilans stanja po stedeéim kalsifikacijama:
2012 2011
€'000 €000
Derivativna finansijska sredstva )
Kratkorotna 10,926 16.859
Derivativne finansijske obaveze 2.848 -
Kratkorotne

Devizni derivati

Valutni terminski ugovori neizmireni na 31. decembar 2012. imali su nominainu vrijednost od 209,6
miliona USD {2011: 217,9 miliona USD) i prosje€nu ugovorenu stopu od 1€: 1.30 ${2011: 1£: 1.4158
$). Fer vrijednost neizmirenth terminskih ugovora na kraju godine je bila neto obaveza od 2,8 miliona
€ (2011: neto sredstvo od 13,3 miliona €}.

Ovi ugovori dospjevaju u periodu od jednog do dvanaest mjeseci nakon perioda izvjeStavanja, a u
okviru tog istog perioda se ogekuje da ¢e transakcije oznaene kao stavke zadti¢ene ovim ugovorima
uticati na bilans uspjeha.

Derivatt zadtite cijena nafte

Rokovi 1 priblizni nominalni iznosi robnih svop aranimana koji se drie za svrhe hedZinga, a koji su na
31. decembar 2012.neizmireni, su kako slijedi:

Robni svop aranZmani:

Vremenski rok ugovora Nominalni iznos Raspon fiksnih cijena Fer vrijednost

sredstva

€'000

Period do 31. marta 18.786.000 USD UsD101 1.202
2013,

Period do 30. juna 2013, 18.786.000 USD UsD101 936

Period do 30, septembra 18.786.000 USD usD101 704
2013.

Period do 31. decembra 18.746.000 USD UsD93-Usp101 8.084
2013,

10,926

Rokovi i priblizni nominalni iznosi robnih svop aranémana koji se dr¥e za svrhe hedZinga a koji su na
31. decembar 2011. neizmireni, su kako slijedi:
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Vremenski rok ugovora

Nominaini iznos

Raspon fiksnih cijena

Fer vrijednost

sredstva

€000

Period do 31. marta 18.437.250 USD USD96.50-UsSD103 880
2012,

Period do 30. juna 2012, 18,437,250 USD UsD96.50-UsSb103 880

Period do 30. septembra 18.437.250 USD UsSD96.50-USD103 879
2012,

Period do 31. decembra 18.437.250 USD UsD96.50-UsSD103 879
2012,

3.518

Ovi derivativni ugovori za hed¥ing nafte bi tipigno imali mjesecni rok ili datume poravnanja i nakon
mjese¢nih neto gotovinskih poravnanja bi se iznosi koji se na osnovu ovih ugovora prikazuju na
kapitalu prenijeli u bilans uspjeha buduéi da bi projektovane hedZing transakcije istovremeno uticale

na rezultate Korporacije.

12. ZALIHE

2012 2011
€000 £'000
Naftai derivati 78.925 66.649
Potrodni rezervni djelovi 19.775 20.922
Nedovriena 16 2.865

proizvodnja/proizvadnja u toku
Druga potro3na roba 1.746 1.792
100.462 52.228

TroZkovi zaliha prikazani kao troSak dati su u Napomeni 25, U tekucoj finansijskoj godini, otpisi zaliha
u iznosu od 712,260€ (2011: smanjenje od 2 miliona €) su se odrazili u ovim finansijskim izvjestajima.
Ovi iznosi su dati u stavci trodkovi prodaje u bilansu uspjeha.

13. POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA

Kratkorotna 2012 2011
€000 €000

Potrafivania od kupaca i povezana 177.470 184.270

potrafivanja

Ostala potrafivanja 1 doprinosi 11.823 16.955

Viade

iznosi koje duguje Vlada i viadina 23,178 37.858

povezana tijela

Indirektno oporezivanje 13 4.031

Alitivna vremenska razgranienja 6.336 7.610
218.820 250.724
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Potrativanja od kupaca | povezana potraZivanja su prikazana bez rezervacija za umanjenje vrijednosti,

kao ¥to slijedi (Napomena 4.1):

2012 2011

£€'000 €'000

Potra¥ivanja od kupaca | povezana potraZivanja 40.940 36.302
Druga potraZivanja 3.016 3.216
43,956 39,518

Doprinosi Viade Klasifikovani pod ostala potraZivanja ukijuéuju neto iznos od 11,9 miliona € (2011:
11,3 miliona €) koje Viada Malte duguje Korporaciji za izvrsenje njenih socijainih obaveza.

Potradivanja od kupaca i povezana potraZivanja ukljuCuju iznos od 81,9 miliona € {2011: 116,2
miliona €) po osnovu obrafunatog, nefakturisanog prihoda za snadbjevanje kupaca jedinicama
elektritne energije. Ova procjena &ini 24 % (2011: 35 %) shadbjevanja elektriCnom energijom za
period. Relevantni proces procjene koji ikljutuje referencu na rafune izdate iz novog sistema
{Napomena 5) zahtjeva duinu paZnju zbog sistemskih organifenja i pretpostavki u vezi ratuna koji jos

nisu fakturisani na kraju perioda za potrodene jedinice tokom godine.

1znosi koje duguju Viada i viadine agencije su iznosi koje Viada i subjekti pod kontrolom i uticajem,
subjekti pod zajednitkom kontrolom ili znafajnim uticajem Vlade duguju Korporaciji na osnovu
trgovinskih i operativnih transakcija izmedu strana.

Na 31. decembar 2011., aktivha vremenska razgranifenja su uklju€ivala avansana platanja
Korporacije Vladi u iznosu od 1,7 miliona € za finansiranje eksproprijacije zemljidnih parcela koje je
koristita Korporacija.

Starosna analiza potrafivanja od kupaca je data u Napomeni4.1.
14. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

7a svrhe izvje§taja o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalentt se na kraju godine sastoje
od slededes:

2012 2011

€000 €'000

Gotovina u banci i gotov novac 17.098 37.740
Bankovni overdraft (Napomena 20} {60.553) {122.387}
(43.455) {84.647)

15. UCESCE VLADE | TRAINI ULOG DRZAVE U KAPITALU

Utedte Vlade je vrijednost sredstava koje je Viada Maite ulo¥ila u Korporaciju tokom godina i iznosi
343 miliona € (2011: 135 miliona €) uz trajni ulog driave u kapitalu od 64 miliona € {2011: 64 miliona
€). Utekée Viade u iznosu od 12,4 miliona € (2011: 12,4 miliona €) i trajni ulog driave u kapitalu u
iznosu od 1,2 miliona € (2011: 1,2 miliona €) ima kamatu od 6% (2011: 6%) godidnje (Napomena 28).
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31. decembra 2012. u okviru transakcije 'projekta Vault' Korporacija je Vladi dodijelila priviemeno
pravo svojine nad distributivnim centrima u svom posjedu, a viada je Korporaciji dodijelila 45 godisnji
zakup zemljiéta na kojem su izgradene trafostanice i distributivni centri (Napomena 27). Neto iznos
koji je dospio na placanje Viadi se ralunao kao povelanje uledéa Vlade y iznosu od 208,1 milion eura.

16, HEDZING REZERVE

Promjene fer vrijednosti hedzing instrumenata koja se kvalifikuju kao hediing tokova gotovine se
vode u posebnoj kategoriji kapitala pod stavkom hediing rezerve kao &to je prikazano niZe:

Valutni terminski Robni derivati Ukupno
aranimani €000 €000
€000
Stanje na 01. januar 2011.
Bruto gubitak/{dobit) {2.253) 27.779 25.526
OdioZeni porez na dobit_(Napomena 18} 789 {9.723) (8.934)
{1.464) 18.056 16.592
Kretanje - na 31. decembar 2011,
Dobici od promjena fer vrijednosti 10,698 29.316 40.014
Odlo¥eni porez na dobit (3.744) (10.260) {14.004)
6.954 19.056 26.010
Prenijeto u zatthe 1.164 - 4,164
Prenijeto u bilans uspjeha - (53.577} {53.577)
Odlofeni porez na dobit (1.458) 18.752 17.294
2.706 (34.825) {32.119)
Stanje na 31. decembar 2011.
Bruto dobit 12.609 3.518 16,127
Odlofeni porez na dobit (Napomena 18) (4.413) {2.231} {5.644)
8.196 2.287 10.483
Kretanje - 31, decembar 2012.
Dobici od promjena fer vrijednosti (13.196) 23.201 10.005
OdloZeni porez na dobit 5.005 {8.121) {3.116)
{8.191} 15.080 6.889
Prenijeto u zalihe (1.156) - {1.156}
Prenijeto u bifans uspijeha - {15.793) {15.793)
Odlo¥ent porez na dobit 405 5.528 5.933
{751} {10.265} (11.0186)
Stanie na 31. decembar 2012,
Bruto dobit {(1.743) 10.926 9.183
Odlofeni porez na dobit {Napomena 18) 997 {3.824) (2.827)
(746) 7.102 6.356

Na 21. decembar 2012., neto fer vrijednost dobiti na otvorene pozicije deviznih terminskih ugovora
&ii hed? predvida da ¢e se buduce devizne transakcije prenijeti sa hed#ing rezervi na zalihe i u bilans
uspjeha kada se predvidena transakcija ostvari u periodu do 12 mjeseci nakon perioda izvjestavanja.

Neto fer vrijednost dobiti na 31. decembar 2012. na otvorene pozicije ugovora o robnim derivatima
&iji hed? predvida da ée se transakcije po osnovu nafte prenijeti sa hedZing rezervi na bilans uspjeha
kada se predvidena transakcija ostvari u periodu do 12 mjeseci nakon perioda izvje$tavanja.
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17. REVALORIZACIONE REZERVE

2012 2011
€'000 €000
Vitak koji nastaje iz procjene nematerijalne aktive - -
Na poletku godine - 572
Fer vrijednost dobiti tokom godine {Napomena 8) - -
Prenos dobiti u bilans uspjeha - (880)
Odlojenc oporezivanje {(Napomena 18) - 308
Kraj godine - -
Revalorizacione rezerve su neraspodjeljive.
17. ODLOZENO OPOREZIVANIJE
Kretanja kod odlofenog oporezivanja su kao Sto slijedi:
2012 2011
€'000 €900
Na potetku godine 8.199 11.667
Zadufuje na bitans uspjeha {Napomena 29) {14.605) i30
Potrajuje na drugi sveobuhvatni prihod (2.817) (3.598)
(Napomena 17}
Na kraju godine {2.223) {8.199)

Na kraju godine

OdloZeni porezi na dobit se obratunavaju po metodi obaveza prema bilansu stanja na sve privremene
razlike, a mjere se po poreskim stopama &ija se primjena otekuje u periodu kada se sredstvo realizuje
ili obaveza izmiri na osnovu poreskih stopa (i poreskih zakona} usvojenih do kraja perioda
izvje$tavanja. Glavna poreska stopa u primjeni je 359% (2011: 35%).

Odlozena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze se prebijaju kada su dati porezi vezani za isti
fiskalni organ. Sledeci iznosi se prebijaju u bilansu stanja:

2012 2011

€000 €000

Odlofena poreska sredstva {67.039) (45.941}
Odio¥ene poreske obaveze 57.816 55.140
Neto iznos na datum izvjeStavanja {9.223) 8.199

Rukovodstvo je uvjereno da ée se odloZeni porezi prikazani u finansijskim izvjeStajima realizovati u
bliskoj buduénosti kroz trgovinske poslove Kerporacije. Prema maltetkom zakonu, poreski gubici i
nelskoriStene poreske olak$ice ne zastarijevaju.

Odlo¥eno oporezivanje Cine odloZena poreska sredstva i odloene poreske obaveze Cija se realizacija
otekuje u roku od preko 12 mijeseci, osim za odlo¥eni porez na fer vrijednost derivativnih
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instrumenata i emisionih prava u iznosu 5 miliona € (2011: 7,6 miliona €} koji ¢e se u talno utvridti u

narednih 12 mjeseci.

Odlo¥ena poreska sredstva, odlofene poreske obaveze i odloZeni porez zaduZen na kapital koji se
iskazuju u finansijsim izvjedtajima pripisivi su sledecim stavkama:

Nekretnine, Poreski Neiskori$tene Derivativni Emisiona Ukupno
postrojenja i gubici poreske instrumenti prava £'000
Obaveze/({sredstva) oprema €'000 olaksice) £'000 €'000
€000 €000

Stanje 01. Januara 49.270 (10.423) {38.986) 8.934 2.827 11.667

2011,

Potrajuje na drugi - - - (3.290) (308) {3.598)

svecbuhvatnl prihod

{Potratuje)/zaduiuje {1.740} 70 2.398 - {598) 130

na bilans uspjeha

Stanje 31. 47.530 {10.353) {36.588) 5.644 1.966 8.19%

decembra 2011,

Stanje 01. januara 47.530 (10.353) {36.588) 5.644 1.866 8.199

2012.

Potrafuje na drugl - - - {2.817} - {2.817}

svecbuhvatni prihod

{Zaduiuje)/ 5.271 {5.502) {14.596) - 222 {14.605)

potraiuje na bilans

uspjeha

Stanje 31. 52.801 (15.855) (51.184}) 2.827 2,188 {9.223}

decembra 2012.

Kretanja nepriznatih odloZenih poreza su kao $to slijedi:

Rezervacije 2012 2011
€'000 €000

Poletak godine 13.641 12,955

Potraiuje na bilans uspjeha 1.744 686

Kraj godine 15,385 13.641

31. decembra 2012. Korporacija je imala neiskazanih i iskazanih odloZenih poreskih sredstava u
iznosu od 15,4 miliona € (2011: 13,6 miliona €) i 9,2 miliona € (2011: 8,2 miliona €}, tim redosledom,
a sastojali su se od neiskori$tenih poreskih kredita i priviemenih razlika koje nastaju od:

neiskazana iskazana

2012 2011 2012 2011

€'000 €000 €000 €000
NeiskoriSteni poreski krediti od:
Neiskoriicenih poreskih olakgica - - | 146.240 | 104.538
Odbitnih privremenih raziika od:
Poreskih gubitaka - - 45.300 29.581
Rezervacija 43,957 38.975 (8.077) -
Ponovnog  mierenja  derivativnih - - - {16.126)
instrumenata
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" Emisionih prava - | - | (6.252) | (5.618)

Oporezive privremene razlike od:

Nekretnina, postrojenja i opreme - - (150.860) (135.799)

43,957 38.975 {26.351) (23.424)

Odlofena poreska sredstva se priznaju u onoj mjeri do koje Je moguca realizacija poreskog benefita
na osnovu buduteg oporezivog profita.

19. OSTALE REZERVACHE

2012 2011
€000 £'000
Dugorocne
Na pofetku godine 8.466 3.066
Povelanje 274 5.400
rezervacija
Ukidanje rezervacija {1.067) -
Reklasifikovane na {3.631) -
kratkoroéne
Ukupno dugeratne 4042 8.466
Kratkoroéne
Na poletku godine - -
Reklasifikovane sa 3.631 -
dugoreénnih
Ukupno 3.631 -
kratkoroéne .
Na kraju godine 7.673 8.466

31. decembra 2012., ostale rezervacije ukljutuju iznos od 5 miliona € rezervacija u vezi nadoknade za
tusbu pokrenutu protiv Korporacije. Ova nadoknada se pla¢a u periodu od tri godine po kamati od
3.5%, s pocetnim uplatom u iznosu od 2 miliona € nakon koje se placaju tri godidnje rate u iznosu od
po 1.07 miliona eura. Nadoknadu ¢e platiti Korporacija, ali ée za nju garantovati Vlada. Korporacija je
izvjavila da ¢e elektrana Marsa biti funkcionalna do oktobra 2014. i da ée premasiti dodijelienih
20.000 sati koje je pogela koristiti od 01. januara 2008. Shodno tome, MEPA (Nacionalana agencija za
zadtitu Fivotne sredine) je pokrenula postupak protiv Korporacije sa ciliem da joj nametene
finansijsku obavezu, Na osnovu informacija koje su bile raspoloZive u vrijeme odobravanja ovih
finansijskih izviestaja, u ovim finansijskim izvjeStajima iskazane su rezervacije za nov€ane kazne |
globe u iznosu od 2,7 miliona € {2011: 2, 4 miliona €} ne ukljuujudi ostale rezervacije.

19. POZAIMICE OD BANAKA

2012 2011
€'000 €'000
Dugoroéne
Krediti banaka 394,525 446.400
Kratkorotne
Overdraft krediti banaka 60.553 122.387
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Krediti banaka 12.325 133.177

Kratkoro&ne oozajmice od banaka 72.878 255,564

Ukupno pozajmice od banaka 467,403 701.964

Za kreditne aran¥mane u iznosu od 373,4 miliona € {2011: 679 miliona €) garantovala je Viada Malte.
Ostale pozajmice su odobrene na neobezbijedenoj osnovi.

Svi krediti od banaka su terminski krediti sa ugovorenom otplatom. Knjigovodstvene vrijednosti
pozajmica koje je Korporacija uzela od banaka su denominovane u eurima.

izlo¥enost riziku kamatne stope na pozajmice od banaka je kao $to slijedi:

20i2 2011
€'000 €000
Ukupno pozajmice od banaka:
Po fiksnof stopi 216,250 175.216
Po varijabilnim stopama:
Varijablina kamatna stopa vezana 126,153 399,759
za oshovnu stopy banke
lzrafunata po marfl na stopu 125.000 126,989
EURIBOR
251.153 526,748
Ukupno pozajmice od banaka: 467.403 701.964

Ponderisane, prosjetne efektivne kamatne stope su na kraju perioda izvje$tavanja iznosile:

2012 2011
Overdraft krediti banaka 4,3% 3,8 %
Krediti banaka 3,1% 3,4%

U ovoj Napomeni dati su podaci o ugovornim uslovima vezano za pozajmice Korporacije. Za vise
informacija o izlofenosti Korporacije prema kamatnom, valutnom, i riziku likvidnosti, vidjeti

Napomenu 4.
21. OSTALE POZAIMICE
2012 2011
€000 €'000
Dugorotne
Krediti Viade - 6.034

Ostale pozajmice se odnose na sredstva koja Vlada Malte unaprijed platila Korporaciji. Ovi krediti su
neobezbijedeni i oslobodeni kamate.

22. INSTITUCIONALNI GRANTOVI

2012 2011
€'000 €000
Grant Evropske unije za kapitalne projekte 13.940 13.940
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Grantovi Evropske unije za kapitalni projekat interkonekcije iznose 13,9 miliona € (2011: 13,9 miliona
€) ukljutuju element predfinansiranja koji ¢e se, nakon zavrSetka i pustanja u rad projekta
amortizovati u bilansu uspjeha na sistemskoj osnovi,

23, OBAVEZE PREMA DOBAVIJACIMA | DRUGE OBAVEZE

2012 2011
€'000 €'000
Kratkorofne
Obaveze prema dobavljalima i 155.998 93.923
druge obaveze
Depoziti i garancije 6,472 9,504
Druge obaveze 9.899 3.094
indirektnt porezl, akcizna taksa i 10.371 19.457
doprinosi za socijaing osiguranje
lznosi koji se duguju zajednitk 19 3.525
kontrolisanom subjekiu
Pasivha vremenska razgranitenja 35.614 35,882
Obaveze po osnovu finansijskog 4.132 -
zakupa (Napomena 27)
222.505 165.485
Dugoroéne
Ohaveze po osnovu finansijskog 99.176 -
zakupa (Napomena 27)

Depoziti na aktivne radne naloge za radove na iskopavanju i postavijanju kanala na nacionalnoj
elektroenergetskoj distributivnoj mreZi iznosili su 10,9 miliona € (2011: 8,6 miliona £},

31. decembra 2012. odlo¥eni prihodi ukljutuju iznos od 6,4 miliona € {2011: 6,6 miliona €) koji
predstavlja neto dobit od koncesije na osnovu ugovora za komercijalizaciju Sektora gasa koji su stupili
na snagu u februaru 2009. Ovaj odioZeni prihod je prikazan u bilansu uspjeha na sistemskoj osnovi u
skladu sa poniétenjem podzakupa zemljita u Benghajsa.

24. INFORMACUE O POSLOVNOM SEGMENTU

Rukovodstvo je ustanovilo poslovne segmente na osnovu izvjestaja koje revidira Odbora direktora i
koji se koriste prilikom donoSenja stratedkih odluka.

Odbor direktora vréi procjenu poslova Korpracije uglavnom iz proizvodne i komercijalne perspektive,
Ti poslovi se prvenstveno dijele na proizvodnju, prenos i distribuciju elektri¢ne energije kao $to je
prikazano su u okviru segmenta elektritne energie; skladi$tenje i distribuciju naftnih derivata kao 3to
je prikazano u segmentima nafte i gasa, tim redosledom.

Odbor direktora vréi procjenu posiovanja ovih segmenata na osnovu operativnih rezultata. Ovaj
mjerni osnov ukljutuje i efekte jednokratnih troSkova operativnih segmenata kao $to su troSkovi
restrukturiranja, pravni troSkovi, umanjenja vrijednosti i jednokratni dogadaji. Prihod od kamate i
rashod nisu rasporedeni po segmentima obzirom da ovu vrstu aktivnosti obavija funkcija likvidnosti
koja upravlja gotovinskom pozicijom Korporacije.
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Prodaja izmedu segmenata se uglavnom sastoji od prodaje naftnih proizvoda drugim posiovnim
segmentima. Ovi transferi medu segmentima se vrie po nabavnoj cijeni. Prihod od trecih strana koji
se izviedtava Odboru direktora mjeri se u skladu sa mjerenjem u bilansu uspjeha.

lznosi koji se izvjedtavaju Odboru direktora u podgledu ukupnih sredstava mjere se na natin koji je
konzistentan sa nafinom mjerenja u finansijskim izvieStajima. Ova se sredstva rasporeduju na osnovu
poslova segmenta i fizitke lokacije datog sredstva. Sredstva datog segmenta se prvenstveno sastoje
od zemljidta, zgrada i infrastrukturnih pobolj¥anja, investicionih nekretnina, elektrana, postrojenja,
opreme za distribuciju i pakovanje, nematerijainih sredstava, zaliha, potraZivanja od kupaca i drugihh
potraZivanja i gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

lznosi koji se dostavljaju Odboru direktora u pogledu ukupnih obaveza mjere se na nalin koji je
konzistentan sa mjerenjem u finansijskim izvjedtajima. Obaveze se rasporeduju na osnovu poslova
segmenta. Obaveze segmenta ukljuduju nabavku, glavnicu | druge obaveze prema kupcima, derivate,
a iskljucuju poreze i pozajmice. Pozajmice | porezi Korporacije se ne smatraju obavezama segmenta
veé se njima upravija na nivou funkcije likvidnosti.

Elektrina Nafta Gas Korporacija
energija €000 £€'000 €'000
£000
Godina koja se zavriava
31. decembra 2012,
Ukupno prihod 378.482 290.983 1.586 671.051
Umanien za: medu segmentski prihod - - - -
Prihodi od eksternih kupaca 378.482 290.983 1.586 671.051
Rezultati za segmente o kojima se (57.416) 11.886 143 (45.387)
jzvjedtava
Drugi prihod 10.322
Finansiiski troskovi (13.566)
Gubitak prije oporezivanja {48.631)
Poreski troak 14.605
Gubitak za godinu (34.026)
Sredstva segmenta 717.515 395,632 15,292 1.128.439
Efiminacija sektorskih salda 218.794 {263.947) (3.279) (48.432)
Nerasporedena sredstva 9,223
Ukupno sredstva 936.309 131.685 12.013 1.089,230
Obaveze segmenta 216.47C 34.708 27.393 278,571
Eliminacija sektorskih salda (23.368) {4.300) (20.763) {48.432)
193.101 30,408 6.630 230.139
Nerasporedene obaveze 583.406
Ukupno obaveze 813.545
Trotkovi kapitala 283.893 113 - 284.006
Amortizacija — nekretnine, postrojenja i 27.171 1.881 481 29.533
oprema
Amortizacija — investicione nekretnine 195 166 - 361
Poveéanje rezervacija za umanjenje 4.363 75 - 4.438
vrijednosti potraiivanja od kupaca i
drugih potraZivanja
Rezervaciie za platanje nadoknade, 793 - . 793
novEanih kazni i globa
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Elektritna Nafta Gas Korporacija
energija £'000 £€'000 €000
£'000
Godina koja se zavrSava
31. decembra 2011.
Ukupno prihod 333.456 297.408 2.945 633.809
Umanjen za: medu segmentski prihod {1.513) - - {1.513)
Prihodi od eksternih kupaca 331.543 297.408 2.945 632,296
Reozultati za segmente o kojima se | (7.015) 13.833 986 7.804
izvjedtava
Drugi prihod 134
Finansijski trotkovi (16.627)
Gubltak prije oporezivanja (8.689)
Poreski trodak {141}
Gubitak za godinu (8.830)
Sredstva segmenta 638.759 432,274 15.910 1.086.943
Nerasporedena sredstva 218.795 (292.493) {3.387) {77.085)
Ukupno sredstva 857.554 {139.781) {12.523} {(1.009.858)
Obaveze segmentia 145.859 77.174 27.847 250.980
Eliminacija sektorskih salda (21.983) {34.154) {20.948) {77.085)
853,512
Nerasporedene obaveze 123.876 43.020 6.999 173.895
730.193
Ukupno obaveze 904.088
Troskovi kapitala 46,971 181 29 47.181
Amortizacija — nekretnine, postrojenja i | 25.981 2.145 481 28.607
oprema
Amortizacija — investicione nekretnine - 175 - 175
Povetanje rezervacija za umanjenje | 1.618 343 - 1.961
vrijednosti potrafivanja od kupaca i
drugih potraZivanja
Rezervacije za placanje nadoknade, | 5.400 - - 5.400

novéanih kazni i globa

Informacije o glavnim kupcima

Korporacija nema glavnog, velikog kupca obzirom da svoj prihod uglavnom ostvaruje od velikog broja
kupaca koji koriste njene proizvode i usluge. Shodno tome, Korporacija nije identifikovala relevantne
podatke koje bi trebalo objaviti u vezi sa glavnim kupcima.

25. TROSKOVI PO PRIRODI — NETO

2012 2011
€'000 €000
Trotkovi prodaje, prenosa i distribucije | adminsitrativni troskovi
Troskovi za beneficije zaposlenih {Napomena 26) 42.907 39,763
Amaortizacija nekretnina, postrojenja i opreme (Napomena 6) 29,533 28.607
Amortizacija investiocione nekretnine (Napomena 7) 361 175
Neto kupovina naftnih derivata 562,253 484.710
Dobit po fer vrijednosti na derivativaa instrumenata -
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“robni sporazum {Napomena 16)

{15.793) {53.577)
Trotkovi odriavanja | trokovi vezano za zalihe 9.153 6.673
Taksa na prodatu robu 76,265 86.874
Rezervacije za obezvredenje potrafivanja od kupaca  drugih potrafivanja
{(Napomena 13} 4.438 1.961
Rezervacije za plativu nadoknadu (Napomena 18} {793} 5.400
Obezvredena potraZivanja 13 11
NovEane kazne i globe : 193 7
Korittena emisiona prava i karbon krediti {Napoemena 8) {1.234) (3.262)
Revalorizacija deficita na emision prava (Napomena 8) 600 5.849
Drugi trodkovi 38.805 21.026
Drugi operativni trokovi 746.701 624.217
Usiuge | instalacije (6.405) {5.896)
Naknade za skladidtenje/leZarina {1.977) {1.806)
Drugo (7,197) 47
tUkupno {15,579} {7.655)
Prikazani kao: 731.122 616.562
Trotkovi prodaje 675.569 563.667
Trogkovi prenosa i distribucije 30.874 26.280
Administrativni troSkovi 38.660 30.422
Drugi operativni prihiod ~ neto {13.981) {3.807}
Ukupno 731,122 616.562

Naknade za revizora

Naknade koje se placaju revizoru za pruZene usluge tokom perioda izvjeStavanja koji su zavrieni 31.

decembra 2012. 1 2011. odnose se na sledele:

2012 2011
£'000 €'000
Godi¥nja statutarna revizija 90 170
Poresko savjetovanje i druge 3 1
povezane usluge

Ostate nerevizorske usiuge 178 256
271 427

26. TROSKOVI ZA BENEFICHE ZAPOSLENIH
2012 2011
£000 £'000
Piate 40,621 39,384
Trotkovi za socijalno osiguranje 2.516 2.351
Kapitalizovani trotkovi rada 43,137 41.735
lznosi koji se napladuju zajedniZki {199) (1.427)

konirolisanom subjektu

{31) (545)
42,907 39.763

Plate i trotkove za socijalno osiguranje, a koje se ne odnose na troSkove za kapitalne radove, su

rasporedeni kao §to slijedi:
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2012 2011

€'000 £'000

Tro$kovi prodaje 17.738 16.782
Trotkovi prenosa i distribucije 11.486 10,132
Administrativai troSkovi 13.683 12.849
42.507 39,763

Prosjetan broj lica zaposlenih u Korporaciji tokom godine iznosio je 1,481 {2011: 1.600).

Prosjetan broj lica koji su od Korporacije primili dodatak pored redovne plate je kao §to slijedh:

2012 2011

Elektriéna energiia 1.045 1.069
Nafta 66 139
Gas 10 ‘ 29
Adminsitracija 360 346
1.481 1.583

Nadokande za rukovodstvo su ukljufene u administrativne troskove (takode vidjeti Napomenu 30).
27. DRUGI PRIHOD

31, decembra 2012., Korporacija je zaklju€ila transakciju sa cillem da reprogamira ukupno 318,5
miliona eura duga na period du#i od 25 godina kako bi obezbijedila otplatu koja nece negativno
uticati na tarife. Putem te transakcije, otplata duga je konvertovana u periodicni tro3ak.

U okviru gore pomenute transakcije, Viada je Korporaciji odobrila 45 godisnji zakup zemljidta na
kojem su, na osnovu izvrienih procjena, izgradene elektrane i distributivai centri Korporacije. U
okviru istog aranfmana, Korporacija je Viadi dodijelila privremeno viasniftvo nad distributivnim
centrima koje posjeduje tako da je slobodno viasniStvo nad svim nekretninama konsolidovano u
Viadinim rukama. Neto iznos plativ Viadi na osnovu navedenog transfera uzet je kao povelanje
uteiéa Viade u iznosu od 208,1 milion eura (Napomena 15}.

Oshovana je namjenska kompanija {SPN} u viasnidtvu namjenske fondacije {u daljem tekstu: "Vault
Finance"). Ovo je sredstvo preko kojeg banke ugovaraju refinansiranje duga Korporacije. Sredstvo
posebne namjene je od Korporacije uzelo u 45-godisnji zakup zemljiste na kojem su smijedtene
elektrane (Marsa i Delimara) i razni distributivni centri, pri temu su sva postrojenja i oprema u njima
prodati namjenskoj kompaniji Vault Finance. Ukupan iznos naknade koju je Korporacija dobila je
318,5 miliona eura.

Refinansiranje se izvriilo u dvije tran3e - 243,5 miliona eura odmah | dodatnih 75 miliona eura kroz
postojedi kredit sa niskom kamatom koji dospjeva u 2015. i koji ée se tada refinansirati. Korporacija je
zatim uzela u zakup iste nekretnine od SPN po cijeni rente koja je jednaka obavezi SPN servisiranja
refinansiranog duga. Transakciju koja je izvrSena u okviru projekta Vault Korporacija je uknjiZila kao
transakciju prodaje i povratnog lizinga.

Razmotrilo se nekoliko procjena na osnovu kojih su postrojenje i oprema uknjizeni kao finansijski
lizing. Prethodna knjigovodstvena vrijednost postrojenja | opreme koji su preniieti po oshovu
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finansijskog lizinga ostala je nepromijenjena, a prihodi od prodaje u iznosu od 103,3 miliona eura koji
su definisani kao obaveza na oshovu povratnog finansijskog zakupa prikazani su u okviru kratkoroZnih

i dugoroénih obaveza.

$ druge strane, zakup zemiji$ta na kojem se nalaze elektrane {(Marsa i Delimara) i razni distributivni
centri knjifeni su kao operativni lizing. ZabiljeZeni profit na osnovu ove transakcije iznosio je 10,3
miliona eura. Ovo je Korporacija prikazala u svom bilansu stanja kao drugi prihod.

28. FINANSHSK! PRIHOD | RASHOD

2012 2011
£€'000 €000
Finansiiski prihod
Prihod od kamate na kadnjenje u {2.703) (1.550)
placanja ratuna za elektritnu
eneargiju
Finansijski rashod
Krediti banaka i overdraft krediti 13.633 15.606
Uéedée Viade i njen trajni udio u 686 815
kapitaiu
Finansiiski troskovi | druga piaanja 1.950 1.756
16,269 18,177

Trotkovi pozajmica koji su nastali tokom godine u iznosu od 2 miliona € (2011: 7,3 miliona €)
kapitalizovani su na sredstva u izgradnji (Napomena 6) i prenijeti iz ovdje navedenh placanja u bilans

uspjeha.

29. RASHOD PO OSNOVU POREZA NA DOBIT

2012 2011
€000 £'000
Tekuéi poreski rashod - 11
Cdiofena poreska placanja {14.605) 130
{Napomena 18)
{Kredit}/rashod po osnovu poreza {14.605) 141
na dobit

Uticaji poreza koji su u cjelosti pripisivi odloZenom oporezivanju odnose
sveobuhvatnog prikoda | stoga su direktno prikazani na kapitalu, kao $to slijedi:

se na komponente drugog

2012 2011
Prije oporezivanja | Poreski Neto porez | Prije Poreska naknada Neto
kredit oporezivanja porez
Revalorizaciona - - - (880} 308 {572}
rezerva {6.311) 2.814 {4.127) (9.399} 3.280 {6.109)
Hed?avi hovtanog {6.311} 2.814 (4.127) {10.279) 3.588 (6.681)
toka
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Porez na gubitak Korporacije razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se dobio primjenom osnovne

poreske stope kao §to slijedi:

2012 2011

€'000 €000

Gubitak prije oporezivanja (48.631} {8.689)

Porez na gubitak od 35% {17.021} (3.041)

Uticaj poreza:

Kretanje neprikazanog odloZenog poreza 1.553 686

Rezervacije za prikazano odlofeno poresko sredstvo iz prethodnih godina - 584

Troikovi koji nisu odbitni za poreske svrhe 871 1.979

prihod oporezovan po razlititim stopama {8) {15}

Uticaj rezultata poslovanja povezanog drustva - (47)

Naknada za odriavanje - {5)

Rashod po osnovu poreza na dobit {14.605) 141
30. NAKNADE RUKOVODSTVA

2012 2011

€'000 €'000

Plate i druge naknade 48 53

Korporaciia je platila premiju osiguranja u iznosu od 15.000€ (2010: 15.000€) za osiguranje od profesionalne

gregke i omatke direktora i sluZbenika.
31. GOTOVINA IZ POSLOVANIA

Uskladivanje operativnog (gubitka)/profita sa gotovinom iz posiovanja:

2012 2011
€'000 £€'000
Operativni (gubitak)/ profit (45.387) 7.938
Ispravke za:
Emisiona prava {1.234) {3.262)
Revalorizacioni deficit na emisiona prava {Napomena 5) 600 5.849
Udio u rezultatima zajednigki kontrolisanog subjekta - {134}
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme {(Napomena 6} 29.533 28.607
Amortizacifa investicionih nekretnina {Napomena 7) 361 175
Umanjenje vrijednosti investicionih nekretnina {Napomena 7} - ~
Rezervaciie za placanje kompenzacije | nov€anih kazni {792} 5.400
Otplsi zaltha {Napomena 12) 712 2.024
Povetanje rezervacija za umanjenje vrijednosti 4,438 1.961
potrafivanja od kupaca i drugih potraZivanja {Napomena 13}
Realizacija odiofenog prihoda
Promjene na obrtnom kapitalu: 328 (221}
Zglihe {7.107} | {19.704)
Potrafivanja od kupaca i druga potraZivania 25.683 | (15.214})
Obavere prema dobavijatima i druge obaveze 153.106 38.452
Gotovina iz poslovanja 160.241 51.871
64
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32, PREUZETE OBAVEZE
Kapitalne obaveze

Na kraju godine, Korporacija je imala sledede kapitalne obaveze u odnosu na nekretnine, postrojenja

i opremu:
2012 2011
€000 £'000
Odobrene, ali neugovorene 41.606 62.036
Ugovorene, ali troskovi jod uviek 113,346 144,182
nist nastali po tom gsnovu
154.952 206.218

Ugovori o operativnom odrZavanju

Buduca minimalna placanja koje Korporacija vrii na osnovu ugovora o operativnom odrzavanju koji
se ne mogu otkazati se kao 5to slijedi:

2012 2011

. €'000 £'000

Najkasnije 1 godina 19.693 2,772

Dufe od 1 godine, a kradeod 5 79.162 15.326
godina

Vie od 5 godina 322491 -

421.346 18.098

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

31. decembra 2012., Korporacija je zakljucila ugovor o prodaji i povratnom lizingu. Kao $to je
navedeno u Napomeni 27, razmatrano je mnogo optija i ova se transakcija djelimi¢no uknjiZila kao
finansijski lizing, kao $to slijedi:

2012 2011
Minimalno | Sadagnja vrijednost | Minimaino pladanje | Sada$nja vrijednost
piaéanje EUR 000 EUR '000 EUR '000
EUR '000
U okviru jedne 11.727 4,132 - -
godin
Od dvije do pet 46.907 16.529 - -
godina
Preko pet godina 234.535 82.647 - -
293.169 103.308 - -
Trodkovi {189.861) - - -
odobravanja kredita
103.308 103.308 - -
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33, NEPREDVIDENE OBAVEZE

a) Akreditivi

Akreditivi 2012 2011
£'000 €000
19.294 16.655

31. decembra 2012., bankari Korporacije izdali su akreditive u korist trecih strana, a vezano za
nabavku naftnih derivata i kapitalne izdatke.

k) Pravne i druge tuZbe

31. decembra 2012., Korporacija je imala nepredvidenih obaveza koje su nastale u redovnom toku
poslovanja za operativne i kapitalne izdatke i potraZivanja trecih strana u iznosima koji se ne mogu
pouzdano utvrditi,

Nepredvidene obaveze su takode nastale za potraZivanja od strane zaposlenih u Korporaciji za
nadoknade na osnovu povreda na radu &ija se vrijednost ne smatra materijalno znacajnom.

Korporaciji su prijavljena potraZivanja u iznosu od 8,7 miliona € (2011: 8,5 miliona €} od strane Viade
Malte na osnovu trofkova za penzije i otpremnine koje se isplacuju licima koja su imala stalno
zaposlenje u Korporaciji. Ova potraZivanja se odnose na troskove po osnovu penzija i otpremnina
koje se obrafunavaju od datuma stupanja zaposlenog u stalni radni odnos do 31. decembra 2012.
Potrafivanja ¢e protokom vremena rasti jer se tako ovim zaposlenima obralunava vise penzionih
prava. Korporacija je osporila ova potraZivanja i u toku je diskusija sa Viadom da se utvrdi da i su ovi
iznosi uopéte tagni. Rukovodstvo Evrsto vieruje da ¢e na osnovu tih diskusija, i na osnovu datih izjava,
ovo pitanje biti rijeSeno na nadin koji nece finansijski ugroziti gotovinski tok Korporacije.

Korporacija je u sporu oko poreskog potraZivanja prijavljenog od strane lica oviastenog za gnutrasnje
poreze u iznosu od 2,8 € miliona za finansijske godine koje prethode 1995. i za to potraiivanje za
nisu izdvajane rezervacije u ovim finansijskim izvjedtajima. Korporacija je osporila ovo potraZivanje i
smatra da iznos ne podlijeZe pladanju.

U 2010. , Komisija za fer trgovinu je objavila da su se ugovorom zakljuen izmedu Korporacije i GRTU
vezano za strukturu naknade koja se placa distributerima naftnih derivata povrijedili dlanovi 51 9
Zakona o zadtiti konkurencije. Rezultat ove objave je formalni zahtjev nadoknadu $tete dostavijen
parni&nom sudu. Korporacija je pokrenula zasebni postupak kojim osporava valjanost ovih nalaza.

Korporacija kontinuirano procjenjuje operativni 1 finansijski uticaj uskladenosti sa zakonima i
propisima. Uskladenost sa propisima o zatitl Zivotne sredine kao rezultat ima dodatne trotkove,
mo¥e dovesti i do moguéeg umanjenja vrijednosti postojeceg postrojenja i opreme.

Trenutno se na nivou Korporacije razmatraju razne opcije uskladivanja za ovim zahtjevima, narodito
kada su u pitanju bududi planovi proizvodnje za koje je Korporacija preuzela obavezu uskladenosti sa
direktivama.  Korporacija je takode u obavezi da posiuje u skladu sa direktivama EU vezano za
kvalitet nafte i gornju granicu emisije ugljen dioksida kao 3to je definisano.
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Korporacija je objavila da ¢e elektrana Marsa premasiti dodijeljenih 20,000 sati koje propisuju
direktive Evropske unije {Napomena 6) pa je MEPA {driavna agencija za zastitu Zivote sredine) je
pokrenula postupak protiv Korporacije nametnuvdi joj nov€anu kaznu. lzvrien je obratun u pogledu
finansijske obaveze koju je nametnula MEPA,

Kada su u pitanju postojeéa postrojenja u Birzebbuga, preduzeti su koraci u vezi njihove relokacije,
demontiranja i obnavijanja lokacije u skiadu sa Viadinom strategijom za komercijalizaciju Sektora
energetike. Ove pregovore je vodila Viadina Agencija za privatizaciju. Finalni planovi jos uviek nisu
odobreni. Rukovodstvo jo¥ uvjek ne moZe da utvrdi da li ovo moZe imati znacajni finansijski uticaj na
Korporaciju ili ¢e eventualni finansijski teret snositi Vlada u sklopu procesa komercijalizacije koji je
zapotela. Shodno tome, u ovoj fazi se nisu izdvajale rezervacije za takve tro§kove u ovim finansijskim
izvieStajima.

¢} Troikovi demontiranja i vracanja lokacije u prvobitno stanje

Trotkovi demontiranja i vracanja lokacije u prvobitno stanje su troskovi koji ¢e nastati kada se
relociraju pogoni za proizvodnju elektriéne energije, skladiStenje gasa i nafte i postrojenja za njihovo
punjenje, obave poslovi odnoenja ostataka i povracaja lokacija u prvobitno stanje. Prema MSFI koje
je usvojila EU, procijenjene tro¥kove demontiranja, uklanjanja sredstava i povracaja lokacije u
prvohitno stanje koji ¢e nastati kada se postrojenja uklone treba pripisati rezervaciji koja je izdvojena
na dato sredstvo. Procjena bududih troskova demontiranja i povracaja lokacije u prvobitno stanje je
slo¥en proces i do danas, izuzev za lokaciju Qajjenza (Napomena 6) ne postoji indicija da i e te
troskove snositi Korporacija ili ¢e iste nadokanditi sticalac ili koncesionar datih lokacija.

Shodno tome, Korporacija nije prikazala obaveze po osnovu demontiranja materijalne aktive i
ekoloikog uredenja zemljita i pomorskog basena po zavrietku proizvodnih djelatnosti.

34. TRANSAKCIUE POVEZANIH STRANA

Korporacija je u vlasni$tvu i pod kontrolom Vlade Malte. Stoga, korporacija smatra da za svrhe
objavijivanja MRS 24 (revidiran), Vlada i subjekti povezani s Vladom predstavijaju povezane strane.
Korporacija u okviru svofih redovnih poslovnih aktivnosti snadbjeva elektricnom energijom i naftnim
derivatima Vladu Malte, njena odjeljenja i agencije, korporacijame iz javnog sektora, lokalne savjete i
druge subjekte koje posjeduje i/ili kontroliSe Korporacija. Korporacija zakljuCuje takve transakcije po
nepristrasnim cijenama {primjenjujuci natelo van dohavata ruke), na isti natin kao i sa svim drugim
kupcima. U tabeli nize date su transakcije sa Korporacijom za vadosnadbjevanje, Air Malta plc |
Banke Valletta p.).c. bududi da rukovodstvo smatra ove transakcije pojedinatno vaZnim za finansijske
izvieitaje. Preostale transakcije sa vladinim agencijama su prikazane kolektivno bududi da nisu
pojedinatno vaZne za finansijske izvjetaje. Nadoknade za predstavnike najviSeg rukovodstva su iznosile 2,8
miliona € (2011: 2,4 miliona €}.

2012 2011
€000 €000
Prihod
Prihod od proizvodnje elekiritne 20.420 17.862
energije  za  Korporaciju  za
vodosnadbjevanje
Prihodi od prodaje naftnih derivata 34.549 34,432
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Air Malti p.l.c.
Prihodi od proizvodnje elektritne 27.237 30.971
energije i prodaje naftnih derivata
Vladi i viadinim agencijama

Nadoknada za ulino osvjetijenje 5.238
Trokkovi prodaje 5.095

Nadoknada za licencu za rad 271
Administrativni trotkovi 327

Fakturisanje  plate  zajednicki 31 545
kontrolisanom subjektu 2a

koriStenje radne snage Korporacije

Trotkovi  fakturisanja  raluna {6.226) (5.240)

stanovniftvu  prema  zajednifki
kontrolisanom subjektu

Bobici/{gubici}/na deviznim {2.560)
terminskim ugovorima sa Bankom
Valietta p.l.c.

Finansijski troskovi 3.011

Neto finansijski troskovi prema {11.472}) (8.232)
Banci Valletta p.l.c.
Trajni ulog Viade u kapitalu {815) (815)

Naknade prema Vladi za izdate (300) {528)
garancije

Znatajna salda koje je Korporacija imala sa Viadom i viadinim na kraju perioda izvjeStavanja su:

2012 2011
€'000 £'000

Sredstva
Derivativni finansijski instrumenti - 3.927
sa Bankom Valletta p.l.c.
Gotoving i gotovinski ekvivalenti 4.143 21.795
kod Banke Vaiietta p.l.c.
Druga potraZivanja
Naknade za socijaine obaveze 11.948 11.319
Dospjela pladanfa u vezi slada sa - 2.527
biviom Malta Drydocks
Corporation § Maita Shipyard
Limited
Avansna pladanja  Upravi za - 1.782
zemijiste
indirekino oporezivanje - 17,829
Obaveze
Pozajmice od Banke Valletta plc. {67.740) (339.145)
Derivativni finansijski instrumenti (212) -
sa Bankom Valletta p.i.c.
Viadin kredit klasifikovan kao - (6.034)
dgruge pozajmice
Druge obaveze
Akciza {62.674) {10.883})
Indirektni porez (8.439}) {16,670}
Doprinosi za socijalno osiguranje (1.816} {1.075)
zaposlenih
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Korporacija ima sledeée odobrene garancije i bankarske aranimane sa Viadom i vladinim agencijama:

2012 : 2011

€'000 €000

Viadine garancije za pozaimice 635.000 679.000

Aranimani sa Bankom Valletta 124.448 348.000
p.l.c.

35. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVIESTAVANIA

Nakon perioda izvietavanja, Korporacija priprema strateski plan sa ciliem da dovede svoje
operativne i finansijske rezuktate na odrZivi nivo kako bi joj to omogucilo da izvriava svoje obaveze po
dospjedu i da ostvaruje dobit na investicije. Ovo se sprovodi Istovremeno sa preorjentisanjem na
&istiju i jeftiniju energiju | smanjenjem traifa za elektriénu energiju od 01. aprila 2014. u prosjeku za
25%. U septembru 2013., potpisan je Memorandum o razumijevanju na osnovu kojeg e energetska
kompanija koja je u vlasniftvu kineske vlade investirati u Enemaltu. investicija ¢e predstavljati
direktni priliv gotovine u drZfavnu energetsku korporaciju od strane Shangai Electric Power &iji je
viasnik China Power Investments. Na osnovu ove investicije, kompanija ¢e postati manjinski akcionar
u Enemalti, Stratedki plan koji do datuma izvie$tavanja nije zavren bi mogao utcati na promjenu
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe odredenih sredstava.

35, UPOREDNI PODACI

Odredeni uporedni podaci objavijeni u glavhim komponentama finansijskih izvieStaja su
reklasifikovani da bi bili u skladu sa formom prezentacije koja vaZi za tekuéu godinu, za svrhe tacnijeg
prikaza.
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Registracija

£nemalta Corparation { "Korporacija") je pravne lice osnovano na Malti aktom Parlamenta, osniva;kim aktom Enemalte
{Clan 272 Zakona Malte). Korporacija je osnovana 1977, { pod direktnom je nadlefno¥éu Ministra za energiju i zdravstvo.

Direktor!
G-din, J. Ellul Vincenti VD Predsjedavajuéi (postavljen 29. aprila 2013.)
Dr C. Mangion Predsjedavajuél (postavijen 29. aprila 2013., a dao ostavku tokom aprila 2014.}

G-din F. Azzopardi
G-din L. Giordimaina
G-din 5. Agius

G-din T. Chirop
G-da L. Boffa

G-din S, Sant

G-din 1, Sceryi

G-din J. Falzon

G-din W. Spiteri Bailey
G-da V. Galea Pace
G-din P. Buttigieg

G-da P. Milio

G-din C. Ebejer

G-gin A, Lauri

G-da A. Micallef Trigona

Sekretar kompanije

Noel Buttigieg Scicluna
Aron Mifsud Bonnici

Registrovana kancelarija

Central Administration Building
Church Wharf

Marsa

Malta

Revizor

Ernst&Young Malta Limited
Regional Business Centre
Achilie Ferris Street

Msida MSD 1751

Malta

Glavni izvrini director {postavijen 18, decembra 2013.)
Direktor {dao ostavku 28. aprila 2014.)

Direktor {postavijen 29.
Direktor (postavijen 29.
Direktor (postavlian 29.
Direktor {postavljen 30.
Direktor (postavijen 29.

3. jula 2014.}

Direktor {postavijen 29,
Direktor {postavljen 24,
Direktor {postavljen 24.
Direktor (postavijen 24.
Direktor (postavijen 24,
Direktor {postavijen 24.
Direktor (postavljen 24,
Direktor {postavijen 24,

aprila 2013.)
aprila 2013.}
aprila 2013.}
aprita 2014.)
apriia 2013., a dao ostavku 29. aprila 2014. i ponovo izabran

aprila 2013., a dao ostavku u junu 2013.)
aprila 2013.)
aprila 2013.)
aprila 2013.}
aprila 2013.}
aprila 2013.}
aprita 2013.)
aprila 2013.)

(dala ostavku tokom maia 2013.}
{postavljen tokom maja 2013.}
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Izvjestaj rukovodstva

Rukovodstvo prezentuje svoj izviedtaj i finansijske izvjestaje za godinu koja se zavr3ava 31. decembra
2013, godine.

Glavne aktivnosti

Glavne aktivnosti Korporacije koje su ostale nepromijenjene u odnosu na prethodnu godinu su
proizvodnja, prenos i distribucija elektriéne energije i distribucija naftnih derivata.

Pregled poslovanjairezultata
Pregled finansijskih rezultata

Bilans uspjeha Korporacije je dat na strani br. 11. Korporacija je zabiljefila gubitak prije oporezivanja
u iznosu od 92,7 miliona eura u godini koja se zavrila 31. decembra 2013. u odnosu na gubitak od
48,6 miliona koji je iskazala u 2012.

Proizvodnja, distribucija i snadbjevanje elektricnom energijom

Sektor energetike je zabiljeZio gubitak u poslovanju u iznosu od 76,1 milion €, $to predstavlja
povedanje od 18,7 miliona u odnosu na gubitak od 57,4 miliona u prethodnoj godini. Tokom ove
godine, umanjenje vrijednosti aktive od 51,5 miliona vezano za elektranu Delimara, faze 1i2b, i3lo je
na teret Sektora energetike. Vlada planira da prenese glavne aktivnosti Korporacije drugim
kompanijama, a jedna od tih aktivnosti je proizvodnja elektritne energije. Shangai Electric Power Ce
ste¢i veéinski udio u postrojenju 149MW (BWSC) Enemalte 2012 u elektrani Delimara. Nova
kompanija ¢e takode biti inkorporirana kako bi se izgradila nova plinska elektrana u Delimari. Obje
kompanije ¢e proizvoditi elektriénu energiju koja ¢e se prodavati Enemalti za distribuciju. Stara
centrala u Delimaru, tj. faze 1 2b se viSe nee koristitl.

U toku finansijske godine, Enemalta je zabiljeZila do tada nezabiljeZen dobitak po osnovu hedZinga,
koji fako je bio znatajan, nije mogao da pomogne da se izbjegne gubitak te godine. Dobici po osnovu
hed?inga od Brent nafte iskazani za godinu koja se zavriila 31, decembra 2013. iznosili su 13,9
miliona dolara. Enemalta je zastitila 45% izloZenosti naftnih derivata za 2013.godinu koriste¢i svop
strukture po fiksnoj prosjeénoj ponderisanoj cijeni od 97.06 USD/bbl u odnosu na prosjeénu cijenu
Brent nafte na tri¥tu od 108.74 USD/bbl 2013. godine. Ova struktura svop aranZmana se pokazala
kao element stabilnosti koji je ublaZio nestabilnost cijena na tréiftima nafte. Takode, utvrdivanjem
fiksnih cijena kroz svopove Enemalta ostvaruje vecu kontrolu nad pratedim varijabilnim troSkovima
nafte. Enemalta ovim istovremeno postiZe vedu kontrolu nad varijabilnim troSkovima goriva. Kroz
ovaj proces, Enemalta je takode postigla potpunu za$titu cijena tog zasticenog dijela od povedanja
cijena sirove nafte. '
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a je u pitanju dolarska potraZnja, Enemalta je u 2013. godini zadtitila svoju dolarsku potraZnju
koristedi terminske ugovore po prosjecnoj stopi od 1.3130 USD u odnosu na prosjetnu trZiSnu spot
stopu od 1.3281 USD. Enemalta je zabiljeZila razliku po osnovu gubitka od razmjene u iznosu od 1,2
miliona eura tokom 2013,

Snadbijevanje naftom i gasnim proizvodima

Sektor nafte je u 2013. zabiljeZio dobit iz poslovanja od 8 miliona eura u odnosu na dobit od 11,9
miliona u 2012. Cijene goriva su bile fiksne u zadnjem kvartalu 2013. podto su gorivo i kurs dolara bili
zadticeni za taj period. Udio dizela na trZi$tu se povecao nakon $to su pumpe za gorivo | benzinske
stanice obiljefene imenom dobavljata goriva, Sto je naglasilo povjerenje maitedke javnosti u
Enemaltu.

Sektor gasa je zabiljeZio operativni profit u iznosu od 99.000€ u odnosu na profit od 143.000€ u 2012.
Na posiovanje su uticali sporazumi sklopljeni 27. novembra 2008. izmedu Korporacije, Gasco Energy
Limited i Liquigas Malta Limited za komercijalizaciju sektora gasa. Ovi sporazumi su ukljucili prenos
poslova distribucije gasa sa Korporacije na Liguigas Malta Limited i stupili su na snagu u februaru
2009. Dana 23. jula 2012. je izvr8en transfer svih sredstava, izuev zemljidta i zgrada, na Gasco Energy
Limited.

Pregled finansijske pozicije

Parlament je odobrio predlog za namjensku kompaniju (SPV} 4. decembra 2012. SPV je disciplinovani
pristup izmirivanju neizmirenog duga sa istovremenim maksimiziranjem vrijednosti postojece
imovine koja je, il ¢e biti, raspoloZiva za prodaju. Tokom 2013. kompanija je smanjila amortizaciju na
tekuéa i osnovna sredstva | kamatu na tekuce kredite za ptacanje rente. Reprogramirana otplata duga
omogucila je tok gotovine od prihoda od tarifa i izravnala je efekat potpune otplate na kraju.

Otplata kredita se sada pretvara u periodini trosak — transakcije povratnog lizinga koje otplacuju
rentu. Postojeéa imovina je prodata SPV-u preko koje su postojedi krediti (318,5 miliona eura)
refinansirani. Imovina je zakupliena po renti jednakoj placanju glavnice | kamate {ukljucujudi i
administrativhe troskove). Bilans stanja Enemalte je poboljSan tako da je utrt put za intenzivno
ulaganje.

lzgledi za 2014. godinu

Trenutna situacija na trzistu se promijenila od kada je uvedena tarifa za elektri¢nu energiju. Tarifa za
elektri¢nu energiju 2010. je oberbijedila pozitivan ROCE — povracaj na angaZovani kapital, koji je
izradunat na osnovu prosjetnog, ponderisanog troska kapitala sa gornjom granicom od 8.4%. Visoka
cijena sirove nafte tokom poslednjih mjeseci dovela do pogor$anja ROCE (povracaja na angaZovani
kapital} Korporacije i u krajnjem njegov kapacitet ostvarivanja profita uslijed zadrZavanja istih tarifa
elektri¢ne energije. U isto vrijeme, Korporacija je zapotela ambiciozni program za razvijanje odrZivije i
ekologki prihvatljive proizvodnje elektri¢ne energije.

Gubici su nastali zato 3to tarife nisu odrazile trofkove Korporacije. Glavni izvor troskova Korporacije
je cijena sirove nafte buduéi da ona ¢ini 68% ukupnih operativnih trokova.
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ovoizabrana vlada je garantovala smanjenje od 25% tereta tarifa do 2014. sa potpunim prelaskom
elektrane Delimara na gas sa mazuta koji se trenutno koristi. U aprilu 2013. putem javnog izraZavanja
interesa, Enemalta je raspisala tender za ugovor o dugoroénoj kupovini elektriéne energije (PPA} i
ugovor o snabdijevanju gasom. Njemacki, azerbejdZanski i malte$ki konzorcijum, ElectroGas Malta,
uiao je u ufi izbor za implementaciju projekta. Njemacka firma Siemens je glavni preduzetnik, a ostali
partneri su Socar iz AzerbejdZana, britanski Gasoil i GEM, grupa maltekih investitora koja ukljuéuje
Gasol i Tumas Group.

Projekat ukljuduje izgradnju, vodenje i odrfavanje novog objekta za isporuku, skiadistenje,
regasifikaciju i snabdijevanje te&nim prirodnim gasom (LNG}), kao i novo gasno-kombinovano
postrojenje snage 215 MW sa svim neophodnim konekcijama sa elektritnom distributivnom mrezom
Enemalte u Delimari.

Ugovaraf zakljuuje ugovor na 18 godina o snabdijevanju Enemalte elektricnom energijom | tenim
prirodnim gasom. Ovo je u skladu sa strategijom Viade o zadovoljavanju potreba ostrva za
elektricnom energijom po najmanjem dugorotnom trodku, uzimajuéi u potpunosti u obzir
bezbjednost kao i ekoloske i druge povezane odgovornosti. Ova nova investicija ¢e unaprijediti
efikasnost Malte kod proizvodnje za 53% i smanjiti ispustanje Stetnih gasova za 50% i Cestica za 90%.

Enemalta ¢e takode prebaciti BWSC ekstenziju Delimare na prirodni gas tako da Malta viSe nece
zavisiti od mazuta (HFO). Zemjenjivanjem mazuta prirodnim gasom, proizvodnja elektri¢ne energije
na Malti e postati vise ekoloka i ekonomski odrzivija.

Pored brojnih prednosti vezanu za prirodnu okolinu, teéni prirodni gas je jeftiniji od nafte, 5to
proizvodnju elektriéne energije Cini isplativijom.

Ugovor o kupovini elektri¢ne energije (PPA) je pravni ugovor izmedu proizvodada elektritne energije
(ElectroGas Malta) i distributera elektriéne energije {(Enemalta). PPA definiSe komercijalne uslove za
prodaju elektritne energije izmedu dvije strane, ukljufujudi i detalje o podetku komercijainog
posiovanja, raspored isporuke elektrine energije, kazne za nadovoljnu isporuku, uslove placanja i
raskid ugovora. To ¢e biti glavni ugovor koji defini$e prihode i kvalitet projekta proizvodnje i stoga je
kljuéni instrument projektnog finansiranja. Ugovor Ce se napraviti prema potrebama kupca, prodavca
i finansirajucih strana.

Tokom septembra 2013. Enemalta je potpisala memorandum o razumijevanju za stratesko

partnerstvo sa Shangai Electric Power, medunarodnom energetskom kompanijom AAA rejtinga Ciji je
viasnik China Power Investments Corporation.

Investicija ¢e predstavljati direktni priliv gotovine za Enemaltu. Putem ove investicije, kompanija Ce
postati manjinski akcionar u Enemalti. Nakon investicije od strane Shangai Electric Power, Vlada e
zadriati punu kontrolu nad Korporacijom.

Putem ovog strate¥kog ugovora, ove dvije organizacije su se takode dogovorile da zapolnu dva
zajednitka projekta. Prvi ¢e se fokusirati na projekte obnovljive energije u Evropi i drugim susjednim
regionima. Druga Inicijativa ukljufuje uspostavljanje energetskog servisnog centra koji Ce
obezbjedivati odravanje i servisiranje elektrana u oblasti Mediterana. Ocekuje se da ove kompanije
obezbijede moguénosti zapoiljavanja u lokalnim energetskim sektorima.
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toji jasna Indikacija da agencije za odredivanje rejtinga pozitivho misle o investiciji Shangai Electric
Power u Enemaltu, Qva investicija ¢e nesumnjivo poboljsati | povecati kreditni rejting Korporacije.

Viada planira da pretvori Enemaltu iz Korporacije u akcionarsko drudtvo, $to podrazumijeva
prebacivanje svih sredstava, prava i obaveza Korporacije. Neke od njenih glavnih aktivnosti bice
preneéene na tri druge kompanije. Jedna ¢e biti odgovorna za proizvodnju i distribuciju elektriCne
energije, druga za razvoj energije iz novih resursa i treca za sektor nafte. Svaka od ovih kompanija ée
se fokusirati na jednu glavnu aktivnost $to ¢e im omoguditi da budu isplativije i profitabilnije. Ovo ce
omoguditi Enemalti da postane kompanija koja proizvodi sredstva. Rad Vlade sa Enemaltom do sada
je hvaljen je od strane agencija za odredivanje rejtinga i Evropske komisije.

Uéesée Viade

Korporacija nije ni na jedan natin modifikovala strukturu vladinog u¢e3ca i trajni ulog driave u
kapitalu tokom godine.

Rukovodstvo
Direktori Korporacije koji su imali mandat tokom godine su:

G-din J, Ellul Vincenti
Pr C, Mangion

G-din F. Azzopardi
G-din L. Giordimaina
G-din S. Aguis

G-din T. Chircop
G-da L. Boffa

G-din i. Scerri

G-din J. Falzon

G-din W. Spiteri Bailey
G-da Galea Pace
G-din P. Buttigieg
G-da P. Millo

G-din C. Ebejer

G-din A. Lauri

G-da Micallef Trigona

Izjava rukovodstva o odgovornosti za finansijske izvjeStaje

U skladu sa osnivatkim aktom Enamalte, rukovodstvo je u obavezi da pripremi finansijske izvjeStaje
koji daju istinitu i vjernu sliku stvarnog stanja Korporacije na kraju svakog perioda izvjestavanja,
ukljuujuéi podatke o dobiti ili gubitku u tom periodu.

lako osnivacki akt Enamalte ne definide raunovodstveni okvir koji ¢e Korporacija koristiti prilikom
pripreme svojih finansijskih izvjeStaja, rukovodstvo je ove izvjeStaje pripremilo u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koje je usvojila Evropska unija, kao 3to
propisuie maltedki Zakon o kompanijama iz 1995.
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Prilikom pripreme finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je u obavezi da:

= Obezbijedi da se finansijski izvjedtaji safine u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvjetavanja koje je usvojila Evropska unija;

= Qdabere i primijeni odgovarajuce ratunovodstvene politike;

= Napravi racunovodsvene procjene koje su razumne u datim okolnostima;

= Obezbijedi da se finansijski izvjedtaji pripreme na osnovu pretpostavke kontinuiteta
poslovanja, osim ukoliko se ne moZe pretpostaviti da ¢e Korporacija nastaviti da trajno
posiuje u buducnosti.

Rukovodstvo je takode odgovorno da osmisli, implementira i odriava internu kontroiu kako oni
smatraju za potrebno da bi se obezbijedila priprema i fer prezentacija finansijskih izvjestaja bez
materijalno znagajnih pogreénih prikaza, bilo da su nastali kao rezultat prevare ili gredke, i uskladenih
sa osnivackim aktom Enamalte. Rukovodstvo je takode odgovorno da Cuva sredstva Korporacije,

odnosno da preduzima odgovarajue korake na sprefavanju i uolavanju prevare i drugih
nepravilnosti.

Revizor

Ernst & Young Malta Limited je iskazao volju na nastavi angaZman.

U ime Odbora
Predsjedavajudi Glavni izvréni direktor
{svojerudni potpis) (svojeruéni potpis)

Centalna upravna zgrada
Church Wharf

Marsa

Malta

04, avgust 2014.



1ZVIESTA) NEZAVISNOG REVIZORA ZA AKCIONARE ENEMALTA CORPORATION

lzvrSiti smo reviziju priloZenth finansijskih izvje3taja Enemalta Corporation koji se nalaze na stranama
od 9 do 65, a sastoje od lzvjeitaja o finansijskoj poziciji na 31. decembar 2013., lzvje3taja o ukupnom
rezultaty, lzvjeétaja o promjenama na kapitalu i 1zvje3taja o tokovima gotovine za godinu koja se tada
zavréila, kratkog pregleda bitnih ratunovodstvenih politika | drugih informacija koje su date kao
objadnjenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Kao $to je detaljnije navedeno u izjavi rukovodstva o odgovornosti za fnansijske izvijestaje koja se
nalazi na strani 6, rukovodstvo je odgovorno za pripremu finansijskih izvie$taja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeitavanja (MSFI) usvojenih od strane EU i odredbama
osnivatkog akta Enemalte, Clana 272 Zakona Malte, kao i za internu kontrolu koju mogu smatrati
neophodnom da bi se pripremili finansijski izvjestaji koji ne sadrie pogre3ne informacije bilo da su
nastale kao rezultat prevare ili greske.

Odgovornost revizora

Na%a odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izvjeStajima na osnovu izvriene
revizije, u skladu sa &lanom 22 (2) osnhivatkog akta Enemalte i Clanom 272 Zakona Malte. Reviziju
finansijskih izvjedtaja smo izvriili u skladu sa Medunardnim standardima revizije. Ti standardi nalaZu
da se revizija vréi u skladu sa natelima profesionalne etike i da se ista planira i vrii na nalin koji
omogucava da se u razumnoj mjeri uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrie pogresne informacije
od materijalnog znacaja.

Revizija podrazumjeva sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima ili
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvje$tajima. Odabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, ukljufujuéi procjenu rizika materijalno znalajnih gredaka sadrzanih u
finansijskim izvje$tajima, nastalih uslijed prevare ili greSke. Prilikom procjena ovih rizika revizor
razmatra interne kontrole relevantne za pripremu finansijskih izvje$taja koje daju istinit i taCan prikaz
u ciju izbora adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne za potrebe davanja
misijenja o efikasnosti internih kontrola datog subjekta. Revizija takode ukljuCuie  ocjenu
adekvatnosti primijenjenih ratunovodstvenih politika | prihvatljivosti raunovodstvenih procjena
rukovodstva, kao i ocjenu opite prezentacije finansijskih izvjeStaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov za farmiranje
revizorskog misljenja.

Misljenje
Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji

*  daju istinit i tadan prikaz finansijske pozicije Korporacije na 31. decembar 2013., njenog
finansijskog rezultata i tokova gotovine za godinu koja se tada zavrsila, u skladu sa MSFI koje
je usvojiia Evropska unija; i



ljeni u skladu sa zahtjevima osnivatkog akta Enemalte, Clana 272 Zakona

Skretanje paznje

Bez izrazavanja naSeg misljenja, Zelimo da Vam skrenemo paZnju na Napomenu br. 2 uz finansijske
izvie§taje u kojo] se navodi da su ovi finansijski izvjestaji pripremljeni u skladu sa konceptom nastavka
poslovanja. Korporacija je imala gubitke i negativne tokove gotovine proteklih godina. Korporacija je
napravila stratedki plan &ija je namjera da operativho i finansijsko poslovanje dovede na nivo
odr¥ivosti. Takode je dobila pismo podrike od Viade Malte u kojem se Vlada obavezala da ukoliko se
koraci koje Korporacija preduzima u cilju ispunjavanja svojih sada$njih i predvidenih finansijskih
obaveza pokaZu nedovoljnim, ona ¢e dati podrku ukoliko dode do deficita tako da ¢e Korporacija u
svakom trenutku biti u poziciji da ispuni svoje obaveze po dospijecu. Ukoliko se pokaze da ova
podrika nije adekvatna, do¢i ¢e do materijalne nesigurnosti koja ¢e baciti sumnju na sposobnost
Kompanije da nastavi poslovanje.

Bez izrazavanja misljenja, skre¢emo pa¥nju takode na Napomenu 5 uz finansijske izvjestaje, koja se
zbog svoje prirode i znafaja smatra najvaZnijom za razumijevanje finansijskih izvjedtaja od strane
korisnika. Ova napomena opisuje element nesigurnsoti koji postoji u vezi sa procjenom obratunatog,
a nenaplatenog prihoda od elektri¢ne energije za godinu koja se zavr3ava 31. decembra 2013.

Misljenje o drugim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu sa osnivackim aktom Enemalte i &lanom 272 Zakona Malte, odgovorni smo da vas
obavijestimo ukoliko, po nasem misljenju:

= Informacije date u izvje$taju rukovodstva nisu konzistentne sa finansijskim izvjestajima.

#  Se ne vodi adekvatha raCunovodstvena evidencija.

»  Finansijski izviestaji nisu u skladu da raCunovodstvenim evidencijama.

= Nijesmo dobili sve informacije i objasnjenja koje smo trafili za reviziju.

= Qdredene informacije objavljene u vezi sa nadoknadama za rukovodstvo koje propisuje
zakon nijesu prikazane u finansijskim izviestajima, $to onemogucava da navedemo odredene
podatke u izvjeStaju.

U pogledu navedenih odgovornosti nemamo nidta da vam saop3timo.

{svojeruéni potpis)

Primjerak revizorskog izvje$taja je potpisao Anthony Doublet uime
Ernst & Young Malta Limited

Oviaécena javna ralunovodstvena firma

04. avgust 2014.
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na 31. decembar 2013.

2013, 2012,
. Napomena br, €'000 €000
AKTIVA
Stalna sredstva
Nekretnine, postrojenja | oprema 6 634.754 602.350
Investicione nekretnine 7 47.845 48,955
OdloZent porezi 17 29.377 9.223
Nematerijalna aktiva 8 1.530 6.252
Investiciie u zajednicki kontrolisane subjekte 9 345 134
Investicije u podruZnice 10 10 10
Ostala potrazivanja 25 75,000 75.000
Ukupno stalna sredstva 788.861 741,924
Obrina sredstva
Zalihe i2 101.653 100.462
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 13 201.219 218.820
Finansijski derivativni instrumenti 11 4.719 10.926
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 14 17.992 17.098
Ukupna obrina sredstva 325.583 347.306
Ukupno aktiva 1.114.444 1.089.230

11
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1ZVIESTAJ O FINANSIISKOJ POZICHH

na 31. decembar 2013. - nastavak

2013. 2012,
Napomena €'000 €'000
br.
SREDSTVA | OBAVEZE VLADE
Uéeice Viade | rezerve
Ufedée Vlade 15 342.850 342.850
Trajni ulog u kapitaly 15 64.086 64.086
Rezerve prihoda {212.799) {137.607)
194,137 269,329
194.467 275,685
Dugoroine obaveze
Druge rezervacije 18 2.309 4.042
Pozajmice od banaka 19 445.691 394.525
Ostale obaveze 21 94.640 99.176
Institucionalni grantovi 20 13.940 13,940
Ukupno dugorocne ohaveze 556,580 511.683
Kratkorotne obaveze
Obaveze prema dobavijafima i druge obaveze 21 267.129 222.505
Pozajmice od banaka 15 87.147 72.878
Derivativni finansijski instrumenti 11 5.289 2.848
Ostale reserve 18 3.832 3.631
Ukupne kratkoroéne cbhaveze 363.397 301.862
Ukupno obaveze 819,977 813.545
Ukupno sredstva i obaveze Viade 1.114.444 1.089.230

Racunovodstvene politike | Napomene na str. 15 do 65 Cine sostavni dio ovih finansijskih izvjestaja,

Finansijski izvjestaji na stranama od 9 do 65 su odobreni za objavijivanje od strane Odbora direktora
4. avgusta 2014. i potpisani su u nfegovo ime od strane:

1. Eftul Vincenti F. Azzopardi
VD Predsjedavajuci Glavni izvrini direktor
{(svojeruéni potpis) (svojeruéni potpis)

12
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Za godinu koja se zavrSava 31, decembra 2013

2013, 2012.

Napomena br, €'000 €000
Prihodi 22 645.277 671.051
Troskovi prodaje 23 {599.484) {675.569)
Umanjenje vrijednosti aktive & {51.505)
Bruto gubitak {(5.708) (4.518)
Fer vrijednost dobici/{gubici) na derivativne {1.232) 14.684
instrumente — vakutni terminski ugovori
Prihodi od prenosa i distribucije 23 (30.356) {30.874})
Administrativni troskovi 23 {39.170) {38.660}
Drugi trogkovl iz poslovanja 23 (468) {1.598)
Drugi prihodi iz poslovanja 23 8.817 15.579
Udio u rezultatima zajedniéki kontrolisanog 9 111 -
subjekta
Operativni gubitak {68.006) {45.387}
QOstall prihodi 25 - 10.322
Finansijski prihod 26 6.339 2.703
Finansijski rashod 26 (31.030) {16.269)
Gubitak prije oporezivanja (92.697) {48.631)
Poreski kredit {porez na dobit) 27 17.505 14,605
Gubitak za godinu {(75.192) {34.026)

Racunovodstvene politike i Napomene na str. 15 do 65 Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestajo.

13




EFALTA CORPORATION

1ZVIESTA! O UKUPNOM REZULTATU

za godinu koja se zavriila 31. decembra 2013,

15 i finansijski izvieétaji za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013

2013, 2012,
Napomena br. €'000 €'000
Ukupni prihod
Gubitak za godinu {75.192) (34.028)
(8.830) 21.640
Drugi ukupni prihodi
Drugi ukupni prihedi koji e se reklasifikovati kao
dobit ili gubitak u narednim periodima
Zattita toka gotoving, umanjeno za odloZene 16 {6.026) (4.127)
poreze
Ukupni gubitak (6.026) {4.127)
Ukupno gubitak za godinu (81.218) {38.153)

Rafunovodstvene politike | Napomene na str. 15 do 65 Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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1ZVIESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU

na 31. decembar 2013.

“Go?:hé ji finansijski izvjeStaji za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2013

Napo
men
a

Udedte
Viade
£'000

Stalni udio
u kapitalu
€000

Rezerve
prihoda
€'000

Hediing
rezerve
€000

Fer vrijednost
rezerve
£€'000

Ukupno
£'000

Stanje na 01.
januar 2013,

342.850

64.086

(137.607)

6.356

275.685

Gubitak za
godinu

(75.152)

(75.192)

Drugi
sveohuhvatni
prihod

16

{6.026}

(6.026)

Ukupni
sveobuhvatni
prihod

(75.192)

{6.026)

(81.218)

Stanje na 31.
decembar 2013,

342.850

64.086

(212.799)

320

194.467

Stanje na 01,
januar 2012,

134,782

64.086

(103.581)

10.483

105,770

Gubitak za
godinu

(34.026)

(34.026)

Drugi
svepbuhvatni
prihod

16

(4.127)

(4.127)

Ukupni
svechuhvatni
prihod

{34.026)

(4.127)

(38.153}

Povedanje
Vladinog interesa

25

208.068

208.068

Stanje na 31,
decembar 2012,

342.850

64.086

(137.607)

6.356

275.685

Ratunovodstvene politike | Napomene na str. 15 do 65 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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IZVIESTA) O TOKOVIMA GOTOVINE

za godinu koja se zavriava 31. decembra 2013.

fmansusk; izvjestaji za godinu koja se zavrsava 31, decembra 2013

Napomene 2013 2012
£'000 £'000

Tokovi gotovine od operativnih aktivhosti
Gotovina iz poslovanja 29 66.520 160.241
Aktivna kamata 6.339 2.703
Neto gotovina iz operativnih aktivnosti 72.859 162.944
Tekovi gotovine koji se koriste za investicione
aktivnosti
Kupovina nekrethina, postrojenia i opreme {107.197) {67.773)
Prodaja imovine, postrojenja i opreme - 143.097
Kupovina nematerijalne aktive {5.412) -
Prodaja nematerijalne aktive 5.936 -
Povedanje investiranja u podruZnicu {100) -
Neto gotovina koja se koristi izfza aktivnosti (106.773) 75.324
finansiranja
Tokovi gotovine iz/za aktivnosti finansiranja
Trodkovi finansiranja (30.627) {18.315})
Prihodi po osnovu kredita banke 85,000 59.995
Otplata kredita banke (31.840) {238.760)
Neto gotovina iz/za aktivnosti finansiranja 22,533 {197.076)
Neto kretanja gotovine i gotovinskih {11.381) 41,192
ekvivalenata
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku (43.455) (84.647)
godine
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju 14 (54.836} {43.455)

godine

Radunovodstvene politike | Napomene na str. 15 do 65 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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1. GENERALNE INFORMACIJE
Enemalta Corporation je pravno lice osnovano na Malti u skladu sa Zakonom XViiz 1977. Clan 272.

Glavne aktivnosti Korporacije su proizvodnia, prenos i distribucija elektri¢ne energije i distribucija
naftnih derivata.

2. NASTAVAK POSLOVANJA ENEMALTA CORPORATION (“KORPORACIJA”) NA 31. DECEMBAR 2013.

Na dan 31. decembra 2013. godine, Korporacija je imala neto sadashje obaveze u iznosu od 37,8
miliona eura (2012: neto obrtni kapital od 45,4 miliona eura) i neto vrijednost imovine od 194,5
miliona eura (2012: 275,7 miliona eura) $to je dovelo do uskladenog koeficijenta od 73% (2012: 62%)
u odnosu na spoljno neto zaduzivanje od 514,8 miliona eura (2012: 450,3 miliona eura). Zajedno sa
ovim, odbor je primio k znanju gubitak i negativne novlane tokove Korporacije u poslednjih par
godina. Kod procjene sposobnasti Korporacije za nastavak poslovanja, direktori su uzeli u obzir
olekivane neto budude tokove gotovine iz poslovanja korporacije, njeno zalaganje u vezi sa otplatom
sadasnjih i znatnog dijela ugovorenih obaveza, ufinjene i planirane kapitalne investicije u proizvodnju
elektriéne energije i segmente snabdijevanja.

Korporacija je sainila stratedki plan koji ima za cilj da dovede operativni i finansijski utinak na odrziv
nivo koji ¢e joj omoguditi da ispuni svoje obaveze po dospje¢u i da proizvede povracaj na svoje
investicile. Ovo se odvija dok se vr3i preorjentacija na Cistiju i jeftiniju energiju istovremeno sa
smanjenjem tarife za elektritnu energiju od 1. aprila 2014. u prosjeku za 25%. Tokom septembra
2013, potpisan je Memorandum o razumijevanju koji predvida da ¢e energetska kompanija u
vlasni¥tvu kineske viade investirati u Enemaltu. Investicija ¢e dodi kao direktno ubrizgavanje gotovine
u energetsku korporaciju drfave koju ¢e dati Shanghai Electric Power, podruinica China Power
investments. Kroz ovu investiciju, kompanija ¢e postati manjinski akcionar u Enemalti. Strateski plan i
finansijske prognoze su podrZane od strane Shanghai Electric Power.

Uz ovo, Korporacija je dobila pismo podrike od Viade Malte u kojem se Viada obavezala da (e,
ukoliko se koraci koje Korporacija preduzima u cilju ispunjavanja svojih sadadnjih i predvidenih
finansijskih obaveza poka?u nedovoljnim, ona podriati Korporaciju ukoliko dode do deficita tako da
¢ée Korporacija u svakom trenutku biti u poziciji da ispuni svoje obaveze po dospijecu.

Nakon uzimanja u obzir pomenutog i nakon odgovarajuce procjene vezano za nastavak poslovanja,
rukovodstvo je u vrijeme odobravanja ovih finansijskih izvjeStaja utvrdilo da je razumno olekivati da
Korporacija ima adekvatne resurse da nastavi poslovanje u doglednoj buduénosti. Zato si ovi izvijestaji
pripremljeni na osnovu pretpostavke nastavka poslovanja $to znati da ¢e Korporacija nastaviti da
posluje u doglednoj buduénosti i da ¢e ispunjavati svoje finansijske obaveze po njihovom dospjecu.

3, KRATAK PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Najvainije radunovodstvene politike koje su primijenjene tokom pripreme ovih finansijskib izvjestaja
su navedene u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primjenjene na sve prikazane periode,
osim ako je drugadije navedeno.

17



, lLTA CORPORATION
i8hji finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2013

5

q\\
01 et DL
Wryis s ¥

—~ 3.1.0snov za pripremu finansijskih izvijeStaja i izjava o uskiadenosti

Ovi finansijski izvje$taji su pripremljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjedtavanja (MSFI) koje je usvojila Evropska unija i u skladu sa zahtjevima osnivatkog akta Enamalte.
Pripremljeni su u skladu sa konvencijom istorijskog tro$ka, osim kod modifikacija derivativnih
finansijskih instrumenata i nematerijalnih sredstava prema fer vrijednosti. Osim ako nije drugadije
naznaleno, sve prikazane finansijske informacije su zaokruZene na najblizu hiljadu.

Priprema finansijskih izvjedtaja u skladu sa MSFI koje je usvojila Evropska unija zahtjeva primjenu
odredenih ratunovodstvenih procjena i pretpostavki koje utitu na iznose sredstava i obaveza,
orihoda i troskova tokom perioda izvije$tavanja. Ona takode zahtijeva da rukovodstvo koristi i svoia
litna prosudivanja u postupku primjene ra¢unovodstvenih politika Korporacije {vidjeti Napomenu br.
5 - Klju¢ne ratunovodstvene procjene i prosudivanja).

Standardi, tumacenja, izmjene i dopune publikovanih standarda odobrenih od strane Evropske unije
koji su u primjeni u tekucoj godini.

Ratunovodstvene politike su konzistentne sa onima iz prethodne finansijske godine osim sljedecih
standarda, tumacenja i izmjena i dopuna koji su na snazi od 1. januara 2013:

» MRS 1 lzmjene - Prezentacija stavki Drugih sveobuhvatnih prihoda,
» MRS 19 Izmjena- primanja zaposlenih

» MSFI 7 Izmjena - Finansijski instrumenti: Objelodanjivanja - Poravnanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza

+ MSFI 13 —Mjerenje fer vrijednosti

« KTMSFI (Komitet za tuma&enje MSFI) 20- Trogkovi {is¢enja terena u fazi proizvodnje povrsinskog
kopa

» Pobolifanje izdanja MSFi iz maja 2012.

MSFi 13 uspostavlja jedinstvene smjernica u okviru MSFI za sva mjerenja fer vrednosti. MSF!1 13 se ne
mijenja kada je potrebno da neki entitet koristi fer vrijednosti, ve¢ daje smjernice o tome kako da se
izmjeri fer vrijednosti u skladu sa MSFI. MSF! 13 definide fer vrijednost kao izlaznu cijenu. Kao rezultat
smjernica iz MSFI 13, Korporacija je ponovo ocijenila svoje politike za mjerenje fer vrijednosti, a
narotito, procjene vrijednosti kao $to su rizik od neizvrSenja za mjerenje fer vrijednosti obaveza. MSFI
13 takode zahtijeva dodatna objelodanjivanja. Usvajanje ovog standarda je dovelo do daljeg
objelodanjivanja fer vrijednosti koja uklju€ena u finansijske izvjedtaje.

lzmjene MSF! 7 zahtijevaju od subjekta da objelodani informacije o pravima na poravnanje | srodne
aranimane {npr. ugovore o kolateralu). Ova objelodanjivanja bi korisnicima dala informacije koje su
korisne u procieni efekata aranzmana saldiranja na finansijski poloZaj subjekta. Nova objelodanjivanja
su potrebna za sve priznate finansijske instrumente koji se kompenzuju u skladu sa MRS 32
Finansijski instrumenti; Prezentacija. Objelodanjivanja se odnose i na priznate finansijske instrumente
koji su predmet prinudnog sporazuma o poravnanju ili slicnog sporazuma, bez ohzira na to da li su
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@hpenzovani u skladu sa MRS 32. Primjena MSFI 7 nije materijalno uticala na mjerenja fer
vrijednosti Kerporacije .

Usvajanje drugih standarda, tumagenja i izmjena nije imalo znalajan uticaj na finansijske izvestaje
Korporacije.

Standardi, tumacenja, izmjene | dopune publikovanih standarda odobrenih od strane Evropske unije
koji jos nisu stupili na snagu

Do datuma odobrenja ovih finansijskih izvje¥taja, publikovani su odredeni novi standardi, izmjene i
dopune i tumacenja postojecih standarda, ali jo$ nisu na snazi u izvjeStajnom periodu i nisu rano
usvojent.

MRS 27 Revidiran — Odvojeni finansijski izvjeStaji, na snazi za finansijske godine koje pocinju na ili
nakon 1. januara 2014,

MRS 28 Revidiran — Investiranje u pridrufene subjekte i zajednitke projete na snazi za finansijske
godine koje pofinju na ili nakon 1. januara 2014,

MRS 32 lzmjene — Finansijski instrumenti — Prezentacija — Prezentacija prebijanja finansijske aktive i
pasive, ha shazi za finansijske godine koje pocinju na ili nakon 1. januara 2014.

MRS 36 lzmjene — Objelodanjivanja nadoknadivog iznosa za ne-finansijsku imovinu, na snazi za
finansijske godine koje pocinju na ili nakon 1. januara 2014.

MRS 39 lzmjene — Zamjena derivata i nastavak ratunovodstva zastite, na snazi za finansijske godine
koje pocinju na ili nakon 1. januara 2014.

MSFI 10 — Konsolidovani finansijski izviestaji, na snazi za finansijske godine koje pocinju na ili nakon 1.
januara 2014,

MSFI 11 — Zajednicki aran¥mani, na snazi za finansijske godine koje podinju na ili nakon 1. januara
2014,

MSF! 12 — Objelodanjivanje udjela u drugim subjektima, na snazi za finansijske godine koje pocinju na
ili nakon 1. januara 2014,

MSEI 10, MSFI 12 i MRS 27 tzmjene — Ulaganje u subjekte, na snazi za finansijske godine koje pocinju
na ili nakon 1. januara 2014,

lzmjene uputstava za tranziciju na MSFI 10, MSFI 111 MSFI 12, na snazi za finansijske godine koje
pocinju na ili nakon 1. januara 2014.

KTMSFI 21 — Nameti, na snazi za finansijske godine koje pocinju na ili nakon 1. januara 2014.

Osim onoga §to je objadnjenc dalje u tekstu, promjene koje proizilaze iz ovih standarda necde imati
znacajnog efekta na finansijske izvjetaje Korporacije.
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MSFI 10 "Konsolidovani finansijski izvjedtaji’ — Ovaj standard zamjenjuje zahtjeve MRS 27
Konsolidovani i odvojeni finansijski izvjedtaji koji se odnosi na ratunovodstvo za konsolidovane
finansijske izvjestaje i SIC 12 (Standardna industrijska kiasifikacija) Konsolidacija — Subjekti posebne
namjene. Ono $to ostaje u MRS 27 je ogranideno na ratunovodstvo za zavisha preduzeca , zajednicki
kontrolisane subjekie i pridrufena lica u posebnim finansijskim izveStajima. Grupa trenutno
procenjuje uticaj usvajanja MSFI 10. Na efekat novog standarda imace uticaj finansijski poloZaj i
poslovanje subjekta koji ¢e biti konsolidovan do dana stupanja na snagu novog standarda i bilo koja
eventualna promjena u standardu do tog datuma . Standard stupa na snagu za godisnje periode koji
podinju na dan ifi nakon 1. januara 2014, godine.

MSFI 11 Zajednicki aranfmani — MSF! 11 zamjenjuje MRS 31 Uce3ce u zajednickim investicijama iSIC
13 Zajednicki kontrolisani subjekti —Ne-novfani doprinosi ulesnika projekta. MSF 11 otklanja
mogucnost ralunovodstva za zajednitki kontrolisane subjekte koridtenjem proporcionaine
konsolidacije. Umjesto toga, zajedniéki kontrolisani subjekti koji zadovoljavaju definiciju zajednickog
preduzeta/projekta moraju se ratunovodstveno tretirati koriStenjem metode kapitala. Korporacija
jo§ uvijek procjenjuje kakav uticaj ée ovaj standard imati na finansijske izvjedtaje.

Standardi, tumacenja, izmjene i dopune publikovanih standarda odobrenih od strane Evropske unije
koji jos nisu stupili na snagu

MSFI 12 Objavijivanje udjela u drugim subjektima — Ovaj standard ukljuluje sva objelodanjivanja koja
su prethodno bila u okviru MRS 27 verzano za konsolidovane finansijske izviesStaje, kao 1 sva
objelodanjivanja koja su prethodno bila ukljutena u MRS 31 Utesce u zajednickim projektima i MRS
28 Ulaganje u pridruZena lica.

Ove obelodanjivanja se odnose na udio subjekta u podruZnice, zajednicke aranfmane , pridruZena
lica i strukturne subjekte. Jedan broj novih objelodanjivanja je takode potreban. Jedna od
najznatajnijih promjena uvedenih sa MSFI 12 je da se od subjekta sada traZi da objelodani procjene
kojima se utvrduje da li on kontrolide drugi subjekt. Sada, Cak i ako Korporacija zakljuci da ne
kontrolite drugi subjekt, informacije koje se koriste za tu procjenu e biti transparentne za korisnike
finansijskih izvedtaja da sami procijene finansijski uticaj ako Korporacija dode do drugacijeg zakijucka
u vezi sa konsolidacijom . Ovaj standard stupa na snagu za godi$nje periode koji potinju na dan ili
nakon 1. januara 2014,

MRS 36 Izmjene - Ove izmjene uklanjaju neZeljene posljedice MSFI 13 o objelodanjivanjima koja se
zahtijevaju prema MRS 36. Pored toga, ove izmjene zahtijevaju objelodanjivanje nadoknadivih iznosa
sredstava Hi JGG (jedinice koje generiu gotovinu) za koje je gubitak od umanjenja bio priznat ili
storniran tokom perioda. Ove izmjene su na snazi retrospektivno za godidnje periode koji podinju na
dan ili nakon 1. januara 2014. godine sa dozvoljenom ranijom primjenom, pod uslovom da se MSF1 13
takode primenjuje. Korporacija nije rano usvojila ove izmjene u tekucem periodu i jo§ uvek
procjenjuje uticaj koji ¢e ove izmjene imati na finansijske izvedtaje.

MRS 39 fzmjene - Ove izmjene obezbjeduju olaksice od obustavljenog ratunovodstva zasdtite kada
zamjena derivata koji je odreden kao instrumenta zaStite ispuni odredene kriterijume. Ove izmjene
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svoje derivate tokom tekuéeg perioda. Medutim, ove izmjene ¢e se razmotriti kod buduée zamjene
derivata.

IFR1C 21 pojadnjava da subjekat priznaje obavezu za dazbinu kada dode do aktivnosti koja izaziva
placanje, kako je predvideno relevantnim zakonodavstvom. Za daZbinu koji se aktivira kad dode do
minimalnog praga, tumadenje pojasnjava da se ne treba predvidjeti niti jedna obaveza prije nego $to
se dostipne odredent minimalni prag.

KTMSFI 21 je na snazi za godi¥nje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2014, godine
Korporacija | dalje procenjuje uticaj koji ¢e ove interpretacije imaju na finansijske izvestaje.

Standardi, tumacenja i izmjene objavijenih standarda koji jos uvek nisu usvojeni od strane Evropske
unije

* MRS 16 | MRS 41 Izmjena —~ Postrojenja koja se koriste za proizvodnju, na snazi za finansijske godine
koje poéinju na ili nakon 1. januara 2016.

¢ MRS 16 i MRS 38 Izmjena - Pojadnjenje prihvatljivih metoda amortizacije, na snazi za finansijske
godine koje poéinju na ili nakon 1. januara 2016,

+ MRS 19 Izmjena - Definisanje planova za naknade: doprinosi zaposlenih, na snazi za finansijske
godine koje po€inju na ili nakon 1. jula 2014. godine.

= MSFI 9 Finansijski instrumenti - ukljuujuci naknadne izmjene i dopune MSFI 9 i MSFI 7, na shazi za
finansijske godine koje potinju na ili nakon 1. januara 2018. godine.

» MSF1 11 lzmjena - Raunovodstvo za sticanje udjela u zajednickim projektima, na snazi za godine
koje podinju na ili nakon 1. januara 2016.

« MSF| 14 — Regulatorni raduni za odlaganje, na snazi za finansijske godine koje potinju na ili nakon 1.
januara 2016.

« MSFI 15 - Prihodi od ugovora sa kupcima, na snazi za finansijske godine koje potinju na ili nakon 1.
januara 2017.

* Pobolisanja MSFI 2010-2012, na snazi za finansijske godine koje po€inju na ili nakon 1. jula 2014.
godine.

« Pobolj$anja MSFI 2011-2013, u primjeni za finansijske godine koje pocinju na ili nakon 1. jula 2014.
godine,

Standardi, tumadenja i izmjene publikovanih standarda koji jos uvek nisu usvojeni od strane Evropske
unife.

Osim za ono objagnjeno u nastavku, ne otekuje se da ée promjene koje proizilaze iz ovih standarda
imati znaCajan uticaj na finansijske izvestaje Korporacije:
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< 9, 'Finansijski instrumenti' obuhvata zahtjeve za priznavanje i mjerenje, prestanak priznavanja i
ratunovodstvo zastite. 1ASB (Odbor za medunarodne standarde) dopunjava standard posto
kompletira razlitite faze svog sveocbuhvatnog projekta o finansijskim instrumentima. Trenutna verzija
MSFi 9 ne ukljutuje obavezni datum stupanja na snagu, ali je dostupan za usvajanje. Datum stupanja
na snagu Ce biti dodat kada sve faze projekta budu kompletirane i kade se publikuje konacna verzija
MSFI 9. Na sastanku u novembru 2013., 1ASB je uslovno odlutio da ¢e obavezni datum stupanja na
snagu MSFI 9 biti ne ranije od godi3njih perioda koji pocinju na ili nakon 1. januara 2017. godine.
IASB je zatim uslovno odludio na sastanku u februaru 2014. godine, da odredi 1. januar 2018, kao
datum stupanja na snagu obavezne primjene MSFI 9. Korporacija ée kvantifikovati efekat u
kombinaciji sa ostalim fazama, kada se publikuje konatni standard ukljucujuci sve faze.

MSFI 15, 'Prihodi od ugovora sa kupcima’ utvrduje principe koje ¢e subjekat primjenjivati kako bi dac
korisne informacije za korisnike finansijskih izvjeStaja o prirodi, iznosu, vremenu, i neizvjesnosti
prihoda i tokova gotovine koji proisti€u iz ugovora sa kupcem. Standard stupa na snagu za godiSnje
periode koji po¢inju na ili nakon 1. januara 2017. Korporacija i dalje procenjuje uticaj koji ¢e ove
izmjene imati na finansijske izvedtaje.

MRS 16 i MRS 38 su izmijenjeni da pojasne da metod amortizacije koji se zasniva na prihodu koji se
generiie iz aktivnosti koja ukljucuje upotrebu imovine nije prikladan, To je zato Sto takvi metodi
odrafavaju obrazac generisanja ekonomskih koristi koje proizilaze iz poslovanja biznisa kojem
sredstvo pripada, a ne primier potrodnje olekivanih buduéih ekonomskih koristi neke imovine.
Zahtjevi MRS 38 se mijenjaju kako bi uveli oborivu pretpostavku da metod amortizacije koji se
zasniva na prihodu za nematerijalna ulaganja nije prikladan iz istih razloga kao u MRS 16. Medutim,
IASB navodi da postoje ograni€ene okolnosti kada ta pretpostavka moZe da se prevazide. Standard
stupa na snagu za godisnje periode koji poginju na ili nakon 1. januara 2016. Korporacija i dalje
procenjuje uticaj koji ¢e ove izmjene imati na finansijske izvestaje.

3.2 Konverzija deviza
{a} Funkcionalna valuta i valuta za prezentacifu

Stavke u finansijskim izvjetajima se mjere primjenom valute primarnog ekonomskog okruZenja u
kojem subjekat posiuje {"funkcionalna valuta"). Finansijski izvjeStaji su prikazani u eurima koji je za
Korporaciju i funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju.

{b) Transakcije § solda

Transakcije u stranoj valuti se preratunavaju u funkcionalnu valutu primjenom kurseva koji su vazedi
na datume takvih transakcija. Devizni dobici i gubici koji su rezultat poravnanja takvih transakcija i
preratunavanja nov€anih sredstava i obaveza denominovanih u stranim valutama po deviznim
kursevima na kraju godine priznaju se u bilansu uspjeha.

Korporacija zakljutuje valutne terminske ugovore (forvard} da bi upravljala svojom izloZenoScu prema
fluktuacijama deviznih kurseva za specifitne transakcije. Dodatne informacije su date u Napomeni
3.8.
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okviru rezultata iz poslovanja.

3.3. Nekretnine, postrojenja i oprema

Korporacija upravlja dijelom imovine koja je u njenom vlasni$tvu i drugom imovinom koja se drii na
osnovu finansijskog lizinga (Napomena 3.4).

Nekretnine, postrojenja i oprema koji obuhvataju zemljiste, zgrade i infrastrukturne nadogradnje,
elektrane, opremu za prenos i distribuciju elektri¢ne energije, opremu za pakovanje gasa u boce i
distrubuciju gasova, postrojenja, opremu, najmjestaj i inventar se iskazuju po nabavnoj vrijednosti
umanjenoj za gubitke od amortizacije i umanjenja vrijednosti. Nabavna vrijednost obuhvata rashode
koji su direktno pripisivi kupovini stavki. Trodak samostalne izgradnje imovine od strane Korporacije
obuhvata direktne troskove za materijale i radnu snagu koji su direktno pripisivi dovodenju sredstava
u operativho stanje za njihovu namjeravanu svrhu, troskove demontiranja, uklanjanje ostataka i
vracanje lokacije na kojoj se nalaze u prvobitno stanje (ako je to slucaj) i kapitalizovane troskove
pozajmica. Samostaino izgradena imovina u vezi sa prenosom i distribucijom se nakon pustanja u rad
vite ne klasifikuje kao nedovrieni posiovi. Sredstva se tokom izgradnje vezuju za kapitalne projekte
Korporacije koji nisu pusteni u rad. Ova sredstva koja nisu pudtena u rad se ne amortizuju.

Trokovi pozajmica koji nastaju uslijed kupovine ili izgradnje kvalifikovanog sredstva kapitalizuju se
kao dio njegovog trokka. Tro¥kovi pozajmice se kapitalizuju dok je kupovina ili izgradnja u toku.
Kapitalizacija troskova pozajmice prestaje kada prestane aktivni razvoj ili kada je sredstvo u bitnim
elementima zavrseno.

Naknadni izdaci se ukljuéuju u knjigovodstvenu vrijednost sredstva ili se priznaju kao posebno
sredstvo, U zavisnosti od toga $ta je primjenljivo, samo kada je vjerovatno da Ce budude ekonomske
koristi povezane sa tim sredstvom pripasti Korporaciji i da se njegova vrijednost moZe pouzdano
izmjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamjenjenog sredstva se isknjiZava, Svi drugi trodkovi tekuceg
odr¥avanja terete bitans uspijeha perioda u kome su nastali. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog
dijela se rasknjizava. Svi ostali troSkovi tekueg odrZavanja terete troSkove perioda u kome nastanu.

Zemljifte se ne amortizuje s obzirom da se smatra da ima neograniceni korisni vijek upotrebe.
Amortizacija drugih sredstava se izraunava primjenom linearnog metoda kako bi se taj troSak
pripisao njihovo] preostaloj vrijednosti tokom otekivanog vijeka trajanja. Zakupliena sredstva se
amortizuju za period koji je kradi od perioda zakupa i njihovog korisnog vijeka upotrebe, osim u
slutaju da postoji razumno uvjerenje da ¢e Korporacija ste¢i vlasniStvo nad takvim zakupljenim
sredstvom prije isteka perioda zakupa.

Stope amortizacije koje se koriste za tekudi i uporedni period su:

2013 2012

% %
Zemljifte, zgrade i nadgradnja i4 1-4
Elektrane 2-10  2-10
Oprema za prenos [ distribuciju elektrine energije 2-10  2-10
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prema za pakovanje gasa u boce i distribuciju gasa 10 10
Postrojenja, oprema, namjestaj i inventar 4-25  4-25

Amortizacija se obrafunava na mjesenom hivou. Rezidualna vrijednost i korisni vijek upotrebe
sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, za svaki period izvjeStavanja.

Dobici i gubici po osnovu otudenja imovine, postrojenja i opreme utvrduju se kao razlika izmedu
novianog priliva i knjigovodstvene vrijednosti i iskazuju se u bilansu uspjeha u okviru Ostalih
operativhih prihoda/rashoda.

Knjigovodstvena vrijednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrijednost, ukoliko je
knjigovodstvena vrijednost veca od njegove procijenjene nadoknadive vrijednosti {Napomena 3.7).
Imovina, postrojenja i oprema se isknjizavaju ili kada se otude ili permanentno povuku iz upotrebe i
kada se od njihovog otudenja ne ofekuju buduée ekonomske koristi.

Korporaciia procjenjuje da li imovina prenedena od klijenata zadovoljava definiciju imovine, i ako je
tako, priznaje prenesenu imovinu kao imovinu, postrojenja i opremu. Kod potetnog priznavanja, njen
tro¥ak je mjeri po fer vrijednosti, a odgovarajudi iznos se priznaje kao prihod podto Kompanija nema
budude obaveze u vezi sa tim.

3.4, Zakupi

Odredivanje da li je neki sporazum lizing, ili sadr?i elemente lizinga zasniva se na sustini aranimana
na dan pofetka, i na tome da li ostvarenje aranimana zavisi od upotrebe odredenog sredstva ili
sredstava ili aranZman prenosi pravo na korienje sredstva, ¢ak i ako to pravo nije izricito navedeno
u aranZmanu,

Korporacijo kao zakupac
(a) Prodaja i finansijski povratni lizing

Transakcije prodaje i povratnog lizinga koje za rezultat imaju finansijski lizing tretiraju se od strane
Korporacije kao sredstvo kojim davalac lizinga obezbjeduje finansiranje za zakupca, uz imovinu kao
obezbjedenje. Prethodna knjigovodstvena vrijednost ostaje nepromijenjena, sa prihodom od prodaje
koji se prikazuje kao obaveza. Bilans povjerioca predstavlja obavezu finansijskog lizinga kao povratni
lizing.

Po definiciji, Korporacija ¢e zadrZati znadajne rizike i nagrade, Jer se sredstva drie u okviru stavke
finansije.

(b) Prodaja i operativni povratni lizing

Ako prodaja i povratni lizing dovedu do operativnog lizinga, a jasho je da je transakcija uspostavljena
po fer vrijednosti, svaki dobitak ili gubitak se odmah priznaje od strane Korporacije.

Placanja iz operativnog lizinga se priznaju kao operativni rashod u bilansu uspjeha na proporcionalnoj
osnovi tokom perioda trajanja lizinga.
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Nekretnine koje se dr¥e radi ostvarivanja dugorotnih prihoda od zakupa ili uvetanja kapitala ili zbog
jednog i drugog, a koje Korporacija ne koristi, kiasifikuju se kao investicione nekretnine, Investicione
nekretnine takode obuhvataju nekretnine, ako takve postoje, koje se grade ili razvijaju da bi se u
buduéem periodu koristile kao investicione nekretnine u slufaju da se takva identifikacija vrsi.

investiciona nekretnina se pocetno priznaje po nabavnoj vrijednosti ukljucujudi troSkove transakcije i
trotkove pozajmice. Nabavna vrijednost sadrii rashod koji je direktno pripisiv kupovini stavki.
Tro¥kovi pozajmice koji su nastali zbog kupovine ili izgradnje kvalifikovane investicione nekretnine
kapitalizuju se kao dio njenih troskova. Tro$kovi pozajmice se kapitalizuju dok je kupovina ili izgradnja
u toku. Kapitalizacija tro¥kova pozajmice prestaje kada se zaustavi aktivni razvoj ili kada je sredstvo u
bitnim elementima zavrieno.

Korporacija koristi mode! trotka po MRS 40 "Investicione nekretnine” po kojem se investicione
nekretnine prikazuju u izvjedtaju o finansijskoj poziciji po vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i rezervisanje za umanjenje vrijednosti. Troskovi popravki i odriavanja, ako ih ima,
ptiznaju se kao trofak. Naknadni izdacl kojima se uvelava vrijednost nekretnine se kapitalizuju u
slu€aju da produZavaju korisni vijek nekretnine.

Amortizacija se obratunava primjenom linearne metode kako bi se otpisao trofak sredstava do
rezidualne vrijednosti tokom procijenjenog vijeka trajanja sredstava, Vrijednost nekretnina koje se
drie radi dugoroénih zakupa se amortizuje tokom perioda zakupa i ukijutuje u tro3ak amortizacije za
dati period. Nekretnine u apsolutnom, neograniéenom vlasnidtvu se ne amortizuju.

Amortizacija se ratuna linearnom metodom tokom procijenjenog vijeka trajanja ove aktive kako
slijedi:

Zgrade 25 do 65 godina

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine se odmah svedi do nadoknadivog iznosa ukoliko je
knjigovodstvena vrijednost veca od procijenjenog nadoknadivog iznosa (Napomena 3.7}

Investicione nekretnine se rasknjiZavaju ili u slu¢aju da se otude ili kada se investiciona nekretnina
trajno povude iz upotrebe i kada se od njihove prodaje ne otekuje nikakva huduca ekonomska korist.
Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novtanog priliva |
knjigovodstvene vrijednosti i priznaju se u bilansu uspijeha.

Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik, ona se reklasifikuje kao nekretnine, postrojenja i
oprema. Njena vrijednost i akumulirana ispravka vrijednosti na dan reklasifikacije postaje njen trodak
i akumulirana amortizacija za dalje rafunovodstvene svrhe. Kada Korporacija odiudi da otudi
investicionu nekretninu koja nije bila predmet razvoja, ona je nastavija tretirati kao investicionu
nekretninu. Isto tako, ako Korporacija poéne razvijati postojeu investicionu nekretninu da bi je i
ubuduce koristila kao investicionu nekretninu, ona tokom razvoja ostaje u klasifikaciji investicione
nekretnine.
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promjene njene upotrebe, njena vrijednost i akumulirana ispravka vrijednosti na datum reklasifikacije
postaje njen trodak i akumulirana amortizacija za dalje raCunovodstvene svrhe.

Kada investiciona nekretnina pretrpi promjenu u pogledu njene upotrebe, 3to se dokazuje
zapotinjanjem razvoja u cilju njene prodaje, imovina se prenosi na zalihe. Trosak imovine za dalje
radunovodstvene svrhe kao zalihe je njena knjigovodstvena vrijednost na datum promjene u
upotrebi.

Fer vrijednost ovih nekretnina se iskazuje u finansijskim izvjeStajima i zasniva se na aktuelnim
tr¥ignim cijenama koje su u nekim sluCajevima pracene strutnim procjenama, uzimajuéi u obzir
prirodu, lokaciju ili stanje date nekretnine. Fer vrijednost investicione nekrethine izmedu ostalog
odrafava i rentni prihod od tekudih zakupa i pretpostavke o rentnom prihodu buducih zakupa u
svijetly aktuelnih tr#ignih uslova. Fer vrijednost takode odraZava gotovinske odlive koji se mogu
olekivati u vezi sa datom nekretninom, Ove procjene se revidiraju na godi$njem nivou od strane
rukovodstva.

3.6 Nematerijalna aktiva
Prava na emisiju Stetnih gasova

Emisiona prva su prava vlasnika postrojenja za proizvodnju elektritne energije koje u toku rada
emituje Stetne gasove da emituje kolitinu koja je ekvivalentna jednoj toni uglien dioksida u
kalendarskoj godini.

Do 2012., prava na emisiju su se dodjeljivala Korporaciji od strane nadleZnog organa bez naknade u
skladu sa Nacionalnom planom dodjele prava za Maltu 2008-2012. Za period 2013-2020 i naredne
periode, dodjela naknada za stacionarne instalacije ¢e se odvijati u skiadu sa harmonizovanim
pravilima EU, ukijuujudi i aukcije i slobodnu raspodjelu na osnovu dogovorenih uslova. Postrojenja
za proizvodnju elektriéne energije nemaju pravo na besplatne dozvole i morace da dohiju dozvole
zbog uskladenosti kroz ficitacije i / ili kupovinu na trZiStu. Korporacija je odgovorna za utvrdivanje i
izvjeitavanje o koliéini §tetnih gasova koje proizvode njeni objekati u kalendarskoj godini, a ovaj iznos
svake godine verifikuje oviaiéeno lice.

Korporacija priznaje prava emisija dodjeljena od strane nadleZnog organa kao nematerijaina sredstva
po fer vrijednosti na dan dodjele; ekvivalentni iznos se priznaje u okviru obaveza kao odloZeni grant.
Verifikovana prava na emisiju se amortizuju i priznaju kao rashod pozivanjem na stvarnu iskoristenu
tona¥u na "FIFO" osnovi (“prvi ulaz, prvi izlaz”). Amortizacija sredstva se zasniva na njegovoj potrosnji
i predstavlja se kao "prava na emisiju i iskoridéeni krediti" u okviru ovih finansijskih izvedtaja. OdloZeni
grant se naknadno priznaje kao prihod u periodu na koji se odnosi, koji se podudara sa finansijskom
godinom Korporacije.

Neiskoriééeni karbon krediti na kraju izvje$tajnog perioda se vrednuju po fer vrijednosti na dan
svakog izvjeStaja. Procjene se prave pozivanjem na kotirane trii¥ne cijene. Povelanje
knjigovodstvenog iznosa po osnovu fer vrijednosti nematerijaine aktive se dodaju drugim
sveobuhvatnim prihodima i prikazuje kao fer vrijednost rezerve kod udjela i rezervi Vlade. Smanjenja
koja anuliraju prethodna povecanja vrijednosti istih sredstava terete drugi sveobuhvatni prihod i
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maju se od fer vrijednosti rezerve direkino u kapitaiu; sva ostala smanjenja terete bilans
uspjeha.

Na svaki dan izvjeStavanja, Korporacija procenjuje da li postoje indikacije da su prava na emisiju
smanjena. Gde postoji pokazatelj umanjenja, Korporacija razmatra nadoknadive iznose jedinica koje
generi§u gotovinu kojima su dodijeljena prava na emisiju, da bi utvrdila da §i ti Iznost i dalje
prevazilaze knjigovodstvene vrijednosti sredstava. Bilo kakvo identifikovano umanjenje prava na
emisiju se priznaje direktno u dobiti ili gubitku.

3.7 Umanjenje vrijednosti nefinansijske aktive

Sredstva koja imaju neogranicen korisni vijek upotrebe ne podiijefu amortizaciji i godidnje se vrsi
provjera umanjenja vrijednosti . Sredstva koja su predmet amortizacije podlijezu provjeri umanjenja
vrijednosti kad god dogadaji ili promjene okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost ne moie da
se nadomjesti . Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini izhosa za koji knjigovodstvena
vrijednost sredstva prevazilazi njegovu nadoknadivu vrijednost. Nadoknadivi iznos je vedi od fer
vrijednosti sredstva umanjenog za troikove prodaje i upotrebne vrijednosti. Za potrebe procjene
umanjenja vrijednosti, sredstva se grupiu na najniZim nivoima na kojima postoje prepoznatljivi
odvojeni novéani tokovi (jedinice koje generidu gotovinu). Ne- finansijska sredstva, osim goodwill-a
koji je pretrpio umanjenje vrijednost, provjeravaju se radi moguceg ukidanja umanjenja vrednosti na
kraju svakog izviestajnog perioda.

3.8 Derivativni finansijski instrumenti

Derivativni finansijski instrumenti, ukijuéujuéi terminske devizne ugovore, robne svop transakcije i
druge izvedene finansijske instrumente, se inicijalno priznaju po fer vrijednosti na dan zakljuenja
ugovora o derivativnom instrumentu i kasnije se ponovo mjere po fer vrijednosti. Nacin
prepoznavanja dobijene dobiti ili gubitka zavisi od toga da li je derivat odreden kao instrument
zaitite, i ako je tako, po prirodi stavke koja se &titi. Korporacija oznacava odredene derivate kao: (1)
zadtitu od rizika fer vrijednosti priznatih sredstava ili obaveza ili Cvrste obaveze (zaStita fer
vrijednosti); ili {2) zadtitu od rizika vrlo vjerovatnih predvidenih transakcija (zaStita toka novca).

Fer vrijednost valutnih terminskih ugovora se odreduje pomocu terminskih kurseva na berzanskom
tr¥iétu na dan izviedtavanja. Fer vrijednosti robnih svopova se uglavnom bazira na kvotama dilera
dobijenih na dan izviestavanja od partnera Korporacije.

Svi izvedeni finansijski instrumenti se iskazuju kao sredstva kada je fer vrijednost pozitivna i kao
obaveze kada je fer vrijednost negativna. Puna fer vrijednost hedZing derivata se klasifikuje kao
stalna sredstva ili obaveze kada preostalo dospijece zadticene stavke iznosi viSe od 12 mjeseci i kao
tekuca sredstva ili obaveze kada je preostalo dospijeée zaSticene stavke krade od 12 mjeseci. Derivati
za trgovinu se klasifikuju kao tekuca sredstva ili obaveze.

Na dan zakljutenja ugovora o derivativnom instrumentu, Korporacija oznacava odredene derivate
kao &tit od buduceg novianog toka koji se pripisuje priznatom sredstvu ili obavezi ili prognoziranoj
transakciji (zadtita novéanog toka). Ratunovodstvo zadtite se koristi za derivate oznalene na ovaj
natin pod uslovom da su ispunjeni odredeni kriterijumi. U skiadu sa zahtjevima MRS 39, kriterijumi za
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toka ukljuduju:

o formalnu dokumentaciju instrumenta zaStite, zaSticenu stavku, cilj zaStite, strategiju i odnos koje
treba pripremiti prije primjene raunovodstva zastite;

» zadtita je dokumentovana §to pokazuje da se ofekuje da bude veoma efikasan u anuliranju rizika
kod zasticene stavke tokom perioda izvjeStavanija; i

« zastita je efektivna na staincj osnovi.

Shodno tome, Korporacija na pofetku transakcije dokumentuje vezu izmedu instrumenta zastite i
zadtiéene stavke, kao i njen cilj upravijanja rizikom i strategiju za preduzimanje razlicitih transakcija
zattite. Korporacija takode dokumentuje svoju procjenu, kako na poletku zaStite, tako i na stalnoj
osnovi, da li su izvedeni instrumenti koji se koriste u transakcijama zastite veoma efikasni u saldiranju
promjena u fer vrijednosti ili tokovima gotovine zadticenih stavki.

(a) Fer vrijednost zadtite

Promjene u fer vrijednosti izvedenih instrumenata koji su oznaceni i kvalifikuju se kao fer vrijednost
zadtite evidentiraju se u bilansu uspjeha, zajedno sa svim promjenama u fer vrijednosti zaSticenih
sredstava ili obaveza koje se mogu pripisati zastiti od rizika.

{ b ) ZaStita toka gotovine

Efektivni dio promjene fer vrijednosti izvedenih instrumenata koji su oznadeni i kvalifikuju se kao
zattita tokova gotovine , priznaju se u kapitalu . Dobitak ili gubitak koji se odnosi na neefektivan dio
se odmah priznaje u bilansu uspjeha.

fznosi akumulirani u kapitalu se obraduju u bilansu uspjeha za periode kada ce zalticene stavke
uticati na dobit ili gubitak. Medutim, kada prognozirana transakcija koja se Stiti rezultira u
priznavanju ne- finansijskog sredstva ili obaveze, dobici i gubici prethodno odloZeni u kapital se
prenose iz kapitala | ukljucuju u poletno mjerenje vrijednosti sredstva ili obaveze.

Kada hedZing instrument (instrument zastite od rizika) istekne ili se proda tj. kada viSe ne ispunjava
kriterijume za rafunovodstvo zastite, bilo koja kumulativna dobit ili gubitak koji tada postoje na
kapitalu ostaju u kapitalu i priznaju se kada se prognozirana transakcija kona¢no prizna u bilansu
uspjeha. U slutaju kada se prognozirana transakcija viSe ne ofekuje, kumulativna dobitak ili gubitak
koji su bili zabiljeZeni na kapitalu odmah se prenose u bilans uspjeha.

(c) lzvedeni instrumenti koji se ne kvalifikuju za raCunovodstvo zastite

Odredene derivativne transakcije, iako prema politikama upravljanja rizicima Korporacije pruZaju
efikasnu ekonomsku zastitu, se po specifiénim pravilima MRS 39 ne kvalifikuju za radunovodstvo
zadtite i zato se tretiraju kao izvedeni instrumenti koji se drie za trgovinu. Promjene fer vrijednosti
derivativnih instrumenta koje se po MRS 39 ne kvalifikuje za raunovodstvo zastite odmah se priznaju
u bilansu uspjeha.
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vrijednost derivativnih instrumenata koji se koriste za svrhe hedZinga je data u Napomeni 11.
Promijene hedZing rezervi na kapitalu prikazane su u Napomeni 16.

3.9 Investiranje u zajednicki kontrolisane subjekte

Zajednicki kontrolisani subjekti su subjekti u kojima Korporacija sa jednim ili vise drugih subjekata
dijeli kontrolu nad njihovim ekonomskim aktivnostima na osnovu zakljutenog ugovora. Utaganja u
zajednicki kontrolisane subjekte se obratunavaju metodom udjela i inicijaino se priznaju po nabavnoj
vrijednosti.

Udio Korporacije u profitu ili gubicima zajednigki kontrolisanog subjekta nakon sticanja takvog udjela
priznaje se u bilansu uspjeha, a njen udio u promjenama rezervi nakon sticanja priznaje se u
rezervama. Kumulativne promjene se nakon sticanja koriguju za knjigovodstvenu vrijednost
investicije. Kada udio Korporacije u gubicima zajednitki kontrolisanog subjekta bude jednak ili
premasi njeno utedce u takvom subjektu, uklju€ujuci druga neobezbijedena potraZivanja, Korporacija
ne priznaje nove gubitke osim ukoliko je preuzela obaveze ili vrdila placanja u ime tog zajednicki
kontrolisanog subjekta.

Nerealizovani dobici na transakcijama izmedu Korporacije | zajednitki kontrolisanih subjekata se
eliminidu do iznosa uteda Korporacije u zajedni¢ki kontrolisanom subjektu. Nerealizovani gubici se
takode eliminiSu osim ukoliko postoji dokaz na transakciji o obezvredivanju transferisanog sredstva.
Ratunovodstvene politike zajedni¢ki kontrolisanog subjekta su izmijenjene gdje je to bilo potrebno da
bi se obezbijedila konzistentnost sa politikama koje je usvojila Korporacija.

3.10 Investiranje u podruZnice

U finansijskim izvjedtajima Korporacije, investicije u podruZnice se obracunavaju po metodi troska 1.
po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za obezvredenje. Rezervacije se evidentiraju tamo gdje prema
ocjeni rukovodstva postoji umanjenje vrijednosti (Napomena 3.7). PodruZnice koje ne rade ili imaju
zanemarljiv obim posla, se ne konsoliduju posto je njihov uticaj na prihode Korporacije, finansijsku i
neto aktivu beznadaian,

3.11 Finansijska sredstva

3.11.1. Klasifikacija i mjerenje

Finansijska sredstva Korporacije koja nisu navedena u Napomeni 3.8. se u skladu sa zahtjevima MRS
39 klasifikuju kao zajmovi i potraivanja od strane Korporacije. Klasifikacija zavisi od namjene za koju
se pribavijaju finansijska sredstva. Rukovodstvo vrdi kiasifikaciju finansijske aktive pri inicijalnom
priznavanju.

Zajmovi | potrafivanja predstavljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja koja se ne kotiraju na aktivnom triistu. Oni nastaju kada Korporacija direktno
duiniku obezbijedi novac, dobra ili usluge bez namjere da trguje sredstvom. UkljuCuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospije¢a duzi od 12 mjeseci nakon datuma bilansa stanja. U tom
sluaju se klasifikuju kao dugoro¢na sredstva. Zajmovi i potraZivanja Korporacije se u izvjestaju o
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aﬁ/ijskoj poziciji iskazuju kao "potraZivanja od kupaca i druga potraZivanja” i "gotovina i gotovinski
ekvivalenti” (Napomena 3.13 1 3.14).

Korporacija priznaje finansijski instrument u bilansu stanja onda kada postane strana u ugovornim
odredbama instrumenta. Zajmovi | potraZivanja se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za
transkacione trotkove. Sve redovne transakcije sredstvima koja su klasifikovana kao zajmovi i
potrajivanja se knjie primjenom obratuna na datum poravnanja fj. na datum kada je sredstvo
prenijeto ili primljeno od strane subjekta. Zajmovi I potraZivanja se kasnije knjize po amortizovanoj
vrijednosti primjenom metode efektivne kamatne stope. Amortizovana vrijednost je inicijalni iznos
korigovan za amortizaciju razlike izmedu inicijalnih iznosa i iznosa dospijeca dobijene primjenom
metode efektivne stope. Finansijska sredstva se rasknjifavaju onda kada prava na gotovinske tokove
iz finansijskih sredstava isteknu ili se prenesu, a Korporacija je prenijela sve rizike | naknade po
osnovu viasnistva, odnosno nije zadrZala kontrolu nad finansijskim sredstvom.

Na kraju svakog perioda izvjeitavanja, Korporacija ocjenjuje da li postoji dokaz da je finansijsko
sredstvo ili grupa finansijskih sredstava obezvrijedena. Ako postoji objektivan dokaz da je po osnovu
obezvredenja nastao gubitak na zajmove i potraZivanja, iznos gubitka se izralunava kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva | sadadnje vrijednosti procijenjenih buducih tokova
gotovine diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. Provjera
obezvredenja potraZivanja od kupaca i drugih potraZivanja je opisana u Napomeni 3.13.

3.11.2 Umanjenje vrijednosti

Na kraju svakog perioda izvjedtavanja, Korporacija procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je
finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava obezvrijedena. Finansijsko sredstvo #i grupa
finansijskih sredstava je obezvrijedena i gubici po osnovu obezvrijedenja nastaju samo ako postoji
objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon potetnog
priznavanja sredstava (“nastanak gubitka”) i kada taj nastanak gubitka {odnosno nastanci gubitaka)
utie na procijenjene buduce novéane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji
mogu biti pouzdano procjenjeni. Korporacija prvo ocjenjuje postojanje objektivnih dokaza o
umanjenju vrijednosti. Kriterijumi koje Korporacija koristi da utvrdi postojanje dokaza o gubitku po
osnovu obezvredivanja su:

= Znatajne finansijske poteskoce emitenta ili obveznika;

= Povreda ugovora kao $to je kadnjenje ili propust u pla¢anju kamate i glavnice, i

» Vjerovatnoda da ée zajmoprimac ufi u stefajni postupak ili drugi vid finansijske
reorganizacije,

Za finansijska sredstva koja se knjize po amortizovanoj vrijednosti, iznos gubitka se izratunava kao
raziika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva | sadadnje vrijednosti procijenjenih bududih
tokova gotovine (isklju€ujuéi buduée kreditne gubitke koji nisu nastali) diskontovanih po prvobitnoj
efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. lznos knjigovodstvene vrijednosti sredstva se
umanjuje i iznos gubitka se priznaje u dobitl ili gubitku. Ako se u narednom periodu iznos gubitka po
osnovu obezvredenja smanji pri ¢emu se takvo smanjenje mole objektivno dovesti u vezu sa
dogadajem koji se desio nakon priznavanja obezvredivanja (kao $to je poboljanje duinikovog
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dobiti ili gubitku. Provjera umanjenja vrijednosti potraZivanja od kupaca je opisana u Napomeni 3.13.

3.12 Zalihe

Zalihe se vrednuju po manjoj od nabavne vrijednosti ili neto prodajnoj vrednosti uvedano za
trotkove prevoza i manipulacije. Cijena ko$tanja se utvrduje metodom ponderisanog prosjeka. Druge
zalihe ukljutuju nedovrienu proizvodnju koja se sastoji od troskova dizajna, sirovina, troskova radne
snage i drugih direkinih trodkova ne ukljuujuci povezane operativne trogkove. Ove zalihe na kraju
godine ukljutuju i rad na iskopavanju kanala i postavijanju kablova.

3.13 PotraZivanja po oshovu prodaje i druga potraZivanja

Potrativanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvriene usluge u okviru
redovnog ciklusa posiovanja. Ukoliko se o¢ekuje da potraZivanja budu naplacena u roku od godinu
dana ili kradem (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duZi), ona se Klasifikuju kao
kratkoro&na. U suprotnom, potraZivanja od kupaca se iskazuju kao dugorocna.

Potra¥ivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se odmjeravaju po
amortizovanoj vrijednosti, primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja
n0 0SNOVU umanjenja vrijednosti. Knjigovodstvena vrijednost sredstva se umanjuje kroz upotrebu
ratuna Ispravke vrijednosti dok se iznos gubitka priznaje u bilansu uspjeha. Kada je potraiivanje
nenaplativo, otpisuje se na teret rafuna ispravke vrijednosti za potraZivanja od kupaca i druga
potrafivanja. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan iskazuje se u bitansu uspjeha.

3.14 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se knjiZe u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti i sastoje se od
gotovine kod banaka i gotovog novca, kratkorotnih depozita sa dospijeCem od 3 mjeseca ili manje. U
izvjedtaju o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljutuju gotov novac, depozite po
videnju kod banaka | ovedraft kredite. Overdraft krediti banaka se prikazuju u bilansu stanja u okviru
pozajmica kao kratkorofne obaveze.

3.15 Obaveze prema dobavljadima i druge obaveze

Obaveze prema dobavljatima i druge obaveze su obaveze platanja za preuzetu robu ili primliene
usluge u redovnom toku poslovanja, od dobavljata. Obaveze prema dobavljatima se klasifikuju kao
tekute ukoliko dospevaju za pla¢anje u roku od 1 godine ili prije {ili u okviru redovnog ciklusa
poslovanja ako je duZi). U suprotnom, prikazuju se kao dugorolne obaveze. Obaveze prema
dobavijatima i druge obaveze se inicijalne priznaju po fer vrijednosti, a kasnije po amortizovanoj
vrijednosti primjenom metode efektivne kamatne stope.

3.16 Finansijske obaveze

Korporacija priznaje finansijsku obavezu u bilansu stanja kada postane strana ugovornih odredbi
instrumenta. Finansijske obaveze Korporacije se klasifikuju kao finansijske obaveze koje se ne
iskazuju po fer vrijednosti u bilansu uspjeha u skladu sa MRS 39.

31



fer vrijednosti primljiene naknade umanjene za transakcione trotkove koji su direktno pripisivi
kupovini ili prodaji finansijske obaveze. Ove obaveze se naknadno priznaju po amortizovanoj
vrijednosti. Korporacija rasknjifava finansijsku obavezu iz bilansa stanja kada se obaveza utvrdena
ugovorom ili aranfmanom izvrdi, otkaZe ili istekne.

3.17 Pozajmice

Pozajmice se inicijalno priznaju po fer vrijednosti priliva umanjenoj za transakclone trodkove.
Pozajmice se kasnije knjize po amortizovanoj vrijednosti; bilo koja razlika izmedu priliva (umanjenih
7a transakcione trofkove) i otkupne vrijednosti se priznaje u bilansu uspjeha tokom perioda
pozajmice primjenom metode efektivne kamatne stope. Pozajmice se klasifikuju kao kratkorolne
obaveze osim ukoliko Korporacija ima bezuslovno pravo da odloZi izmirenje obaveze naimanje 12
mjeseci nakon izvijetajnog perioda.

3.18 Ugovori o finansijskim garancijama

Ugovori o finansijskim garancijama koje izdaje Korporacija su ugovori koji zahtijevaju da se placanje
izvréi kako bi se vlasniku nadoknadio gubitak koji pretrpi zato $to naznaceni duZnik nije izvrsio
placanje kada je dospjelo u skladu sa uslovima duZnitkog instrumenta. Ugovori o finansijskoj
garanciji se inicijalno priznaju kao obaveza po fer vrijednosti, uskladena za troskove transakcije koji
se mogu direktno pripisati izdavanju garancije . Nakon toga, obaveza se mijeri po visoj od najbolje
uradenih procjena troskova neophodnih za izmirenje sadasnje obaveze na dan izvjeStaja i iznosa
priznatog i umanjenog za kumulativnu amortizaciju.

3.19 Prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a neto iznos se priznaje u bilansu stanja kada
postoji zakonom omoguceno pravo da se izvr3i prebijanje priznatih iznosa i kada postoji namjera
namirenja po neto osnovuy, ili prodaje sredstva i istovremenog izmirenje obaveze.

3.20 Porez na dobit i odloZeno oporezivanje

Trotkovi poreza za period uklju€uju tekudi i odloZeni porez. Porez se priznaje u bilansu uspjeha, osim
ako se odnosi na stavke priznate kao drugi sveobuhvatni prihod ili direktno kao kapital. U tom siucaju
porez se priznaje u drugim sveobuhvatnim prihedima ili direktno kao kapital.

Odlo¥eni porez se priznaje upotrebom metode obaveza za priviemene razlike koje nastanu izmedu
poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvje$tajima.
Medutim, odlofene poreske obaveze se ne priznaju ako nastaju iz incijalnog priznavanja goodwill-a;
odloZeni porez se ne knjiZi ukoliko proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj
drugoj transakciji osim poslovhe kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na
ratunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak. OdloZeni porez se odreduje prema poreskim
stopama {i zakonu) koje su stupile na snagu ili su na snazi do datuma izvjestajnog perioda i za koje se
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obaveze izmire.

Po ovoj metodi, Korporacija je u obavezi da izdvaja rezervacije za odlozeni porez na dobit na ispravku
vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, fer vrijednost derivativnih ugovora i emisiona prava, i
rezervacije na razliku izmedu knjigovodstvenih vrijednosti i njihove poreske osnovice, za svrhe
finansijskog izvje$tavanja. OdloZeni porez na neiskoriSteni poreski kredit koji nastaje iz
neapsorbovanih kapitainih povlastica priznaje se u iznosu kojim se kompenzuju priviemene razlike od
nekretnina, postrojenja i opreme.

Odlo¥eno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je vijerovatno da ¢e buduca dobit za
oporezivanje biti raspolo¥iva i da ¢e se priviemene razlike izmiriti na teret te dohiti.

Odlofena poreska sredstva i obaveze se prebijaju kada postoji zakonski osnov da se prebiju tekuéa
poreska sredstva sa tekucim poreskim obavezama i kada se odloZena poreska sredstva i obaveze
odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ tom ili vecem broju poreskin obveznika i
kada postoji namjera da se ratuni izmire na neto osnovi.

3.21 Priznavanje prihoda

Prihod Korporacije je fakturisani iznos za snadbjevanje lokalnog triifta elektricnom energijom,
proizvodima nafte i gasa i pruanje povezanih usluga. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe,
rabata i popusta.

Cjelokupna prodaja Korporacije se zasniva na posebnim tarifnim strukturama za elektriénu energiju,
naftne derivate i gasne proizvode koje je definisala Korporacija nakon 3to je za to dobila odobrenje
od nadleZnog organa za resurse Malte.

Korporacija priznaje prihod onda kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmjeriti, kada postoji
vierovatnoca da ¢e u buduénosti subjekt imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni
kriterijumi za svaku od aktivnosti Korporacije kao $to je opisano u daljem tekstu:

(a) Prodaja elektricne energije

Prinod od prodaje elektri¢ne energije obuhvata noviana sredstva sa lokalnog triista elektricne
energije koja ukljutuju procijenjenu vrijednost jedinica elektritne energije dostavijene kupcima na
kraju godine koja jo¥ uvjek nije fakturisana.

{b} Prodaja nafte i gasnih proizvoda

Prodaja proizvoda od nafte i gasnih proizvoda se priznaje kada Korporacija isporu¢i proizvode i pruZi
usluge veletrgovcu koji je je iste prihvatio, pri emu se naplata po osnovu potraZivanja od kupaca i
drugih potraZivanja moZe razumno odekivati.
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Prihod od rentiranja investicione nekretnine se priznaje u bilansu uspjeha, na linearnoj osnovi, tokom
perioda zakupa. Odobrene rentne olak3ice se tokom perioda zakupa priznaju se kao sastavni dio
ukupnog prihoda od rente.

fd) Prihod od kamate

Prihod od kamate se obratunava primjenom metode efektivne kamatne stope.
(e} Prihod od dividende

Prinod od dividende se priznaje kada se ustanovi pravo na istu.
(f) Drugi operativni prihod

Drugi operativni prihod se uglavnom sastoji od usluga vezano za elektriénu energiju i instalacije, a
ukljutuje i prihode koje ostvaruju naftna skladiSta Korporacije. Ovaj prihod se priznaje nakon $to se
pru#i usluga ili se za instalaciju obezbijedi elektrina energija. Prodaja drugih proizvoda i usluga se
priznaje nakon $to se isporuti roba, pruZe usluge i izvrSi prenos vlasniftva zajedno sa rizicima i
naknadama za vlasnidtvo. Drugi prihod ukljuguje pultanje odloZenog prihoda vezanog za placanje
kiijenata za usluge iskopavanja kanala i postavljanja kablova. Ova sistematska naplata se zasniva na
procijenjenom vijeku upotrebe kapitalizovanih sredstava.

3,22 Institucionalni grantovi

Grantovi kojima Korporacija kompenzuje nastale trodkovi priznaju se u bilansu uspjeha na
sistematskoj osnovi, u periodima izvjeStavanja u kojima nastaju tro3kovi. Ova kompenzacija se
prikazuje u istoj stavki u kojoj se prikazuje povezani troSak.

Institucionalni grantovi se u bilansu stanja inicijalno priznaju kao odloZeni prihod kada postoji
razumno uvjerenje da ¢e takav prihod biti primljen i da ¢e Korporacija ispuniti uslove koji se
postavljaju za njih.

Grantovi kojima se Korporaciji kompenzira za trodak sredstva se priznaju u bitansu uspjeha na
sistematskoj osnovi tokom perioda upotrebe sredstva da bi se pokrio trosak ispravke vrijednosti
takvog sredstva. Kapitalni grantovi se tekom perioda upotrebe sredstava evidentiraju u bilansu
uspjeha kao odloZeni prihod.

3.23 Sredstva Viade

Investicije Vlade Malte u Korporaciju se za ratunovodstvene svrhe tretiraju kao dio akcljskog kapitaia.
Udio Viade su sredstva koja je Vlada Malte uloila u Korporaciju tokom godina od njenog osnivanja.
Potetno ulaganje se odnosi na vrijednost sredstava koje je Viada Malte u skladu sa Zakonom o
elektriénoj energiji iz 1963. inicijalno uloZila u maltedki Odbor za elektriénu energiju i koja su kasnije,
po usvajanju osnovackog akta Enemaite 1977, prenijeta na Korporaciju.

Stalni udio u kapitalu prvobitno je predstavijao vrijednost finansijskih investicija koje je Viada Malte
uloZila u Korporaciju od njenog osnivanja.
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skladu sa &anom 18 (2) osnivadkog akta Enamalte, raspodjela rezervi prihoda je predmet naloga
ministra odgovornog za Korporaciju koji on moZe dati s vremena na vrijeme, nakon &to se konsultuje
sa ministrom finansija.

3.24 Rezervacije

Rezervacije se priznaju kada Korporacija ima tekucu zakonsku ili konstruktivau obavezu po osnovu
prodlih dogadaja uz vjerovatnoéu da se sredstva koja donose ekonomsku korist upotrijebe za
izmirenje takve obaveze &iji se iznos moZe pouzdano utvrditi.

Korporacija priznaje rezervaciju za Stetne ugovore kada su olekivane koristi od ugovora manje od
iznosa potrebnog da se ispune neizbjeZne ugovorne obaveze.

Rezervacije se vrednuju po sadasnjoj vrijednosti olekivanog izdatka za izmirenje chaveze primjenom
pretporeske stope koja odraZava sadadnje trisne procjene nominalne vrijednosti novea i rizika u vezi
date obaveze. Poveéanje iznosa rezervacija tokom vremena priznaje se kao finansijski trosak.

3.25 Troskovi pozajmica

Trodkovi pozajmica koji nastanu zbog kupovine ili izgradnje kvalifikovane nekretnine, postrojenja i
opreme, investicione nekretnine ili nekretnine koja sluZi za razvoj i preprodaju, kapitalizuju se kao dio
takvog troéka. Trodkovi pozajmice se kapitalizuju dok je kupovina ili izgradnja aktivna, tokom perioda
koji je neophodan da se sredstvo kompletira i dovede planiranoj svrsi. Kapitalizacija troskova
pozajmice prestaje kada je aktivni razvoj suspendovan ili kada je sredstvo vedim dijelom zavrieno. Svi
drugi troskovi pozajmica su uraCunati. TroSkovi pozajmica se prikazuju za sve kamatonosne
instrumente na obraunskoj osnovi primjenom metode efektivne kamatne stope. TroSkovi kamate
ukljuéuju efekat amortizacije bilo kakve razlike izmedu inicijalnih neto priliva i otkupne vrijednosti za
kamatonosne pozajmice Korporacije.

3,26 lzvjeStavanje o poslovnom segmentu

Korporacija priprema i prezentuje podatke o poslovnim segmentima na osnovu informacija koje se
interno dostavljaju Odboru direktora kao glavnom donosiocu odluka, u skladu sa zahtjevima MSFI 8
"pasiovni segmenti'.

Poslovni segment je komponenta Korporacije koja obavlja poslovne aktivnosti na osnovu kojih mozZe
ostvariti prihode i snositi trokove, ukljutujuéi one koji nastaju iz transakcija sa bilo kojim drugim
segmentom Korporacije, a o kojima je dostupna diskretna finansijska informacija. Odbor direktora
redovno pregleda poslovne rezultate poslovnog segmenta kako bi donio odiuke o resursima koje
treba dodijeliti segmentu i izvrsio procjenu rezultata poslovnog segmenta vredi tako svoju funkciju
glavnog operativnog donosioca odluka.

4. Upravljanje finansijskim rizikom
4.1, Faktori finansijskog rizika

Buduéi da je nacionalni provajder elektritne energije, aktivnosti Korporacije su izloZene nizu
finansijskih rizika: triiénom riziku (ukljuéujuéi devizni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope,
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Gmatni rizik gotovinskog toka i cjenovni rizik), kreditnom riziku 1 riziku likvidnosti. Prilikom
svechuhvatnog upravijanja rizicima, Korporacija se fokusira na nepredvidljivost finansijskih trZidta i
Korporacija pokudava da minimizira potencijalno negativne efekte na finansijski rezultat Korporacije.
Odbor direktora Korporacije definide principe sveobuhvatnog upravijanja rizicima i politike
upravljanja gore navedenim rizicima (i specifine oblasti kao $to je investiranje vitka likvidnosti).
Opéte smijernice za za§titu od deviznog rizika, rizika kamatne stope i rizika cijene nafte daje Komitet
za upravijanje rizicima. Ovaj Komitet Je, zajedno sa Odjeljenjem finansija, odgovoran za
implementaciju politika zastite od rizika. Da bi upravljala iziofenostima rizicima koji proisticu od
fluktuacija deviznih kurseva i fluktuacija u cijenama sirove nafte i naftnih derivata na triidtima,
Korporacija koristi izvedene finansijske instrumente. Ove instrumente uglavnom ¢ine devizni
terminski (forvard) ugovori i hedfing instrumenti za zaStitu od rizika promjena cijena nafte. Takve
derivativhe transakcije se realizuju samo sa prvokdasnim partnerima.

(a) Trzignirizik
{i) Devizni rizik

Devizni rizik nastaje iz buduéih komercijainih transakcija i priznatih sredstava i obaveza koje su
denominovane u valuti drugacijoj od funkcionalne valute datog subjekta. Korporacija je izloZena
deviznom riziku koji nastaje od raznih valutnih izloZenosti, prvenstveno u odnosu na americki dolar.
Korporacija je u poziciji neto platioca, narotito zbog znatajnog obima kupovine nafte denominovane
u ovoj valuti.

izlo¥enosti rizicima koje je korporacija priznala uglavnom odrazavaju knjigovodstvenu vrijednost
potra¥ivanja i obaveza denominovanih u stranim valutama i na kraju perioda izvjestavanja su:

31. decembar 2013, 31, decembar 2012,
usp GBP UshD GBP
€000 €'000 £'000 €'000

Potrazivanja od kupaca 13.063 7 10.948 27
Obaveze prema dobavljacima {50.912) {41) {15.237) {98)
Bruto izloZenost bilansa stanja {37.849) {34} {4.289) (71)
Sredstva raspoloZiva u stranoj valutl 8.904 - 3,573 -
Neto izlofenost prije hedzing aktivnosti {28.945) {34} {716) {71)
Nominalna vrijednost hediing derivata 36.038 - - -
Neto izlozenost nakon hed?#ing aktivnosti 7.093 {34} {716} (71)

Gore pomenuti rizici, narotito izlofenosti US dolary, su dodatno ublaZeni zahvaljujuci kratkom
periodu u kojem se obaveze generalno izmiruju nakon kraja izvie$tajnog perioda. Ako na 31.
decembar 2013, pa do datuma poravnanja ovih iznosa US dolar oslabi ili ojata u odnosu na euro za
5%, a da ostale varjable ostanu nepromijenjene, dobit ili gubitak bi iznosio 355.000€ (2012: 36.000€)
vige ili manje. Ovo je uglavnom rezultat deviznih dobitaka ili gubitaka po osnovu konverzije obaveza
denominovanih u US dolarima.

Osim za priznate izloZenosti koje su navedene u tabeli gore, Korporacija je u skladu sa parametrima
gore pomenutih politika takode zastitila od rizika veoma vjerovatne buduée transakcije primjenom
derivativnih ugovora u ukupnom nominalnom iznosu od 234 miliona eura (2012: 162.000.000€}). Da

36




7
& =i

o7 Sodi¥g f finansijski izvje3taji za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2013

== 0a 31, decembar 2013. US dolar oslabio iti ojacao za 5 % u odnosu na euro, zadrzavajudi sve ostale
varijable na istom nivou, kapital bi bio za 11,7 miliona eura {2012: 8,1 milion €) vidi ili niZi, uglavhom
kao rezultat promijena fer vrijednosti na ovim derivativnim fina nsijskim instrumentima. Takvi dobici ili
gubici po osnovu slabljenja ili jatanja US dolara u odnosu na euro bi ublaZili, u iznosu kupovina valute
jednakom nominalnom iznosu derivativnih ugovora kao §to je prikazano gore, ekvivalentne dobitke ili
gubitke koji bi nastali stvarnom kupovinom naftnih proizvoda.

(ii) Rizik toka gotovine | fer vrijednosti kamatne stope

Na 31, decembar 2013,. Korporacija je bila izloZena pozajmicama u iznosu od 271,3 € miliona (2012:
216.3 miliona €) ¢ija je kamata odredena po fiksnoj stopi (Napomena 19). Rezultirajudi rizik fer
vrijednosti kamatne stope ne uti€e na Korporaciju buduéi da se ove pozajmice mjere po
amortizovanoj vrijednosti.

Rizik kamatne stope Korporacije uglavnom proisti¢e od bankovnih pozajmica koje su odobrene po
varijabilnim stopama i koje su na kraju godine iznosile 261,6 € miliona {2012: 251,2 miliona €), a
uglavnom se sastojale od aranfmana sa varijabilnim kamatnim stopama koje se u osnovi temelje na
referentnim stopama. Rukovodstvo prati uticaj promjena trZisnih kamatnh stopa na iznose prikazane
u bilansu uspjeha u pogledu ovih instrumenata. 31. decembra 2013. i 2012., Korporacija nije imala
hedzing aranfmane za ovu izloZenost riziku kamatne stope toka gotovine.

Na osnovu analize pomenute gore, rukovodstvo razmatra potencijalni uticaj na profit ili gubitak u
slutaju promjene definisane kamatne stope koja se moZe desiti na kraju perioda izvieStavanja. 31.
decembra 2013., povecanje od 100 baznih poena bi povecalo gubitak Korporacije za 2,6 miliona £
{2012: 5,5 miliona eura), a smanjenje od 25 baznih poena bi smanjilo gubitak za 0,641 miliona eura
(1,4 miliona eura} uzimajuéi u obzir uticaj promjene kamate na pozajmice sa varijabilnom kamatom
na kraju perioda uz efekte zastite gotovinskog toka.

{iii) Cjenovni rizik

Tokom finansijske godine koja se zavrdila 31. decembra 2013 ., troskovi nafte su iznosili 458,2 miliona
€ (2012: 562,3 miliona €) kao $to je navedeno u Napomeni 23 uz finansijske izvjestaje i obratunati su
na oko 68% (2012: 75%) ukupnih operativnih troSkova Korporacije. Fluktuacije u cijeni sirove nafte,
goriva i drugih naftnih derivata mogu imati materijalno znadajan uticaj na rezultate Korporacije.
Razliditi instrumenti zadtite se koriste na tr¥itima sirove naftu I naftnih proizvoda da bi se ogranicio
cjenovni rizik. U godini koja se zavrila 31. decembra 2013, ovi su se instrumenti uglavnom sastojali
od svopa roba i deviznih terminskih ugovora. Na 31. decembar 2013, nominalni iznosi neizmirenih
hedting derivata su bili oko 72,7 miliona {2012: 142 $ miliona) u odnosu na preoviadujuce uslove
triidta i trgovine {vidjeti Napomenu 11).

Svopovi roba su ugovorni aranZmani na esnovu kojih se Korporacija i partner slaZu da izvrie svop
nominalne koli¢ine robe po unaprijed utvrdenoj cijeni tokom odredenog vremenskog perioda. Takvi
ugovori se obigno izmiruju na neto osnovi uporedivanjem ugovorne cijene svopa i referentne triisne
cijene koja je u primjeni tokom datog vremenskog perioda; poravnanje efektuira bio koja strana,
obino na mjeseénoj osnovi, u iznosu koji je ekvivalentan ovoj razlici pomnoZenoj sa nominainom
koli¢inom robe.
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S “decembra 2013., Korporacija je imala neizmirene derivate kojima je Stitila dio potrainje za
naftom za 2013. Kao §to je detaljnije opisano u Napomeni 11, ovi neizmireni derivati se uglavnom
sastoje od svop strukture po fiksnoj prosjetnoj stopi od 98.33$ po barelu (2012: 97.23 $ po barelu)
mazuta ili gasnog ulja i 239.77$ po metrickoj toni naftnih proizvoda {2012: 0).

Da se na 31. decembar 2013. cijena Bret sirove nafte povecala ili smanjila za 10%, a da su druge
varijable ostale iste, profit il gubitak za godinu bi iznosio za 0,47 miliona € vise il manje (2012: 1,1
mition vige ili manje) uglavnom kao rezultat fer vrijednosti dobiti ili gubitka od gore pomenutih
naftnih derivate. Takvi dobici ili gubici koji nastaju zbog poveéanja ili smanjenja cijene nafte bi
ubla#ili, u iznosu kupovina nafte ekvivalentnom nominalom iznosu derivativnih ugovora kao 3to je
navedeno gore, vede ili nife cijene po kojima bi se vriila stvarna kupovina naftnih proizvoda.

{b) Kreditni rizik

U nacelu, kreditni rizik proizilazi iz gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kreditnih izloZenosti kupcima,
ukljutujuéi neizmirena potraZivanja i preuzete transakcije. IzloZenosti Korporacije kreditnim rizicima
na kraju perioda izvje$tavanja se analizira na sledeci nacin:

2013 2012
€000 €'000
Kategorija zajmova i potraiivanja:
PotraZivanja od kupaca | ostala potraZivanja 196.811 212.484
Gotovina | gotovinski ekvivalenti (Napomena 14) 17.992 17.098
214.803 229.582
Finansijski instrumenti koja se drie za hedzing
Derivativni finansijski instrumenti (Napomena 11) 4,719 10.926
219.523 240.508

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na datum izvje$tavanja na osnovu gore navedenih sredstava
je iednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti koja je prikazana u relevantnim napomenama uz
finansijske izvjestaje. Korporacija nema znadajnih kadnjenja ili obezvrijedenih finansijskih sredstava
osim iznosa koji su navedeni kao potraZivanja od kupaca i druga potraZivanja. Korporacija nema
znadajnih finansijsih sredstava koja su bila predmet ponovnog pregovaranja i koja bi bila u kadnjenju
ili obezvrijedena i nema kolaterale za izlofenosti po osnovu potrafivanja od kupaca | drugih
potraZivanja.

izloZenost kreditnom riziku
Rukovodstvo ima kreditnu politiku i izloZenost kreditnom riziku se prati na stalnoj osnovi.
PotraZivanja od kupace i druga potraZivanja

Na izlo¥enost Korporacije kreditnom riziku uglavnom utiu pojedinacne karakteristike svakog kupca
ponaosob. Korporacija smatra da nije izloZena vecim koncentracijama kreditnog rizika u siucaju da
jedan kupac ne ispuni svoje obaveze, osim u slucaju Vault Finance.

Znatajnim koncentracijama se smatraju individualne vrijednosti potraZivanja koje predstavljaju viSe
od 5% ukupnih potraZivanja od kupaca i drugih potraZivanja. Na dan izvjeStavanja , postojao je izhos
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okviru 'Ostala potraZivanja’ { Napomena 25 ) .

Maksimalna izlofenost kreditnom riziku predstavijena je knjigovodstvenom vrijednodcu svake
finansijske imovine u izvjedtaju o finansijskom poloZaju.

Korporacija upavlja kreditnim limitima i izlofenostima aktivno i na praktian nalin tako da su
potraZivanja od kupaca koja su u kadnjenju u okviru kontrolisanih parametara. Medutim, politika
Korporacije je takva da ona preduzima korake za svako potraZivanje koje je neizmireno dufe od jedne
godine. Aktivnosti koje se preduzimaju da se ublaZl rizik neizmirenja obaveze obitno ukljuduju
formalno obavjettavanje klijenata na osnovu usvojenih politika i priviemenu obustavu snabdijevanja
elektitnom energijom u odredenim slugajevima. Kreditni kvalitet potraZivanja od kupaca Korperacije,
kada se radi o prihodu od elektritne energije, i drugih potraZivanja koja nisu obezvrijedena il u
kagnjenju ukayuje na prirodu ovih sredstava koja predstavljaju uglavnom dugove iz transakcija sa
klijentima koji nemaju istoriju kaSnjenja. Rukovodstvo ne olekuje gubitke uslijed neizvrsenja obaveza
od strane ovih kupaca. 31. decembra 2013. i 2012. nema znalajnih pojedinatnih potraZivanja od
kupaca iii drugih potraZivanja o kojima bi se ponovo pregovaralo, a koja bi zapala u kadnjenje ili
pretrpjela obezvredenje.

Potrafivanja Korporacije ukljuéuju znatajne dospjele iznose povezanih strana koje su u viasnidtvu,
pod kontrolom ili koje &ine dio Viade Malte. Funkcija kreditne kontrole u Korporaciji je da prati
izlo¥enosti povezanih strana na nivou pojedinagnog subjekta, na redovnoj osnovi, i ohezbijedi
blagovremenu naplatu u kontekstu ukupnog upravijanja likvidnoS¢u Korporacije. Korpacija vrsi
procjenu kreditnog kvaliteta ovih povezanih strana uzimajudi u obzir finansijsku pozicijy, poslovanje i
ostale faktore (ukljudujuéi i podriku Viade) i rukovodstvo ne ofekuje nikakve gubitke po osnovu
nepladanja ili kadnjenja.

Struktura dospijeca potraZivanja od kupaca i obezvrijedenih iznosa na kraju perioda izvieStavanja je
kako slijedi:

31. decembar 2013. 31. decembar 2012.
bruto obezvrijedeno Bruto cbezvrijedeno
€'000 £€'000 €000 €000
Do 45 dana 120,036 - 126.244 (2.461)
U periodu od Jedne godine | 54.992 {4.150} 57.350 (21.684)
Preko godinu dana 40.485 (39.874) 34.816 (16.795)
215.513 (44.024) 218.410 {40.940}

31, decembra 2013. potrafivanja od kupaca u iznosu od 51,5 miliona € (2012: 53,7 miliona eura} su
bila u kagnjenju, ali nisu bila obezvrijedena. Kategorizaciju potraZivanja kao potrazivanja u kasnjenju
odreduje Korporacija na osnovu prirode kreditnih uslova i kreditnih aranZamana koji se koriste kod
upravljanja izloZenostima klijenata.

31. decembra 2013. Korporacija je imala potraZivanja od kupaca u iznosu od 44 miliona eura (2012:
40,9 miliona €) koja su obezvrijedena, a iznos rezervacija u tom pogledu bio je jednak iznosu ovih
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, ivanja. Pojedinatno obezvrijedena potraZivanja se uglavnom odnose na znalajan broj
nezavisnih klijenata koji ne izvr§avaju svoje obaveze placanja.

Na 31. decembar 2013. ostala potraZivanja u iznosu od 7,2 miliona eura {2012: 3 miliona eura) su
takode smatrana obezvrijedenim.

Kretanje rezervacija za obezvredivanje potraZivanja od kupaca i drugih potraZivanja je analizirano na

sljededi natin:

2013 2012
€'000 €000
Na podetku godine 43.956 39.518
Povecanje rezervacija za obezvredivanje 7.365 4.45%1
iskoriStena rezerva {(145) {13)
Na kraju godine 51.176 43.956

Kretanja ovih rezervacija su data u Napomeni 13, a ista su ukljuéena u bilans uspjeha Korporacije u
okviru stavke "administrativni troskovi".

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Korporacija u oshovi saraduje sa domacim i stranim finansijskim insitucijama koje imaju kvalitetnu
finansijsku poziciju i rejting.

Derivativni finansijski instrumenti

kreditni rizik kod derivativnih finansijskih instrumenata nastaje zbog nesolventnosti ugovorne strane.
Devizne derivativne transakcije zakijuéuju se samo sa prvorangiranim lokalnim bankarskim
institucijama, dok se derivativni ugovori za gorivo zaklju€uju sa stranim finansijskim institucijama koje

imaju visoko kvalitenu kreditnu poziciju ili rejting. Na kraju perioda izvjeStavanja, glavni devizni
derivativni partneri Korporacije imaju dobar kreditni rejting koji su utvrdile glavne agencije za dodjelu
kreditnog rejtinga.

{c) Rizik likvidnosti

Korporacija je izloZena riziku likvidnosti u pogledu ispunjavanja buducih obaveza povezanih sa njenim
finansijskim obavezama, koje uglavnom obuhvataju pozajmice {Napomena 19) i potraZivanja od
kupaca i ostala potrafivanja (Napomena 21). Oprezno upravljanje rizikom fikvidnosti podrazumijeva
odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine i izdvojenih kreditnih linija kako bi se obezbijedila dostupnost
adekvatnog iznosa sredstava za Ispunjavanje obaveza Korporacije. MenadZment prati rizik likvidnosti
kroz pregled otekivanih novtanih tokova i obezbjeduje postojanje fikvidnih sredstava i instrumenata
za koje se ofekuje da ée biti neophodna u narednoj godini.

Na osnovu rezultata budietskog procesa Korporacije, menadiment priprema plan likvidnostl koji
pokriva naredni dvanaestomjeseéni period koji odrazava predvidenu poziciju likvidnosti tokom
perioda | osigurava da su ispunjene prethodno uspostavljene neto stope likvidnosti u svakom
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Fenutku tokom relevantnog perioda. Ovaj proces obavlja i prati blagajnicka funkcija Korporacije a

plan se revidira na stalnoj osnovi.

&

Ukupni zahtjevi likvidnosti Korporacije ukljuéuju odrZavanje dostupnog neto ekvivalenta likvidnosti za
odlive gotovine tokom nekoliko nedjelja koji proizilaze iz poslovanja u zavisnosti od smjene sezona i
otekivane promjentjivosti. Rizikom aktivno upravlja Korporacija, zajedno sa Vladom Malte, imajuéi u
vidu uskladenost operativnih gotovinskih priliva i odliva, ukljulujuci one koje potitu iz olekivanih
dospijea finansijskih instrumenata, naplate potraZivanja, sredstava pozajmice koje Korporacija
uzima od banaka, iznosa koji se placaju Vault Finance i ostalih finansijskih sredstava kojima moZe
pristupiti kao $to je ranije navedeno.

Korporacija e ispuniti svoje ugovorne obaveze na osnovu finansijskih obaveza prikazanih u donjoj
tabeli koje su na rok duZi od 12 mjeseci iz operativnih novlanih tokova i drugih priliva hovca.

U donjoj tabeli prikazani su nov&ani tokovi Korporacije po osnovu nederivativnih finansijskih obaveza
na osnovu preostalih ugovorenih dospjea na kraju perioda izvjedtavanja. lznosi prikazani u donjoj
tabeli su ugovoreni nediskontovani novéani tokovi. lznosi koji dospjevaju u roku od 12 mijeseci
jednaki su njihovom knjigovodstvenom iznosu obzirom da uticaj diskontovanja nije znadajan.

Knjigovodst Ugovoreni U toku 1-2 2-5 Preko 5
vena noviani jedne godine godina godina
vrijednost tokovi godine €000 €000 €'000
€'000 £€'000 €'000
Na 31. decembar 2013,
Bankovne i druge | 532.838 669.486 101.045 105.137 | 99.550 363.754
pozajmice
Potrafivanja od kupaca i | 359.696 359.696 265.057 4,132 12.397 78.110
druga potraZivanja
892.534 1.029.182 366.102 106.269 | 111.947 441.864
Na 31. decembar 2012,
Bankovne i druge | 467.403 583.832 83.507 25.723 164.815 309.787
pozajmice
PotraZivanja od kupaca i | 320.016 320016 220.840 4,132 12.397 82.647
druga potraZivanja
787.419 903.848 304.347 29.855 177.212 392.434

4.2. Upravijanje kapitalnim rizikom

Ciljevi Korporacije u procesu upravijanja kapitalom su da zaStiti kapacitet Korporacije da nastavi
trajno da posluje kako bi obezbijedila prihode Viadi Malte {u skladu sa odredbama osnivackog akia
Enamalte) i koristi za akcionare ukljufujuéi stanovnike Republike Malte, kao i da odrzi optimalinu
strukturu kapitala da bi smanjila tro¥kove kapitala. Da bi satuvala ili korigovala strukturu kapitala,
Korporacija moZe da traZi nova finansijska sredstva nakon obavljenih konsultacija i dobijanja podrike
od Viade.

Korporacija prati kapital na osnovu koeficijenta finansijske poluge. Ovaj koeficijent se obrafunava
kada se neto dug podijeli sa ukupnim kapitalom. Neto dug se izratunava kada se ukupne pozajmice
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to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupni kapital se
una kao zbir ukupnog kapitala prikazanog u bilansu stanja i neto duga.

Koeficijent finansijske poluge Korporacije na 31. decembar 2013, i 2012. iznosio je:

2013 2012
€000 £'000
Ukupno pozajmice 532.838 467,403
Umanjenc  za:  gotovinu i | {17.992) (17.098)
gotovinske ekvivalente (Napomena
14)
Neto dug 514.846 450.305
Ukupno akcijski kapital 194.467 275.685
Ukupno kapital 709.313 725,990
Finansijska poluga 73% 62%

Korporacija, na dan 31 decembar 2013.godine, ima garancije u iznosu od EUR 487.0 miliona (2012:
EUR 373.4 miliona) koje pokrivaju istovjetan iznos gore navedenih pozajmica.

Rukovodstvo, zajedno sa Viadom Malte, kontinuirano prati nivo adekvatnosti kapitala u kontekstu
operativnin rezultata Korporacije, promjena u medunarodnom poslovnom okruZenju i ofekivanim
rezultatima na osnovu budZeta i projekcija rukovodstva. U procesu se prepoznaje podrika koju Viada
daje Korporaciji da nastavi da posluje na trajnoj osnovi (vidjeti Napomenu 2) zbog &ega su i operativni
rezultati i novéani tokovi takvi da je baza kapitala satuvana i kroz restrukturiranje kapitala obnovljena
do adekvatnijih nivoa,

4.3. Fer vrijednosti finansijskih instrumenata
Fer vrijednosti instrumenata koje se ne obra¢unavaju po fer vrijednosti

Knjigovodstveni iznosi gotovine kod banke, na dan 31. decembar 2013. i 2012.godine, potraZivanja
od kupaca i druga potraZivanja, obaveze prema dobavljalima i druge obaveze | kratkoroéne
pozajmice prikazane u bilansu stanja predstavijaju razumne procjene fer vrijednosti u pogledu
prirode ovih instrumenata ili relativno kratki vremenski period od uspostavijanja instrumenta do
njegove ofekivane realizacije. Fer vrijednost potraZivanja od Viade Malte i viadinih subjekata koja su
kratkorotna ili plativa na zahtjev, jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti.

Fer vrijednost stalnih finansijskih sredstava je za svrhe objavljivanja procijenjena po diskontovanoj
vrijednosti bududih ugovorenih nov&anih tokova po tekucoj trZi3noj kamatnoj stopi koja je dostupna
Korporaciji za sli¢ne finansijske instrumente. Fer vrijednost dugorofnih pozajmica od banke po
promjenljivoj kamatnoj stopi na kraju perioda izvjeStavanja ne razlikuje se znatajno od
knjigovodstvenih iznosa, a narolito zbog ponovnog odredivanja cijena ili fiksnih stopa pribliznih
triisnih stopa.

Procjena fer vrijednosti finansijskih instrumenata koja se obracunavaju po fer vrijednosti
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f’nansuske instrumente oznacene kao hedZing instrumenti (Napomena 11).

Korporacija je u obavezi da objavi izmjerenu fer vrijednost po sliedecoj hijerarhiji mjerenja fer
vrijednosti za one finansijske instrumente koji se mjere po fer vrijednostiu bilansu stanja:

= Kotirane cijene (nekorigovane) na aktivnim trZi$tima za identicna sredstva (nivo 1)
= Qstali inputi koji nisu kotirane cijene, a koji ulaze u sastav nivoa 1 koji su uotijivi za sredstvo
bilo direktni kao npr. cijene ili indirektni npr. inputi koji potitu od cijena {nivo 2}.
= |nputi za sredstva koja nemaju osnov u vidljivim trZidnim podacima, npr. neuodliivi inputi
(nivo 3).
Ova hijerarhija zahtijeva upotrebu uodljivih trfiSnih podataka kada je to moguce. Korporacija
razmatra relevantne i trfi¥ne cijene u svojim procjenama kada je to moguce, kako je gore navedeno.
Za sredstva i obaveze koje se navode u finansijskim izvje$tajima periodiéno, Korporacija odreduje da
li je do transfera do¥lo izmedu nivoa u hijerarhiji ponovnom procjenom kategorizacije {na osnovu
najnizih nivoa inputa koji je znatajan za mjerenje fer vrijednosti u cjelini) na kraju svakog izvjedtajnog
perioda.

Derivativni finansijski instrumenti Korporacije klasifikovani su kao nivo 2.

5.KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | MISLIENJA

Procjene | prosudivanja se kontinuirano vrednuju i na osnovu prethodnog iskustva i drugih faktora
ukljudujuéi ofekivanja u vezi bududih dogadaja koja se razumno mogu otekivati s obzirom na date
okolnosti.

Korporacija pravi procjene i pretpostavke u pogledu buduceg perioda poslovanja. Dobijene
ratunovodstvene procjene e, po definiciji, rijetko biti jednake stvarnim rezultatima. Ove procjene i
pretpostavbke prikazuju rizik vrienja materijalnih ispravki na knjigovodstvenim iznosima sredstava |
obavera u sijedecoj finansijskoj godini. Direktori i rukovodstvo Korporacije takode vrie procijene,
nezavisno od ovih procjena, u procesu primjene ratunovodstvenih politika subjekta koje mogu imati
znatajan uticaj na iznose priikazane u finansijskim izvje$tajima.

5.1 Prihodi od elekiritne energije i relevantni ratuni potrazivanja

Svaki provajder elektri¢ne energije olekuje da ce pretrpjeti tehnitke gubitke, npr. energetskih
jedinica koje se ne mogu prodati iz razloga vezano za distribuciju elektri¢ne energije. Medutim, iznos
gubitaka koje Korporacija ima ostaje na nivou koji se ne moZe pripisati samo tehnickim gubicima u
skladu sa industrijskim normama. Dio ovih gubitaka najvierovatnije Ce se pripisati netehnitkim
gubicima koji uglavnom ukljuuju gredke u fakturisanju proizadle iz pogreéne procjene ili krade,
Godinama se ulaZu napori da se zaustavi krada elektri¢ne energije i na tome (e se istrajati.

Da bi se smanjili tehnicki gubici navedeni gore, Korporacija je zajedno sa Korporacijom za usluge
snadbjevanja vodom implementirala najnoviji Integrisani sistem komunalija, kako bi se poboljialo
upravijanje prihodima i potraZivanjima Korporacije, sa neophodnim poboijdanjem u funkcionalnosti |
sredstvima izvje$tavanja. Korporacije su 2009.godine osnovale subject koji zajedno kontrolisu,
osnovan sa svrhom da posluje kao organizacija koja pruza usluge {Automated Revenue Management
Services Limited - 'ARMS') sa ciljem da upravijaju cikiusom prihoda pomocu novoimplementiranog
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Korporacija je nastavila sa implementacijom svog sveobuhvatnog programa uvodenja
automatizovanog sistema upravljanja brojilima sa ciljem ostvarivanja dodatne kontrole nad ne-
tehnickim gubicima.

Korporacija vr§i procjenu nefakturisane potrodnje elektritne energije za datu godinu 4 odnosu na
takturisane radune izdate na kraju godine. Procijenjeni udio prihoda ukljucen u obragunati prihod je
iskazan u Napomeni 33, a 31. decembra 2013.godine iznosio je EUR 75.1 miliona (2012: EUR 81.9
mifiona). Rukovodstvo je zakljudilo da Je procjena obratunatog prihoda koja je prikazana u ovim
finansijskim izvjedtajima razumna. U procesu zakljucivanja, rukovodstvo je uzelo u obzir veliki broj
faktora ukljufujuéi uzimanje pojedinatnih podataka iz sistema kako bi se uklonila odredena
ogranitenja izvjetavanja, poredenje broja jedinica fakturisanih i koriStenih jedinica na osnovu
iskustva stefenog tokom prethodnih godina, protok vremena, razvoje nakon zavrsetka godine.

Rukovodstvo istovremeno Zeli da skrene paZnju na osjetljivost ove prociene i neizvjesnost koja prati
procjenjivanje, koja je pod uticajem gore navedenih stavki. Procjena o obradunatom prihodu se
smatra vaznom za finansijske izvjedtaje bududi da tu postoji znatajan rizik materijaine ispravke prema
knjigovodstvenoj vrijednosti u sledecoj finansijskoj godini.

Za ovaj proces procjene potrebno je dati odredene pretpostavke u pogledu rafuna koji jo$ nisu izdati
za jednice koje su imale potrodnju tokom godine. Ove pretpostavke ukljutuju proporcionainu podjelu
ratuna izdatih nakon zavrietka perioda izvjedtavanja raspodjelom elementa potrodnje koja se
pripisuje 2013.godini uz upuéivanje na prosje¢ne trendove potroSnje. Na slican natin, procjena
potrodnje za brojila &ije &itanje nije izvrieno nakon zavrietka perioda izvjeStavanja napravijena je na
osnovu ohrazaca prethodne potrodnje istih korisnika. Ovaj proces procjene ne ukljutuje racune koji
su zakljuteni tokom internog procesa provjere koji omogucava da se esktremno visoki rafuni
manuelno provjere prije izdavanja. Ovaj proces jo§ nije bio zavrien na datum odobrenja ovih
finansijskih izvje$taja. Stoga ova procjena podlijeZe riziku fluktuacija u stvarnoj potrodnji u poredenju
sa proslim trendovima potro¥nje. Ove pretpostavke u procesu procjene utitu na stepen tacnosti kada
se vrii poredenje ukupno fakturisanih jedinica u odnosu na generisane jedinice.

Rukovodstvo vjeruje da je uporedivost obima obratunatih jedinica sa generisanim jedinicama | sa
iskustvom iz prethodnih godina sa neprihodovanim jedinicama klju¢ni pokazatelj da je prihod od
elektri¢ne energije, ukijuéujuéi obraunate prihode, razuman. Uprava smatra da je fluktuacija od 1%
u neprihodovanim jedinicama odgovarajuci reper za potrebe primjene osjetljivosti. Rukovodsivo
smatra da bi fluktuacija od 1% u odnosu fakturisanih i potroackih jedinica, uz pretpostavku da se sve
druge varijable ukljucujuéi prosjetni prihod po fakturisanoj jedinici drie konstantnim, rezultirala u
povecanju ili smanjenju od EUR 3.4 miliona (2012: EUR 3.5 miliona) u prihodima Korporacije od
elektritne energije.

5.2 Provjera umanjenja vrijednosti

U skladu sa MSFI, rukovodstvo je u obavezi da testira umanjenje vrijednosti ukoliko dogadaji ili
promjene okolnosti ukazuju da se knjigovodstvena vrijednost nefinansijsog sredstva koji ima
odredeni korisni vijek upotrebe ne mo¥e nadoknaditi. Za svrhe procjene umanjenja vrijednosti,
nefinansijska sredstva su grupisana na najniZe nivoe za koje postoje zasebno utvrdeni novlani tokovi
(jedinice koje ostvaruju profit).
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knjigovodstvena vrijednost sredstava ili jedinica koja ostvaruju profit moZe biti podrZana neto
sadagnjom vrijednos$éu bududih novéanih tokova koji proistitu iz takvih sredstva ili jedinica koje
ostvaruju profit koriste¢i projekcije nov&anih tokeva koje su diskontovane po adekvatnoj stopi.
Rukovodstvo smatra da na kraju godine nije bilo objektivnih dokaza koji bi ukazall da sredstva
Korporaciji mogu da pretrpe umanjenje vrijednosti.

5.3 Procjena vijeka upotrebe

Korisni vijek upotrebe i preostala vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme Korporacije odreduje
rukovodstvo u vrijeme sticanja sredstva koje se revidira na godiSnjem nivou. Vijek upotrebe se
utvrduje na osnovu prethodnog iskustva sa sliénim sredstvima, kao i predvidanjem bududih dogadaja
koji mogu da imaju uticaja na njihov vijek upotrebe kao $to su promjene u tehnologiji, Inovacije i
relevantna regulativa.

5.4 QdloZeni poreski prihodi

Korporacija primjenjuje prosudivanje prilikom utvrdivanja rezervacija za odioZene poreske prihode.
OdioZeni poreski prihodi se prepoznaju samo u mijeri u kojoj se buduci poreski prihodi mogu
iskoristiti nakon poreskih gubitaka i neapsorbovanih porezno priznatih kapitainih odbitaka. U takvim
okolnostima, relevantno odloZeno poresko sredstvo se prepoznaje u periodu u kojem se javliaju
privremene razlike koje se mogu odbiti od poreza.

Korporacija je je utvrdila da se ofekuju da se odloZena poreska sredstva nastala od neiskoridtenih
poreskih gubitaka neapsorbovanih porezno priznatih kapitalnih odbitaka poniste u istom periodu
kada se olekuje ponitenje priviemenih raziika vezano za nekretnine, postrojenja i opremu koje se
mogu odbiti od poreza te se, shodno tome, ovi odioieni poreski prihodi prepoznaju u ovim
finansijskim izvje$tajima. OdloZeni poreski prihodi nastali od rezervacija nisu prepoznati bududi da
Korporacija trenutno ne predvida odnosno ne olekuje buduée dobiti ili ponistenje oporezivih
privremenih razlika u istom periodu ili u periodu u kojem bi za Korporaciju bilo moguce da prebije
odloZena poreska sredstva sa odloZenim poreskim obavezama.

5.5 Nepredvidene obaveze

Odluke o objelodanjivanju kvantitativnih i kvalitativnih faktora vezano za nepredvidene obaveze
zasnivaju se na stvarnim razvojima i odredenim pretpostavkama. Koritene pretpostavke zasnivaju
se na informacijama koje su dostupne ofekivanjima rukovodstva Korporacije i odlukama Viade.
Korporacija, na godisnjoj osnovi, odlutuje o adekvatnosti objavljivanja u zavisnosti od promjena u
ovim pretposiavkama.

Procjena gore navedenih stavki

Po misljenju rukovodstva, izuzev kako je navedeno u Napomeni 5.1, ratunovodstivene procjene i
prosudivanja napravljena tokom pripreme ovih finansijskih izviestaja, koja su prethodno naglasena,
nijesu teéka, subjektivna ili sloZena u mjeri u kojoj bi bila krititna u smislu zahtjeva iz MRS 1. Stavide,
rukovodstvo skrede paZnju na pretpostavke i procjene u vezi sa revizijom knjigovodstvene vrijednosti
derivata (Napomena 11).
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£ v o)

£

@gogx"
. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Zemijiste, Elektrane | Opremaza | Opremaza | Postrojenj | Sredstva | Ukupno
zgrade 1 €'000 prenosi | fladiranjei | 5 u toku €000
infrastruke distribuciju | 95TPUCY | oprema, | izgradnje
uma elektritne | 5°%° namjeltaj | €000
pobolifania . .
energije iinventar
€000 €000 €'000
Stanje na 01, januar 2012,
Trosak 145,578 373,720 286.263 3.075 61.067 224.446 1.094,14
g
Akumulirana ispravka {41.105} (282.992) (161.379} {2.223} {39.221} {536.920}
vrijednosti | obezvredivanie
- troSak
Neto knjigovodstvena 104.473 80.728 124.884 852 21.846 224.446 557.229
vrijednost
Godina koja se zavrsava 31.
decembra 2012,
Podetni heto 104.473 80.728 124,884 852 21.846 224.446 557.229
knjigovodsiveni iznos :
Sredstva | dodaci pusteniu 215.061 17.688 5.009 - 8,770 37.478 284,006
rad
Trodak ispravke vrijednosti {1.996) | (11.904) (10.699) (340} (4.624) - (29.533)
Sredstva na raspolaganju {204.883) {(3.717) (227) {3.001) {1.104) - | {212.932)
Amortizaciona sredstva na - - 221 2.489 870 - 3.580
raspolaganju
Preneiena sredstva 32 161.153 1.306 - 3.7936 | {166.284) -
Zavréni knjigovodstveni 112,717 | 243.948 120.494 - 29.551 95,640 | 602.350
iznos
Stanje na 31. decembar
2012,
Trodak 155.788 548.844 292.351 74 72.526 93.640 | 1.165.22
3
Akumulirana ispravka (43.071) | (304.896) {171.857) (74) (42.975) - 1 (562.873)
vrijednosti | obezvredivanje
—trosak
Neto knjigovodsivena 112.717 243.948 120.494 - 28.551 95.640 602.350
vrijednost
Godina koia se zavriava 31.
decembra 2013,
Pocetni neto 112.7%7 243.948 120.494 - 28,551 95.640 602.350
knjigovodstveni iznos
Sredstva i dodaci pusteni u 569 6.939 7.510 - 5.865 99.114 | 119.9%7
rad
Trodak ispravke vrijednosti (1.859) | {15.740) (12.576) - {6.772) - | (38.897)
Sredstva na raspolaganju - - (81) - (8) - 87
Amortizaciona sredstva na - - 81 . 6 - 87
raspolaganju
Uskladivanie - {51.501) - " - - {51.501)
Reklasifikacija u investiciona 805 - - - - - 805
sredstva
Prenedena sredstva {1.413}) 6,189 {3.926) . 8,794 (10,724} -
Zavrini knjigovodstveni 110.819 189.835 112,132 - 37.488 184.480 | 634,754
iznos
Stanje na 31.decembar
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139,351 566.105 304.279 - 86.908 181.480 | 1.281.12
4
Akumutirana ispravka (28.532) | (376.271} (192.147) - {49.420) - | {646,370}
vrijednosti i obezvredivanje
- trosak
Neto knjigovodstveni iznos 110,818 189.835 112.132 - 37.488 184,480 634,754

Korporacija je 2013.godine napravila strateSki plan koji ima za cilj da dovede operativni i finansijski
utinak na odriiv nivo koji ¢e joj omoguditi da ispuni svoje obaveze koje dospijevaju | da generide
prinose na svojim investicijama. Strateski plan predvida zatvaranje termoelektrane Marsa, Delimara
faze 1 (DPS 1) i Delimara faze 2B (DSS 2B) do juna 2016. godine. Neto knjigovodstvena vrijednost
jedinica koje generidu elektritnu energiju na datum fzvjeStavanja je kako slijedi

Termoelektrana Marsa: nuia
DPS 1: EUR 38.9m

DPS2B: EUR 16.3 m

Prosjeéna cijena po jedinici proizvodnje za DPS 1 prelazi prosjenu stopu koja se obralunava
klijentima 1 tako se ne oCekuje da generiSe pozitivne novlane tokove. Shodno tome, knjigovodstvena
vrijednost DPS 1 na dan 31. decembra 2013, godine je u potpunosti uskladena (EUR 38.9 m}. Sa druge
strane, za DPS 2B, ofekivana neto knjigovodstvena vrijednost na dan zatvaranja (EUR 12.6 m)
uskladena je 2013.godine, Prema tome, ukupna uskladenost evidentirana u finansijskim izvjeStajima
iznosila je EUR 51.5 m. | DPS 11 DPS 2B dodjeljuju se segmentu elektritne energije.

Utvrdeno je 2014.godine da Ce faza Delimara 3 biti prodata za EUR 167 m. Neto knjigovodstvena
vrijednost na dan izvje$tavanja iznosila je EUR 179 m. Na osnovu dostupnih informacija, rukovodstvo
je midljenja da srodni finansijski uticaj na dan prenosa, nakon razmatranja efekta trokova
amortizacije nakon perioda izvetavanja, ne bi bio znacajan.

Rukovodstvo potvrduie da je izvrena adekvatna procjena knjigovodstvenih vrijednosti operativnih
sredstava Korporacije | smatra da se knjigovodstvena vrijednost nekretnina i zgrada na 31. decembar
2013. bitno ne razlikuje od vrijednosti koja bi se odredila na osnovu fer vrijednosti.

Tro%ak ispravke vrijednosti ukljuen u bilans uspjeha je kako slijedi:

2013 2012

€'000 £'000
Troskovi prodaje 19,791 12.776
Troskovi distribucije 14.244 13.504

Administrativni troSkovi 2.862 3.253
36.897 29.533

Nakon &to je Malta pristupila Evropskoj uniji, stupio je na snagu Citav niz direktiva Evropske unije, $to
¢e imati utivaja na Korporaciju. Uskladivanje sa ovim direktivama imalo je i operativni i finansijski
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god je ranija. Zbog toga je neto knjigovodstvena vrijednost takvih sredstava amortizovana na osnovu
perioda koristenja.

Utvrdeno je 2014.godine da Odjel za naftu nede nastaviti da €ini dio Enemalta korporacije. Na osnovu
informacija kojima raspolazemo, rukovodstvo je misljenja da vezani potencijaini finansijski uticaj ne
bi bio znalajan.

Kao §to je detaljno objainjeno u Napomeni 31, Korporacija nije pokrila troskove vezano za
iskijutenje, demontiranje i vracanje zemijita ili morskog basena u prvobitno stanje po zavrietku
aktivnosti proizvodnje elektri¢ne energije. Naknadni trodkovi isklju¢enja, demontiranja i vracanja u
predadnje stanje za elektranu Marsa jo$ uvjek nijesu potvrdeni obzirom da se razmatraju razne opcije
za demontiranje i vracanje lokacije u prvobitno stanje.

Sredstva u toku izgradnje

Tokom 2013., Korporacija je nastavila svoj investicioni program koji je zapolela 2008.godine kroz
velik broj znatajnih infrastrukturnih projekata koji se odnose na pobolj$anje proizvodnje, distribucije i
adminsitrativnih sredstava,

Finalni ugovor za nabavku, instalaciju i pustanje u rad podmorske elektroenergetske interkonekcije
izmedu Malte i Sicilije potpisan je 14. decembra 2013.godine. Na dan 31. decembar 2011.godine,
placanja koja se direktno odnose na ovaj projekat ukupno su iznosila EUR 112 miliona (2012: EUR 4
miliona).

7. INVESTICIONE NEKRETNINE

2013 2012
€'000 £'000

Poleini neto knjigovodstveni iznos 48,995 49.316
Amortizacija reklasifikovana iz PPE {805} -
Trodak amortizacije {305) {361)
Zakljuéni neto knjigovodstveni iznos 47.845 48.955
TroSak 54.076 54.076
Akumulirvana  amortizacija | umanjenje | (6.231) (5.11)
vrijednosti
Neto knjigovodstveni iznos 47.845 48.955

Investiciona sredstva Korporacije &ini postrojenje San Lucian, kancelarija u Floriani | skladiSte u
Corradinu. U pogledu svih sredstava, njihova sadadnja upotreba odgovara najvecim standardima |
najboljoj iskoristenosti.

Naftnim postrojenjem San-Lucian, koje se nalazi u Birzebbugu, upravijaju trece strane pod uslovima
ugovora o zakupu koji isti¢e 2013. Prihod od zakupa ove nekretnine iznosi 83.000 € (2012: 90.000 €).
Uknjizena vrijednost ove imovine je nula. Rukovodstvo je procijenilo vrijednost ove investicione
imovine na osnovu procjena dobijenih od arhitekte koji procjenjuje imovinu na 16.7 miliona € (2012
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ﬂ/?niliona €). Ova procjena uzima u obzir bitnu vrijednost ove nekretnine, uzimajudi u obzir prihod
‘od zakupa iste koju bi imovina mogla da generide nakon isteka gore pomenutog ugovora o zakupu.

Rukovodstvo je takode procijenilo vrijednost poslovnog prostora u Floriani i skladista u Corradinu
pozivajuéi se na procjene dobijene od arhitekte i miSljenja je da se ove nekretnine procjenjuju na
vrijednost u iznosu od EUR 9.2 miliona i EUR 32.7miliona respektivno (2012: EUR 9.2miliona i EUR
32.7miliona respektivno). Ova procjena uzima u obzir sustinsku vrijednost ove imovine uzimajudi u
obzir triignu vrijednost sliénih nekretnina na istoj lokaciji.

Sva sredstva | obaveze za koje se izralunava fer vrijednost ili se ista navodi u finansijskom izvjestaju
kategorisani su u hijerarhiji fer vrednosti, opisana kako slijedi na osnovu najniZeg nivoa inputa koji je
znacajan za mjerenje fer vrijednosti u cjelini.

Nive 1 - Citirano Kotirane (nepodegene) tr#idne cijene na aktivnim triitima za identitna sredstva ili
obaveze

Nivo 2 - Tehnike procjene za koji najniZi ulazni nivo, koji je znafajan za mjerenje fer vrijednosti, nije
direktno ili indirektno uotljiv

Nivo 3 - Tehnike procjene za koje najnizi ulazni nivo, koji je znatajan za mjerenje fer vrijednosti nije
uocljiv

Fer vrijednost nekretnine San Lucian mjerena je tehnikom procjene Nivoa 3 u hijerarhiji fer
vrijednosti. Sva ostala imovina mjerena je tehnikom procjene Nivoa 2.

8. NEMATERIJALNA IMOVINA

Sema trgovine emisijama $tetnih gasova uvedena je 2008.godine u Evropsku Uniju. U sliedeco] tabeli
dat je kratak pregled kretanja kvantiteta {u hiljadama tona) i knjigovodstvene vrijednosti emisionih
prava i kredita koje je Korporacija imala tokom 2013, i 2012.godine:

2013 2013
Emisiona prava | krediti za sopstvenu | U hiljadama | €'000 U hiljadama | €'000
upotrebu tona tona
NeiskoriStena dodijeljena emisiona prava 937 6.252 830 5.618
na dan Q1. Januar
Dodijeljena emisiona prava i krediti - - 2.159 15.780
Kupljena emisiona prava 1.072 5.412 - -
iskoriitena emisiona prava i krediti {1.697) {10.090) (2.052) {14.546}
Ispravka fer vrijednosti (Napomena 23) - {44} - {600}
Neiskoritena dodijellena emisiona prava 312 1.530 937 6.252
na dan 31. decembar

Nematerijalna imovina Korporacije procijenjuje se tehnikom procjene Nivoa 1.
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Vlasni¢ka ulnganjo

Pojedinosti u vezi sa trofkovima ulaganja i izralunavanja udjela u dobiti ili gubicima zajedniCki
kontrolisanih subjekata su kako slijedi:

2013 2012
€'000 £'000

Godina koja se zavrsila 31. decembra
Poletni neto knjigovodstveni iznos 134 134
Dodatna ulaganja 100 -
Udic rezuitata zajedni¢ki konirolisanih subjekata 111 -
Zavréni neto kniigovodstvent iznos 345 134
Stanje na 31. decembar
Trosak 125 25
Akumulirani udio rezultata zajednicki kontrolisanih 120 109
subjekata
Neto knjigiovodstvenl iznos 345 134

Ulaganje u zajedni¢ki kontrolisani subjekat predstavija sledece:

Kompanija Sjediste kompanije Klasa akcija u posjedu Procenat akcija u
posjedu
2013 2012
Automated Revenue | Water Services | Obicne akcije 50% 50%
management Services | Corporation Building
(ARMS) Limited Trigg Hal Qormi
Luga, malta

Prilikom utvrdivanja uticaja kapitalnog ratunovodstva za ulaganje u zajednicki kontrolisani subjekt,
data je upucivanje na finansijske izvjedtaje ovog subjekta. Sljedeée finansijske informacije kojima
Korperacija raspolaZe odnose se na ulaganje koje se na datum izvjeStavanja klasifikuje kao zajednicki
kontrolisani subjekt:

Sredstva Obaveze Prihod Profit

€000 €'000 €'000 £€'000

2013 5.198 4.853 3.421 11t
2012 3.760 3.626 3.344 -

10. INVESTIRANJE U PODRUZNICE

2013 2012
£'000 €'000
Godina koja se zavriila 3L
Decembra
Na potetku godine 10 10
Dopune - -
Na kraju godine 10 10
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ENEMALTA CORPORATION

Stanje na 31. decembar

Trodak 10 10

Podruznica na 31. decembar prikazana je u sljededoj tabeli:

Podruinice Sjediste kompanije Klasa akcija u viasniStvu Procenat akeija u
viasnistvu
2013 2012

MPG  Energy Services | Enemalta Corporation Obiéne akcije

Limited Church Warf 100%  100%

Marsa

Aviation Fuelling Services Limited je 19.juna 2013.godine promijenila ime u MPG Energy Services
Limited. Kompanija je osnovana 21.oktobra 2011.godine i nije poslovala od perioda osnivanja do
decembra 2013. Shodno tome, rukovodstvo je midljenja da shodno nacelu materijalnosti
konsolidacija na 31. decembar 2013. godine nije potrebna.

11. DERIVATIVNI FINANSHSKI INSTRUMENTI

Fer vrijednosti derivativnih finansijskih instrumenata koji se drie za hedZing na kraju godine

izvie$tavanja bile su kako slijedi:

Stanje na 31. decembar 2013 Fer vrijednosti
Sredstva Obaveze
£'000 £'000
Devizni derivati ~
Valutni terminski posao - {5.289)
Derivati zatite cijena nafte ~ -
Robni svop 4,719
Ukupno priznata derivativna sredstva {obaveze) 4,719 {5.289)
Stanje na 31. decembar 2012 Fer vrijednosti
Sredstva Obaveze
£€'000 £'000
Devizni derivatl —
Valutni terminski posao - {2.848)
Derivati za$tite cijena nafte —
Robni svopovi 10.926 -
Ukupno priznata derivativna sredstva (obaveze) 10.926 (2.848)
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2013 2012
£'000 €000
Perivativna finansijska sredstva
Tekuéa/kratkorolna 4.719 10.926
Derivativne finansijske obaveze [5.289) {2.848)
Tekuda/kratkorolna

Devizni derivati

Valutni terminski ugovori sa nominalnom vrijedno$tu neizmirenih iznosa na dan 31. decembar
2013.godine sa prosjeénom ugovorenom stopom od EUR 1; USD 1.35 (2012: EUR 1:USD 1.30).
povezana fer vrijednost neizmirenih terminskih ugovora na kraju godine iznosila je u neto pasivi EUR
13.3 miliona (2012: neto pasiva u iznosu od 2.8 miliona €).

Ovi ugovori dospjevaju u periodu od jednog do dvanaest mjeseci od kraja perioda izvjeStavanja |
okviru istog petioda ofekuje se da ¢e predvidene transakcije oznafene kao transakcije zadtiCene ovim
ugovorima uticati na bilans uspjeha.

Derivati zaStite cijena nafte

Vremenski period ii pribliZni nominalni iznosi robnih svopova koji se drZe za svrhe hedZinga i koji su
neizmireni na dan 31. decembar 2013.godine su kako slijedi:

Robni svopovi:

{a)Teska goriva i motorna ulja

Vremenski period Nominalni iznos Raspon fiksnih cijena Fer vrijednost

ugovora sredstva

€'000

Period do 31. marta USD 6.872.400 UsD 100 538
2014,

Period do 30. juna 2014, UsSD 6.872.400 UsD 100 481

Period do 30. septembra UsD 6.872.400 uspD 100 400
2014.

Period do 31. decembra UsSD 33.062.400 usD 97-100 2.681
2014,

4,100

(b) Naftni proizvodi

Vremenski period Nominalni iznos Raspon fiksnih cijena Fer vrijednost

ugovora sredstva

€'000

Period do 31. marta USD 11.445.488 Usp 912-923 344
2013.
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Period do 30. juna 2013. USD 7.572.469 UsD 913-922 ' 275

619

Ukupne 4,719

Vremenski period i priblizni nominalni iznosi robnih svopova koji se drie za svrhe hedZinga i koji su
neizmireni na 31. decembar 2012 .godine su kako slijedi:

Robni svopovi:

{a) Teska goriva i motorna ulja

Vremenski period Nominalni iznos Raspon fiksnih cijena Fer vrijednost

ugovora sredstva

€000

Period do 31. marta UsDh 18.786.000 UsD 101 1.202
2013.

Period do 30. juna 2013, USH 18.786.000 UsD 101 936

period do 30. septembra UsD 18.786.000 ush 101 704
2013.

Period do 31. decembra Ush 85.746.000 usD 93 - UsSD 101 8.084
2013.

10.926

Ovi derivativni ugovori za hedZing nafte bi tipicno imali rok od mjesec dana ili datume poravnanja i
nakon mjeseénih poravnanja neto gotovine iznosi prikazani na kapitalu po osnovu ovih ugovora bi se
prenijeli u bilans uspieha obzirom da bi projektoivane hedzing transakcije istovremeno uticale na
rezultate Korporacije.

12, ZALIHE
2013 2012
€'000 €'000
Naftni derivati 77.997 78.925
Potrodni rezervni djelovi 21.718 19.775
Nedovriena 16 16
proizvodnja/proizvodnja u toku
Druga potro$atka roba 1.922 1.746
101.653 100.462

iznos zaliha prepoznat kao troak prikazan je u Napomeni 23. Tokom tekU¢e finansijske godine, otpis
zaliha u iznosu od EUR 819.351 (2012: EUR 712.260) odrazio se u ovim finansijskim izvjestajima. Ovi
iznosi su ukljuceni u poziciju trofkovi prodaje u bilansu uspjeha.
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Kratkoroéna/tekuda 2013 2012
€000 £'000

Potrafivania od kupaca i povezana 171.492 177.470
potraZivanja
Druga potraiivanja [ doprinosi 4.878 11.823
viade
Iznosi koje duguje Viada i viadine 14.951 23.178
agencije
indirektno oporezivanje 5.493 13
Priievremena placanja | obraunati 4,405 6.336
prihod

201.219 218.820

Potra¥ivanja od kupaca i druga potraZivanja su prikazana bez rezervacija za umanjenje vrijednosti,
kako shijedi (Napomena 4.1):

2013 2012

€'000 €000

PotraZivanja od kupaca i povezana polraiivanja 44,024 40.940
Druga potraZivania | iznosl koje duguju 7.152 3,016
51.176 43.956

Doprinosi Viade klasifikovani u poziciji druga potraZivanja ukljutuju neto iznos od 7.8 miliona EUR
(2012: EUR 11.9 miliona) koje duguje Vlada Malte kao nadoknadu koju Vlada plada Korporaciji kako bi
ispunila svoje socijaine obaveze. Ovi su iznosi 2013.godine bili oslobodent provizija u iznosu od EUR
4.1 miliena.

Potrajivanja od kupaca i druga potraZivanja ukljutuju iznos od EUR 75.1 milion {2012: EUR 81.9
miliona) koji se odnose na obradunati prihod u pogledu snadbjevanja kupaca jedinicama elektriéne
energije koji jo§ uviek nije fakturisan na kraju perioda. Ova procjena Cini 22% (2012: 24%)
snadbjevanja elektritnom energijom za taj period. Relevantni proces procjene, koji ukljutuje
upuéivanje na rafune izdate iz novog sistema prihoda {Napomena 5), zahtjeva duZnu painju zbog
sistemskih organienja i pretpostavki u vezi sa ratunima koji jo¥ nijesu izdati na kraju perioda za
jedinice potro$ene tokom godine.

lznosi koje duguju Vlada i vladine agencije fine iznose obaveza prema Korporaciji koje duguju Vlada i
subjekti pod kontrolom ifi uticajem, subjekti pod zajednikom kontrolom iii znatajnim uticajem Viade
na osnovu trgovinskih i operativnih transakcija izmedu strana.

Analiza potraZivanja od kupaca ukljuena je u Napomenu 4.1.
14, GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

U svrhe izvjeétaja o novéanim tokovima, gotovina i gotovinski ekvivalenti se na kraju godine sastoje
od ohuhvataju sjledece:
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2013 2012

€'000 £'000

Novac u bankama i blagajni 17.992 17,098
Bankovni overdraft (Napomena 19) (72.828) {60.553)
(54.836) {43.455)

15. UCESCE VLADE | UNOS STALNOG KAPITALA

Uteice Viade predstavija vrijednost sredstava koje Viada Malte godinama ulaZe u Korporaciju a iznosi
EUR 343 miliona {2012: EUR 343 miliona) plus unos stalnog kapitala od EUR 64 miliona (2012: EUR 64
miliona). Ueéte Vlade u iznosu od EUR 12.4 miliona (2012: EUR 12.4 miliona) i unos stalnog kapitala
u iznosu od EUR 1.2 miliona (2012: EUR 1.2 miliona) uklju€uju kamatu u iznosu od 6% (2012: 6%)

godi$nje (Napomena 26).

Na dan 31. decembar 2012. godine, u okviru transakcije 'Project Vault', korporacija je odobrila Viada
priviemeni directum dominium distributivnih centara koje trenutno posjeduje i Vlada je odobrila
Korporaciji 45 godina emphiteusisa za zemljiste na kojem se grade elektrane i distributivni centri
(Napomena 25). Neto iznos koji se dugujeViadi obraCunat je kao povecanje u iznosu od EUR 208.1
miliona.

16, HEDZING REZERVE

Promjene fer vrijednosti hedZing instrumenata koja se kvalifikuju kao gotovinski hed? vode se u
posebnoj kategoriji kapitala u poziciji hedZing rezerve kao $to je prikazano u donjoj tabeli:

Devizni forvardi Robni detivati Ukupno
£'000 £'000 €'000
Kretanje - 31. decembar
2012,
Dobit/gubici nastali od (13.196) 23.201 10.005
nromjena fer vrijednosti
Odiofeni poreski prihodi 5.005 (8.121) {3.116}
{8,191) 15.080 6.889

Prenadeno u zalihe {1.156) - {1.156)
Preneleno u  bilans - {15.793) (15.793)
uspjeha
Odlofeni poreski prihodi 405 5.528 5.933

{751) (10.265) {11.016)
Stanje na dan
31.decembar 2012
Bruto iznos {1.743) 10.926 9.183
(gubitaka)/dobiti
Odiozeni poreski prihodi 997 (3.824) {2.827)
{Napomena 17)

(746) 7.102 6.356
Kretanje - 31. decembar
2013,
Dobit/gubici nastali od (2.128) 8.190 6.062
promjena fer vrijednosti
OdloZeni poreski prihodi 358 {2.867) (2.509)
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{1.770) 5.323 3,553
Prenedeno u zalihe {339) - {339}
Preneteno u  hilans - {14.398) (14.398)
uspieha
OdloZeni poreski prihodi 119 5.039 5,158
(220} {9.359) {9.579)
Stanje na dan 31,
decembar 2013,
Brutc iznos {4.210) 4,718 508
(gubitaka)/dobiti
Odlofeni poreski prihodi 1.474 {1.652) {178)
{Napomena 17)
{2.736) 3,066 330

Na 31. decembar 2013.godine, neto fer vrijednost dobiti na devizni terminski ugovor otvorenih stavki
&iji je hed? predvidio buduce devizne transakcije bice transferisan sa pozicije rezervi za hediing u
poziciju zalihe u bilansu uspjeha kada se predvidena transakcija ostvari u periodu do 12 mjeseci
nakon datuma perioda izvjeStavanja.

Neto fer vrijednosti dobiti na 31. decembar 2013.godine na ugovore robnih derivata otvorenih stavki
&iji hed? predvida da se transakcije sa naftom prenesu sa pozicije rezerve za hedZing u bilans uspjeha
kada se predvidena transakcija ostvari u periodu do 12 mjeseci nakon datuma perioda izvjestavanja .

17. ODLOZENI POREZI

Kretanje odlofenih poreza je kako slijedi:

2013 2012

€'000 €000

Na potetku godine {9.223) 8.199

Dugovanja U bilansu  uspjeha {17.505) {14.605)
{Napomena 27)

Kredit u drugt ukupni prihod (2.649) {2.817)
{Napomena 16)

{29.377) {9.223)

Na kraju godine

Odlo¥eni porezi se po metodi obaveze obrafunavaju na sve privremene razlike, a mjere se po
poreskim stopama &ija se primjena olekuje u periodu kada se sredstvo bude realizovalo ili obaveza
izmirita, na osnovu poreskih stopa (i poreskih zakona) usvojenih do kraja perioda izvjeStavanja.
Glavha primijenjena poreska stopa je 35% (2012: 35%).

Odio¥ena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze se prebijaju kada se predmetni porezi odnose
na isti fiskalni organ. Sljededi iznosi se prebijaju u izvjeStaju o finansijskoj poziciji:
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B2 2013 2012
£'000 £'000
QOdlofena poreska sredstva {67.057) {67.039)
Odic¥ene poreske obaverze 37.680 57.816
Neto iznos na datum fzvjeStavanja (29.377) {9.223)

Odlofena poreska sredstva i obaveze i odioZeni porez zaduien na kapital i prikazan u finansijsim
izvje$tajima pripisuje se sljedecim stavkama:

Obaveze/{sredstva) | Nekretnine, | Poresk Neapsorbovani | Derivativni Emisiona Ukupno
postrojenja i | gubid kapitalni instrumenti | prava €'000
oprema €'000 odbicl €000 £'000
€000 €'000

Stanje 01. januara 52.801 {15.855) (51.184) 2.827 2.188 (9.223)

2013,

Kredit u  drugi - - - (2.649) - {2.649)

ukupni prihod

Kredit u Dbilansu {15.299) - - - {2.206) (17.505)

uspjeha

Stanje 31. 37.502 (15.855) {51.184) 178 (18) (29.377)

decembra 2013,

Stanje 0O1. januara 47.530 {10.353) (36.588) 5.644 1.966 8.199

2012,

Kredit u  drug - - - (2.817} - {2.817}

ukupni prikod

Kredit u Dbilansu 5.271 (5.502) {14.595) - 222 (14.605)

uspjeha

Stanje 31. 52.801 {15.855) (51.184} 2.827 2.188 {9.223)

decembra 2012,

Kretanje nepriznatog odloZenog poreza je kako slijedi:

Rezervacije 2013 2012

€'000 £'000

Na poletku godine 15.385 13.641

Povedanje nepriznateg odloZenog 17.097 1.744

poreza

Na kraju godine 32.482 15.385

31. decembra 2013.godine Korporacija je imala nepriznatih i priznatih odloZenih poreskih sredstava u
iznosu od EUR 32.5 miliona (2012: EUR 15.4 miliona) | EUR 29.4 miliona {2012: EUR 9.2 miliona)
respektivno, koji su se sastojali od privremenih raziika koje nastaju od:

Nepriznati Priznati
2013 2012 2013 2012
€'000 €000 €'000 £'000
Nepriznati poreski krediti koji nastaju
iz
Neapsorbovanih kapitalnih odbitaka 34.794 | - 146,240 146.240
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U il
M Brijremene razlike koje se mogu

oporezovali koje nastaju od:

Poreskih gubitaka - - 45,300 45,300

Rezervacija 58.011 43.957 - -

Ponovnog  mijerenja  derivativnih - - {509) {8.077)

instrumenata

Emisionih prava - - 51 (6.252)

Oporezive priviemene razlike koje

nastaju od:

Nekraetnina, postrojenja i opreme - - {107.149) (150.860)
92,805 43.957 83,933 26.351

Odlozena poreska sredstva se priznaju u mjeri u kojoj je mogude ostvariti poreski benefit na osnovu
buduéih oporezivih dobiti.

18. DRUGE REZERVACUE

2013 2012
€'000 £€'000

Dugorotne
Na poletku godine 4,042 8.466
Povedanje provizija 468 274
Obrt provizija - (1.067)
Reklasifikovane u {2.201) {3.631)
kratkoroéne/tekude
Ukupno dugoroéne 2.309 4.042
Kratkoroine
Na pocetky godine 3.631 -
Upotrijebljene u toku godine {2.000} : -
Reklasifikovane iz 2.201 3.631
kratkoroénih/tekucih
Ukupno dugorotne 3.832 3.631
Na kraju godine 6,141 7.673

31. decembra 2011., druge rezervacije uklju€uju iznos od 3 miliona eura (2012:5 miliona eura) koji se
odnosi na kompenzaciju za potraZivanja od Korporacije. Preostali iznos plada se u tri anuiteta u iznosu
od po EUR 1.07 miliona svaki. Na ovaj iznos ide kamata od 3.5% godi$nje.Kompenzaciju ce platiti
Korporacija ali €e za istu garantovati Viada. Korporacija je izjavila da ¢e MPS poslovati do marta
2015.godine {2012:oktobar 2014) i predi Ce dodijeljenih 20.000 sati, koji su poleli da teku od
1.januara 2008.godine. Slijedom toga, MEPA (nacionalna agencija za zadtitu Zivotne sredine)je
pokrenula postupak protiv Korporacije sa ciljiem da nametne finansijske obaveze. Na osnovu
informacija dostupnih u vrijeme odobravanja ovih finansijskih izvje¥taja, provizije za nov€ane kazne |
izretene mjere u iznosu od EUR 3.1 miliona (2012: EUR 2.7 miliona) zabiljezene su u ovim finansijskim
izvjedtajima u okviru ostalih rezervacija.
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2013 2012
€'000 €'000
Dugorotne
Krediti banaka 445.691 394.525
Kratkorotne
Overdraft krediti banaka 72.828 60.553
Krediti banaka 14.319 12.325
Kratkorotne pozajmice banaka 87.147 72.878
Ukupne pozajmice banaka 532,838 467,403

7a sredstva banaka u iznosu od EUR 487.0 miliona (2012: EUR 373.4 miliona) garatuje Viada Malte.
Preostale pozajmice su raspoloZive na neobezbijedenoj osnovi.

Svi krediti  banaka su ro¢ni krediti sa ugovorenom otplatom. Knjigovodstveni iznosi kredita
Korporacije su denominovani u eurima.

lzlojenost kamatne stope pozajmica banaka je kako slijedi:

2013 2012
€'000 €000
Ukupne pozajmice od banaka:
Po fiksnoj stopi 271.250 216.250
Po variiabiinim stopama:
-podiijeze varijabilnoj kamatnoj 112.282 126.153
stopi koja se vele za osnovnu
stopu hanke
Jzradunata na margini iznad stope 125.000 125.000
EURIBOR-a
“zrafunata na margini iznad svopa 24,306 -
stope
261.588 251,153
Ukupno pozajmice od banaka 532.838 467.403

ponderisane prosjetne efektivne kamatne stope na kraju perioda izviedtavanja su kako slijedi:

2013 2012
Overdraft krediti banaka 4.1% 4.3%
Krediti banaka 3.9% 3.1%

U ovoj Napomeni date su informacije o ugovornim uslovima koji se odnose na pozajmice Korporacije.
Za vise informacija o izloZenosti Korporacije prema kamatnoj stopi, stranoj valuti i riziku likvidnosti,
vidjeti Napomenu 4.
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2013 2012

€'000 €'000

Grantovi Evropske unije za 13.940 13.940
kapitalne projekte

Grantovi Evropske unije planirani za kapitaini projekat interkonekcije koji iznose EUR 13.9 miliona
{2012: EUR 13.9 miliona} ukljucuju element pred-finansiranja koje ¢e se, nakon zavrietka projekta i
potetka poslovanja, amortizovati u dobit ili gubitak na sistemskoj osnovi.

21. OBAVEZE PREMA DOBAVUIACIMA | DRUGE OBAVEZE

2013 2012
€000 £€'000
Kratkorotne/tekude
Ohaveze prema dobavijadima i 202.670 © 155.998
kapitalne obaveze
Depozili i garancije 2.073 1.665
Druge chaveze 6.863 9.899
indirektni porezi, akcizna taksa I 10.158 10.371
doprinosi za socifaino osiguranje
jznosi koji se duguju zajednicki 18 19
kontrolisanom subjektu
Obratunate vrijednosti | odloZeni 39.132 35.614
prihod
lznosi kol se duguju Viadi i 2.083 4.807
subjektima koji su povezani sa
viadom
Obaveze po finansijskom lizingu 4,132 4.132
{(Napomena 30)
267.129 225,505
Dugorofne
Obaveze po finansijskom lizingu 96.640 99.176
(Napomena 30) :

Depoziti na otvorene radne naloge u pogledu kablova i radova na iskopavanju u pogledu na
nacionalne elektriéne distributivne mre¥e iznosili su EUR 7 miliona (2012: 10.9 miliona).

31. decembra 2013.godine odloZeni prihodi ukljufuju iznos od EUR 6.2 miliona (2012: EUR 6.4
miliona), koji predstavija neto prihode od koncesije iz ugovora koji se odnose na komercijalizaciju
sektora gasa koji su stupili na snagu u februaru 2009.godine. Ovaj odloZeni prihod je prikazan u
bilansu uspjeha na sistemskoj osnovi u skiadu sa povezanim poniStenjem podzakupa za zemlju u
Benghajsl.

22. INFORMACHE O POSLOVNOM SEGMENTU

Rukovodstvo je oderdilo poslovne segmente na osnovu izvjeStaja revidiranih od strane odbora
direktora koji se koriste prilikom dono3enja strateskih odluka.
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@/bor direktora razmatra poslove Korporacije uglavnom iz proizvodne i komercijalne perspektive, Ti
poslovi su podijeljeni primarno u proizvodnju, prenos i distribuciju elektri¢ne energije u okviru
segmenta elektritne energije, a skladidtenje i distribucija naftnih proizvoda prikazani su u
segmentima nafte i gasa.

Odbor direktora vréi procjenu ucinka poslovnih segmenata na osnovu operativnih rezultata. Ovaj
mjerni osnov ukljucuje i efekte jednokratnih troSkova operativnih segmenata kao §to su trodkovi
restrukturiranja, pravni trodkovi i slugajevi obezvrjedenja i jednokratni dogadaji. Prihod od kamate i
tro¥kovi nijesu rasporedeni po segmentima i ovu vrstu aktivnosti obavlja funkcija likvidnosti koja
upravija gotovinskom pozicijom Korporacije.

Prodaja izmedu segmenata se uglavnom sastoji od prodaje naftnih proizvoda drugitm poslovnim
segmentima. Ovi transferi medu segmentima obavijaju se prema cijeni kodtanja. Prihod od spoljnih
partnera koji se saop$tava Odboru direktora mjeri se na nadin konzistentan sa mjerenjem u bilansu
uspieha.

lznosi koji se saopitavaju Odboru direktora u pogledu ukupnih sredstava mjere se na nacin
konzistentan sa nacinom mjerenja u finansijskim izvje$tajima. Ova se sredstva rasporeduju na osnovu -
posiova segmenta i fizitke lokacije datog sredstva. Sredstva datog segmenta se prvenstveno sastoje
od zemljista, zgrada i infrastrukturnih poboljSanja, investicionih nekretnina, elektrana, postrojenja,
opreme za flaSiranje i distribuciju, nematerijainih sredstava, zaliha, potraZivanja od kupaca i drugih
potrafivanja i gotovine | gotovinskih ekvivalenata.

Iznosi koji se dostavijaju Odboru direktora u pogledu ukupnih obaveza mjere se na nacin koji je
konzistentan sa mjerenjem u finansijskim izvjestajima. Raspored obaveza se vrSi na osnovu poslova
segmenta. Obaveze segmenta ukljucuju trgovinu, kapital i druge obaveze prema kupcima, derivate, a
iskljutuju poreze i pozajmice. Pozajmice i porezi Korporacije se ne smatraju obavezama segmenta veé
se njima upravlja na nivou blagajnicke funkcije.

Elektritna energija Nafta Gas Korporacija
£'000 £€'000 £'000 €000

Godina koja se
zavrsava 31.
decembra 2013.

Ukupno prihodi 365.390 279,887 - 645.277

Umanjeno za: medu - - - .
segmentski prihod

Prihodi od spoljnih 365.390 279.887 - 645,277
kupaca

Rezultati za {76.243) 8.027 99 (68.117)
segmente o kojima
se izvijestava

Udio u rezultatima 111
zajednicki
kontrolisanog
subjekta

Finansijski prihod 6.339

Trodkovi {31.030)
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EGubitak

oporezivanja

prije

{92.697)

Poreski trofak

17.505

Gubitak za godinu

(75.192)

Sredstva segmenta

725.180

396.976

12.949

1.135.115

Eliminacija
sektorskih salda

218.224

{264.995)

(3.279)

(50.050}

Nerasporedena
sredstva

29.379

Ukupno sredstva

1.114.454

Obaveze segmenta

263.209

40.450

24.948

328.607

Eliminacija
sektorskih salda

(30.655)

(675)

{18.720)

{50.050)

232.554

38,775

6.228

278.557

Nerasporedene
chaveze

641.420

Ukupno obaveze

919.977

Kapitalni tro$kovi

119.840

157

115.997

Amortizacia -
nekretnine,
postrojenja i
oprema

39.842

1.915

36.897

Amortizacija -
investicione
nekretnine

305

305

Rezervacije za
umanjenje
vrijednosti | drugih
potraZivanja

8.301

{1.081)

7.220

Rezervacije 78
nadoknade obaveza
i novéanih 1 drugth
kazni

468

468

Elektriéna energija
€'000

Nafta
€'000

Gas
£'000

Korporacija
€'000

Godina
zavriava
decembra 2012,

koja se
31,

Ukupno prihodi

378.482

290.983

1,586

671.051

Umanjeno za: medu
segmentski prihod

Prinodi od spoljnih
kupaca

378.482

290,983

1.586

671.051

Rezultat] za
segmente o kojima
se izvjestava

{57.416)

11.886

143

(45.387)

Udio u rezuitatima
zajednicks
kontrolisanog
subjekta

10.322
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"ﬁ’dgﬁkov‘n (13.566)
- . :

Gubitak prije {48.631}
oporezivanja
Poreski troSak 14.605
Gubitak za godinu {34.026}
Sredstva segmenta 717.515 395.632 15.292 1.128.439
Eliminacija 218.794 263.947 3.279 {48,432}
sekiorskih salda
Nerasparedena 9.223
sredstva
Ukupno sredstva 1.089.230
Obaveze segmenia 216.470 34.708 27.393 278.571
Eliminacija (23.369) (4.300) {20.763) (48.432)
sektorskih salda

193,101 30.408 6.630 230.139
Nerasporedene 583.406
obaveze
Ukupno obaveze 813.545
Kapitalni troSkovi 283.893 113 - 284,006
Amortizacija - 27.117 1.881 481 29.533
nekretnine,
postrojenja i
oprema
Amortizacija - 185 166 - 361
investicione
nekretnine
Rezervacije za 4.363 75 - 4.438
umanjenje

vrijednosti 1 drugih
poiraZivanja

Rezervacije za {793) - - {793)
nadoknade obaveza
i novtanth | drugih
kazni

Informacije o velikim kupcima

Korporacija nema ni jednog odredenog velikog kupca obzirom da svoj prihod uglavnom ostvaruje od
znafajnog broja kupaca koji koriste njene proizvode i usiuge. Shodno tome, Korporacija nije
identifikovala bilo kakve relevantne podatke koje bi trebalo prijaviti a koje se odnose na velike kupce.

23, TROSKOVI PREMA PRIRODI

2013 2012
€000 €000

Trotkovi prodaje, prenosa i
distributivai i adminsitrativni
trotkovi
Trofkovi naknada zaposlenima 41.583 42.907
{Napomena 24}
Amortizaciia nekretnina, 36.897 29.533
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41’7?.1_“&”1”;éjﬁ%:sfrojenja i opreme (Napomena
] 6}
Amortizacija investicione 305 361
nekretnine (Napomena 7)
Neto kupovina naftnih derivala 458,225 562.253
Fer vrijednost dobiti po osnovu (14.388) (15.793)
derivativnih instrumenata - robni
ugovori {Napomena 16)
Trodkovi odrzavanja i zaliha 11.572 9,153
Carina na prodate proizvode 79.286 76.265
Rezervacije za  obezvredenje 7.220 4.438
potrativanja od kupaca t drugih
potraZivanja (Napomena 13)
Rezervacije za piacene naknade 468 {793}
(Napomena 18)
Obezvrijedena potraZivanja 165 13
Novtane | druge kazne 1 193
Emisiona prava | upotrijebljeni 4.678 {1.234)
krediti (Napomena 8)
Revalorizacioni deficit na emisiona 44 600
prava {Napomena 8)
Ostali troskovi 43.452 38.805
669.478 746.701
Ostali operativni troskovi
Usluge i instalacije {4.483) {6.405)
Naknade za skladiStenie (1.716) {1.977}
Drugo (2.618) (7.197}
(8.817) {15.579)
Ukupno 660.661 731,122
Prikazani kao:
Troskovi prodaje 599.484 575.569
Trodkovi prenosa i distribucije 30.356 30.874
Administrativni troSkovi 39,170
Drugi operativni prihod — neto {8.349) {13.981)
Ukupno 660.661 731.122

Revizorske noknade

Naknade koje se plaéaju revizoru za prufene usluge tokom perioda izvjeStavanja koji je zavrien 31,

decembra 2012.godine odnose se na sljedece:

2013 2012

€'000 £€'000

Godisnja statutarna revizija 90 90

Poresko savijetovanje | druge - 3
povezane usluge

Ostale nerevizorske usiuge 153 178

243 271
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A TROSKOVI ZA NAKNADE ZAPOSLENIMA

2013 2012

€'000 €000

Plate 42.217 40.621

Trodkovi socljalnog osigurania 2,613 2.516

43.830 43.137

Kapitalizovani troskovi rada {1.423) (199)

iznosi koji se pladaju zajednicki 468 {31}
kontrolisanom subjektu

QOstale razlike {1.292) -

41.583 42.907

Plate i trotkovi za socijalno osiguranje, osim troskova koji se odnose na kapitalne radove rasporedeni
su kako slijedi:

2013 2012

£'000 €'000

Troskovi prodaje 16.207 17.738
Tro$kovi prenosa i distribucije 11.655 11.486
Administrativni trofkovl : 13.021 13.683
41.583 42,907

Prosjetan broj lica zaposienih u Korporaciji tokom godine iznosio je 1.526 (2012: 1.481). Prosjecan
broj fica koji su primili nadoknadu od Korporacije je kako slijedi:

2013 2012

Elektritna energija 1.037 1.045
Nafta 130 66
Gas - 10
Adminsitracija 359 360
1.526 1.481

Nadoknade za rukovodstvo ukljuéene su u administrativne trodkove (takode vidjeti Napomenu 28).

25. OSTALI PRIHOD!

U decembru 2012. godine, Korporacija je zakljutila transakciju sa ciljem da reprogramira dug u
ukupnom iznosu od EUR 318.5 miliona na preko 25 godina kako bi obezbijedila namirenje istog bez
negativnog uticaja na tarife. Transakcijom je otplata duga konvertovana u redovne troskove.

U okviru gore navedene transakcije, Vlada je odobrila Korporaciji 45 godina emphiteusis za zemlijiste
na kojem se grade trafo-stanica i distributivni centri, na osnovu obavljenih procjena. Istovremeno je
Korporacija odobrila Viadi privremeni directum dominium distributivnih centara koje trenutno
posjeduje, tako da je slobodno viasniStvo nad svom imovinom konsolidovano u okviru Vlade. Neto
iznos koji se duguje Vladi u smislu gore navedenog transfera obratunat je kao povecanje udjela Viade
u iznosu od 208.1 miliona eura {Napomena 15}.

Osnovana je kompanija za posebne namjene u vlasniStvu fondacije sa ograni¢enom odgovornoitu (u
daljem tekst: Vault Finance'). Ovo je kompanija preko koje banke ugovaraju refinansiranje duga sa
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ZKorporacijom. Ova je kompanija dobila 45-godidnju emphiteusis od Korporacije za zemijidte na kojem
se nalaze elektrane ( Marsa i Delimara) i razni distributivni centri, a sva postrojenja i oprema u vezi ss
istim prodata su kompaniji Vault Finance. Ukupan iznos dobijen od Korporacije je EUR 318.5 miliona.

Refinansiranje se odvijalo u dvije tranie - EUR 243.5 miliona odmabh, plus dodatnih EUR 75 miliona
kroz postojeéi kredit sa niskim kamatnim stopama koji dospijeva 2015.godine, a koji bi bio
refinansiran na taj datum. Korporacija je vratila iznajmljenu imovinu od kompanije za specijalne
namjene po stopi najma koja odraZava duinitke obaveze kompanije po refinansiranom dugu. Kada se
krediti namire, imovina se ne bi vratala Korporaciji, nego Viadi. Transakcija 'Project Vault' obracunata
je za Korporaciju kao prodaja i transakcija ponovnog najma.

Uzet je u obzir veliki broj faktora, a postrojenja i oprema obrafunata su kao finansiiski lizing.
Prethodna knjigovodstvena vrijednost postrojenja i opreme prenedene pod finansijskim lizingom je
ostavljena nepromijenjena, sa prihodom od prodaje u iznosu od EUR 103.3 miliona, 3to je prikazano
kao obaveza finansijskog lizinga pod stavkom ponovnog najma 1 predstavijeno u okviru tekucih j
dugoroénih obaveza.

Sa druge strane, zakup zemljiSta na kojem se elektrane {(Marsa i Delimara) i razni distributivni centri
nalaze obrafunat je kao operativni lizing. ZabiljeZena dobit na ovoj transakciji iznosila je EUR 10.3
- miliona. Ovo je Korporacija unijela u bilans uspjeha pod stavkom ostali prihodi.

26. FINANSHSKI PRIHODI | RASHOD!

2013 2012
€000 £'000
Finansijski prihodi
Zaostali prihod od kamate na {3.411}) {2.703)
ratune izdate za el.en.
Prihodi od kamate na druga {2.928) -
potraZivanja
(6.339) (2.703)
Finansijski rashodi
Krediti od banaka i overdraft 28.863 13.633
Udio Viade i trajni doprinosi od 707 686
Vlade (Napomena 15)
Troskovi finansiranja i druge 1.460 1.950
naknade
31.030 16.269

Trokovi pozajmica u toku godine koji su iznosili EUR 4.5 miliona (2012: EUR 2 miliona) kapitalizovani
st unutar sredstava u toku izgradnje (Napomena 6)i isklju¢eni su iz gornjih naknada za dobit i gubitke.
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2013 2012
€'000 €'000
Tekuéi troskovi poreza . - -
OdloZene poreske naknade (17.505) {14.605)
{Napomena 17}
Poreski kredit {17.505) (14.605)

Uticaj poreza koji se u potpunosti mogu pripisati odloZzenom oporezivanju odnose se na komponente
ostalog ukupnog prihoda i stoga su direkno prikazani u osnovnom kapitalu kako slijedi:

2013 2012
Prije oporezivanja | Poreski Neto iznos | Prije Poreska naknada Neto
£'000 kredit poreza oporezivanja €000 porez
€000 €'000 €'000 £'000
Hedievi novianih
tokova {8.675) 2.649 {6.026}) (6.944) 2,817 (4.17)

Porez na gubitak Korporacije prije oporezivanja razlikuje se od tecretskog iznosa koji bi se obrafunao
po osnovnoj poreskoj stopi kako slijedi:

2013 2012
€000 €000
Gubitak prije oporezivanja (92.697) (48.631)
Porez na gubitak od 35% {32.444) {17.021})
Uticaj poreza:
Kretanje neprikazanog odloienog 15.649 1.553
poreza ,
Tro$kovi koji se ne odbijaju po 2.886 871
OsSNOVU poreza
Prihod oporezovan po razlicitim {81) {8)
stopama
Uticaj udjela u poslovanju . {39} -
povezanog druitva
Ostale razlike {3.476) -
Poreski kredit {porez na dobit} {17.505) {14.605)
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2013 2012
€000 £'000
Plate i druge naknade 29 48
29. GOTOVINA IZ POSLOVANIJA
Uskladivanje operativnog gubitka sa gotovinom iz postovanja:
2013 2012
€000 £€'000
Operativni profit {68.006) {45.387)
Ispravke za:
Emisiona prava 4.678 {1.234)
Revalorizacioni deficit na emisiona 44 600
prava {(Napomena 8)
Udio u poslovanju zajednicki {111} -
kontrolisanog subjekta
Dobit na derivate {524) -
Amortizacija nekretnina, 36.897 29.533
posirojenja i opreme (Napomena
6)
Amortizacija investicione 305 361
nekretnine (Napomena 7}
Umanjenje sredstava (Napomena 51.501 -
6)
Rezervacije za platanje 468 {792}
kompenzacije i novZane idruge
kazne
Otpisi zaliha (Napomena 12} 819 712
Povecanje rezervacija za 7.220 4.438
umanjenjenie vrijednosti
potraZivanja od kupaca i drugih
potraZivanja (Napomena 13}
Plaanje odloZenog prihoda 1.289 328
(Napomena 22)
Promiene u obrinom kapitalu
Zalihe {2.037) {7.107}
Potrazivanja od kupaca  druga 10.381 25.683
potrazivanja
Obaveze prema dobaviialima i 23.596 153.106
druge obhaveze
Gotovina Iz poslovanja 66,520 160.241

30. PREUZETE OBAVEZE
Kapitalne obaveze

Na kraju godine, Korporacija je imala sljedece kapitalne obaveze u pogledu nekretnine, postrojenja i
opreme:
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T . €000 €000
Odobrene, ali neugovorene 16.000 41,606
Ugovorene, alt troskovi jo$ uvjek 55.857 113.346
nisu nastali po tom osnovu
71.857 154,952
Ugovori o operativnom odravanju
Bududa minimalna placanja koje Korporacija koja se vrie na osnovu ugovora o operativiom
odrzavanju koji se ne mogu otkazati sesu kako shijedi:
2013 2012
€'000 €000
Ne duZe od jedne godine 14.623 19.693
DuZe od jedne godine, a ne duZe 44.091 79.162
od 5 godina
Nakor vi$e od 5 godina 554.089 322,491
612.803 421.346

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Korporacija je 2012.godine zakljuéila prodajne transakcije i transakcije lizinga. Kako je navedeno u
Napomeni 25, u obzir je uzeto niz faktora i ove su transakcije djelimi¢no obracunate kao finansijski
lizing. Bududéa minimalna pladanja po osnovu lizinga skupa sa sadasnjom vrijedno$¢u neto minimalinih
plaanja po osnovu lizinga su kako slijedi:

Minimaina placanja | 2013 Minimalna placanja | 2013
€'000 Sadasnja vrjednost | €000 Sadadnja vrjednost
£€'000 £'000
U periodu od jedne 11.726 4.132 11.727 4,132
godine
lzmedu dvije | pet 46,905 16.528 46,907 16.529
godina
Vise od pet godina 222.406 78,112 234,535 82.647
281.037 98.772 293,169 103.308
Finansijski troskovi (182.265) - {189,861} -
98.772 98,772 103.308 103.308
31. POTENCIJALNE OBAVEZE
a} Akreditivi i gorancije
Akreditivi 2013 2012
£€'000 €000
2.776 19.254

Bankari Korporacije su 31. decembra 2011.godine izdali akreditive u korist raznih treéih strana u
pogledu nabavke naftnih derivata i kapitalnih rashoda.

b) Pravna i druga potraiivanja
Korporacija je, 31. decembra 2011.godine imala nepredvidenih obaveza koje su nastale iz redovnog
toka poslovanja usljed potraZivanja treéih strana, za operativne i kapitalne rashode za Korporaciju u
vrijednosti koja se ne moZe utvrditi na pouzdan nacin.
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A

;,,,W,Poxt)é cualne obaveze takode nastaju iz potrafivanja od strane zaposlenih u Korporaciji za nadoknade

<

~povreded nastale u toku vrienja radne duZnosti, &ija se vrijednost ne smatra materijalno
znatajnom.

Korporaciji su prijavljena potraZivanja u iznosu od EUR 8.9 miliona {2012: EUR 8.7 miliona) od strane
Viade Malte na osnovu troskova za penzije i naknade koje se isplacuju zaposlenima koji na
neodredeno vrijeme zaposleni u Korporaciji. Ova potraZivanja odnose se na trodkove po osnovu
penzija | naknada koje se obralunavaju od datuma stupanja predmetnog zaposienog u stalni radni
odnos do 31. decembra 2013. PotraZivanja ¢e se uvedati tokom vremena jer se ovim zaposienima
pridodaje viSe penzionih prava. Korporacija je osporila ova potraZivanja i u toku su razgovori sa
Viadom kako bi se ustanovilo da li su ovi iznosi uop3dte dospjeli. Na osnovu ovih razgovora,
rukovodstvo &vrsto vieruje da ¢e ovo pitanje biti rijeSeno na nacin koji nede finansijski ugroziti
novcane tokove Korporacije.

Bivéi zaposleni u Kancelariji za fer nadmetanje su protiv Viade Malte i Korporacije pokrenuli pravne
postupke koji se odnose na navodno odbijanje privatnog operatera da vrdi naftne operacije na
medunarodnom aerodromu na Malti, Slufaj je pokrenut na osnovu krienja Zakona o zasiti
konkurencije.

Tokom 2010. godine Kemisija za fer nadmetanje objavila je da su ugovorom zakljucenim izmedu
Korporacije | GRTU u vezi sa strukturom naknade koja se placa distributerima naftnih derivata
prekrieni &lanovi 5 i 9 Zakona o zaktiti konkurencije. Ovo je rezultiralo zvaniénom tuzbom za
nadoknadu §tete pred parniénim sudom. Korporacija je pokrenula zasebne postupke kojima osporava
valjanost ovih nalaza.

Postoji prijetnja da se ne uplate sredstva EU pod EERP programom za koja je Korporacija podnijela
zahtjev i koja su joj odobrena za upotrebu u realizaciji projekta za interkonektor. Zaprijecena isplata
finansiranja projekta potife iz navoda da, u dodjeli ugovora za projekat interkonektora, Korporacija
nije u potpunosti podtovala pravila o javnim nabavkama.

Sudski postupci pokrenuti su u odnosu na eksproprijaciju jedne parcele zemljiSta u Qajjenza
Birzebbugia prije vi$e decenija na kojem se nalazi Sektor za gas Korporacije. Sektor za gas je od tada
komercijalizovan i preseljen u Benghajsu. Enemalta mora da navede da li joj je potrebno ovo
zemljiSte i za koju javnu namjenu.

Korporacija je izjavila da ¢e elektrana Marsa predi dodijeljenih 20.000 sati u skladu sa direktivama
Evropske unije (Napomena 6} i samim tim je MEPA {nacionalna agencija za zaStitu Zivotne sredine)
pokrenula sudski postupak protiv Korporacije namecudi finansijske obaveze. lznos neplacene obaveze
obralunat je u pogledu finansijske obaveze koje nameée MEPA.

¢} Troskovi demontiranja i vracanja lokacije u prvobitno stanje
Trofkovi demontiranja i vracanja lokacije u prvobitno stanje su troskovi koji nastaju kada se relociraju
pogoni za proizvodnju elektricne energije, skladiStenje gasa i nafte i postrojenja za njihovo punjenje, i
na fizitko odnofenje ostataka i povraéaj a lokacije u prvobitno stanje. Prema MSFI koje je usvojila EU,
procijenjeni troskovi demontiranja, uklanjanja sredstava i povradaja lokacije u prvobitno stanje
nastaju kada se postrojenja ukolne, a odreduju se po specifiénim odredbama za svako sredstvo
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G“ gis sn]1 finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2013

‘Q‘
Cr

w]:Jonaosob Procjena buducih troskova demontiranja i povracaja u prvobitno stanje je sloZen process i

do danas, izuzev za lokaciju Qajjenza (Napomena 6) ne postoji indicija da li ¢e te troskove snositi
Korporacija il ¢e iste nadokanditi sticalac ili koncesionar datih lokacija.

Shodno tome, Korporacija nije prikazala obaveze po osnovu demontiranja materijainih sredstava i
ekoloskog uredenja lokacije i pomorkog basena po zavrietku proizvodnih djelatnosti.

32. TRANSAKCIJE POVEZANIH STRANA

Korporaciia je u vlasniStvu i pod nadzorom Vlade Malte. Stoga, Korporacija smatra da za svrhe MRS
24 {revidiran}, Vlada i vladine agencije predstavljaju povezane strane za svrhe objelodanjivanja u
skladu sa MRS 24. Korporacija snabdijeva, u toku svolih redovnih posiovnih aktivnosti, Viadu Malte,
njena odjeljenja i agenclje, korporacije iz javnog sektora, lokalne savjete i druge subjekte koje
posjeduje i/ili kontroliSe Malta, elektricnom energijom | naftnim proizvodima. Korporacija zakljuduje
takve transakcije po nepristrasnim cijenama {nacelo van dohavata ruke) na isti nain kao i sa drugim
kupcima. U donjoj tabeli prikazane su transakcije sa Water Service Corporation, Air Malta p.lc. i
Bank of Valletta p.l.c. buduéi da rukovodstvo smatra da su ove transakcije pojedinatno vaine za
finansijske izvjestaje. Preostale transakcije sa vladinim agencijama prikazane su zbirno buduéi da
nijesu pojedinacno vaine za finansijske izvjeStaje. Naknade platene osoblju menadZzmenta iznose EUR
2.6 miliona (2012: EUR 2.8 miliona).

2013 2012
€'000 €000
Prihod
Prihod od proizvodnje elektricne 18.587 20.420
energije 23 Water  Service
Corporation
Prihodi od prodaje naftnih derivata 33.928 34.549
Air Malta p.l.c.
prihodi od proizvodnje elekiriéne 22,511 27.237
energiie i prodaje naftnih derivata
Viadi | viadinim agencijama
Kompenzacija u pogledu ulitnog 5.238 5.095
osvjetljenia
Trodkovi prodaje
Nadoknada za operativnu licencu 343 327
Adminstrativni froskovi
Dopunjavanje plata iz zajednicki 468 31
kontorlisanog subjekta
Troskovi fakturisanja koji se placaju {5.274) {6.226}
zajednitki kontrolisanom subjektu
{Gubici}/Dobici na valutnim {189} 3.011
terminskim ugovorima sa Bankom
Valletta p.l.c.
Trodkovi finansiranja
Neto troSkovi finansiranja koji se {3.053} {11.472)
plaéaju Banci Valletta p.l.c.
Trajni doprinosi od Vlade {815) (815)
Naknade koje se piacaju Vladi za (1.448) (900}
izdate garancije
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kako slijedi:

2013 2012
€'000 €000
Sredstva
Derivativni finansijski instrumenti - -
sa Bankom Valletta p.l.c.
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 9.225 4,144
kod banke Valletta p.l.c.
Druga potraZivanja
Doprinosi kofi se odnose na cljenu 11.948 11.948
elekiriéne energiie
Indirektno oporezivanje 361 -
Obaveze
Pozajmice kod Banke Valieta p.l.c 64.435 {67.740)
Derivativai finansijski instrumenti {428) (212}
sa Bankom Valletta p.l.c.
Druge obaveze
Akciza {100.856) {62.674)
Indirektni porez (5.462) {8.439)
Doprinosi za socijalno osiguranje (5.276) (1.816}
zaposienih
Korporacija je ima sljedece sankcionisane garancije i bankovne aranimane sa Vladom i viadinim
agencijama:
2013 2012
€'000 €'000
Vladine garancije za pozajmice 487.028 635.000
Aranzmani sz Bankom Valletta 100.454 124.448
p.Lc.

33, DESAVANJA NAKON DATUMA IZVIESTAVANIA

Viada je, u martu 2014.godine potpisala predugovore sa Sangaju Elektroprivrede sa kompanijom
Shanghat Electric Power za strateSko partnerstvo prema kojem kineska driavna kompanija stife 33
odsto udjela u Enemalti. Shanghai Electric Power otkupi¢e vedinski udio u 149MW postrojenju
(BWSC) Enemealte 2012 u elektrani Delimara, Kroz ovo partnerstvo, Enemalta obezbjeduje novéani
priliv u iznosu od 320 miliona eura. Prema ugovory, Enemalta viSe nede biti korporacija ved ¢e biti
registrovana kao akcionarsko drustve (PLC).

Niz drugih kompanija bie osnovan za pojednostavijenje glavnih aktivnosti koje trenutno preduzima
Korporacija. Postojace tri subjekta od kojih ée jedan biti odgovoran za podjelu nafte, druga kompanija
¢e se baviti elektritnom energijom, dok se oekuje da ¢e tre¢a kompanija raditi na razvoju energije iz
novih izvora.
Ja, Sanja Stojovid, o
stalni sudski tuma? za engleski jezik,
postavljena rjesenjem ministra pravde
br. 03-6300/06 od 05.07.2007, godine,
potvrdujem da je ovaj prevod vieran originalu,
koji je sastavljen na engleskom jjzaku
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a, decembar 2014,

Promet

Elektriéna energija
Nafta

Ukugno

Trodkovi prodaje

£lektridna energija {nafta i akcizna taksa)
Nafta {proizvod: ukijutujuéi akciznu taksu)
Ukupno

Bruto profit

Ostali troskovi distribucije

Plate

Osnovna piata

Plata koia se nadoknadi iz budZeta
Prekovremeni rad

Bonusii dodaci

Nadoknade rukovodstva

NP {neto prihod)

Belovanje

Lica na kreditima {fin. pomo¢ za ugrofene)
Autsorsovana radna snaga
Kapitalizovano

Fakturisanje plata {drugom subjektu)
Ukupne

Autsorsovane plate

Qsnovna plata

Plata koja se nadoknadi iz budieta
Prekovremesi rad

Bonusi i dodaci

Nadoknade rukovodstva

NP {neto prihod)

Bolovanje

Ukupno

Odriavanje | potrodna roba

tstraZivanje i razvoj
Oslguranja
Ispravka vrijednostt

Petrolej | hemikalije

Trodkovl transporta

Tekudi Revidirani Kumulativni | Revidirani budiet Kumulativni

mjesec hudiet izvjeitaji| stvarno 11 mjeseci izvjestaji

1 mjesec 1 mjesec 12 mjeseci [Budiet za 1 mjesec 12 mjeseci

Dec-14 Dec-14 Dec-14 Dec-14 bec-13

€ € € £

28,924,122 29,634,991 330,888,206 331,599,075 348,881,837

- (c) 193,327,612 193,327,612 280,229,929

28,924,122 29,634,991 524,215,818 524,926,687 §29,111,766

{25,082,83%) (25,002,081} (282,001,158) (281,920,440} (279,386,125)

* {0} (179,683,408) (179,683,405} (262,788,644)

125,082 839) {25,002,08%) (461,684,603} (461,603,845} (542,174,768}

3,841,284 4,632,910 62,531,215 63,322,842 £6,936,997

(74,976) (267,793) (192,816} {355,436)

- " (18,767,482) (17,916,158} (27,142,573)

N " 56,337 43,489 50,547

- - (2,838,259) (2,537,345) (3,724,907)

- N {5,073,308) {4,854,197) (7,017,298)

- - (22,884) {22,674) {32,545)

- - 13,780,864} {1,716,706) 12,297,524)

- - 1829,832) {711,581} {1,135,390)
17,461 - (93) {17,554) -

{129,520) - (175,786} {45,266) (428,444}

{5,024) 93,013 517,018 615,055 109,318

- - - {44)

{117,083) 93,013 (28,915,155) (27,163,934) (41,618,861}
(2,019,921} {2,089,868) {8,036,805) (8,958,078} -
5,818 - 14,715 21,744 -
(392,508} {196,915) (1,162,350) (1,268,672) i
{525,783} {533,292) (2,200,477} {2,427 ,4098) "
(3,458) - {14,585) (12,337) -
(206,392) {199,087) (801,499) (858,353) -
{98,899) (8,283) (328,155} (355,790) N
(3,240,142) (3,027,445) 112,529,157} {13,857,585) -

(667,100) {759,950) {12,546,973) {12,639,823) 11,773,366)

(2,279) (120,347) {1,018,814) (1,129,883) {1,360,03%)

{283,805) {179,809) (3,048,260} {2,944,164) {2,852,021)

(1,415,522} {2,612,869) (29,252,245) (30,449,592} (85,080,260

(240,105} (58,083) (676,235) (495,213} 521,320

{121,355) (66,220) (1,247,883} (1,192,748) {1,226,819)




Adminlstrativni trodkovi

Pravne i druge struéne naknade

Licence

IT izdaci

Donacije

Smanjenie/Povelanje rezervacija za nekvalitetne dugove
Otpis nekvaiitetnih dugova

Reklamiranje i promovisanje
Naknade za Odbor direktora

Program sccijalne pomodi za zaposleng, obuka i uniforme
Naknada za revizora

Trodkovi fakturisanje ) druga pladanja

Putni trogkovi i trofkovi reprezentacije

Stampa i kancelarijski materijal

Elanstva i pretplate
Telekomunikacije

Drugi troshovi
Tro¥kovi zapoiljavanja

Sitni inventar, namjestaj i oprema
Voda& struja

Medicinske usluge
Kazne

Rezervisanja za istroSeni inventar

Trodkovi $pedicije
Stavijanje van pogona/deaktiviranje

Gubitak ng sredstvo
Opiti trodkovi

Trodkovi komercijaiizacije
Tro$kovi osnivanja
Renta

Feed-In tarife

Rentd sredstva posebne namiene (SPN)
Provizija za lzdavanje garancije

Subvencija Viade

Drugt operativni trodkovi
Centrala

Elekirifne energija
Nafta

Gas
Ukupni drugi operatival prinod

Operativat profit/ (gubitak)

Prihodi od kamata
Rashodi kamata

Tekudi
mjesec

1mjesec
Dec-14

€

(1,120,724
{46,139

{6,736)

{144,297}

3,862;
3,573

{7,508)
188,167)
{1,002,568)
(64,859)
(20,870)

45,968;
51,557

{2,607,837)

(62,851)
346,387

{144,068}
{1,494

{118,676}

(158,220}
(138,922}

{772,431)
(1,518,878)
{86,745}

1,625,000

3,874
1,865,005

1,868,378
{3,959,118)

270,153
{3,250,621)

Revidizani
budiet

1 mlesec
Dec-14

(216,623
{67,173

(2,250)
{143,047

{2,833)
(133,342)
{9,167}
{417,515}
{12,384)
{24,501)

{87,272)
(1,106,167

{36,146)

(14,583)

{10,667}

(94,703)

(156,099)
{1,713,918)
(1,657,633)

(250,000

1,625,000

292,193

202,193
(5,066,364}

246,050
(1,223,224}

Kumuelativni
lzvjestajl

12 mjesecl
Dec14

€

{2,688,612)
{823,799)

{357,615}

(22,457}
6,501,486
{17,504}

{52,695)
{40,151)

(132,001)
{217,221)
(5,778,499}
{325,898}
(228,371)

(246,085}
(335,874

(4,665,384}

{6,456)
(507,653)

346,443

{271,186
(15,815

(664,066)

{25,470}
(602,928)
{1,748,131)

{8,861,162)

{18,023,359)

{1,019,583)

19,500,000

6,236,558
6,465,398

12,701,957

{29,086,963)

3,003,957
{14,356,957)

Revidirant budiet
stvarno 11 mjesect

Budiet za 1 mjesec
Dec-14

€

(1,784,511
{844,832

(350,878)
{24,707)

6,602,736
{17,504}

{48,833)
(39,411)

(257,925)
{137,223)
(5,193,446)
{273,413)
{222,002)
{200,116)
{371,589)

(3,163,652)

(6,456)
{480,558

(14,536)

{10,667)
(127,119)

(15,321)
{640,003}

{25,470)
{444,708)
{1,765,308)

(8,802,649)
118,152,114}
{1,182,828)

19,500,00C

6,232,685
4,892,587

11,125,272
(20,194,205}

2,979,854
(14,289,561)

Kumudativai
lzviedtali

12 mjesect
Dec-13

£

(2,819,913}
(751,090)

(61,785)
{37,999)
(3,084,371}
{145,288)
(8,208
(35.963
[225,726)
{99,527)
(5,983,699)
(188,089)
{229,087}
{169,352)
(474,037}

(14,314,625}

(74}

{760,575)

(12,953}
(5,623)

(98,671)

{1,842,460)
{113,134)

[470,557)
(3,304,044)

{6,602,370)
{18,652,362}
(2,000,000}

20,000,000

40,169

5027,516
2,205,621

341,984
7,615,288

(77,066,693}

2,945,973
(13,538,469)
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Profit/ {Gubltak) prije oporezivan]a
Porez na dabit / {Gubitak}

Profit/{Gubitak) nakon eparezivanfa prije vanredne stavke
Predujam za gasno postrojenje
Profit/{Gubitak} nakon cporezivanja posle vanredne stavke

505,577
1,173,748

{3,300,261)

{3,300,261)

{3,300,261)

{6.043,538}

{6,043,538)
©
{6,043,539)

2,368,449
60,860

{38,010,654}
16,447,507

{21,563,147)
26,863,539
5,300,351

1,862,872
(1,112,888)

{40,753,928)
16,447,507

{24,305,421)
26,863,539
2,567,117

(1,047,451)
" {411,793)

186,779

{88,951,654)

{88,931,654)

{86,931,634)
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AKTIVA

Stalna sredstva

Nekretnine, postrojenja i oprema
Finansiiska sredstva

OdloZena poreska sredstva
investicione nekretnine

Obrtna sredstva

Zalihe

PotraZivania od kupaca i ostala potraZivanja
Emisije ugljen dioksida

Nadoknadivi porez

Gotov novac i novac kod banke

Ukupno aktiva

KAPITAL | OBAVEZE
Akcijski kapital

Dogrinos stalnom kapitalu
Bilans uspjeha
Medusektorska salda

Revalorizacione rezerve
Hed¥ing rezerve {nerealizovano)*
Ukupno kapital | rezerve

Rezervacije za obaveze i platanja
QdloZene poreske obaveze
Druge rezervacije

Povijerioci: lznosi kofi dospjevaju nakon isteka jedne godine

Bankarski krediti
Derivativni finansijski instrumenti*
Krediti Viade

Povjerioci: 1znosi koji dospjevaju u roku od jedne godine

Bankovni overdraft krediti

Dobavljadi povjerioci i drugi povjerioci
Derivativni finansijki instrumenti
Tekudl poreri

Ukupno povjerioci

Ukupno kapital i obaveze

Napomene

*Napomena: revidira se na kraju godine, na osnovu tekudih stopa

Poslovnl izvjestaji

Postouni izvieitai

Dec-14 Dec-13

€ €
513,924,597 606,427,599
21,372,475 4,503,345

45,240,548 (665,098)
50,918,327 47,989,135
631,456,945 658,254,980
77,612,343 121,178,349
404,206,118 266,496,678
- 2,574,143
5,233,054 5,493,354
7,776,338 8,296,214
494,827,854 404,438,739
1,126,284,799 1,062,693,719
300,000,000 342,850,080
0 64,085,678

{515,86%6) (254,826,609}

0 1,227,426
299,484,134 153,211,805

68,464,803 .

{35,679,969) (1,403,010
333,268,968 151,808,795
8,084,100 16,752,958
1,537,811 0
9,621,911 16,752,998
494,187,067 460,008,797
37,424,606 4,632,176
531,611,673 464,641,974
13,936,478 70,894,470
237,828,776 358,539,354
39,136

15,993 16,853
251,782,247 425,489,953
783,393,920 894,131,926
1,126,284,798 1,062,693,719

#



lznosi koji se duguiu za Zivotno osiguranje sa jednokratnim pladanjem
premije (SPVL)

POV, indirektni porezi i secijalno osiguranje

PVR - pasivna vremenska razgranifenja

8,
3 F#ﬁ‘(
el
S
-3{\\ 3 it R b
Ty Bilans stanja, decembar 2014, poslount postovnl
‘L;&) ) Tavje3talt lzviettajt
e Lt o
ot S.p0 fec14 bec-13
C C
1. Stalna sredstva {po nakavio} vrljednostl ik
revaicrizact]i}
Zemliidte | zgrade 133,806,955 133,288,454
Proizvodnja 395,488,389 562,363,502
Distribucija 628,731,177 523,433,041
Mafta - 15,335,037
Gas - -
Centrala 14,674,883 14,704,914
1,172,801,404 1,249,124,947
Ispravka vrijednosti {631,117,041) {626,700,699}
Umanjenje vrijednosts sredstave (27,759,766} {15,996,650)
518,924,597 606,427,59%
Enemalta je izvr¥ila revalorizaciju nekretnina koje dr¥i za investicione svrhe ne uldjuéujudi nepokretnosti koje drii za operativne svrhe.
Enemalta je angafovala arhitektu da napravi datu procjenu.
2. Investicione nekretnine
Zakup 50,919,327 64,2790t
Ispravka vrijednosti . {2,215,85:
Umanjenje vrijednosti - (14,074 97,
50,919,327 47,988,12
3, talihe
Lo¥ ulje | dizel ulje 34,051,713 56,346,735
45,528,32¢ 65,300,67
Zaline 1,215,319 2,484,67
i 297,098 387,28
Druge zalihe ) f
& (3,480,106} (3,341,08.
Hemikatije | drugo 77,612,343 121,178,34
istroeni inventar 156,024,784 149,066,5¢
70,578,359 70,386,11
4, DuZnici
Kupci potraZivanja 7 47.04 .
Du¥nici sredstva posebne namjene - SPN (f;élfssrgfsgql (1750418;};
tUmanjeno za: Rezervacije za ispravke potrafivanja Iz prodaje 15{JIOOOIOUG T
i : i loge i ji ey
Umanjeno za: Rezervacie za lode | sumnjive dugove 207,150 R
) NV 71,543,804 94,083,9¢
Kupei potrativania | drugi dudnict 204,906,118 266.496.67
| i koje duguiu preduzada
EnosiRoje dugLiu precuz 7,776,338 8,295,21
Enemed/Petromal dufnict
7,776,338 8,296,21
AVR - zktivna vremenska razgranitenja
K 113,571,657 39,454,23
5. Gotavina 47,058,800 50,000,0C
Gotov novac | novac kod banke 37 413 821 N
46,488,095 24,305,58
-8 Pozajmice (Krediti) 249,655,253 250,000,060
Bank Valletta . 96,250,0C
HSBC 494,187,067 460,009,7¢
Lombard
BAWAG - z
EiB
Depfa Bank
{16,291,916) 34,957,14
7 Druge pozajmice 36,080,520 30,768,02
Krediti Vlade 171,561 5,145,0C
8. Pozajmice {Overdraft aranZmani) (23,687} 24,3
Banka Valletta 13,536,478 70,894,437
H3BC
APS 70,525,564 189,247,84
Druge banke 36,801 48,3¢
7,061,963 10,997,24
9, Povijerfoci dobavijalt i drugi povieriocl
Bobavijali povjerioct 95,044,003 99,176,34
tznosi koji se duguju pridrufenim preduzedims 38,653 5,823,12
Drugi povierioc 64,221,794 53,246,4¢
Povjeriiac Enemad 237,828,776 358,539,35
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' ime i prezime

72 engleski jezik,

postavljen rjeSenjem ministra pravde Crne Gore
broj: 03-5495/10 od 25.10.2010., potvrdujem da
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B enemalta

Central Administration Offices
Church Wharf, Marsa mes 1000 - Malte
Tel: +356 2122 3601

e-mail: info@enemaita.com.mt

www.enemalta.com.mt

28" July 2015

The Ministry of Economy
Rimski Trg 46

Podgorica

Montenegro

Dear SirfMadam

This is to confirm that currently we are in the process of finalising the audited Financial Report for the
year 2014,

The process will be finalised in September 2015.

Yours faithfully

Henry Attard
Executive Director Finance



REGISTAR KOMPANLUA Pecat: Registar kompanija
PRIMUENO 22.01. 2015. Kopija za svrhe potvrde prijema

ENEMALTA PLC. - C65836
Triq Belt il-Hazna
Marsa, MRS 1571

Malta

QOvjereni dio Zapisnika sa vanredne sjednice Generalne skup3stine ENEMALTA PLC ("Kompanija") odriane
10. 12. 2014. u 1730 u prostorijama registrovanog sjedista Kompanije.

"Omissis...

Tacka 4. Odobrenje Novog i revidiranog Osnivatkog akta i Statuta Kompanije koji stupa na
snagu emisijom akcija

........ omissis...

Nakon diskusije je JEDNOGLASNO ODLUCENO, vanrednom odlukom, da se odobre i
usvoje novi i revidirani Osnivacki akt i Statut Kompanije u formi koja je priloZena uz ovaj
Zapisnik kao Aneks B, sa stupanjem na snagu od datuma raspodjele 100.000.000 (jedna
stotina miliona) obiénih akcija klase B, vrijednost po akciji 1€ (jedan euro), u cjelosti
uplacenih SEP (Malta) Holding Ltd, i da se ovlasti jedan direktor i/ili sekretar Kompanije

da izda ovjerenu kopiju revidirane i aZurirane verzije Osnivackog akta i Statuta i ove
Odluke.

reneeen. OMSSTS"

Ovjerena vjerodostojna kopija izvornog dokumenta

(svojeruéni potpis)
Dr. Aron Mifsud Bonnici
Sekretar kompanije
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Predlog

ZAKONA kojim se donose odredbe o prenosu cjelokupne aktive, pasive, odgovornosti i obaveza
korporacije Enemalta na javno drudtvo sa ogranienom odgovornoséu Enemalta, regulidu poslovi
operatora distributivnog sistema, ukida Zakon o Enemalti, i donose odbredbe o povezanim ili
pratecim pitanjima.

KOJI USVAJA Predsjednik, uz preporuku i saglasnost Predstavnickog doma, na ovoj sjednici Skup3tine,
po ovladéenju Predstavnitkog doma, kao 3to slijedi:

1

(1) Skraéeni naziv ovog Zakona (Prenos aktive, prava, pasive i odgovornosti) je Zakon o
Enemalti, 2014.

(2) Ovaj Zakon stupa na snagu na datum koji odredi Ministar obavje3tenjem u Sluzbenom
listu, pri ¢emu se za razliéite odredbe odnosno za razne svrhe ovog Zakona mogu utvrditi
razliciti datumi.

Ukoliko kontekst ne nalaZe drugacije, u ovom Zakonu:

"aparatura" koja se odnosi na elektri¢nu energiju ukljuéuje sve masine, potrosacke uredaje i
cijevi koje se upotrebljavaju za provodnike ili koje cine dio provodnika;

"Agencija" znali Regulatorna agencija za energetiku Malta koja je osnovana Zakonom o
Regulatornoj agenciji za energetiku Malte;

"provodnik” znaci elektri¢ni provodnik koji je povezan na sistem;
"Korporacija" znati korporacija Enemalta osnovana Zakonom o Enemalti;

"Kompanija" zna&i Enemalta plc. (javno drudtvo sa ogranitenom odgovorno3cu registrovano
po zakonima Malte) ili njeni pravni naslednici s vremena na vrijeme;

"raspolaganje" ima isto znacenje kao u Zakonu o raspolaganju zemljistem u vlasnistvu drzave
kada se odnosi na zemljiste u Dijelu | | ovog Zakona;

“operator distributivnog sistema" ima isto znafenje kao u Propisima o trZistu elektricne
energije;

Skraceni
nazivi
donodenje.

Tumacenje.

Poglavije
423,

Poglavlje
272

Poglavlje
268.

Podzakonski
akti (PA)
423.22.
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"elektri¢na energija" znaéi elektriéna energija koja se proizvodi, prenosi, snadbjeva ili koristi
za bilo koje svrhe osim za prenos komunikacije ili signala;

"energija" znaci sve oblike komercijalno raspolofive energije ukljutujuci elektricnu energiju,
prirodni gas (uklju€ujuéi teéni prirodni gas i te¢ni naftni gas), gorivo za grijanje i hladenje
(uklju€ujuéi mjesno grijanje i hladenje), ugalj i lignit, treset i biomasu kao $to je definisano u
Direktivi 2001/77/EZ Evropskog parlamenta i Savjeta od 27.09.2001. koja promovise
proizvodniju elektritne energije iz obnovljivih izvora energije na internom trzidtu elektricne
energije;

"Engineering Resources Ltd." znaéi Engeneering Resources Ltd. (privatno druStvo sa
ograniéenom odgovornoécu registrovano po zakonima Malte) ili njeni pravni naslednici s
vremena na vrijeme;

"Vlada" znadi Vlada Malte;

“postrojenje" znati cjelokupno postrojenje ili aparatura koja je napravljena za svrhe nabavke,
snadbjevanija, skladiétenja, koristenja ili distribucije elektri¢ne energije, zajedno sa svim
neophodnim instalacijama, zgradama, zemljistem i cijevima bilo da su povrsinske, podzemne
ili podmorske, a u vezi elektri¢ne energije ukljutuju glavne pokretate, dovode za napajanje i
potro3acke uredaje, ako postoje;

"Ministar" zna¢i Ministar nadleZan za energetiku;

"dovod za napajanje" znati provodnik ili provodnici ili druga sredstva za isporuku, prenos ili
distribuciju elektriéne energije, zajedno sa kucidtem, zatitom, pokrivacem, cijevi, izolatorom
cijevi ili dijelom koji ga ograduje ili okruzuje, kao i bilo koji njegov dio, odnosno zgradom ili
aparaturom koja je povezana sa njime, a za svrhe isporuke, prenosa ili distribucije elektricne
energije.

Dio |
Prenos aktive i pasive korporacije Enemalta

(1) Danom stupanja na snagu ovog Clana se prenosi cjelokupna aktiva i prava bilo koje
prirode koja pripadaju Korporaciji, bilo da je na podruju Malte ili izvan nje, ukljuCujuci ali se
ne ogranicavajuci na sva stvarna ili druga prava po osnovu bilo kojeg ugovora, sva novcana
sredstva koja bilo koje lice duguje Korporaciji i sve akcije ili druga u¢ed¢a u drugim pravnim
licima koja posjeduje na navedeni datum se bez potrebe za formalnostima izvan ovog Zakona,
prenose Kompaniji, kao i sve obaveze i pasiva Korporacije na navedeni datum koje se se na
osnovu ovog Zakona smatraju pasivom i odgovornostima Kompanije, bez potrebe za
formlanostima izvan ovog Zakona.

Transfer
aktive
pasive.



(2) Svi postupci koji su u toku pred bilo kojim sudom, tribunalom, arbitrainim tribunalom ili
drugim dosudujuéim organima, pokrenuti od strane ili protiv Korporacije nastavljaju se od
strane ili protiv Kompanije bez potrebe za formalnostim izvan ovog Zakona.

(3) Bez obzira na odredbe Zakona o kompanijama, od datuma stupanja na snagu naznacenog
u potélanu (1) Korporacija ¢e se u sve zakonske svrhe i na osnovu ovog potélana smatrati
integrisanom u Kompaniju i odredbe potélana (1) ili €lana 354 Zakona o kompanijama ce se,
mutatis mutandis, primijeniti bez potrebe za formalnostima i bez formalnosti izvan ovog
Zakona, i u tu svrhu:

(a) Korporacija prestaje da postoji kao nezavisno pravno lice po zakonu ne dovodeci u
pitanje bilo koju odredbu ovog Zakona;

(b) Kompanija se smatra "kompanijom sticancem", a Karporacija se smatra "steCenom
kompanijom" za svrhe ¢lana 354 (1) Zakona o kompanijama.

(4) Na datum naveden u potélanu (1), Kompanija emituje nove akcije u korist Vlade Malte kao
njenog akcionara, pod uslovima i po cijeni koju Ministar moZe odrediti obavjeStenjem u
Sluzbenom listu, a tim da se na navedenu emisiju akcija Kompanije i na prenos aktive i prava
na Kompaniju kako je predvideno potélanom (1) ne primjenjuju odredbe ¢lana 73 i Elana 74
Zakona o kompanijama.

(5) Odredbe ovog €lana i prenos cjelokupne aktive i pasive, prava, uceica i obaveza u
Kompaniji od strane Korporacije:

(a) ne predstavljaju zamjenu bilo kojeg prava, odgovornosti ili obaveze i svako takvo
pravo, obaveza ili odgovornost nastavljaju da budu na snazi kao da se promjena vlasnika,
povijerioca ili duznika po navedenom osnovu nije ni desila, i kao da su oduvjek to bila prava,
obaveze ili odgovornosti Kompanije;

(b) nisu predstavljaju povrede obaveze ili uslova bilo da su statutorne ili ugovorne
odnosno ne dovode do gubitka imovine ili prava;

(c) ne poniétavaju, ne elimini$u odnosno ne oslobadaju od bilo kojeg ugovora, jemstva
ili obaveze koja je preuzeta u korist trece strane;

(d) ne uzrokuju placanje laudemiuma, premije, novéane kazne ili bilo koje drugog
placanja.

(6) Nista u ovom €lanu ne spre¢ava Kompaniju da izvrsi upis u odgovarajucem Drzavnom ili
zemljignom registru, ili u bilo kojoj zabiljezbi koja je registrovana ili upisana u tim registrima,
referenci ili drugoj zabiljeZbi kako moZe biti slu¢aj u datim okolnostima.

Poglavlje
386.

Poglavije
386.

Poglavije
386.



4. (1) Bez obzira na odredbe bilo kojeg drugog zakona, sva lica koja su zaposlena u Korporaciji, ~ Zaposleni  u
neposredno prije stupanja na snagu ovog Clana bice transferisani i postati zaposleni Korporaciy.
Enginnering Resources Ltd. na osnovu ovog &lana i bez potrebe za daljnim formalnositma.

i

(2) Enginnering Resources Ltd. preuzima sva prava i obaveze koje je Korporacija imala prema
zaposlenima prije transfera zaposlenih na osnovu ovog €lana i svaki takav zaposleni ce se, za
sve namjene i svrhe bilo kojeg zakona, smatrati zaposlenim Engineering Sources Ltd. od
datuma na koji je stupio u rad kod Korporacije, i svaki takav zaposleni ce, za sve zakonske
namjene i svrhe, nastaviti da uZiva ista prava i uslove koji su vaZili neporsedno prije stupanja
na snagu ovog ¢lana ukljuéujuci ali se ne ogranitavajuci na prava na penziju ili prava u vezi

Poglavije 93.
obraéuna penzije ili penzijski staZ po Uredbi o penzijama ili bilo kojeg drugog zakona.
Primjena
5. Bez obzira na odredbe Zakona o raspolaganju zemljistem u drZavnom vlasnistvu: Zomn ©

raspolaganju
(a) raspolaganije bilo kojim zemljistem u korist Kompanije na osnovu ovog Zakona je validno i :t:':':::" ¢
punopravno bez potrebe za daljim ovla$¢eéenjm van ovog tlana, i odredbe Zakona o  viasnistw.
raspolaganju zemljistem u drzavnom vlasnidtvu se ne primjenjuju na raspolaganje zemljista
od strane Kompanije ili od strane bilo kojeg njenog pravnog naslednika (ukljuCujuci zemljiste
Giji je prenos na Kompaniju izvréen ovim Zakonom) bilo kojem licu i za to nije potrebno dalje

ovladé¢enje u smislu Zakona o raspolaganju drzavnoim zemljistem;

Poglavlje 268.

(b) Ministar moZe odlukom u SluZbenom listu ukinuti sve restriktivne uslove koje je Vlada
nametnula Korporaciji u bilo kojoj javnoj ispravi primjenom ¢lana 3(1)(e) Zakona o
raspolaganju zemljidtem u drzavnom vlasnistvu u vezi raspolaganja zemljistem koje je Viada
ustupila Korporaciji gdje je kasnije izvrien prenos takvog zemljista Kompaniji na osnovu stava

(a);

Poglavlje 268.

(c) Vlada moZe Kompaniii ili drugom subjektu u kojem Kompanija ima akcije dati na koristenje
bilo koje zemljiste koje je Korporacija koristila za svrhe proizvodnje elektri¢ne energije
neposredno prije stupanja na snagu ovog ¢lana, pod uslovima koje Viada moie
smatratiadekvatnim.
Dio ll
Regulisanje operatora distributivnog sistema
6. Za svrhe obavljanja svojih poslova, operator distributivnog sistema motze, u skladu sa odredbama —
ovog Zakona i bilo kakvog zahtjeva po osnovu drugog zakona, instalirati opremu na javnim putevima,
otvarati i probijati povriinu bilo koje ulice, s tim da se niSta od navedenog ne moZe vriiti bez .
odobrenja Agencije za saobracaj Malte. operatora

distributivnog
7. (1) Operator distributivnog sistema moZe smanijiti, ukoliko smatra za shodno, koli¢inu snadbjevanja  sistema u
elektritnom energijiom bilo kojem potrosacu ukoliko se zbog nepredvidenih okolnosti koje su van ::fﬁ:mia
kontrole operatora distributivnog sistema pokaZe da proizvedena elektri¢na energija nije dovoljna da  elektricnom

obezbijedi adekvatno snadbijevanje elektricnom energijom. energijom.



takvog smanjenja.

8. Operator distributivnog sistema ne snosi odgovornost za gubitak ili Stetu, bilo materijalnu ili
posledicnu, nanijetu bilo kom licu ili imovini zbog obustave snadbjevanja elektricnom energijom koja
moze nastati usled slu¢aja koji se nije mogao izbje¢i, prihvatljivog ostecenja usled upotrebe i habanja
ili preopterecenja nastalog usled neovlad¢enog prikljuéenja aparature, ili zbog razumnih zahtjeva
energetskog sistema ili kvarova na elektri¢noj instalaciji koju nije obezbijedio operator distributivnog
sistema.

9. Cijene koje ¢e operator distributivnog sistema obratunavati za snadbjevanje elektriCnom
energijom i povezane usluge su u skladu sa tarifama koje, s vremena na vrijeme, moZe propisati
navedeni operator distributivnog sistema naken $to za to dobije pismenu saglasnost Agencije

10. (1) Operator distributivnog sistema moze zakljuéiti samo ugovore o nabavci robe, usluga ili
materijala, a da to nije nafta, ili ugovore o izvrienju radova, u skladu sa propisima o javnim
nabavkama subjekata u vodoprivredi, energetici, saobracaju i postanskim uslugama.

(2) Operator distributivnog sistema moZe vriiti nabavku nafte za obavljanje svojih poslova na nacin i
pod uslovima koje moZe smatrati adekvatnim.

11. Bilo koji operator distributivnog sistema moie, osim u slu¢aju da Agencija zahtjeva drugacije,
nominovati lica da, u razumno vrijeme, obilaze prostorije koje operator disributivnog sistema
snadbjeva ili ¢e snadbjevati elektritnom energijom ili prostorije u kojima su ili ¢e biti postavijene
instalacije, aparatura, instrument, postrojenje ili pomoc¢na oprema, ili koji postoje drugacije, za ili u
vezi sa snadbjevanjem, skladi$tenjem, distribucijom, prodajom ili drugim raspolaganjem elektricnom
energijom, za sledece svrhe:

(a) da vrie inspekeiju, odriavanje i, ukoliko bude potrebno, popravku bilo koje gore navedene
stavke, kao i elektri¢nih vodova, brojaéa, spojeva, cijevi, radova ili aparature koja pripada
operatoru distributivnog sistema ili je instalirana u njima;

(b) da dobiju podatke ili informacije koje operator distributivnog sistema moZe traZiti u vezi
sa uslugama koje pruZa;

(c) da uklone sve ili neku od instalacija, aparature, instrumenata, postrojenja ili pomocne
opreme koja pripada operateru distributivnog sistema kada usluga koju pruza navedeni
operator distributivnog sistema vise nije potrebna ili kada je operator distributivnog sistema
ovladten da obustavi pruZanje svoje usluge:

Ogranitenje
odgovornosti
operatora
distributivnog
sistema.

Cijene,
provizije i
druge

naknade koje
naplacuje
operator
distributivhog
sistema.

Ugovor 0
nabavci ili
radovima.

Podzakanski
akti 174.06.

Ovlaicenje za
obilazak radi
provjere

instalacija i dr.



s tim da operator distributivnog sistema popravi svaku 3tetu koju moiZe prouzrokovati bilo
koji takav obilazak, inspekcija ili uklanjanje:

s tim da se pravo ulaska u privatno vlasnistvo u smislu ovog ¢lana ostvaruje samo u prisustvu
pripadnika policije i pod nadzorom pripadnika policije.

12. (1) Svi radovi u vezi usluga koje pruia operator distributivnog sistema vrie se na nacin
kako je propisano ovim Zakonom i na osnovu ovog Zakona, ili u skladu i na osnovu drugog
zakona, ne dovodeci u pitanje javnu ili privatnu bezbjednost.

(2) Bilo koje lice koje, bez zakonskog opravdanja, postupi u suprotnosti ili ne postupi u skladu
sa odredbom ovog clana se smatra krivim za prekr3aj ovog Zakona.

13. (1) Niko ne smije koristiti elektriénu energiju ili bilo koju instalaciju, aparaturu, instrument
ili njihovu pratec¢u opremu snadbjevenu od strane operatora distributivnog sistema, odnosno
naftu snadbjevenu od strane ili u ime operatora distributivnog sistema za prodaju ili drugo
raspolaganje, direktno ili indirektno, za svrhe koje nisu svrhe za koje su isti snadbjeveni; i
svaka izjava ili jasna indikacija od strane operatora distributivnog sistema vezano za svrhu za
koju su navedene stavke snadbjevene smatra se neoborivim dokazom.

(2) Lice koje postupi u spurotnosti sa odredbom ovog ¢lana smatra se krivim za prekr3aj ovog
Zakona.

14. Lice koje

(a) ometa ili sprecava ¢lana operatora distributivnog sistema u vrienju duZnosti po
osnovu ovog Zakona ili bilo kojeg propisa koji se donese na osnovu ovog Zakona; ili

(b) postupa u suprotnosti ili ne postupi u skladu sa bilo kojom odredbom ovog
Zakona ili takvog propisa kako je navedeno gore ili druge zakonske odluke donijete u
skladu sa odredbama ovog Zakona ili takvih propisa; ili

(c) kada je u skladu sa odredbama ovog Zakona ili propisima.donijetim u skladu sa
ovim Zakonom potrebna bilo kakva licenca ili dozvola za koristenje usluga ili objekata
operatora distributivog sistema, koristi takve usluge ili objekte bez takve licence ili
dozvole ili postupa u suprotnosti ili ne postupa u skladu sa uslovima takve licence ili
dozvole,

smatra se krivim za prekriaj ovog Zakona.

15. (1) Lice koje izvrsi prekr$aj ovog Zakona ili propisa, pravila ili odluka donijetih na osnovu
ovog Zakona, ne dovodeci u pitanje njegovu krivitnu odgovornost po Zakonu o krivitnom
postupku ili bilo kojem drugom zakonu, sleduje kazna zatvora u roku koji nije duZi od Sest
mjeseci, ili nov€éana kazna (multa) na iznos koji nije veéi od hiljadu sto Sezdeset Cetiri eura i
Sezdeset devet centi (1.164,69) ili na kaznu zatvora i nov¢anu kaznu.

Prekrdaji u
odnosu na
predostroznosti

u izvodenju
radova.

Prekriaji u
odnosu na
snadbjevene
instalacije i dr.

Dstali prekriaji.

Novtane kazne
za prekriaje.

Poglavlje 9.
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(2) U sluéaju krienja ovog Zakona kao $to je navedeno u ¢lanu 14 (c), instalacija, aparatura,
instrument, postrojenje, oprema ili druga stvar koja je upotrijebljena tokom ili za vrienje
povrede se predaje Vladi.

Dio lll
Mijesovite odredbe

16. Ministar moZe, na preporuku Agencije ili na svoju inicijativu, a nakon konsultacija sa g .ecenje 2
Agencijom, donijeti propise kojim e se pojacati dejstvo odredbi ovog Zakona, ne dovodeciu  donosenje
pitanje opitost gorenavedenog, naro€ito: PropREN:

(a) definisati sporedna pitanja u vezi sa i u odnosu na prenos aktive i pasive, prava i
odgovornosti Korporacije na Kompaniju u skladu sa odredbama ¢lana 3;

(b) regulisati na&in na koji operator distributivnog sistema treba da postavi instalacije i kako
da ih instalira, upravlja njima, odriava ih, ¢uva i kontrolide, kao i tehnicke standarde ili
specifikacije koje ¢e se primjenjivati u odnosu na te instalacije;

(c) donijeti mjere koje ¢e se preduzeti da se obezbijedi uskladenost sa medunarodnim i
drugim standardima koji se odnose na distribuciju elektri¢ne energije i sredstva koja ce se
koristiti, kao i mjere koje ¢e se preduzeti za svrhe bezbjednosti i spretavanja opasnosti, Stete
ili neugodnosti u odnosu na bilo koji aspekt distribucije elektri¢ne energije;

(d) definisati privremene, posledi¢ne, sporedne ili povezane mjere.

17. Ne dovodedi u pitanje bilo koju drugu odredbu ovog Zakona, svako upucivanje na
Korporaciju u nekom zakonu se od datuma navedenog u ¢lanu 3 (1) smatra upucivanjem na
Kompaniju i bilo kojeg njenog pravnog nasednika kao 3to moiZe biti sluCaj s vremena na
vrijeme. Upuéivanja na

korporaciju
18, Ne dovodedi u pitanje bilo koju drugu odredbu ovog Zakona, svako upucivanje na Zakon  gnemalta,

o Enemalti u nekom drugom zakonu se, od datuma navedenog u ¢lanu 3(1), smatra
upuéivanjem na ovaj Zakon koji je na snazi s vremena na vrijeme.

Upucivanja na

19. Bez obzira na odredbe bilo kojeg drugog zakona, dopune podzakonskih akata u Djelu IV, ~ Zakon °
VI, VI, IX, X, X1, XI1, XIIl, XIV, XV, XVII, XIX i XXI ovog Zakona stupaju na snagu na osnovu ovog ="

Zakona bez potrebe za daljim formalnostima. Poglavije 272.

Dio IV lzmjene
odzakonskih
Izmjene Propisa o bioskopskoj i pozorisnoj djelatnosti :ka: o
Vi



20. Ovim Djelom se vréi izmjena Propisa o bioskopskoj i pozoriénoj djelatnosti | isti se gita i
tumadi se kao jedno sa Propisima o pozri$noj i bioskopskoj djelatnosti, u daljem tekstu ovog
Dijela "Propisi".

21. Propis 31 Propisa se bride.

22. U propisu 35 Propisa, izraz "i menadZer Enemalte” se brise.

Dio V
1zmjene Uredbe o nafti (Uvoz, skladistenje i prodaja)

23. Ovim Dijelom se vrii izmjena Uredbe o nafti (Uvoz, skladistenje i prodaja) i isti glasi |
tumati se kao jedno sa Uredbom o nafti (Uvoz, skladistenje i prodaja), u daljem tekstu ovog
Dijela "Uredba".

24. U &lanu 11 Uredbe, izraz "ili Zakona o Enemalti, ili ostaje na snazi na osnovu tog Zakona"
se brise.

Dio VI
Dopune Propisima o licencama policije

25, Ovim Dijelom se vréi izmjena Propisa o licencama policije i isti glasi i tumaci se kao jedno
sa Propisima o licencama policije, u daljem tekstu ovog Dijela "Propisi".

26. U stavki 89 Prvog priloga Propisa, upucivanje na "Zakon o Enemalti" se mijenja na nacin
da upuéuje na "Zakon o Regulatornoj agenciji za energetiku Malta "

Dio VII
Izmjene Zakona o korporaciji za vodoprivrednu djelatnost

27. Ovim Dijelom se vrse izmjene Zakona o korporaciji za vodoprivrednu djelatnost. Isti se
gita i tumadi kao jedno sa Zakonom o korporaciji za vodoprivrednu djelatnost, u daljem
tekstu ovog Dijela "glavni Zakon".

28. Clan 22 glavnog Zakona se brise.

29. U ¢lanu 28 glavnog Zakona, recenica "$to je prije moguce, ali najkasnije u roku od osam
nedelja nakon $to primi primjerak procjena Enemalte" se zamjenjuje slede¢om re¢enicom "u
roku od osam nedelja od prijema primjerka procjena”.

30. Prvi prilog glavnog Zakona se brise.
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Dio VIII

Izmjene Odluke o lokalnim savjetima
(Delegiranje instalacije uli¢nog osvjetljenja)

31. Ovim Dijelom se vrie izmjene Odluke o lokalnim savjetima (Delegiranje instalacije
uliénog osvjetljenja). Isti se ¢ita i tumati kao jedno sa Odlukom o lokalnim savjetima
(Delegiranje instalacije uli¢nog osvjetljenja), u daljem tekstu ovog Dijela "Odluka".

32. U &lanu 3 Odluke svako upudivanje na "korporaciju Enemalta " ili "Korporaciju" se
zamjenjuje upucivanjem na " Regulatornu agenciju za energetiku Malta ", a svako uputivanje
na "Zakon o Enemalti" se zamjenjuje upuéivanjem na “Zakon o Regulatornoj agenciji za
energetiku Malta ".

Dio IX
Izmjene Pravilnika o taksama i transferu dokumentacije

33. Ovim Dijelom se vrée izmjene Pravilnika o taksama i transferu dokumentacije. Isti se &ita i
tumadi kao jedno sa Pravilnikom o taksama i transferu dokumentacije, u daljem tekstu ovog
Dijela "Pravilnik".

34. U odredbi potpravila (1) pravila 10 Pravilnika, izraz " korporacija Enemalta ili" se bri3e.

Dio X
Izmjene Obavjeitenja za svrhe tumacenija izraza "Trgovac”
u Zakonu o potrosacima

35. Ovim Dijelom se vrée izmjene Obavjestenja za svrhe tumacenja izraza "Trgovac" u Zakonu
o potrogadima. Isti se €ita i tumati kao jedno sa Obavjestenjem za svrhe tumacenja izraza
"Trgovac" u Zakonu o potr3a€ima, u daljem tekstu ovog Dijela "Obavjestenje".

36. U ¢lanu 2 Obavjestenja, upuéivanje na "Enemaltu” se bride.

Dio XI
Izmjene Propisa o snadbjevanju elektricnom energijom

37. Ovim Dijelom se vrie izmjene Propisa o snadbjevanju elektriénom energijom. Isti se ita i
tumati kao jedno sa Propisima o snadbjevanju elektricnom energijom, u daljem tekstu ovog
Dijela "Propisi".

38. U propisu 2 Propisa, nakon definicije "dnevna potrodnja", dodaje se sledeca nova
definicija:
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"operator distributivnog sistema" ima isto znacenje kao i u Propisima o triistu elektricne
energije";

39, U Propisima se svako upucivanje na "Enemaltu” mjenja na nacin da upucuje na "operator
distributivnog sistema", a svako upucivanje na "Predsjednika" i na "Kancelarije" ¢e biti

upuéivanje na Predsjednika operatora distributivnog sistema i registrovano sjediste
navedenog operatora distributivnog sistema.

Dio Xl
Ukidanje Pravilnika Enemalte (Odbor za gas)
40. Ovim Dijelom se ukida Pravilnik Enemalte (Odbor za gas), u daljem tekstu ovog Dijela "Pravilnik".
41. Ovim putem se ukida Pravilnik.

Dio Xl
Ukidanje Propisa o izboru direktora-zaposlenih

42, Ovim Dijelom se ukidaju Propisi o izboru direktora-zaposlenih, u daljem tekstu ovog Dijela
"Propisi".

43. Ovim putem se ukidaju Propisi.

Dio XIV
Izmjene Propisa o triistu elektricne energije

44. Ovim se Dijelom vre izmjene Propisa o trZiStu elektricne energije. Isti se ¢ita i tumadi kao jedno
sa Propisima o tritu elektriZne energije, u daljem tekstu ovoga Dijela "Propisi".

45. U potpropisu (1) propisa 8 Propisa, rije "Enemalta" se zamjenjuje rije¢ima "operator
distributivnog sistema".

46. Propis 21 Propisa se mijenja kao 5to slijedi:

(a) U stavu (b) potpropisa (1), rijet "Enemalta" se zamjenjuje rije¢ima “"operator
distributivnog sistema", i

(b) U stavu (e) potpropisa (4), rijeti "korporacija Enemalta" se zamjenjuje rijeCima "operator
distributivnog sistema".
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"operator distributivnog sistema", a izraz "preostali poslovi Enemalte" se zamjenjuje izrazom "njegovi
preostali poslovi'.

48. U Drugom prilogu Propisa, rije¢ "Enemalta” se zamjenjuje rijetima "operator distributivnog
sistema".

Dio XV
Izmjene Propisa o elektri¢nim instalacijama

49. Ovim se Dijelom vre izmjene Propisa o elektritnim instalacijama. Isti se €ita i tumaci kao jedno sa
Propisima o elektriénim instalacijama, u daljem tekstu ovoga Dijela "Propisi".

50. U propisu 2 Propisa, definicija "Enemalta” se brise.

51. U stavu (d) potpropisa (1) propisa 11 Propisa, rijet "Enemalta" se zamjenjuje rijeima "operator
distributivnog sistema".

52. U stavu (b) propisa 22 Propisa, rije¢ "Enemalta" se zamjenjuje rije¢ima "operator distributivnog
sistema".

53, U propisu 23 Propisa, rije¢ "Enemalta" se zamjenjuje rije¢ima "operator distributivnog sistema".
Dio XVI
Izmjene Propisa o 3emi podsticajnih cijena (feed-in tarifa)
(Elektri¢na energija proizvedena putem solarnih fotonaponskih instalacija)

54. Ovim se Dijelom vrée izmjene Propisa o Semi feed-in tarifa (Elektri¢na energija proizvedena putem
solarnih fotonaponskih instalacija). Isti se ¢ita i tumati kao jedno sa Propisima o $emi feed-in tarifa
(Elektrigna energija proizvedena putem solarnih fotonaponskih instalacija), u daljem tekstu ovoga
Dijela "Propisi".

55. Propis 2 Propisa se mijenja kao 3to slijedi:

(a) Definicija "Enemalte" se brise; i
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(b) Nakon definicije "distributivni sistem", dodaje se sledeca definicija:
"operator distributivnog sistema" ima isto znafenje kao i u Propisima o trZiStu
elektricne enrgije.

56. Svako uputivanje na "Enemaltu” ili "Korporaciju" u Propisima se zamjenjuje upucivanjem na
"operatora distributivnog sistema".

Dio vl
lzmjene Zakona o upravljanju | o€uvanju ribolova

57. Ovim se Dijelom vrée izmjene Zakona o upravljanju i o€uvanju ribolova. Isti se €ita i tumaci kao
jedno sa Zakonom o upravljanju i oéuvaniju ribolova, u daljem tekstu ovoga Dijela "glavni Zakon".

58, Potélan (4) €lana 29 glavnog Zakona se zamjenjuje sledecim:

"(4) U ovom €lanu, rije¢ "nafta" znati sve prirodne ugliovodonike bilo da su u te¢nom ili
gasovitom obliku ukljuéujuéi sirovu naftu, teni naftni gas i prirodni gas, i bilo da je u sirovom
ili prirodnom stanju ili u preradenom ili rafinisanom obliku."

Dio XVIII
Izmjene Propisa o upotrebi goriva u pekarama

59. Ovim se Dijelom vrie izmjene Propisa o upotrebi goriva u pekarama. Isti se Eita i tumaci kao
jedno sa Propisima o upotrebi goriva u pekarama, u daljem tekstu ovoga Dijela "Propisi".

60. U stavu (a) propisa 3 propisa, rije¢i "korporacije Enemalta ili od strane bilo kojeg drugog agenta
ovla¥¢enog za te svrhe" se zamjenjuju rije¢ima "bilo kojeg lica koje regulise Regulatorna agencija za
energetiku Malte ".

Dio XIX
Izmjene Zakona o medusobnom priznavanju kvalifikacija

61. Ovim se Dijelom vrée izmjene Zakona o medusobnom priznavanju kvalifikacija. Isti se ¢ita i tumaci
kao jedno sa Zakonom o medusobnom priznavanju kvalifikacija, u daljem tekstu ovoga Dijela "glavni
Zakon".

62. U prilogu glavnog Zakona rije¢i "korporacija Enemalta" se zamjenjuju rijeima "Regulatorna
agencija za energetiku Malte".

Opita izmjena
Propisa.

Ilzmjene
Zakona o
upravljanju a
otuvanju
ribolova.
Poglavije 425,

lzmjena £lana
29 glavnog
Zakona.

lzmjene
Propisa o
upotrebi
goriva u
pekarama. PA
449,14,

Izmjena
propisa 3
Propisa.

Izmjene
Zakona o
medusobnom
priznavanju
kvalifikacija.
PA 451.

lzmjena
Priloga

glavnog
Zakona.



Dio XX
lzmjene Propisa o razvojnom planiranju (Procedura za aplikacije i njihovo odredivanje)

63. Ovim se Dijelom vrSe izmjene Propisa o razvojnom planiranju (Procedura za aplikacije i njihovo
odredivanje). Isti se ¢ita i tumaci kao jedno sa Propisima o razvojnom planiranju (Procedura za

aplikacije i njihovo odredivanje), u daljem tekstu ovoga Dijela "Propisi”.

64. U Prilogu 3 Propisa, rijeéi "korporacija Enemalta” se zamjenjuju rije¢ima "Regulatorna agencija za
energetiku Malta".

Dio XXI
Ukidanje Zakona o Enemalti

65. Ovim Dijelom se ukida Zakon o Enemalti, u daljem tekstu ovoga Dijela "glavni Zakon".

66. Ovim putem se ukida glavni Zakon.

Ciljevi i razlozi

Ciljevi ovog Predloga zakona su dono3enje odredbi veznao za prenos cjelokupne aktive, prava, pasive
i obaveza korporacije Enemalta na Enemalta plc., regulisanje poslova operatora distributivnog
sistema, ukidanje Zakona o Enemalti i donosenje odredbi vezano za sporedna ili povezana pitanja.
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ZAKON O PRIVREDNIM DRUSTVIMA, 1995

MALTA

POTVRDA O REGISTRACHI DRUSTVA SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU
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OSNIVACKI AKT

JAVNE KOMPANIJE SA OGRANIZENOM ODGOVORNOSEU

ENEMALTA

NAZIV

1. Naziv kompanije je Enemalta plc.

JAVNA KOMPANIJA

2. Kompanija je javna kompanija sa ogranitenom odgovornodcu.

REGISTROVANO SIEDISTE

3. Registrovano sjedite Kompanije ¢e biti Trig Belt il-Hazna, Marsa MRS 1571, Marsa, Maita, ili
neka druga ad-esa na Malti kao 3to Odbor direktora mofe odrediti s vremena na vrijeme.

CILIEVI

4, Ciljevi Kompanije su da:

{a) lzgradi, stavi u pogon ifili odriave elektrane i druge mehanizme koji se koriste u proizvodnii
elektrizne energije (to moie uraditi i putem obnovljivih izvora energije);

{b) Kupi, pribavi, stavi u upotrebu ili na drugi natin obezbijedi snadbijevanje elektricnom enetgijom,
§to maotke uraditi i putern izgradnje i/ili odrzavanja interkonektora;

{c) Vrii poslove otpremanja elektriéne energije kako bi bila u moguénosti da potro3acima obezbijedi
kontinuirano i pouzdano snadbijevanje elektritnom energijom;

(d) Odr?ava, izgradi i unaprijedi, po potrebi, distributiviu mreiu za snadbijevanje elektriCnom
energijom na Malti | na deugom mjestu koje Kompanija moZe smatrati podesnim;

{e) Otprema, prenosi, distribuira | snadbjeva elektriénu energiju, naroCito putem distributivne
mreie;

(£} Uvozi, izvozi, distribuira i drugadije trguje bilo kojom robom, pruia konsultantske usiuge, usluge
zastupanja i posredovanja u oblasti biznisa, komercijalnog i industrijskog poslovanja;



(g}

(h

—_—

()

o

(k)

()

Kupi, pribavi, posjecuje, ¢uva, rukovodi, zakupi, razvija, upravija, prodaje il drugalije raspolaie
imovinom bilo koje vrste, pokretnom ili nepokretnom, litnom i stvarnom, bilo da pripada
Kompaniji ili ne, kau | da se upide, preuzme, kupi ili drugadije pribavi, drii, proda ili raspolaie
akcijama, hartijama od vrijednosti ili uestem u u nekoj drugoj kompaniji;

Podife kredite, overdraft kredite, zakljutuje kreditne i druge finansijske i novéane aranimane
bez ogranidenja i drugadije pozajmi ili podigne novac na nacin na koji Kompanija smatra
podesnim {§to mofe uraditi i putem izdavanja kreditnih isprava, obveznica i zaduinic bilo koje
vrste duznitkih i/ili viasnitkih hartija od vrijednostl), kao jedini zajmoprimac ili zajedno sa drugim
licirna i/ili pojedinatno, i da kao obezbjedenje za otplatu glavnice i kamate i/ili ispunjenje bilo

koje obaveze Kompianije da zaloino pravo, zalogy, preimudstvo, hipoteky, hipotekarno ifi drugo
ograni¢enje ili teret: na imovinu Kompanije;

Garantuje za obaveze i/ili otplatu duga drugog lica iako to nema za cilj unapredenje aktivnosti
Kompanije | bez obzira da li Kompanija prima nadoknadu odnosno ima direktne ili indirektne
koristi od toga ili e, i da takvu garanciju obezbijedi putem hipotekarnog prava, preimucstva,
zalo#nog prava, hipoteke, zatoge ili drugog ogranitenja ili tereta na imavinu Kompanije;

Zakljuél derivativne ugovore i/ili ugovore o razlici bilo koje vrste, ukljutujuéi bez opranicenja
svopove, opcije, forvarde, fjuderse, vlasnitke derivate, kreditne derivate, transakcije
pozajmljivanja hartija od vrijednosti, transakcije prodaje i otkupa, transakcije otkupa i reotkupa,
obligacije vezano za prinos od sredstva, korpe sredstava, valute, indeksa, prava ili obligaciju sa
bilo kejom formu om cjenovne vrijednosti ili drugom referencom vrijednosti prepoznatom na
traisty, | oslidne fransakcije i/ili sporazume, kredite, overdraft kredite i druge finansijske
sporazume ili aranimane koji su zakljuceni za swrhe ili u vezi sa gore navedenim, kao i da pruii

bilo koju vrstu obezbjedenja ili kolaterala, putem prenosa viasnistva ili drugatije, za svrhe | u vezi
sa gore navedenim;

svojim korisnicira pruia usluge dostave elektritne energije, programe za unapredenje
energetske efikasnosti i druge mjere za unapredenje energetske efikasnosti;

Promovie efikasriost u koridtenju elektritne energije;

{m) Obavlja aktivnosti koje slufe kao podrika navedenom, odnosno potrebne ili pofeljne da bi se

ostvarili gorenavedeni ciljevi,

Gorenavedeno se ne tumaci kao omogucavanje ili davanje prava Kompaniji da obavlja aktivnost,
posao ili pruza uslugu koja zahtjeva licencu ili drugo ovladtenje pe Zakenu o hankarstvu,
Poglavije 371 Zakona Malte, Zakonu o finansijskim Institucijama, Poglavije 376 Zakona Malte,
Zakonu o Investicionim uslugama, Poglavije 370 Zakona Malte, Zakonu o poslovima osiguranja,

Poglavlje 403 Zakona Malte, Zakonu o posrednicima u osiguranju, Poglavlje 487 Zakona Malte,
Zakonu o trustovima i povjerenicima, Poglavije 331 Zakona Malte.



Gorenavedeni ciljevi se tumade u skladu i na osnovu odredbu Zakona o kompanijama iz 1895.

OVLASCENJA KOMPANUE

5. U ostvarivanju svojin ciljeva, Kompanija ima sledeca oviadtenija:

{a) da obezbijedi stavijanje u pogon, proizvodnju i koristenje drugih ifzvora i oblika elektritne
energije.

(b) da razvije, postavi, instalirs, upravija i rukovodi adekvatnom miernom infrastrukturom za svrhe
obratunavanja pruienih usluga i upravljanja informacijama korisnika.

{c) da preduzme sve radnje za svrhe registracije usluge, brige o korisnicima i prufanja informacija,
vréenja obratuna, ispostavljanja obratuna, upravijanja prihodima i naplate od korisnika;

{d) da kupl i pribavi, proda i izvrdi prenos, uzme ili da u zakup, izvrdi razmjenu sredstva i na takvom
sredstvu izvrdi poboljSanje, unapredenje ili rekonstrukeiju ako je potrebno za razvoj Kompanije;

(e) da proda, upravija. unaprijedi, obradi, proizvede, razmijeni, osigura, da u zakup ili drugo, stavi
pod hipoteku, prenese, povecéa profitabilnost, odobri prava i preimudstva odnosno drugatije
raspolale cjelokupnem ili dijelom imovine | pravima Kompanije za nadeknadu koju ¥ompanija
moie smatrati adekvatnom;

{f) da otvori filijale i angaZuje zastupnike | korespondente Kompanije bilo gdje u svijety;

(g) da zakljugi sporazume sa bilo kojim viadom ili nadleinim organima, opStinskim, lokalnim ili

drugim, bilo gdje u svijetu i da od takve viade ili nadleZnog organa pribavi sva prava, koncesije i

privilegije koje mogu Siniti pogodnim za ciljeve Kompanije il neko od njenih ciljeva.

da sklopl partnerstvo, zajednicko ulaganje ili bilo koji araniman o podjeli profita, udrufivanju

intersa, recipronoj koncesiji ili saradnji sa bilo kojim licem ili kompanijom koja obavlja odnosrio

koja je ukljuéena, li koja ce obavljati ili se ukljutiti, u posao ili transakciju koju Kompanija obavlja

ili u koju je ukljufena, i da preuzme ili drugadije stekne i drii akcije, uCeSce ili hartije od

vrijednosti takve kompanije i subvencionira ili drugadije pornogne takvom licu ili kompaniji;

(i} da obavlja, u svojstvu principala, zastupnika ili izvodaia, sve druge aktivnosti koje Kompaniji
mogu postati neophadne, korisne ili podesne za ili u vezi poslevanja ili ostvarenja njenih ciljeva
ili za svrhe najbolje upotrebe njene aktive.

—

(h

=

{j) da stekne ili preuzme sve ili dio poslova, goodwill-a ili imovine lica, firme ili kompanije koja
obavlja ili predlaze obavljanje nekog od poslova za ije je obavljanje Kompanija ovlasteng, | da
kao dio nadoknade za takvu akviziciju preuzme sve ili neku obavezu takvog lica, firme iii
kompanije, ili da stekne uceste, izvrii spajanje ili zakljudi sporazum o podjeli profita ili saradnji ili
obostranoj podr3ei sa takvim licem, firmom ili kompanijom, i da pruzi ili primi, kao nadoknadu za
bilo koji postupak ili gorenavedenu stvar ili stecenu imovinu, akcije, zaduinice, duZnitke akcije ili
hartije od vrijednosti koje mogu biti predmet sporazuma, dril u viasnidtvu i Euva ili prodaje,

stavlja hipoteku i sklapa aranzman sa tako steéenim akcijama, zaduZnicama, duZnigkim akcijama
ili hartijama od vrijednosti,

{k) da pozajmi sredstva ili izvrdi avansno placanje ili da kredit takvim licima i pod takvim uslovima

koji odgovaraju Kompaniji, samo kada je to neophodno  u vezi sa posiovima Kompanije.



v} da uradi sve ili neki: od stvari navedenih u klauzuli 5 bilo gdje u svijetu, u svojstvu principala,

zastupnika, izvodata ili drugatije, samostalno ili zajedno sa drugima, | uz pomot ili preko
zastupnika, podizvodaca ili drugacije.

OGRANICENA ODGOVORNOST

6. Obaveza tlanova Kompanije je ograni€ena na iznos, ako postofi, koji nije upladen za
emitovane akcije u njihovom viasniStvu.

KAPITAL

7. Autorizovani akcijski kapital Kompanije iznosi 300.000,001€ {tri stotine miliona i jedan euro)
podijeljeno na:

200.000.000 (dvije stotine miliona} obi¢nih akcija A klase, vrijednost akcije 1 euro;
100.006.000 (jizdna stotina miliona} obinih akcija 8 klase, vrijednost akcije 1 euro;
1 (jedna) obi¢na akcija C klase, vrijednost akcije 1 euro.

Emitovani akcijski kapital Kompanije iznosi 300.000.001€ {tri stotine miliona | jedan euro)
podijeljeno na:

200.000.000 (dvije stotine miliona} obi¢nih akcija A klase, vrijednost akcije 1€ (jedan euro},
uplacen u cjelosti;

100.000.000 {jedna stotina miliona) obiénih akeija B klase, vrijednost akeije 1€ uplacen u
cjelosti;
1 (jedna) obitna akcija C klase, viijednost akcije 1€, uplacen u cjelosti.

PRAVA KLASA

8. A. U skladu sa odredbama Osnivackog akta i Statuta, viasnici obiénih akcija klase A | klase B imaju
pravo na jedan (1) glas na Skup3tini akcionara za svaku takvu akciju koju imaju u vlasniitvu, na isplatu
dividendi i viska sredstava Kompanije koji preastane nakon njene likvidacije;

Viasnik obi¢ne kacije klase C nema pravo da glasa na osnovu svejih akcija niti prave na isplatu dividende.
U slutaju povracaja sredstava od likvidacije ili drugog, vlasnik obi¢ne akcije kiase C ima pravo samo na
isplatu nominalnog iznosa uplaéenog za takvu obifnu akciju klase C ukoliko je dovolino sredstava

Kompanije raspoloZivo za raspodjelu i preestalo nakon &to se otplate dugovi i obaveze Kompanije i isplati
nominalni iznos uplacen za ohiéne akcije Kompanije klase A i klase B;

B.  Viasnik ili vlasnici vecinskog dijela obi¢nih akcija A klase, u nominalnoj vrijednosti, imaju pravo da u
bilo koje vrijeme imenuju i odaberu za Odbor najvide Cetiri (4) direktora A klase, od kajih ¢e jedan biti

predsjednik, i da razreSavaju I smjenjuju direktore kiase A akcija tako to dostave obavjestenje takvom
direktoru/ima, akcionaru/ima B klase i Kompaniji;



il il viasnici veéinskog diiela oblignin akeija & kiase, u nominalnoj vrijednosti, imaju pravo da u bile
vrijeme imenuju i odaberu za Odbor najvide dva (2) direktora B klase, od kojih Ce jedan biti zamjenik

predsjednika, i da razredveju i smjenjuju direkiore klase B tako 5to dostave obavietenje takvom
direktoru/ima, akcionaru/fima kiase A i Kompaniji;

UPISNICI

9.(a) VLADA MALTE
Ministarstvo finansija
30, Maison Demanclols
South Street
Valleta VLT 1102
Malta

200.000.000 (dvije stotine miliona) obiénih akeija A klase u pojedinacnom iznosu od 1€ {jedan
euro), uplacene u cjelosti.

(b) SEP (MALTA) HOLLING LTD. (C67784)
120, St. Ursula Street
Valletta
Malta

100.000.000 {jedna stotina miliona) obicnih akcija B klase u pojedinaénom iznosu od 1€ (jedan
euro), uplatene u cjelosti,

(c) MALTA GOVERNIVIENT INVESTMENY LTD {C10175)
Clock Tower

Level 1 Tigne poins
Sliema
Malta

1 {jedna) obitna a«cija C kiase, u iznosu od 1€ (jedan euro), uplacena u cjelosti,

DIREKTORI

10. (a} Poslovi Kompanije su povijereni Odboru direktora koji se sastoji od najmanje tri (3), a najvise Sest
(6) direktora.



irektori Kompanije su:

Ime i prezime

Frederick Azzopardi

[1D broj 152076M] - A Direktor | predsjednik

Stephen sive Agius
[1D broj 89271M] - A Direktor

Salvu Sant
['D broj 652036M] - A Direktor

Kevin Chircop
{ID broj 29170M] - A Direktor

Sun ki
{Kineski pasos§, broj PO1745693)
- B Direktor | Zamjenik predsjednika

Gao Yongxin

[kineski pasos, broj PE0O73182]
- B Direktor

PRAVNO ZASTUPANJE

Adresa

46, Haven Haus,
Trig Santa Katerina
Rabat

Malta

15, Str Leonard Street,
Kirkop
Malta

298, Trig i--Kampanella,
Fgura
Malta

100, Trig Mons FX Mangion,
Siggiewi
Malta

Rm.1302, 2, Lane 619
Huangjin Anenue
Changning District
Sangaj

Narodna Republika Kina

Rm.1201, 15, Ltane 55
East Jingyu Road
Yangpu District

Sangaj

Narodna Republika Kina

11. Predsjednik je, zajedno sa jednim od direktora, ovlad¢en za pravno i sudsko zastupanje Kompanije.
Pored navedenog, Odbor moZe s vremena na vrijeme imenovati jednog ili vie direktora i/ili neko drugo

lice ill lica da zastupaju KKompaniju u posebne svrhe ili u posebnom sluéaju ili slutajevima ili kiasama
slutajeva.
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12. Svako Punomodje koje izdaje Kompanija potpisuje Predsjednik zajedno sa jos jednim direktorom, ili

lice koje je Odbor direktora ovlastio za tu svrhu i takvo se Punomofje smatra izdatim od strane
Kompanije.

SEKRETAR

13. Prvi sekretar Kompanije je Dr. Aron Mifsud Bonnici, viasnik malteske litne karte broj 018574M sa
prebivalitem na adresi Rydal Lodge, Wied Anglu, Naxxar, Malta,

Ovjerena vierodostojna koplja izvornog dokumenta:
{svojerudan potpis)

Dr. Aron Mifsud Bonnici
Sekretar Kompanije



STATUY
JAVHE KOMPANUE $4 OGRANICENOM ODGOVORNOSCY
ENEMALTA

1. PRELIMINARNE ODREDBE

Sledede odredbe fine jedini Statut Kompanije, a Dio 11 Dio Il Prvog priloga Zakona se ne primjenjuju ha
Kormpaniju.

Tumatenje:

"Kompanija" znaéi ovu ko paniju;
"Direktori” znadi direkicri Kompanije;
"Elan" znadi viasnika akeija Kompanie;

“Hartija/e od vrijednosti” znadi akcije Kompanije bilo koje klase ili druge HoV koje se mogu konvertovati
ili zamijeniti ili koje imaju pravo upisa za akciju/e Kompanije bilo koje klase.

2. OBLUKE

Ocluka u pismenoj formi koju potpisu svi direltori koji su s vremena na vrileme upisani kao direktori u

Registru kompanija je vaZeca i pravosnaine kzo da je doneSena na propisno sazvanoj i odrianoj sjednici
Qdbora direktora Kompanije.

Vise Eitljivih kopija (ukijucujudi kopije dobijene putem faksa) istog dokumenta iii odluke koju je potpisao
svaki diraktor se nakon 3to se zajedno arhiviraju smatraju lednim dokumentom za svrhe ovog Statuta.

3. AXCLSKI KAPITAL | VARLIACUE PRAVA

{a) Svaka akcija Kompanije se mofe emitovati sa preferencijalnim, odloZenim ili drugim specijainim
pravima ili ogranifenjima, bilo da se odnose na dividendu, glasanje, povracaj kapitala ifi drugo
$to Kompanija moie s vremena na vrijeme odrediti vanrednom odlukom,

{b) U skladu sa odredbama ¢lana 85 Zakona o kompanijama, Kompanija moie na sjednici Skupitine
akcionara vanrednom odiukom oviasiti Odbor direktora da emituje hartije od vrijednosti do
vrijednosti autorizovanog akcijskog kapitala Kompanije,

U skladu sa odredbama &lana 115 Zakona o kompanifama, preferencijalne akcije se uz odobrenje

putem vanredne odluke mogu emitovati pod usiovom da se, ili po izboru Kompaniie, otkupe na
nacin na koji Kompanija mofe odrediti vanrednom odiukom prije emisije tih akcija,



)

Ako se u bito koje vrijeme izvréi podjela akcijskog kapitaia na razli¢ite klase akcija, prava po
osnovu bilo koje klase (osim ako nije drugaije utvrdeno u uslovima emisije akcija te klase), bilo
da je pokrenuta likvidacija Kompanije iii ne, mogu varirati uz pismenu saglasnost vlasnika tri
getvrtine emitovanih akcija takve klase, ili uz odobrenje putem vanredne odluke koja se denosi
na posebnoj sjednici Skupitine akcionara date klase. Na svaku takvu posebnu sjednicu Skupstine
akcicnara primjenjuju se odredbe ovog Statuta koje se odnose na Skupdtiny akcionara.

Ne dovodedi u pitanje Elan 5 (a), sve akcije u Kompanije se mogu slobodno prenositi.

Kompanija moZe ostvariti pravo na pladanje provizija ili davanje diskonta ili nadoknada s tim da
postupa u skladu sa zahtjevima koji su navedeni u ¢lanu 113 Zakona o kompanijama. Takva
provizija se moie realizovati gotovinskim placanjer ili raspodjelom potpuno iii djelimicno
pladenih alcija, i ra djelimiéno na jedan i drugi naéin.

U skladu sa ¢lanom 88 Zakona, prilikom emitovanja i raspodjele novih hartija od vrijednesti,
Kompanija:

{iy ne vriiti njihovu raspodjelu pod bilo kajim uslovima i bito kojem licu osim ukoliko se:

Ponuda prvo uputi svakom postajedem Clanu koji e viasnik hartija od vrijednosti iste
klase najranje pod istim uslovima, i to dio takvih hartija od vrijednosti koji e

od vrijednosti Kompanije; i

zatim se ponuda, koja nije potpuno ili diefimiino upisana kao $to je opisano gore,
neraspodieljenih novin hartija od vrijednosti uputi svakor preostalom postojedem
Elanu najmanje pod istim uslovima, i to dio takvih hartifa od vrijednosti koji je
najpribliZniji dijelu koji takav &an ima u nominalnoj vrijednosti od ukupnog broja hartija
od vrijednosti Kompanije.

{it) ne vrii raspodielu takvih hartifa od vrijednosti bilo kojem dicu, osim ako ¢lanovi na
Skupftint akecionara odluée drugaije, prije isteka perioda ponude koja je data
postojedirn Elanavima u smislu ¢iana 3 (g) (i} iii prije negativnog ili pozitivnog odgovora
od strane takvih vlasnika u vezi navedenog. Sve takve hartije od vrijednostt koje nisu
upisane od strane postojetih ¢lanova u smistu njihovog prava prede kupoving mogu se
ponuditi javnosti za upis pod istim i drugalijim uslovima koji medutim ne mogu biti
povoijniji od uslova ponude koja je data shodno Elany 3(g){i); osim ako {x) Kompanija
vanrednom odlukom donefenom na sjednici Skupstine akcionara odredi da se statutorni
zahtjevi po osnovu prava prede kupovine ogranige ili povuku za odredenu raspodielu
hartija od vrijednosti, ili {y} Kompanija vanrednom odiukom donedenom na sjednici
Skupétine akcionara odredi da ovlasti Odbor direktora da ogranidi ili povule statuiarne
zahtjeve u pogledu prava prefe kupovine ako je Odbor direktora ovladden da emituie

10
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hartije od wrijednosti u skladu sa Elanom 85 Zakona o kompanijama sve dok Odhor
direktora bude imao takvo aviaddenje.

Clan 3 {g) se ne primjenjuje na datu raspodjelu hartifa od vrilednostl ukoliko su one, ili ée biti, u
potpunosti it djelimicno placene na nadin koji nije gotovinsko plaanie.

Clan koji je vlasnik hartija od vrijednosti ne moZe tre¢im stranama da ustupi svoie pravo na
ponudu koja mu je data u skiadu sa odredbama lana 3 (g).

Kompanija je ovia§iena da stiCe sopstvene akcije u smislu ¢lana 106 Zakona o kompanijama.

U slufaju kada su vide lica zajednicki viasnich akcije, u registar fanova se upisuje samo ime
jednog njih. Takvo se lice nominuje od strane zajednickih vlasnika i za sve svrhe | namjere se
smatra, u odnosu ha Kompaniju, za registrovanog viasnika tako driane akcije. U sludaju da
zajednicki viasnici ne nominuju takvo lice, ime prvog od zajednifkih vlasnika se sva sve namjere i
svrhe, u odnosu na Kempaniju, upisuje kao registrovani viasnik tako drZane akcije.

U sluéaju akcija koje se drie shodno pravima uZivanja, u registar &lanova se unose imena
vlasnika bez prava uiivanja i plodouZivaoca. Plodouzivalac se za sve svrhe i namjene u odnosu na
Kompaniju, smatra registrovanim vlasnikom takvih akcija i ostvaruje sva prava i prednosti koje
dobija &lanstvom u Kempaniji, ukljufujuéi pravo na isplatu dividendi  uceSéa i glasanja na
sjednicama Kompanije, all takav plodoufivalac nema pravo da raspolafe akcijama bez
saglasnosti vlasnika bez prava ufivanja. U stutaju da postefl vide plodouiivalaca, odradbe
prethodnog £lana se primienjuju mutatis mutandis.

(m) Odbor direktora nije u obavezi niti se od njega zahtjeva da prizna, fak ni po obaviedtenju o

tome, chjektivno, ustovno, buduce ili odredeno uéesle biio kojeg trusta ili nominovanog lica u

bilo kakvim hartifama od vrijednosti Kompanije koje nij2 apsolutno pravo na cjelokupno uteice
registrovanog viasnika,

Svako lice koje je upisano kao €lan u registru Clanova ima pravo, bez pladanja, da dobije sertifikat
za sve akcije ili nekoliko sertifikata za iednu ili vide akcija u njegovom vlasnidtvu. Ako je sertifikat
o akciji zaprijan, izgubljen ili unisten, isti se moie chnoviti na zahtjev Clana po usiovima (ako
postoje} u pogledu utvrdivanja dokaza, nadoknade §tete i pladanja troskova Kompaniji za
utvrdivanje dokaza, kao §to Odbor direktora moze smatrati za shodno.

ZAHTIEV ZA PLACANIE AKCUIA

Odbor direktora rnoie, s vremena na vrijeme, uputiti ¢lanovima zahtjev za placanje koje je ostalo
neizmireno u pogledu nihovih akeija (bilo od njihove nominaine vrilednosti ili putem premiie},
koje se ne vrii pod uslovima kol su valill u vrijerne raspadjele | koje je trebalo biti zmirenc u
odredeno vrijeme, s tim da zahtjev ne premasi iznos jedne Eetvrtine nominalne vrijednosti akcij

11
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prethodnom zahtjevy, 1 svaki tlan {nakon obavijedtenja u kojem se navodi vrijeme i periodi i
mijesto pladanja primljenog najmanje fetrnaest dana ranije) placa Kompanifi, u vrijeme li
periode 1 mjesto koji su naznadeni, iznos koji se zahtjeva po osnovu njegovih akcija. Zahtjev za
nlacanje se moie opozvaii il odlofiti kao §10 Odbor direktora moZe odiutiti,

Zahtjev se smatra fJonesenim kada Cdbor direktora usvoji odiuku o tome, a placanje se moie
traZiti u ratama.

Zajednitki vlasnici akcije su zajednifki i pojedinaéno odgovorni za placanje po zahtjevu koji se
odnosi na njihove alcije.

Ukoliko iznos koji se navodi u zahtjevu rije placen do ili na datum naznafen za takvo placanje
lice koje je duzno da izvrdi takve platanje je u obavezi da plati kamatu od datuma naznaCenog za
placanje do datuma na koji se isto izvr§i po stopi koja nije veda od maksimalne stope propisane
zakonom, kao $to Ddbor direktora mofe odiuéiti s vremena na vrijeme, Odbor direktora moZe
odiutiti da odustare od naplate takve kamate u cjelosti ili djelimiéno.

Svaki iznos koji se po uslovima emisije akcije placa prilikem raspodijele ili na odredeni datum bilo

od nominalne vrilednosti akciie ili premije se za svrhe ovih propisa smatra propisno destavijenim
zahtjevom po kojem se plaéanje vr$i na datum na koji, pod uslovima emisije, dospjeva, a u
slufaju napladanja sve relevantne odredbe ovih propisa koje se odnose na plaanje kamate i

troskova, gubitak ili drugo se primjenuju kao je takav iznos dospio na pladanje na osnovu
propisno napravijenog i upudenog zahtjeva,

Odbor direktora moZe praviti razliku medu vlasnicima u odnosu na plativi iznos u zahtjevu i
vrijeme placanja.

Odbor direktora rofe ako smatra za shodno, primiti od bilo kejeg €lana koji je na to spreman
avansno placanje cjelokupnog il dijela znosa za koji zahtjev jod uviek nije upuden i koji je
neplaten po osnovu akelja takvog clana, a na cjelokupan iznos il die takvog avansnog pladanja
{do datuma kada bi placanje dospielo da nije avansne uplate) moZe platiti kamatu po godidnjoj

stopi koja nije veda od maksimaine stope dozvoijene zakonom kao $to moZe biti dogovor izimedu
Odbora direktora i ¢iana koji vrii takvo avansno placanje.

Prave na isplatu dividende i/ili pravo na ostvarivanje bilo kakve privilegije koju ima kao &an,
ukljuujudi pravo glasa na siednicana Skupétine akcionara, se suspenduje sve dok £lan ne izvrsi
pladanje po svim zahtjevima koji su dostavlieni i dospjeli za placanje za svaku akciju u njegovom
vlasnistvu, zajedno sa karnatama i troskovima ukolike ih ima.

12
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PRENOS AKCUA

(a} Prenos akcija se moife izvrditi putem pismene isprave u standardnoj formi ili nekal drugoj
formi koju moke odobriti Odbor direktora, ispravu o prenosu akcije potpisuju prenositac i

primatelj ili istu u njihovo ime potpisuju druga lica, i prenosilac se i dalje smatra vlasnikom
akcije sve dok se ime primaoca ne upife u registar flanova.

{b} Frakcija akcije ne moZe biti predmet prenosa.

(c) Odbor direktora moie jedino da odbije da prihvati ispravu o prenosu i da odbije da
registruje takav prenos ukeliko:

Taksa koia se u skladu sa Zakonom o transferu I dokumentacifi iz 1993, plaéa, ako je to sluéaj,
nije pladena za ispravu o prenosy;

Isprava o prenost nije dostavljena na adresu registrovancg sjedi$ta Kompanije il na drugu
adresu koju Odbor direktora moZe odrediti § vremna na vrijeme za svrhe registracije, ili ako uz
ispravu o prenosu nisu dostavijeni sertifikati o akcljama na koje se isprava odnosi ifili neki drugi
dokaz kaji Odbor ¢irektora mofe razumno tragiti kao dokaz o pravu prenosioca da izvri prenos
(i, ukoliko je isprava o prenosu potpisana od stane nekog drugog lica, oviastenje takvog lica itd.);
i

Isprava o prenosu se ne odnosi samo na jednu (1) klasu akeija; il

isprava i prenosu se odnosi na akcije koje su zalofene po osnovu Ugovora o zalozi o {emu je
Kompanija propisro ohavijetena;

isprava o prenosu se odnosi na akcije &iji je prenos zabranjen zakonom ili odiukom suda.

Ukolike Odbor direktora odbile da registruje prenos akcija, u obaveri je da u roku od dva (2)
mjeseca od datuma kada je zahtjev o prenosu dostavijen Kompaniji, posalju licu koie je irebalo
da bude primalac obaviestenje o odbijanju i da mu, osim ako se nije desio slutaj prevare, vrate

ispravu o transfer 1. Kompanija moZe zadrZati ispravu o prenosu ili njenu kopiju koja je propisno
ovjerena od strane notara.

ODUZIMANIE IL] PREDAJA AKCUA

Ukoiiko #lan ne izvrii pladanje na zahtjev ili ratu po osnovu zahtjeva na datum koji je naznacen
za pladanje, Odbor direktora mofe u bilo koje vrijeme naken $to platanje po zahtjevu nije
izvrieno, u cjelosti ili dielimitno, trafiti da se isto izvrsi zajedno sa kamatom koja se moie
obratunati, putem obavje$tenja u kojem se takode odreduje datum {najmanje Cetrnaest (14}
dana nakon dostave takvog obavjeStenial na koji ili do kojeg se platanje mora izvriit, a takode

se navodi da ce se u slufaju neplacanja na naznaleni datum i do takvog datuma, akcije u
odnosu na koje je upuden zahtjev oduzeti.
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£ <b)

Ukoliko zahtjevi navadeni u takvom obavjedtenju nisu ispunjeni, svaka akcija u odnosu na koju je
takvo obavjestenje dato, u bilo koje vrijeme nakon toga, a prije nego $to se izvrdi platanje po
osnovu takvog obavieStenja, se mofe oduzeti na osnovu odluke Odbora direktora koja se donosi
7a tu svrhy, ili se drugafije preuzeti u korist Kompanije od ¢lana kome je obavjestenje bilo
upuceno ako Odbo- direktora Kompanije prihvata takvo preuzimanje. Medutim, Clan zadriava

pravo na sve dividende koje su ogladene prije nego $to je zahtjev upuden, a koje mu nisu
ispladene,

Kada je akcija oduzeta u skladu sa ovim Statutom, obavjedtenje o oduzimanju se dostavija
viasniku akcije ili licu koje ima pravo na akciju na asnovu prenosa, kac $to moie biti siuczj, i
podatak da je takvo obavjedtenie dostavijeno se zajedno sa zabiljeZbom o datumu takvog
oduzimanja se bez odlaganja upisuje u registar ¢lanova; ali odredbe ovog Clana su samo
uputstvo i nijedno oduzimanie akcija se ne poniStva u sludaju propusta iii previda da se dostavi
takvo obavjestenje ili izvr§i takav upis kao $to je gore navedeno.

Oduzeta ili predata akcija se moie prodati ili se njome moZe drugaciie raspolagati pod uslovima i
na natin koii Odbor direktora smatra adekvatnim, i Kompanija moZe primiti nadoknadu, ako
postoji, za prodaju akcije ill raspolaganje akcijom i mofe izvriiti prenos u korist lica kome je
akcija prodata ili data na raspolaganje koje ¢e se zatim registrovati kao vlasnik akcije, U bilo koje
vrijeme prije predaje ili raspolaganja akcijom, oduzimanje ili predaja se mogu otkazati pod
uslovima koje Odbor direktora mofe smatrati adekvatnim

S TIVi DA sve dok oduzete Hi predate akcije budu kod il pod kontrolom Kompanije, po osnovu

njih nete postojati prava glasa i hice predmet odredbi &ana 109 Zakona o kompanijama.

Lice Sije su akciie oduzete ili predate prestaje da bude &lan po osnovu oduzetih ili predatih
akcija, ali ¢e bez obzira na to biti u obavezi da Kompaniji plati sva sredstva koja su na datum
oduzimanja dospjela na placanje Kompaniji po osnovu akcija. Njegova odgovornest medutim
prestaje ukoliko i lkada Kompanija po osnovu akcija primi uplatu u cjelosti,

KONVERZISA AKCISA U UDIO U VLASNISTVY

(a) Kompanija mofe vanrednom odiukom konvertovati u cjelosti placene akcije u udio, i fzvrsiti
ponovnu konverziju udjela u akclie bilo koje denominacije koje su u cjelosti pladene.

{b) Viasnici udiels mogu da prensu isti, u c¢jelosti il dlelimidno, na isti nadin i u skladu sa istim
propisima koji se odnose na akcije od kejih je nastao udio ili najbliZe tome koliko ta
okolnosti dezvoliavaju; Odbor direktora moZe s vremena na vrijeme odrediti minimalni iznos

udjela koji se moZe transferisati, ali takav minimatni iznos ne moZe prematiti nominalni iznos
akcija od kojih je nastao dati udio.
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{¢) Vlasnici udiela, shodno iznosu udjeta koji drie u viasnidtvy, imaju ista prava, privitegije i
prednosti u pogiedu ispiate dividendi, glasanja na sjednicama Kompanije | drugih pitanja kao
da u vlasnidtvu drie akcije od kojih ie udio nastao, ali se nijedna takva privilegija ili prednost
(osim utedca u dividendama i profitima Kompanije i sredstvima nakon likvidacile) ne prenosi

bilo kojim iznosem udjela keji je nastac od akcija kojim se prenijela takva privilegia ili
prednost.

{d} Propisi Kompanije koji se primienjuju na placene akcije se primjenjuju na udjele, a rijedi
"akeija" i “akcionar” u ovom tekstu ukljucuju rijeti "udio" § "vlasnik udjela™.

8. ZALOGA HARTHA OB VRUEDNOST

(a) Clanovi mogu zakljuditi bilo koji ugovor kojim zalazu svoje akcije il uspostavijaju neka prava u
vezi sa navedenim akcifama iz bilo kojeg razloga koji rnogu smatrati adekvatnim i sa takvim
tredim stranama kao §to mogu smatrati 2a shodno, s tim da se nijedan takav ugovor ne moie
zakljuditi bez prethodne saglasnosti Elanova Kompanije koja se daje putem vanredne odluke.

(b) Viasnici ostalin hartija od vrijednosti koje emituje Kompanija mogu zakljuditi bilo koji ugovor o
zalozi svoiih hartija od vrijednosti ifi uspostavijanju bilo kakvog prava u vezi sa navedenim
hartijama od vrijednosti iz bilo kojeg razloga koji mogu smatrati odgovarajucim | sa takvim
tre¢im stranama kao io mogu smatrati za shodno, s tim da se nijedan takav ugovor ne moie
zakljuditi bez prethodne saglasnosti tlanova Kompanije koja se daje putem vanredne odiuke,

(c) Nakon §to dobije obavje$tenje o takvom ugovoru o zalozi, Kompanija biijeZi tu Cinjenicu u svom
registru ¢lanova ili zaduinica i Kompanija priznaje sva prava koju su pravosnazno data tredim
stranama i po svim pitanjima postupa u skiadu sa time i u skladu sa uslovima takvog ugovora.

U mjeri u kejoj se takvim ugovorom o zalozi pravesnaing ustupaju prava tredim stranama u
odnosu na akcije ili zaduZnice koje standardno ostvaruju clanovi ili vlasnici duznitkih hartija od
vrijednosti Kompanije, takva prava tredih strana se ostvaruju kac da su u pitanju Clanovi ili
vlasnici duini€kih hartija od vrijednosti Kompanije, uz iskijulenje &ana ilt danova il viasnika ili
vige niih nad takvim hartijama od vrijednosti,

G, SIEDNICE NA MAITI

Sve sjednice Odbora direktora | Generalne skupstine ¢lanova Kompanije se odrZavajua na Maiti, osim
ako Odbor drektora Kompanije ne odluéi drugadije.
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. SIEDNICE SKUPSTINE AKCIONARA

Godiénja Generalna skupitina flanova Kompanije se odrfava u vrijeme i na mjestu kaa to Odhor
direktora moZe odrediti.

Svje sjednice Generalne skupitine koje nisu godidnja sjednica Generalne skupstine su vanredne

sjednice Skupitine, i vanredne sjednice Skupitine se odriavaju najmanje jednom u Sest (6}
mijeseci.

Odbor direktora mo¥e, kada god smatra za shodno, sazvati vanrednu sjednicu Skupstine, a ista

se takode saziva na zahtjev, ili se po pravily, saziva na zahtjeve koji su dostavijeni shodno Clanu
129 Zakona o kompaniiama.

OBAVIESTENIE O SIEDNICI GENERALNE SKUPSTINE

Obaviestenje o sjecinici Generalne skupstine se dostavija ftanovima Kompanije, svim direkiorima
i revizorima Kompanije.

Generaina supdtina Kompanije se saziva putem pismenog obavjeStenja koje se dostavlia
getrnaest {14) dara prije. Iskliufuje se dan na koji je obavjedtenje dostavijeno iii se smatra
dostavijenim i dan na koji je predato, i u njermu se navodi mjesto, dan i sat poletka sjednice, a u
sluaju razmatranja specifitnog posla, navode se opéti elementi prirode tog posla na nadin koji je
opisan dalje u tekstu ili na drugi nalin, kao to moie propisati Kompanija na Generalnoj

skupétini licima koja po Statutu Kompanije imaju prave na prijem takvin obaviedtenja od strane
Kompanije,

§ tim da se siednica Kompanije, bez obzira da l je sazvana putem obavjeStenja dostavljenog u
kracem roku od roka naznatenog u ovomn Elanu, smatra propisno sazvanom ako su saglashi svi
£lanovi koji imaju pravoe da prisustvuju i glasaju na toj sjednici.

U obavie$tenju o sazivanju godiinje sjednice Skup$tiine se navodi sjednica u pitanju, a u
obavieiteniu o sazivanju sjednice za donodenje vanredne odluke se navodi namjera da se
predlofi teskt vanredne odluke i njena glavna svrha,

S tim sa se sjednica Kompanije, bez obzira da ii je sazvana putem obavjeStenja dostavijenog u

kra¢em roku od roka naznadenog u ovorn Clanu, smatra propisno sazvanom ako su saglasni svi
¢lanovi koji imaju pravo da prisustvuju i glasaju na toj sjednici.

RASPRAVA NA SIEDNICAMIA GENERALNE SKUPSTINE

(@) INije raspoloZivo]

(b} Nijedan peosao se nede zakljuciti na sjednici Generalne skupstine Kompanije ako nije prisutan
kvorum &lanava u vrijeme kada se na sjednici raspravija o takvom poslu,
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(c}

(k)

Kvorum za sjednicu Generalne skupitine Kompanije Cine dva akcionara, jedan vlasnik
obiénih akcija kizse Al jedan viasnik obignih akciia klase B.

Ako u roku od pola sata od vremena koje je predvideno za odriavanje sjednice nije prisutan
kvorum, sjednica se, ako je sazvana na zahtjev Clanova, raspusta; u bilo kojem drugom
slucaju, odriave se istoga dana stedete nedelje, u isto vrijeme | na istom miestu ili na drugi
dan, u drugo vrileme | miesto kao 3to mole odiuditi Odbor direktora i, ako na takvo]

odloZenoj sjednici nije prisutan kvorum u roku od pola sata od vremena utvrdenog kao
notetak sjednice, prisuini Slan il clanovi &ine kvorum.

Svaka obifna akcija klase A i obli¢na akeija klase B ovla$tuju ¢lana na jedan (1) glas.

Predsjednik Odbora direktora, ako postoji, predsjedava kao predsjedavajuci na svakoj
siednici Generalne skupitine Kompanije, a ukoliko nema takvog predsjednika ili u stucaju da
on nije prisutan u roku od petnaest (15) minuta nakon vremena predvidenog kao poletak
sjednice it nije voljan da postupa u tom svojstvy, prisutni direktor! biraju jednom medu

njima za predsjedavajuéeg sjednicom.

Ukolike na sjednici niledan direktor nije spreman da preuzme ulogu predsjedavajuceg ili
nijedan direktor nije prisutan u roku od petnaest (15} minuta nakon poletka odriavanja
siednice, prisuini Elanovi biraju jednog medu njima da predsjedava sjednicom.

Ovaj zahtjev se ne primjenjuje u stutaju da je predsjednik ili {lanovi Odbora direktora u
zemlji koja nije zemlja u kojoj se odrZava sjednica Generalne skupstine.

Predsjedavaju’l sjednicom moie, uz saglasnost bilo koje Generaine skupstine na kojoj je
prisutan kvorum (i ako je tako odredeno na Skupstini} odloZiti sjednicu za drugo vrijeme i
drugo mjesto, ali se na tako odlofeno] sjednici nece zakljudivatl nijedan posao osim onoga
koji je ostao rezakljuien na sjednici koja je odioZena. Kada se sjednica odlofi trideset (30)
dana ili vige, ¢chavjeitenje o odioienoj sjednici se dostavija isto kao i kod sazivanja inicijalne
sjednice. Osim u gore navedenom siucaju, aije potrebno dostavliati obaviestenje o bilo kojoj
odioZenoj sjecnici ili posiu koji ¢e se zakljuditi na odlnZenoj sjednici.

Ma bilo kojoj sjednici Generalne skupsting, odluka se usvaja glasanjem.

Glasanje se odrZava na nadin $to predsjedavajuct da uputsiva, a rezuitat glasania se smatra
odiukom sjednice na kojo se zahtijevalo glasanje.

U siufaju jedrakog broja glasova, predsjedavajuéi sjednicom ne daje drugi ili odludujudi glas.

Glasanje o izhoru predsjedavajuceg ili o odlaganju sjednice se vrii odmah. Glasanje o ostalim
pitaniima se vrdi onda kada predsjedavajudi sjednicom naznadi, a za sva pitanja koja nisu ona
zhog kojeg se traZi glasanje se raspravijaju kao 3te e navedeno niZe.

U zavisnosti od prava ili egranifenja koia se pripisuiu odredenoj klast ili klasama akcija,
tokom glasarja svaki ¢an Ima jedan (1) glas za svaku akciju u njegovom viasnistvu. Takvo
pravo glasa moie ostvariti viasnik akeije licno iti putem opunomodenika. Tokom glasanja,
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&lan koji ima pravo na vise od jednog {1) glasa ne mora, ukoliko glasa, bilo likno il putem
koristiti sve svoje glasove ili dati sve glasove koje koristi na isti nacin.

Nijedan Clan nema prave glasa na sjednici Generalne skupStine osim ako je izvriic pladanje

po osnovu svih zahtjeva za pladanje ili druge iznose naznafene kao plative Xompaniji po
osnovu njegovih akeija. '

(m} Opunomodenik se imenuje putem isprave sacinjene u niZe navedenoj formi it formi koja le,
kako okoinosti dozvoliavajy, najbliZza njoj:

EMEMIALTA PLC.

B =Y 417, P O PR P UPUPPRPR PR Ve SRR UPUT P PPROR i
EZ e iivre s bbb e sa  miestom  prebivalidia U kao
Elan/Clanovi gore navedene kornpanije, ovim putem imenufemo
............................. v Zon ol gafie ovia$éujemo  kao svog/nadeg opunomocenika da

glasa za mene/nas u moje/nade ime na (godidnjo} il vanredno} sjednici, kao Sto moZe hiti sluaj)
Generalne skupstine Komgpanile, koja ¢e se odriati

......... dana ... | svakoj takvoj cdloieng)
sjednici.

Potpisano od Srang.......... (A 15 £ 1A OO ORI s i

Ova forma ¢e se koristiti kod glasanja za/protiv¥ odluke. Osim ako nije drugatije upuéen, opunomodenik
¢e glasati kako smatra da treba.

*(orekriZiti nepotrebno)”

(n) Isprava kojom se imenuje opunomodenik se zajedno sa punomoéjem (ako postaji} ispod
kojeg je potpis, il primierak ovieren od strane notara, kako je to mogude, dostaviia adnosng
predaje kod registrovanog sjedi$ta Kompanije najmanje dvadeset cetiri {24) Casa prije
vremena naznaéenocg za odriavanje sjednice, odloiene sjednice ili glasanja na kojem
predlaie da giasa fice navedeno u takvej ispravi ili, u stuaju glasanja, najmanje dvadeset
¢etiri (24) Casa prije viemena naznalenog za glasanje da bi se predsjedavajudem omogudilo
vrijeme za verifikaciju autentiCnosti isprave.

{0) Kada ¢lan u ispravi naznaci nadin na koji opunomaodenik treba da glasa, sama forma

predstavija glas pod usiovom da imenovani opunomodenik prisustvuje sjednici ili odloZenoj
sjednici takve inicijalne sjednice,

(p) isprava kojorm se imenuje opunomodenik se smatra prenosom ovladéenja da se zahtjeva Hi
pridruZi zahtjevu za glasanje.

Opunemodenicima se moie posiati skenirana verzija isprave putem faksa ili elektronskom
podtom i lice imenavano na taj nadin ima sva prava lica koje izdaje takvo punomodje.
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/3. ODBOR DIREKTORA

(a) Rukovodenie i upraviianie Kompanijom vrii Cdbor divektora.

{b} Direktori imaju mandat do smrti, ostavke i drugog razredenja. Lice koje prestane da obavija
funkciju direktora se kvalifikuje za ponovno imenovanje.

(c) Nadoknadu direktora s vremena na wrijeme utvreduje Kompanija na sjednici Generalne
skupitine. Takva hadoknada se obraunava od dana do dana. Direktorima se takode mogu platiti
svi putni trodkovi, trodkovi smiedtaja u hotelu i drugi trodkovi propisno nastali zbog odiaska ili
povrtaka sa sjednica Odbora direktosa ili komiteta Odbora direktora ili Generaine skup3tine
Kompanije ili u vezi sa poslovima Kompanije.

{d) Akcionarsku kvalifikaciiu za direktore moZe odrediti Kompanija na sjednici Generalne

(e

(£)

skupitine, i sve dol se tako ne utyrdi kvalifikacija nije potrebna.

Direkior ie oviadéen da putem pismene isprave imenuje drugo lice kao alternativnog
direktora i take imenovano lice ¢e ufivati sva prava i imati sva oviadéenja navedenog
direktora ukljufuiuti i pravo da prisustvuje i glasa na sjednicama Odbora direktoa. Takay
drugi direktor ima glas ili glasove pored njegovog glesa. "Pismena isprava” ukijutuje telefaks,
imeji ili skenirani dokument.

Qdbor direktora ima ovlaienja navedena u Osnivatkom aktu, kao 3to je detaljnije dato u
tekstu niZe:

{i) Odbor direktora moie s vremena na vrijeme pozajmiti il podidi iznos ili iznose
sredstava pod uslovima koji su mu u interesu il koje rmoZe smatrati adekvatnim, i za
svrhe obezbjedenja takvih sredstava ili za druge svrhe, uspostaviti hipoteku ili
hipotrekarno pravo na hilo koje sredstve Kompanije .i/ili uspostaviti i emitovati
trajno ili uz mogudénost otkupa, zaduinice ili duini¢ke hartije od vrijednosti i
usposzaviti terel na povezanc drusivo, il cielokupna ili dio sredstava Kompanije,
sadagnjih ili bududih; i bilo koje zaduinice, duiniéke hartije od vrijednosti i druge
hartije od vrijednosti se mogu emitovati po diskontovanoj vrijednosti, premiji ili
drugo, i uz specijalne privilegije u pogledu otkupa, predaje, poviatenia, raspodiele

akcija. prisustvovanja i glasanja na sjednici Generaine skup$tine Kompanije,
imencvania direktora | drugadije,

(HY Odbor direktora ima oviastenje da:

(1) formulise pravila i propise Kompanije;

{2} donosi politike u vezi ispravke i umanjenia vrijednosti Kompanije;
{3) odiutuje o organizacionoj strukturi Kompanije;

{4) odlutuje o uspostvaljanju filijale Kempanije;

(5)

5) priprema godidnje izviestaje, godidnje planove rada, biznis planove

i godidnje
budZete Kompanije;
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(itf)

(iv)

(6) podnosi predloge Generalnoj skupStini o raspodjeli dividende 1 koriltenju
profita;

{7) odiuguje o kapitalnim troskovima Kompanije;

(8} odlutuje o izdvajanju rezervi, raspodjeli sredstava za rezerve i koridtenju rezervt
Ko panije;

() imenuje i razretava izvrine direktore Kompanije i utvrduje njinove naknade;

110) odluduje o izvrienju, modifikaciii i raskidu bilo kakvog sporazuma o
snadbijevanju gasom, ugovora o kupovini elektriéne energije i povezanim
ugovorima koje zakljufuje Kompanijs;

(11)odluduje o izvrienju ili raskidu bilo kojeg ugovora o kupovini goriva od strane
Kompanije, izvréenju ili raskidu drugog ugovora ili sporazuma dija je vrijednost
jednaka ili vada od jedan milion eura {1.000.000€), ali manja od deset miliona
eura {10.000.000€), i izvrenju | raskidu drugog sporazuma ili ugovera Cijs je
vrijednost manja od jedan milion eura (1.000.000€), ali koia nije pokrivenz u
nately utvrdenim godidnjim budZetom Kompanile;

(12)odlutuie o raspolaganju stedstvima ili drugim transakcijama, svaka pojedinadno
u vrijednosti koja je jednaka ili veca od jedan milion eura (1.000,000€}, a manja
od deset miliona eura {10.000.000€}; .

(13}odiutuje o uspostavljanju bilo kakvog tereta nad imovinom, pravima ili ucescima
Kotpanije, svaki pojedinaéno u vrijednosti koja je jednaka ili veda od jedan
milion eura (1.000.000€), a manja od deset mitiona eura (10.000.000€};

(14) donosi, upravlja | afurira planove razvojs energetske mreZe za Kompaniju;

(15)od'utuje © parametrima za vrienje poslova dostave elektritne energije od
strane Kompanije;

(16)odreduie, i predlaZe tarife koje se predaju relevantnom regulatornom organy; |
{17)ostvaruje prava Kompanije o zakonu.

Direktori ostvaruju svoja prava u skladu sa ovim Statutom, odredbama Zakona o
kompenijama 1 propisima koji nisu u suprotrosti sa gorenavedenim Statutom ili
odredhama; ali nijedan propis koji Kompanija donese na sjednici Generalne

skupdtine ne ponitava neki prethodni akt donesen od strane Direktora koji bi bio
vaZedi da takav propis nije donesen.

Odhbor direktora vodi rafuna o torne da se u knjigama vode zapisnict u vezi:

{a) imenovanja svih siuZbenika od strane Cdbora direktora;

(b} imena direktora koji su prisutni na svakoj sjednici Odbora direktora ili komiteta
Odbora direktora;

e} Svih odiuka i rasprava na svim sjednicima Kompanije, i Odbora direkiora i
komileta Cdbora direkiora.

Odhor direkiora mofe u ime Kompaniie platiti nagradu i penziju ili dodatak za
penziu bilo kojem direktoru koji je imao funkciju u pladenoj stuibi ili profitnom

mjestu u Kompaniji ili njegovo] udovici i izdriavanim ¢lanovima porodice | moie

platit’ doprincse fondu i premije za svrhe obezbjedenja takve nagrade, penzije ili
dodatka za penziju.
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14.

{a)

Direktor je u obavezi da saopiti svoj direktni il indirektni udio u bilo kajem ugovoru
iti aranfmanu o koiem se na siednici Odbora direktora vodi diskusija ili koji se ili se
mote zakljutiti od strane Kompanije, | to na prvoj sjednici Odbora direktora nakon
$to su je saznao relevantne Cinjenice. Nakon $to je takva objava usla u zapisnik

Odbora, navedeni direktor se poviadi sa sjednice na kojem se vodi rasprava o
takvom ugovoru ili se o istom cdlufuje od strane Odbora.

RASPRAVA NA SIEDNICAMA DDBORA DIREKTORA

Poslovima Kompanije upravija Odbor direkiora koji moZe ostvarivati sva takva oviadcenja
Kompanije i koji u ime Kompanije moZe vriiti sve radnje koje bi vriila Kompanija, a koje prema
Zakonu, Osnivackom aktu i Statutu ne mora ostvarivati ili vriiti Kompanija na Generalhoj
skupdtini. Prilikom takviog postupanja, direktori u svim sluajevima postupaju u skladu sa
odredbama Zakona, Onsivaikog akta | ovog Statuta | u skiadu sa propisima koje Kompanija moie
s vremena na vrijeme donijeti na Generalnoj skupstini, ali nijedan propis koji donese Kompanija
na Generalnoj skupitini neée imati dejstvo poniitenja bilo kojeg prethodnog postupka irekotra.
Kompanija vr§i nadoknadu razumnih putnih trokova i troskova smjestaja koje snose direkteri da
hi prisustvovali sjednicama Odbora direktora.

Odluka Odbora direktora je pravosnafna ako se dorese glasanjem vedine direktora koji
prisustvuju sjednici. osim u slu€aju da se traii specifitna vrsta vedine u odnosu na pitanja koja su
s vremena na vrijerne prepoznata kao takva od strane akcionara Kompanije. Predsjednik Odbora
direktora Kompanije i svaki direktor ponaosob vode rauna o tome da kada dobiju ovlaSéenja da
zastupaju Kompaniju, oni tada samo ostvaruju svoja zakonska ovladtenja (ovladtenje) u smislu
Osnivatkog akta, striktno u skladu sa odlukama Odbora koja je donijeta u kontekstu ovog Clana.

U slutaju jednakog broja glasova, predsjedavajudi nema drugi ili odiuCujudi glas.

Predsjedavajuéi moZe sazvati sjednice Odbora na sopstvenu inicijativu iiti na zahtjev-hilo koja dva
direktora.

Kvorum koii je neophodan za sjednice Odbora direktora je polovina broja direktora koji u tom

trenutku &ne Odbor, prisutni ligno ili putem svog zamjenskog direktora, s tim da od barem dva
takva direktora jedan mora biti direktor klase A, a drugi klase 8,

Ukoliko pola sata od zakazanog termina sjednice Odbora nije prisutan kvorum, sastanak se
odlaZe na isti dan sledece nedeije, u isto vrijeme i na istom mjestu i ukoliko na take odlofenoj

sjednici nije prisutan kvorum u vremenu od pola sata nakon zakazanog termina sjednice,
direktor ili direktosi keji su prisutni inide kvorum,

Predsjednik Kompanije predsjedava sjednicama Odbora direktora. Ukoliko predsjedavajudi nije
prisutan na bilo knjoj sjednici u roku od pet {5) minuta nakon termina zakazanog za odriavanje

sjednice, direktoru koii posjeduju akcije kiase A mogu izabrati jednog medu njima da
predsjedava sjednicom,
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(k)

15.

Direktori mogu delegirati neke od svojib oviaicenja komitetima koji se sastoje od takvog Clana ili
Zianova kao §to mogu smatrati adekvatnim, Svald formirani komitet prilikem ostvarivanja svojih
oviaitenja deiegirarih na taj nadin, postupa u skladu sa propisima kole za takve komitate moie

donijeti Odbor direktora, i u skladu sa takvim propisima komitet postupa na isti natin kao da su
sjednice komiteta sjadnice QOdbora direktora.

Odbor direktora moZe s vremena na vrijeme imenovati Glavnog izvrinog direktora na period i

pod uslovima koje smatra odgovarajutim, | meZe, u skladu sa uslovima takvog ugovora
zaklju€enog za svaki poiedinadni slulaj, opozvati takvo imenovanie.

Glavni izvrini direktor prima nadeknadu keju Odbor direktora moie s vremena na vrijeme
odrediti, na osnovu cdobrenja Kompanije donijetog na Generalnoj skupitini.

Odbor direktora mofe Glavnom izvrinom direktoru povieriti 1 prenijeti sva oviaséenjima koja
ostvaruje Cdbor, pod uslovima i uz ogranifenja koja moZe smatrati potrebnim, bilo zajedho il
iskijuCujuéi svoja cvladéenja | moZe s vremena na vrijeme opozvati, povudi, modifikovati ili
promijeniti sva ili nako od tih oviadéenja.

Gdbor direktora vodi rafuna da se u knjigama vode zapisnici u vezi:

{d) Imanovanja svih sluibenika od strane Gdbora direktors;

{e} Imzna direktora koji su prisutni na svakoj sjednici Odbora direktora ill komiteta
Odbora direktora;

{f) Svih odluka i rasprava na svim sjednicima Xompanije, Odbora direktora i
komiteta Odbora direktora.

SEKRETAR

Imenovanje ili zamjena sekretara Kompanije, naknadu i uslove njegovog mandata utvrduje
Odbor direktara.

Sekretar Kompanije je odgovoran da vodt:

(i} Knjigu zapisnika sa sjednica Generalne skupstine Kompanije;

{ii) Knjigu zapisnika sa sjednica Odbora direktora;

(i) Registar ¢ anova;

{iv) Registar duznickih hartija od vrijednaosti;i

(v} Druge register i evidenciju koju Odbor direktora moZe trafiti od Sekretara Kompanije.

{c} Sekretar Kempanije vodi raCuna:

()
(i)

da su obavjedtenja propisne dostavljena u vezi svih sjednica; i

da su sve prifave i sva druga dokurents Kompanije pripremiiena | dostavijena u skladu sa
zahtijevima Zgkona o kompanijama.
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16. DIVIDENDE | REZEREVE

(a} Kompanija mote, na Generalnoj skupitini, objaviti isplatu dividendi, s tim da dividende nisu vele
od iznosa koji je preporudio Odbor direktora,

{b) Generaina skupdting koja objavi isplatu dividende mole, na poreporuku Qdbora direkiora,
odrediti da e se ista isplatiti potpuno ili djelimiéno raspodjelom aktive, s Odbor direktora takvu

odiuku stavlia na snagu. U siudaju da se dode do poteSkoca u vezi takve raspodjele, Odbor
direktora ih mote rijesiti na nadin koji smatra odgovarajudim.

{c) Odber direktora mcie s vremena na vrijeme isplatiti élanovima akontaciju dividendi kako Cdbor
direktora moZe smatrati opravdanim usled profita koii je Kompanija ostvarita,

(¢} Dividenda se nece ispladivati drugadije osim iz profita.

(e) Odbor direktora moke, prije nego $to da preporuku z3 isplatu dividende, cdvojiti odredene
iznose iz profita Kompanije koie moZe smatrati odgovarajudim kac rezervu iii rezerve koje se po
nahodenju Odbora direktora koriste za svrhe za koje se moie koristiti profit Kompanije, i po
njegovom nhahodenju, investitrati u poslove Kompanije ili u investicije (koje nisu akcije
Kompanije} kao $ta Odbor direktora moZe s vremna na vrijeme odiuditi. Odbor direktora takode

mod¥e bez bez plzsiranja tih reservi prenijeti one profite za koje smatra da ih ne treba
distribuirati.

U skladu sa pravima lice, ake ih ima, na akcije sa posebnim pravima kao $to je dividenda, sve
isplate dividendi se objavljuju i placaju u skladu sa iznosima koji su upladeni ili odobreni kao
placeni za akcije na koje se placa dividenda, ali se nijedan iznos placen ili odobren kac placen za
akcije prije upuéenog zahtjeva za pladanje nele za svrhe ovog {lana smatrati kao iznosom
uplaéenim za akcije. Sve dividiende se dijele i pladaju proporcionalno iznosima koji su uplaceni ili
odobreni kao uptateni za akcije tokom perioda ili u periodima za koje se dividenda isplacuje; ali
ako je akcija emitovana pod uslovima da se rangira za isplatu dividende od odredenog datuma,
takva ¢e se akcija rangirati za isplatu dividendu u sikladu sa tim uslovima.

{g) Odbor direktora mofe Clanu umanjiti od bilo koje plative dividende sve novfane iznose (ako ih

ima) koje takav ian duguje Kompaniji u tom trenutku na ime zahtjeva za pladanje iii drugadije u
vezi sa akcijama Kompanije.

{(h} Kompanija ne isplacuje dividende sa kamatom,

17. RACUNI

Odbor direkiora s vremena na vrijeme odreduie da li, u kojoi rnjeri, u koje vrijeme i na kojem mjestu |
pod kojim uslovima ili propisima se rafuni i knjige Kompanije odnosno neki od njih mogu otvarati za
svrhe inspekcije od strane Clanova koji nisu direktori, 1 nijedan ¢lan (koji nije direktor} nema pravo da vrii
inspekciju raduna ili knjiga it dokumenta Kornpanije osim ako je takvo pravo propisano zakonom ili je
ovlaséen od strane Odbora direktora ili Kompanije na Generalnoj skup&tini il je to u skladu sa ugovorom
o upisu akcijskog kapitala it ugovorima o zajednickom poduhvatu gdje je Kompanija ugovorna strana.
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Kompanija moZe na Genzralnoj skupitini, na preporuku Odbora direktora, odiufiti da je pofieljno da
kapitalizuje dio iznosa keji je u tom trenutku odobren na ratun rezervi Kompanije il bilans uspjeha il
drugatije raspolofiv za svrhe distribuciie, i shodno tome ostoboditi takav iznos za distribuciju medu
tlanovima koji bi na njega imali pravo da je distribuiran putem dividendi i u istim iznosima, pod
uslovom da nije isplacden u gotovini, veé usmjeren za doplatu iznosa koji su u tom trenutku ostali
neplaceni po osnovu akcija u viasni$tvu tih Slanova ili za piaanje neemitovanih akeija ili duZni¢kih
hartija od wrijednosti Kompanije, tim redosledom, koje ¢e se raspodiieliti, distribuirati i odobriti

clanovima kao u cjelosti pladene u gore navedenim iznosima, ili djelimiéno na jedan i drugi nacirs, a
Odbor direktora stavija takvu odiuku na snagu:

$ tim da se rafun premije na akcije i fond rezervi za otkup kapitala mogu, za svrhe ovog &ana,

koristiti samo za pladanje ne-emitovanih akcija koje e se emitovati ¢lanovima Kompanije kao u
potpunosti placene dodatne akeije:

5 1im da Odbor direktora mofe, prilikom stavljanja na snagu takve odiuke, omoguditi takvy placanje

u gotovini ili drugalije kao $to moZe smatrati za shodno u siuéaj akelja i duinikih hartija od
vrijednosti koje se distriouiraju u frakcijama.

19. VANREDNE ODLUKE

Vanredna odluka je odluka koja:

{a} se donosi na Generalinoj skupétini, a za koju je propisno dostavijeno obaviestenje u kojent se
navedi namjera da se predlodi tekst vanredne odluke i njena glavna svrha;
[

{b) koju danese &lan ili Clanovi koji imaju pravo da prisustvuju i glasaju na siednici, i keji u
ukupnom vlasnidtvu imaju najmanje devedeset pet procenate  (95%! u nominaingj
vrijednosti akc'ja zastuplienih na sjednici i s pravem glasa, i najmanje sedamdeset pet
procenata (75%) u nominlanoj vrijednosti svii akcija s pravom glasa na sjednici § TIM DA SE
u slufaju da viasnici obiénih akcija A kase i obi¢nih akcija B klase ne budu prisutni na
Generalnoj skupdtini bez valjanog zakonskog razloga, sledeca granica glasanja smani na

pedeset jedan procenat (51%) nominaine vrijednosti svih emitovanih akcija sa pravom glasa
na sjednici, ‘

Vanredna odluka se donosi za:

{a) svaku izmjenu ili dopunu Osnivatkog akta i Statuta Kompanije, ukljudujuéi promjenu imena
ili citjeva Kompanije; i

b} povecanje ili srnanjenje emitovanog akciiskog kapitala Kompanije; |
emitovanje duini¢kih hartija od vrijednosti Kompanije; i

hilo kakve prornjene prava po osnovu hilo koje akcije Kompanije; i

konverziju akcija u udio, ili povratnu konverziju udjela u akcije bilo koje denominacije; |

odobrenje finansijskih izviestaja i godidnjih izvjedtaja Kompanije; i

g} raspodijelu dividende [ koritenje profita; i

D
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1/('7"' el 'OQ: .
\-\i\bfj;”fggkg {h} bilo kakvu korverzija, spajanje, konsolidaciju, integraciju # podjelu kofa  ukljutuje
Kompaniju, ili imenovanje likvidatora i prinudne upravu za cielokupnu il dio imovine
Kompanije; i

(i} prodajuili raspoiaganje nepokretnom tmovinom; i

(i) izvrienje iili raskid sporazuma iti ugovora tija je vrijednost jednaka ili veca od deset miliona
eura (10.000.000€}, a da predmet istog nije kupovina goriva od strane Kompanije; i

(k) raspolaganje sredstvima koja nisu nepokretnosti, ili druge transakcije &ja je vrijednost
jednaka Hi veda od deset milliona eura (10.000.000€); i

uspostavljanje tereta na imovinu, prava ili utedce Kompanije &ja je vrijednost jednaka ili

veda od deset milliona eura {10.000.000€); i

(m} delegiranje prava Generalne skupétine Qdboru direktora; i

(n) davanje akcija Kompanije u zalog.

S tim da vanredna odluka nije potrebna u slucaju stava {§) gdje je relevantni sporazum ili
ugovor pokriver: u nafeiu definisanim godidniim budietom Kompanije.

#0. NERHESENO PITANIE

{a) Ovaj &lan se primjenjuje u svakom slutaju kada izmedu Eanova nije postignut sporazurn u

pogledu bilo koje stvari navedene u ¢lanu 19 ovog Statuta. Svaki takav siufaj se dalje u tekstu
naziva "MerijeSeno pitanje”.

{b) U slutaju nerijeSenog pitanja, svaki Zlan ("Clan koji imenuje") imenuje svog predstavaika (koji
nije direktor Kompanije) ("Predstavnilc akcionara™} i u roku od 14 dana od kada nastane takav
nerijeSeni sluéaj i postane odigledan, svaki predstavnik akcionara dostavljs ostalim
{lanovima/Elanu pismo u kojem se obraziaie stav ¢lana koji imenuje o spornom pitanju i razloz
7a takav stav. Svaki predstavnik akcionara razmatrs takav dopis i uiaZe razumne napore da rijesi
spor u dobroj vieri, Ako se predstavnik akcionara sloii sa rjeSenjem ili razreSenjem spora, oni
zajednidki potplsuju izjavu u kojoj se navode uslovi takve odluke ili razreSenja, a Elanovi
Kompanije ostvaruju svoje pravo glasa i druga oviadtenja koja imaju u odnosu na Kompaniju da
odrede da se takva odluka ili razredenje spora u cjelosti i hez odlaganja sprovede, Ukolike se flan

Kompanije (preko predstavnika akcicnara) ne saglasi sa odlukom o rjedenju spora, radnje u
pogledu nerijefenog pitanja se ne preduzimaju.

21. ALTERNATIVNO RIESAVANIE SPORA t ARBITRAZA

(a) Ako se predstavnik akcionara ne saglasi sa rjeSenjem spora, svaka tuZba ili konflikt koji proizade
iz takvog nerijeSer og pitanja, ukljuujuéi spor u ¢anu 20 i &lanu 21 ovog Statuta, se predaje
Londonskem sudu medunarodne arbitraie ("LCIA") u skiadu sa Arbitrainim pravilima

Medunarodne privredne komore ("ICC pravila”) koja su tada na shazi, a koja se upucivanjem na
njih smatraju inkorporiranim u ovu klaurulu,

Broj arbitrara je tri. Oni se imenuju u skiadu sa Pravilima, osim $to je procedura za imenovanje
treceg arbitra sledeca: dva arbitra koja su imenovale strane zajednigki imenuju treceg arbitra u

roku od trideset (30} dana od imenovanja drugog arbitra, U sludaju da se dva arbitra ne mogu
saglasiti oko treceg, ICC imenuje treceg arbitra.
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{¢) Mijesto arbitra¥e je London, Ujedinjeno kraljevsivo.

(d} Jezik arbitrainog postupka je engleski i sva korespondencijs, uldjutujuéi i prezentovana
dokumenta je na engleksom jeziku ili uz prevod na engleski jezik napravljen o trogku strane koja
prezentuje korespondenciju ifi dokumentaciju.

Radi otklanjanja svalke sumnje, za ovaj Osnivadki akt i Statut, kao i prava i obavere koji proistitu

iz njih, mjerodavan j= malteki zakon koji ostaje 1 cjelosti na snazi i vali do odluke v arbitra3nom
postupku,

22. LIKVIDACHA KOMPANIIE

{8) Kompanija se likvidira na osnovu vanredne odluke Kompanije.

Kompanija se gasi tako $to fikvidator moZe, uz odobrenje putem vanredne odluke Kompanije i
drugo odobrenje koje propisuje Zakon ¢ kompanijama, pedijeliti medu Slanovima in specie ili "u
naturi” cjelukupnu iti dio imovine Kompanije (bilo da se sastoji od imovine iste vrste ili ne) |
mode, u te svrhe, ocrediti cijenu koju smatra pravednom za imovinu koja e se podijeliti kao ito
Je navedeno, i mofe odrediti kako ¢e se takva odluka sprovesti medu raziiditim kalasama
Clanova. Likvidator mo¥e, uz takvo odobrenje, povjeriti cjelokupnu ili dio aktive trustu u korist
korisnika kao $to likvidator, uz odobrenje, mo¥e smatrati odgovarajuéim, ali tako da nijedan clan
nije prinuden da prilwati akeije ili druge hartije od vrijednosti koje nose odredenu odgovornost.

23, OBAVIESTENIA

Obavjedtenje na csnovu ovog Statuta se dostavijaju u skladu sa ovim ¢lanom. Svako obavieitenje se
mora dostaviti preporufenom podtom, faksom ili elektronskom potom, i u sudaju preporulene
poste se smatra dostavijenim na dan koji slijedi nakon dana na koji je to obavjedtenje poslato, a u
slutaju faksa i elektronske podte na dan slanja, a tom prilikom je dovoljno dokazati da je

obavjeStenje adekvatno adresirano i poslato postom ili drugatije na broj faksa #i mejl adresu koju
Eanovi ili direktori mogu dati Kompaniju.

24. SIEDNICE KOJE SE CORZAVAIU TELEFONSKIM PUTEM 1Ll PUTEM VIDEQ KONFERENCIE

Lice ima pravo da udestvuje na sjednici Odbora direktora ifi Generalnoj skupdtini putem telefona,
video konferencije ili drugim sli¢nim sredstvima, uloliko su drugi Clanovi il direktori saglasni da
utestvuju u sjednici na takav natin. Predsjedavajuéi siednicom, u tim siucajevima, potpisuje zapisnik
sa sjednice u ime lica koje nije fizicki prisutno na sjednici | evidentira Cinjenicu da se sva lica koja
prisustvuji sjednici slaZy sa takvim vidom uledta.

25. NADOKNADA STETE

Svaki direktor koji obavlja neku drugu izvrénu funkciju ili drugi direktor, i svaki zastupnik, ili sekretar
kompanije i uopste svaki slufbenik ili revizor u Kompaniji u to vrijeme ima pravo na nadokradu &tete
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redstava Kompanije 2a tetu koju je snosio u

Py o¥z
\%“”ﬁ’forist ili kejom je osiobodlen.

26. OSIGURANIE
Kompanija moZe platiti i odravati osiguranje od od

standardnim uslovima na iznog koji Kompanija s vremen

Cvjerena vierodostojna kopija izvornog dokumenta

{svojerucan potpis)
Or. Aron Misfud Bonnici
Sekretar kompanije

govornosti
osiguravajuce kuce kojim se pokrivaju odredena djel

& na vrijema mofe odrediti.

postupku u kojem je presuda donijeta u njihovu

direktora i slufbenika kod priznate
& il propusti. Takvo osiguranje se uzima po
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Prevod sa engleskog na crnogorski jezik

MINISTAR ENERGETIKE | ZDRAVUA

7. avgust 2015. god.

Onome koga se to tice,

DonoSenjem Zakona o Enemalti iz 2014. godine koji je odobren u Parlamentu Malte u julu
2014. godine, Enemalta plc postala je pravni sljedbenik kompanije Enemalta Corporation.

Za sve namjere i svrhe, prenos cjelokupne imovine, svih prava, odgovornosti i obaveza
kompanije Enemalta Corporation izvrSen je na drustvo Enemalta plc. Ova transformacija iz
navedene Enemalta Corporation u Enemalta plc predstavlja pravno nasljedivanje za svrhe
utvrdivanja da se finansijski izvjestaji kompanije Enemalta Corporation primjenjuju na
Enemalta plc.

S postovanjem,

[potpis u rukopisu)
Konrad Mizzi
Ministar
Kraj prevoda
“Ja, Ka¢a Rajovi¢, stalni sudski tuma¢ za engleski jezik, postavljena RjeSenjem Ministarstva
pravde br. 03-6048/05 ovim potvrdujem da je ovaj prevod vjeran originalu koji je sastavljen na
engleskom jeziku."

TWAC Z5

AV CRETER » &4
PRETER £ *4, )
O S KON

U Podgorici, na dan 11. avgusta 20



Enemalta

Sluiba lzvrinog predsjednika
Zgrada Centralne uprave
Church Wharf

Marsa MRS 1000

Tel: + 356 22980555

www.enemalta.com.mt

PISMENA IZJAVA

ENEMALTA P.L.C., javno akcionarsko drudtvo sa ogranitenom odgovornos¢u, propisno
osnovano shodno i u skladu sa zakonima Malte, sa registarskim brojem drustva C65836 i koju
zastupa lzvr¥ni predsjednik, ing. Fredrick Azzopardi, sin Emmanuel-a i Carmen nee’ Agius roden
u Attard-u, Malta sa prebivalidtem u Rabatu, Malta sa malteSkom linom kartom broj 152076
M, propisno ovlai¢éen Memorandumom i Statutom, ovdje svecano i pod zakletvom izjavljuje da
po svom najboljem saznanju:

1. Postupak insolventnasti ili likvidacije nije pokrenut protiv kompanije Enemalta plc (ovo
se takode moie zakljufiti na osnovu Einjenice da dodstavljena lzjava iz registra
privrednih drudtava ne sadrii bilo kakvo upucivanje na takav postupak),

2. Za kompaniju Enemalta plc trenutno nema optuznica koje su odlukom suda u toku za
kriviéni prestup poginjen tokom obavljanja profesionalne funkeije,

3. Enemalta plc nema neizmirenih obaveza kao poreski obveznik (ova izjava se daje uz
dostavljenu potvrdu o izmirenim poreskim obavezama),

4. Enemalta plc nema neizmirenih obaveza po osnovu izrecenih kazni za obaveze koje
proizilaze iz kazni za kriviéni ili prekr3ajni postupak u periodu od prethodne tri godine,

5. Uplate i isplate prema kompaniji Enemalta plc nisu zamrznute (ova izjava se daje uz
dostavljeno pismo HSBC),

6. U vezi sa sukcesijom sa kompanije Enemalta Corporation na kompaniju Enemalta plc,
molimo vas da imate u vidu da je ova sukcesija regulisana posebnim zakonom (lex
specialis) kojim se ureduje prenos svih sredstava, prava, dugovanja i obaveza kompanije
Enemalta Corporation na kompaniju Enemalta plc. Stoga je sukcesija kompletna i




univerzaina i za svrhe ovog predmeta, kompanija Enemalta Corporation i kompanija
Enemalta plc se mogu smatrati jednom istom kompanijom,

7. Finansijski | ratunovodstveni izvje3taji za 2014. godinu, do dana ove pisane izjave, nisu
revidirani od strane eksternog revizora (stoga su revidirani izvjedtaji dostavljeni za
godine za koje su na raspolaganju).

Enemalta plc dostavlja ovu Pisanu izjavu datu na Malti, dravi gdje se ona nalazi, dokazi vezano
za gore navedene stavke nisu dostavljeni,

Satinjeno na danadnji dan 28. jul dvije hiljade petnaeste godine u kompaniji Enemalta plc, u
Upravnoj zgradi, Church Wharf, Marsa, Malta.

Ing. Fredrick Azzopardi (svojerucni potpis)
lzvrini predsjednik

Dokument je ovjeren pedatom i svojerucnim potpisom Komesara za zakletve kojim se potvrduje
da je izjava data pod zakletvom | potpisana u njenom prisustvu na dan 28, jul 2015,

Ja, Branislava Vukéevit, i
stalni sudski tumad za engleski .
posia&l}em\ r]zs‘.n]um minisira prav

br. 03-71/04 od 25 02.2004. godine,
srdujem da je 0va) prevod vjeran originaly,
¢l
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Prevmd sir erigleskog e cringord ek

enemaiia
Centrora unrovng srcdls
Chureh Whar]
Ieviis BARS 1000
e +A56 27280555
s ma Erapin il CorT
Ll 205 god.
Fursa Exaging RENGVABLLS 5.A
[
DARSTARS TV F KON OMUE CENE GORE
Pabtovan,

Porivame se na dopis Ministzrsiva ekonomije Crne Gore druftve Fersa Energlas Renovables 5.8, od
31, el 2005, br. 04-T/27 (u daljen tekstu: Dopis).

U skiadu <3 zabktjevima navedenim u Dopisy, ENEMALTA P.LC., javno akdonarsko druftve (pubfic
limited company), propisng csnovane u skladu sa | na osnovu zakona Malte, sa reglstarskim brojem
privrednog, druStve CE5836 (u daljem tekstu: Ensmalta plej, | koga owdje sastupa npegov vidni
predsjednik, ing. Fredrick Arpopardi, od oce Emmanuel-a | majke Carmen rodene Agius, raden o
Attard-u, Malta, | sa prebivaliftem u Rabat-u, Malta, | imalac malteske ifne karte broy 152076 M,
prapisng svindéen negevir Osnivatiim aktom i Statutom, ovim godnosi sliededa dolkumenta:

a.  Osnivadkl akt (konstitutivnd akt) drufbra Enematta plc;

b. Poterdu Poreskog organa Malle da Enemalta plc nema neizmirenih poreskih
obaveza;

¢, Potvrdu Ministarstva energetike | zdravlja Balte da je Enermalza plc pravni sljedbenik
lkampanije Ememalta Corporation; |

d.  Pisrmenu izjieva pod rakletvom (Afidavit) koja zamjenjuje odredene dokaze koji s
zahtijrvaju Tenderscom dokumentaciiom shog Snjenice da nadlaini organi na Malti
ne izdaju makve dokaze.

5 podtovanpem,
[potpis u rukopiss)
Ing. Fradrick Azropardi

lzvrini predsiednik
Kraj prevoda; —

“la. Kaca Rﬂj-;;fr;!l-[‘l'—ll wdskr.hmTMAm mgiﬁkl fezik. postaviema Rysemjen Ministarstva
pravche br, 03-604E/05 ovim potvrdujem da je ovaj prevesd vjeran orginalu Koji je sastavijen na
engleskom jeziin.”

U Poddgorici, na dan 11, zwguw( Eue{bg!




UFFICCJU TAT-TAXXI INTERNI SLUZBA UNUTRASNJIH PRIHODA

Floriana CMR 02 Floriana CMR 02
MALTA MALTA
Datum 20/07/2015

POTVRDA O IZMIRENIM PORESKIM OBAVEZAMA

Kategorija:  Privredno drutvo

Ovim se potvrduje da je u smislu Zakona o porezima na prihod,

Enemalta PLC

Sa adresom Triq Belt Il-Hazna Marsa
€iji je registarski broj za porez na prihod br. 996865708

dostavila sve poreske prijave na prihod i samoprociene do godine i ukljutujué godinu
procjene nije primjenljive ido danas nema obaveza po osnovu poreza na prihod.

Cassar Alexander (svojeruéni potpis)
Rukovodilac
f/ Generalni direktor (Unutradnji prihodi)

Dokument je avjeren pe¢atom Odjeljenja unutrasnjih prihoda
Floriana Malta, 20. Jul 2015, Alexander Cassar

Ja, Branislava Vukéevié,

stalni sudski tumac za engleski jezik,

postavljena rjefenjem ministra pravde

br. 03-71/04 od 25.02.2004. godine,

potvrdujem da je ovaj prevod vieran originaly,
/_"5%9%6 sastavljen na engleskom jeziku,
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Prevod sa engleskog na crnogorski jezik

SLUZBA UNUTRASNJIH PRIHODA
Floriana CMR 02
MALTA

Datum: 10. avgust 2015. god.

POTVRDA O IZMIRENIM PORESKIM OBAVEZAMA

Kategorija: Privredno drustvo

Ovim se potvrduje da je, u smislu zakona o porezu na prihod,
Enema ration

iz Upravna a Church rf Marsa.

Registarski br. poreza na prihod 990586014

dostavilo sve prijave poreza na prihod | samoprocjene do

i zakljutno sa Godinom procjenjivanja 2014. i da trenutno nerma obaveza PO osnovu poreza na

prihod.

[Cetvrtasti pecat:
Qdjeljenje unutrasnjih prihoda

Floriana - Malta
10. avgust 2015.
Alexander Cassar)

[potpis u rukopisu)

Cassar Alexander

Direktor

Za generalnog direktora (unutrasnji prihodi)

Kraj prevoda

“Ja, Kaca Rajovi¢, stalni sudski tuma¢ za engleski jezik, postavljena Rjesenjem Ministarstva
pravde br. 03-6048/05 ovim potvrdujem da je ov.
engleskom jeziku."




Prevod sa engleskog na crnogorski jezik

MINISTARSTVO FINANSIJA, EKONOMUE I ULAGANJA
MALTA

Odjeljenje za PDV

PDV registarski broj: MT12734807

7. avgust 2015. godine

Uz sva pridrZana prava

Onome koga se to tie

Enemalta plc je registrovani poreski obveznik u smislu Zakona o porezu na dodatu
vrijednost, koji ima gore navedeni registarski broj.

Ovim se potvrduje da Enemalta ple, na danasnji dan, nema obaveza prema Odjeljenju za
PDV. Odjeljenje za PDV trenutno ne vodi parni¢ni postupak protiv tog privrednog drustva.

Vazenje ove potvrde ¢e odmah i automatski prestati &im se promijeni bilo koji od
gorenavedenih uslova.

[potpis u rukopisu] [potpis u rukopisu)

Manfred Barbara Maryanne Schembri

Za Povjerenika za prihode Za Povjerenika za prihode

Zgrada Centre Point Tel. br. 22799232

Triq ta" Paris website: http//www.vat.gov.mt
Birkirkara BKR 4663 email: vat@gov.mt

Kraj prevoda

“Ja, Kaca Rajovi¢, stalni sudski tuma¢ za engleski jezik, postavljena Rjesenjem Ministarstva
pravde br. 03-6048/05 ovim potvrdujem da je ovaj prevod vieran originalu koji je sastavljen na
engleskom jeziku."

U Podgorici, na dan 11. avgusta 2015. go@me



BOV
Bank of Valletta

Korporativno finansiranje

BOV Centre, Triq Il- Kanun, Santa Venera SVR 9030 — Malta
T:(356)2131 2020 F: (356) 2275 3731/2

E; customercare@bov.com bov.com

Nas3 broj: CC1/ms
23. jul 2015.

Ministarstvo ekonomije
Rimski trg 46

Podgorica

Crna Gora

Postovani,

Obavjedtavamo Vas da imamo efikasan poslovni odnos sa kompanijom Enemalta Plc (registarski
broj C 65836) sa sjedistem na adresi Triq Belt il-Hazna, Marsa MRS 1571. Enemalta Plc je
odgovorna za proizvodnju, prenos i distribuciju elektri¢ne energije na malte¥kim ostrvima. U
ovoj kompaniji vecinski udio akcija ima Viada Malte, a nedavno je u vlasnitku strukturu
investicijom od 33% usla i kompanije &iji je rejting AAA, Shangai Electric Power (SEP) -
proizvodat struje i podruZnica kompanije China Power Investments. Akcijama SEP-a se trguje na
berzama Hong Konga i 3angaja.

Enemalta Plc ima dugogodiSnje odnose sa Bankom Valeta koja je njen glavni bankar. Tokom
godina, takode je imala kredite i kod drugih lokalnih i medunaradnih banaka. Radunima se, u
principu, upravlja na zadovoljavajuci natin sa vidnim unapredenjem na poziciji zadufenosti i
likvidnosti nakon ulaska SEP-a kao akcionara. Potvrdujemo da ova Grupa ima kredite kod nage
banke u iznosu od EUR 41 milion.

Ova informacije se daje u strogom povjerenju, bez garancije, isklju€ivo za privatnu upotrebu,
bez odgovornosti na strani banke ili njenih zvaniénika, a gdje je informacija dobijena od druge

banke/davaoca informacije, bez odgovornosti na njihovoj strani ili njihovih zvanicnika.

S postovanjem

Albert Frendo (svojeruéni potpis) Ja, Branislava Vukéevié,
Direktor stalni sudski tumag za engleski jezik,
Korporativne finansije postavljena rjeSenjem ministra pravde

.,“lfa_s::\\bf 03-71/04 od 25.02.2004. godine,
potvrdujem da je avaj prevod vieran originaly,
31 je sastavljen na engleskom jeziku.

;N’ Podgorici, na d“‘m
—Q}; - #%—-\—/\J




HSBC

Ministarstvo ekonomije
Rimski trg 46

Podgorica

Crna Gora

22. jul 2015.

Postovani,

Ponudac, Enemalta plc nam Je dobro poznat i Banka ima odlican poslovni odnos sa ovom
kompanijom koji traje preko dvadeset godina. Enemalta je lokalno dobro pozicionirana i njeno
ime je sinonim za proizvodnju i distribuciju elektriéne energije za maltedka ostrva i jedini je
snabdjevact elektri¢ne energije tokom perioda od preko trideset osam godina.

Bez oklijevanja preporuujemo kompaniju Enemalta plc kao prikladnu vezu.

Ova kompanija ima jaku bazu kapitala i takode ima znadajne kredite za obrtni kapital kod HSBC
Banke Malta plc. Ovi krediti se obnavljaju na godi3njoj osnovi i moZemo potvrditi da su u cjelosti
operativni.

Ova informacije se daje u strogom povjerenju, bez garancije, isklju¢ivo za privatnu upotrebu,
bez odgovornosti na strani ove Banke ili njenih zvanitnika, a gdje je infarmacija dobijena od
druge banke/davacca informacije, bez odgovornosti na njihovoj strani ili njihovih zvaninika.

S postovanjem

Toni Felice (svojeruéni potpis)
MenadZer za bankarske poslove sa pravnim licima
Tel: 23801738

Prim.prev. Dopis je satinjen na memorandumu HSBC Banke Malta plc.

Ja, Branislava Vukdevit,
stalni sudski tumat za eng gleski jezik,
postavijena ] jegenjem ministra prav de
br. 03 71/04 od 25.02.2004. godine,

jern da je ovaj prevod vieran orighn

: kuﬁ;j&\ssitqv lien na engleskom jeziku.

20lf
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Prevod sa engleskog na crnogorski jezik

enemalta
Kabinet izvrinog predsjednika

Centraina upravna zgrada
Church Wharf

Morso MRS 1000

Tel: +356 22980555

www.enemaite.com.mt
PISMENA IZJAVA POD ZAKLETVOM (AFIDAVIT)

Postovani,

Pozivamo se na dopis Ministarstva ekonomije Crne Gore druitvu Fersa Energias Renovables S.A. od
31. jula 2015, br. 04-7/29 (u daljem tekstu: Dopis).

U skladu sa zahtjevima navedenim u Dopisu, ENEMALTA P.L.C., javno akcionarsko drustvo (public
limited company), propisno esnovano u skladu sa i na osnovu zakona Malte, sa registarskim brojem
privrednog drudtva C65836 (u daljem tekstu: Enemalta plc), i koga ovdje zastupa njegov lzvrdni
predsjednik, Ing. Fredrick Azzopardi, od oca Emmanuel-a i majke Carmen rodene Agius, roden u
Attard-u, Malta, i sa prebivalidtem u Rabat-u, Malta, i imalac maltetke li¢ne karte broj 152076 M,
propisno ovlascen njegovim Osnivackim aktom i Statutom, ovim zvaniéno i pod zakletvom izjavljuje
da, po njegovom najboljem znanju:

Enemalta plc nema neizmirenih obaveza po osnovu kazni izreéenih u krivicnom ili prekriajnom
postupku u periodu od prethodne tri godine.

Zbog Cinjenice da nadleini organi na Malti ne izdaju dokaz koji se zahtijeva Tenderskom
dokumentacijom u pogledu gorenavedenog pitanja, dostavljamo Ministarstvu energetike Crne Gore
ovu Pismenu izjavu pod zakletvom.

Nadalje, drustvo Enemalta plc ovim zvaniéno i pod zakletvom izjavljuje da, po njegovom najboljem
znanju,

* osim dokaza koje je Enemalta plc ve¢ podnijela Ministarstvu energetike, nadlezni organi na
Malti ne izdaju druge dokaze koji se zahtijevaju Tenderskom dokumentacijom i koji su
navedeni u Dopisu;

¢ Enemalta plc ispunjava sve uslove koji su propisani Tenderskom dokumentacijom da bi
Enemalta bila podobna da preuzme Ugovor o zakupu zemljista i izgradnji vjetroelektrane i
ova izjava zamjenjuje svaki i sve zahtijevane dokaze koji se zahtijevaju Tenderskom
dokumentacijom a koje nadlezni organi na Malti ne izdaju.

Satinjeno ovog 10. avgusta dvije hiljade petnaeste godine u Enemalta plc, Upravna zgrada, Church
Wharf, Marsa, Malta.

[Stambilj povjerenika za
(Danas 10. avgusta 2015. god.) | zakletve na maiteskom jeziku]
[potpis u rukopisu) (Izjavio pod zakletvom i potpisao | LK br. 152076(m)
Ing. Fredrick Azzopardi u mom prisustvu) Gda Christine Caruana Aquilina B.A. LP
. Povjerenik za zakletve

lzvrdni predsjednik - R _—
Kraj
prevoda

“Ja, Kaca Rajovi¢, stalni sudski tuma¢ za ep jezik, postavljena RjeSenjem Ministarstva
pravde br. 03-6048/05 ovim potvrdujem da js vod vjeran originalu koji je sastavljen na

engleskom jeziku."
U Podgorici, na dan 11. avgusta 2015. g
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