
  

 

 

 

INFORMACIJA 
o emisiji Državnih zapisa, u cilju obezbjeđivanja dijela nedostajućih sredstava 
za finansiranje budžeta za 2023. godinu i stvaranja fiskalne rezerve, u iznosu 

do 40,0 miliona eura  
 
 

 
Članom 15, stav 2 Zakona o budžetu i fiskalnoj odgovornosti (''Službeni list Crne 
Gore, br.20/14, 56/14, 70/17, 04/18, 55/18, 66/19, 70/21, 145/21 i 27/23) definisano 
je da se budžetski gotovinski deficit može finansirati uzimanjem dugoročnih i 
kratkoročnih pozajmica iz domaćih i inostranih izvora, emisijom dugoročnih i 
kratkoročnih hartija od vrijednosti i iz drugih izvora finasiranja. 
 

Stavom 3 člana 15 Zakona o budžetu Crne Gore za 2023. godinu („Sl.list Crne 
Gore“, br. 152/22 i 106/23), predviđeno je da se Država u 2023. godini može zadužiti 
do iznosa od 600.000.000,00 eura za potrebe obezbjeđenja nedostajućih sredstava u 
2023. godini, refinansiranje duga i stvaranje fiskalne rezerve za 2024. godinu, putem 
zaključenja kreditnih aranžmana sa međunarodnim finansijskim institucijama, sa 
domaćim i/ili inostranim bankama, kroz emisiju državnih zapisa i/ili obveznica na 
domaćem i/ili međunarodnom tržištu, kao i/ili zaključenjem bilateralnih ili drugih 
kreditnih aranžmana. Navedeno zaduženje planirano je i Odlukom o zaduživanju 
Crne Gore za 2023. godinu („Sl.list Crne Gore“, br.152/22 i 106/23). 
     
U cilju obezbjeđenja dijela nedostajućih sredstava, Ministarstvo finansija je pokrenulo 
pregovore sa domaćim finansijskim i nefinansijskim institucijama. U tom smislu 
poslovne banke i druga pravna lica su, između ostalog, pokazala interesovanje za 
kupovinu kratkoročnih državnih zapisa koji bi se emitovali putem aukcija državnih 
zapisa kroz prodaju na primarnom tržištu u cilju finansiranja budžeta za 2023. 
godinu. 
 
Uzimajući u obzir prethodno navedeno Ministarstvo finansija smatra da u cilju pokrića 
dijela nedostajućih sredstava za finansiranje budžeta za 2023. godinu i stvaranja 
fiskalne rezerve, treba emitovati Državne zapise na rok od tri, šest, devet ili dvanaest 
mjeseci koje mogu kupiti sva domaća i strana pravna i fizička lica. Kako je Vlada 
Crne Gore već donijela odluku o emisiji državnih zapisa na iznos do 50,0 miliona 
eura, i već se krenulo sa realizacijom, odnosno završene dvije aukcije i prodato 30,0 
miliona eura državnih zapisa, došlo se do zaključka da su kamatne stope, kako je i 
predviđanje bilo, niže od tekuće tržišne kamatne stope, koja je trenutno visoka za 
Crnu Goru, zavisno od ročnosti na godišnjem nivou. Dosadašnja praksa pokazala je 
da su kamatne stope na Državne zapise niže od kamatnih stopa na kreditna 
zaduženja kod finansijskih institucija.  
 
Kako i dalje postoji interesovanje bankarskog i nebankarskog sektora za kupovinu 
Državnih zapisa, zbog kratkog roka dospijeća, Ministarstvo finansija smatra da, 
pored pomenutih 50,0 miliona eura, treba dodatno emitovati Državne zapise u iznosu 
do 40 miliona eura sa ročnošću od tri, šest, devet ili dvanaest mjeseci. Iznos, ročnost 
i datum svake pojedinačne emisije odrediće Ministarstvo u skladu sa procijenjenim 
potrebama. 


