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KOLASIN

Crna Gora , 81 210 Kola&in Mojkovacka b.b. e-mail: raciomont@t-com.me ;
Z.R.510-11971-17
tel. 020 860 941, telffax: 020 860 940,mob.tel. 069 413 982

Shodno odredbama Clana 13 stav 4 tacka 1, tadka 2 i tacka 3, a u vezi ¢lana 3 stav 2 ,Zakona o
radunovodstvu i reviziji“ (,,S!.list RCG* br. 69/05i Sl.list CG 80/08) i odredbama Clana 47 stav 1 i
stav 8 ,,Zakona o privrednim drustvima®“ (,,Sl.list RCG" br.6/02) dajemo sledecu

I1ZJAVU

U periodu do izdavanja lzvje$taja o izvr§enoj reviziji nikada njesmo bili, osnivaci niti ulagaci
sredstava - viasnici udjela kod narugioca ove revizije - preduzec¢a AD ,,VEKTRA BOKA *
HERCEG NOVI.

U periodu do izdavanja lzvjestaja o izvrienoj reviziji nikada nijesmo cobavljali raCunovodstvene
poslove za narucioca revizije AD ,VEKTRA BOKA “HERCEG NOVI.

Nijesmo ni u kakvom rodbinskom odnosu sa bilo kim iz rukovodstva naruCioca revizije AD
,,.VEKTRA BOKA “HERCEG NOVL

Ne postoje ni bilo koji drugi limitirajuci faktori, definisani profesionalnim Kodeksom etike za
angaZovanje u reviziji finansijskih iskaza i izdavanje lzvje$taja o izvrSenoj reviziji finansijskih
iskaza preduzeca AD ,VEKTRA BOKA “HERCEG NOVI za izvjestajni period 01.01. 2010.
do 31.12.2010 godine u momentu izdavanja lzvjestaja .

Kolagin,april 2011.god. (oo o/ Revizor:

o)



AD ,VEKTRA BOKA *
HERCEG NOVI

Br....

HERCEG NOWVL... ...l 2011 godine.

Predmet: izjava revizoru

Ugovorom o vrdenju revizije finansijskih iskaza kompanije AD ,,VEKTRA BOKA “HERCEG
NOVI za period 01.01.2010. godine do 31. 12.2010.godine utvrdena je obaveza narucioca
revizije da revizoru u pismenoj formi potvrdi date izjave koje je revizor zahtijevao u postupku
revizije.

Shodno prednjem potvrdujemo date izjave na zahtjev ovlaSéenog revizora Todorovi¢ Zorana |
oviadéenog revizora Rakocevi¢ Predraga iz Kolasina (,RACIO-MONT* DOO Kolasin):

1)
2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

Svjesno prihvatamo odgovornost za finansijske iskaze sastavljene i objavijene za
izvjestajni period 01.01.2010. godine do 31. 12.2010. godine koji su bili predmet revizije,
Sve poslovne transakcije u izvjedtajnom periodu su dokumentovane, odnosno za svaku
poslovnu transakciju formirana je odgovaraju¢a dokumentacija, odnosno ne postoje
poslovne transakcije za koje nije formirana odgovaraju¢a dokumentacija,

Sva poslovna dokumentacija za izvjestajni period je registrovana u raCunovodstvu
narucioca revizije,

Rukovodstvo i lica koja imaju znacajnu ulogu u raéunovodstvenom sistemu i sistemu
internih kontrola, ili lica koja mogu imati materijalno znacajan uticaj na raCunovodstvene
izvjestaje, nijesu bila ukljuéena u nezakonite radnje u pripremanju i objavijivanju
finansijskih iskaza koji su bili predmet revizije:

Revizoru smo u postupku revizije stavili na raspolagarje sve poslovne evidencije i
potkrepljujuéu dokumentaciju i sve zapisnike inspekciiskih organa i organa upravijanja,
U radunovodstvenim izvjestajima nema materijalno zna€ajnih pogresnih iskazivanja ili
propusta;

Nije bilo neuskladenosti sa zahtjevima zakonodavnih i izvr8nih organa koji bi, u slu€aju
njihovog nepostovanja, mogle imati materijalno znacajne efekte na racunovodstvene
izviestaje;

Ne planiramo da napustimo sadasnju osnovnu djelatnost.

RUKOVODILAC RACUNOVODSTVA: DIREKTOR:

.....................................................................................



SKUPSTINI AKCIONARA AD ,VEKTRA BOKA* HERCEG NOVI
[ZVJIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

lzvrsili smo reviziju finansijskih iskaza preduzeca AD ,,VEKTRA BOKA “HERCEG NOVI -
Bilans stanja na dan 31.12.2010 godine, Bilans uspjeha za period 1.1.2010-31.12.2010 godine,
bilans novéanih tokova za period 1.1.2010 do 31.12.2010 godine i iskaza o promjenama na
kapitalu za period zavrsen na dan 31.12.2010. Za ove finansijske iskaze odgovorna je uprava
preduzeca AD ,VEKTRA BOKA “HERCEG NOVI. Odgovornost je nasa da izrazimo
adekvatno misljenje na osnovu revizije koju smo izvrsili .

Reviziju smo izvrSili u skladu sa okvirom za vrienje revizije koji &ine Medunarodni standardi
revizije (ISA) i nacionalno zakonodavstvo. Medunarodni standardi revizije nalazu da se revizija
planira i izvr&i na nacin koji omogucava da sa visokim stepenom uvjeravanja, uvjeravanje u
razumnoj mjeri, revizor uvjeri da finansijski iskazi koji su bili predmet revizije ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze. Revizija obuhvata ispitivanje dokaza, na bazi provjere
odabranih uzoraka, na osnovu &ega su potvrdena objelodanjivanja informacija u finansijskim
iskazima koji su bili predmet revizije. Revizija podrazumijeva i ocjenu primijenjenih principa,
procjena menadZmenta, sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza. Smatramo da revizija
koju smo izvrsili obezbeduje pouzdanu bazu informacija, saznanja i ocjena o finansijskim
iskazima koji su bili predmet revizije za dato misljenje.

Finansijski iskazi su uradeni u skladu sa vaze¢im okvirom za sastavljanje, objelodanjivanje i
prezentaciju finansijskih iskaza u CG, Medunarodnim standardima za finansijsko izvjeStavanje
(IFRS) kao i u skladu sa zakonskom regulativom kojim se ureduje poslovanje iz ove oblasti.

1. Drudtvo za dio imovine ne posieduje validnu dokumentaciju koja dokazuje viasnistvo ili
pravo koridéenja nad zemljiStem i gradevinskim_objektima (dio imovine druStva se nalazi u
zoni JP ., Morsko Dobro“ , dok dio imovine potraZuju bivsi vlasnici po osnovu restitucije )

2.1zvrsili smo provjeru stanja pozicije potrazivanja slanjem konfirmacija .Od poslatih
konfirmacija potvrdeno nam je potraZivanje ispod 50% ukupnog potrazivanja, tako da se
nijesmo mogli uvjeriti na ovaj natin da li su potraZivanja realno iskazana, a alternativnim
metodama se nijesmo mogli uvjeriti u realnost iskazanih potraZivanja.

Usled efekata iskazanih zna&ajnosti razmotrenih u paragrafu 1i2 ne izraZavamo misljenje
na korektnost procjene i prezentacije u finansijskim iskazima preduzeta AD ,,VEKTRA
BOKA “HERCEG NOVI , stanja sredstava i izvora sredstava, rezultata poslovanja , nov€anih
tokova kao i stanja kapitala na dan 31.12.2010. godine koji su bili predmet revizije .

KOLASIN , april 2011 godine

_RACIO MONT*DOO e
DRUSTVO ZA REV |

KOLASIN ,
Oviasceni revizor: DIREKTOR : \2%, 335
Dr. vi¢ Zoran Ovizscéen: revizor 70,7 5\

1A 3%

Rakocevié Predrag dipl.ece-—~



AD ,VEKTRA BOKA “HERCEG NOCVI
Bilans uspjeha za period 1.1.2010-31.12.2010 godine

Red.br. Pozicija Napo | Tekuca Prethodna
mena ! Godina godina
1. Prihod 1.611.524 | 1.803.343
g, Ostali poslovni dobici 339.421 375.257
3. Izvr§en i kapitalizovan rad od strane
preduzeca za sopstvene svrhe
4. Promjene na zalihama gotovih proizvoda i
nedovriene proizvodnje
D. UtroSene sirovine u toku perioda
(Za trgovacka preduzeca (589.206) (667.382)
Kupljena roba i potro$ni mat. u toku per.) ,
6. TroSkovi zaposienih | (1.302.584) | (1.667.667)
£ Amortizacija (324.617) (330.640)
8. Umanjenje vrijednosti nekretnina
Postrojenja i opreme (1.732.073) | (1.031.810)
9. Ostali poslovni rashodi
Profit od posiovnih aktivnosti (1.997.535) | (1.513.899)
10. Neto finansijski troSak (308.214) (181.060)
11. Dobitak od pridruzenih preduzeca
12 Porez na dobitak (127.672)
13. Neto dobitak/gubitak od diskontinuiranog p
Neto profit/gubitak za obraunski period | (2.433.421) | (1.694.959)

Pripada

Vlasnicima kapitala mato¢nog pravnog .

Manjinski interes




INDEPENDENT AuDiTm'_s REPORT

We have aud:ted the statements of financial enterpﬂsas Shares of capital, Vektra Boka
"Herceg Novi- Balance Sheet as at the date of 31.12.2010 year, the income statement for
the period 1.1.2010-31.12.2010 The balance of cash flows for the period 1.1.2010 to 31.12.
2010 and the statemems of changes in equity for the permd ended on the date
31.12.2010.

For these financial sfaﬁements is responsible enherprises Shar*es of capital
Administration, Vektra Boka "Herceg Novi. Qur re'sﬁénsrhthty is to express an opinion
on the proper bas;s af the audlt we performed :

!nterna’aonal Standards on Auditing (ISA) and natlnnal legislatlon International audlt
standards require that the audit is planned and executed in a manner that enables the
high degree of persuasion, persuasion reasonably convince the auditor that the financial

statements that were audlted are free of material mlsstatement

An audlt mcludes examlnatlon of evidence, based on chucks of selected samples, based
on which are confirmed disclosure of information in fi nancial statements that were
audited. An audit also includes assessing the pnnc;pies, evaluation of management, the
preparation and presentatlon of financial statements. We believe that our audit provides
a reliable base of information, knowledge and evaiuataon af ﬂnancaal statements that
were audited for the given opinion. :
The financial statements have been made in accordance;w;& the applicable framework
for the drafting, presentat:on and disclosure of financial testimony in the MNE, the
international Standards for Financial Reporting (IFRS) as well as in accordance with legal
regulatlons regulatmg the busmess in this field. s

1.Society for the porticm cf the property does not passes: vahd documentation of proof of
ownership or right of use of land and buildings (part of the assets of the company is still
located in the pubﬁc enter price for “Coastai Zone*‘ as part of the property claimed by
former owners on the baS|s of restitution). . .

2.Performed the audtt and we check the pos:tton by sendmg a confirmation of claims.
Since sent conﬁrmahon confirmed our claim below 50% of total receivables, so that did
not have to convince this way whether the claims reallstlcaliy presented, and alternative
methods are not able 130 beheve the reality of statad clams

h



Due to the ssgmﬁcance of reported effects conszdered in paragraphs 1 and 2 do not
express an opinion on the fairness of the assessment and presentation of the financial
statements of the campany SH VEKTRA Boka "Herceg Novi, state assets and
resources assets, resu!ts of -eperatjons cash ﬂows he state capital at 31.12. 2010th
years that were audﬂed g :

KOLASIN, april 2011 years

RACIO MONT*DOO
Auditory company
KOLASIN
Execntive director:

Doc Dr. Zoran Toclorowch: 5




Bilans stanja na dan 31.12.2010 godine

Red.br. Pozicija | Napomena | Tekuda Prethodna
Godina Godina
AKTIVA 56.849.524 57.178.221
Stalna imovina
5 Neuplaceni upisani kapital
2.  Nematerijalna imovina
3. Nekretnine postrojenja i oprema 56.849.524 57.1718.221
4.  Stalna imovina namijenjena prodaji
?. Dugoroc¢na potrazivanja
6.  Dugoroéni finansijski plasmani
7. QOdlozeni porezi
Obrtna imovina 439.697 1.338.672
8. Zalihe 50.509 59.951
9. Potrazivanja od kupaca 223.334 300.646
10.  Kratkorocni finansijski plasmani 148.314 964.946
11. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 7.432 2.414
12. Unaprijed placeni troSkovi 10.108 10.715
13. Obracunati a nenaplaceni prihodi
14. Ostala obrtna imovina
Ukupna aktiva 57.289.221 58.516.893
PASIVA
Kapital i rezerve 48.894.229 51.366.215
15. Upisani kapital 70.640.256 70.640.256
16. Emisiona premija
17. Revalorizaciona rezerva 6.887.708 6.926.273
18. Ostale rezerve gt
19. Nerasporedeni dobitak/gubitak (28.633.735) (26.200.314)
20. Manijinski interesi
Dugoroéne obaveze 3.931.960 3.834.509
21. Dugoro¢ne obaveze 1.625.000 | 2.437.500
| 22. OdloZeni porezi 127.672
23. Dugorocna rezervisanja 2.179.288 1.397.009
24. Ostale dugorocne cbaveze 4‘
25. OdloZeni prihodi | e
Kratkoroéne obaveze 4.463.032 3.316.169
26. Kratkorocne obaveze iz poslovanja 1.229.480 1.446.782
27. Kratkoro¢ne finansijske obaveze e
28. Tekudi dio dugorognih kredita 1.639.700 827.200
29. Obaveze za poreze 280.577 115.568
30. Obaveze za dividende
31. Kratkorocna rezervisanja
32. Obracunate obaveze 1.313.275 026.619
: Ukupna pasiva 5..289.221 | 58.516.893




Bilans novéanih tokova u periodu 1.1.2010-31.12.2010

odine

Pozicija

Napom
ena

Tekuda
Godina

Prethodna
Godina

Gotovinski tokovi iz operativnih aktivhosti

1.475.828

3.106.945

Gotovinska primanja od kupaca

(2.075.978)

(3.499.557)

Gotovinska primanja od poslovne aklivnosti

(600.150)

(392.612)

Gotovinske isplate dobavljaima i zaposienima

(43.235)

Gotovina generisana iz posiovnih aktivnosti

Odlivi gotovine na ime plaéene kamate

QOdlivi gotovine na ime plaéenog poreza na dobit

Gotovinski tok prije vanredne pozicije

Odlivi gotovine na ime vanrednih tro$kova(minus porez)

Neto gotovina iz operativnih aktivnosti

(600.150)

(435.847)

Gotovinski tokovi iz aktivnosti investiranja

Priliv od razro€enja sredstava

Priiivi od prodaje postrojenja i opreme

Prilivi od prodaije investicija

Prilivi od primljene kamate

Prilivi od primljenih dividendi

Odliv po osnovu kupovine imovine, postrojenja i opreme

(4.832)

(22.751)

Odliv po osnovu kupovine imovine u svrhu investiranja

Odliv po osnovu ostalih investiranja

Trodkovi razvoja(odiivi po osnovu pozajmica )

Neto gotovina iz aktivnosti investiranja

(4.832)

(22.751)

Gotovinski tokovi iz aktivnosti finansiranja

Priliv od emitovanija akcijskog kapitala

Prilivi od dugorocnog uzajmljivanja

610.000

469.000

Odlivi na ime ponovne kupovine sopstvenih akcija

| Odliv po osnovu povraéaja pozajmlienih sredstava

(17.967)

Odliv po osnovu obaveza za finansijski lizing

Odlivi po osnovu troskova transakcija

Odlivi po osnovu isplaéenih dividendi

Neto gotovina od aktivnosti finansiranja

610.000

451.033

Neto povecéanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata

5.018

(7.565)

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku perioda

2414

9.979

Efektikursnih razlika na kraju perioda

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju perioda

7432

2.414




ISKAZ O PROMJENAMA NETOC IMOVINE (KAPITALA)-IPK(PD)

Za godinu zavrSenu 31.decembra 2010 godine

Pripada viasnicima kapitala

Manj
inski
inter
es

Ukupno
kapital

Naziv pozicije

Akcijski
Kapital

Ostale
rezerve

Rezerve
prevoda

Neraspored
ena dobit

Ukupno

Saldo
31.decembar
2008

70.640.256

6.926.273

(24.505.355)

53.061.174

Promjene u
radunovodstv.
Solitici

!

Ponovo iskazani
Saldo

Visak/manjak na
revalorizaciji
“retnina,
postrojenja i
opreme

Ulaganja raspoloZiva
za prodaju

Dobici/gubici po
osnovu vrednovanja
ukljueni direktno u
kapital

PreneSeno na bilans
uspjeha po osnovu
prodaje

Zastita novcanih
tokova

Dobici/gubici prenijeti
nz Kapita!

Frenos na gubitak
_dobitak perioda

|
|
| (1.694.959)

(1.694.959)

"~ “hos u poetno
stanje zasticenih
stasvki

Kursne razlike

Porez na stavke
direktno preuzete iz
kapitala ili direktno
orenijete na kapital

Neto prihod priznat
direktno u kapital

1

Profit za period

Ukupno priznati
orihodi i rashodi za
period

Dividende

Emisija
akcijsk. kapit.

Izdate opcije na
akcijski kapiatal

Saldo na




31.decembar 2009

70.640.256

6.926.273

1‘ (26.200.314)

51.366.215

Visak/Manjak na
revalorizaciji
nekretnina post. i opr.

(38.565)

(38.565)

Ulaganja raspoloziva
za prodaju

Daobici/gubici po
osnovu vrednovanja
uklju€eni direktno u
kapital

|

PreneS$eno na bilans
uspjeha po osnovu
prodaje

Zastita novcanih
tokova

Dobici/gubici prenijeti
na kapital

Prenos na gubitak
~#hitak perioda

(2.433.421)

(2.433.421)

,2nos U poCetno
stanje zasticenih
stasvki

Kursne razlike

Porez na stavke
direktno preuzete iz
kapitala ili direktno
prenijete na kapital -
QOdlozeni porez

Neto prihod priznat
direktno u kapital

Profit za period

Ukupno priznati
prihodi i rashodi za
period

Dividende

Emisija akcijs.
. Titala

lzdate opcije na
akcijski kapital

Salde
31.decembar
2010.

70.640.256

6.887.708

(28.633.735)

(48.894.229)
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AD ,VEKTRA BOKA “HERCEG NOV!

Napomene uz finansijske iskaze za period 01.01.2010. godine do 31.72.2070. godine

1. Opste informacije

Preduzece AD za hotehjerstvd i turizam ,Vektra Boka“ Herceg Novi osnovano je nakon
drugog svjetskog rata kao preduzeée za ugostiteljstvo ,Boka -Hotel Boka“.U toku 1963 godine
nakon spajanja sa drugim ugostiteljskim subjektima u herceg Movom osnovano je Drustveno
preduzece za hdteﬁ;erstve iturizam , Boka“ Herceg Novi .Dr fopos;eduje hotel PiaZzu, hotel
Tamaris ,hotel Igalﬂ kampet restorana U ok\nru drustve spg mzavano je dvanaest poslovnih
jedinica . L T ,,@

Skupstma Crne Gure , ;31 januara 2002 God:ne usvopla Zakor prelvredmm drustvima
(SL.1.RCG br.6/02) .Shodno odrbdbama navedenog Zakona Drustvo je 13. Avgusta 2002.
Godine registrovano kao akcionarsko drustvo  kod Centrainog registra privrednog suda u
Podgorici pod nazwom'"‘ etelsko tunstléko preduzeée oka ad Herceg Novi .

Upis u Centralni registar F n pod registarskim brojem 4-
020041/001.. | | il

Drustvo je orgamzovane kao akmonarsko druétva U 2001 G lini promijenjena je viasnicka
struktura drudtva na aﬁiin §to je preduzece , Vekira Inves ments* doo Podgorica otkupila
8.757.878 akcija ina ta; nacin preuze!a 33,34 % udeséa u kapitaiu »Vekira Boka" ad Herceg
Novi. Druga promjena 'vlasnicke strukture kod preduzeda je izvrSena u decembru 2007 godme
kada je ,Vektra Montenegro doo Podgorica otkupila od Crne Gore 15.615.663 akcije i na taj
nacm preuzela 59 45 % uceééa u kapntalu Vektra Boka ad herceg Nowvi.

Nakon vlasnicke transformacue krajem 2007 godme |z.vrs na ;e promjena imena drustva u
.Vektra Boka“ ad Herceg Novi | $to je registrovano 28.12. 2007. godine kod Centralnog registra
Privrednog suda u Podgorici po registarskom broju 4—002041!010

Privredno drustvo ,vektra Montenegro“ doo sustinski ucestvuje sa 92,79 % u kapitalu ,Vekira
Boka“ad herceg Novi , sobzrrom da j Je Vekira !nvestments__ { 6&) u 100% viasnistvu ,Vektra
Montenegro® Podgonca b il a e

Preduzece je produzilo registraciju dana 02.07.2010 godine kod Centrainog Registra Privrednog
suda u Podgorici pod registarskim brojem 4-0002041/018.

Drustvo posluje pod nazivom akcionarsko drustvo za hotelijesrstvo i turizam ,,Vekira Boka*
Herceg Novi, skra¢eni naziv

AD ,Vektra Boka“ Herceg Novi .

Sjediste preduzeca je u herceg Novom , ulica NjegoSeva 60-62..

Djelatnost drustva je odredena po Sifri djelatnosti 55110- Hoeli , moteli i restorani, 55211 djecija
i omladinska odmaralita , 55212 planinski domovi i kuce . 5“220 kampovi , 55231 radnicka
odmaralidta , 55232 tunst:ckl smjestaj u domacoj radinosti , 55233 ostali smjestaj za kraci
boravak , 55300restorani , 55400 barovi , 55520 ketering , kao i ostale djelatnosti po Siframa
60211, 60212 60220, 60230 61110,61120, 61200 63214,63221,6322,63300,70120,70200,71100,
71220, i ostale djelatnosti predvidene Statutom preduzeca.

Mati&ni broj preduzeéa je 02008238, platni promet u zemlji se obavlja preko Ziro racuna koji se
vodi kod:

12



- CKB banke Ziro ratun broj 510-270-06
- NLB banke Podgorica 530-10070-67
- Podgori¢ka banka AD Podgorica 550-9626-14

Preduzece ima otvorene devizne racune kod NLB Montenegro banke | Podgoricke banke AD
Podgorica .

Kompanija je registrovana u sistemu poreza na dodatu vrijednost po rieSenju Direkcije javnih
prihoda CG broj 90/31-00938-0 od 31.12.2004 godine .

Organi drustva su Skupstina drustva kao najvisi organ drustva i Odbor direkiora. Odbor
direktora ima 3 ¢&lana, koje imenuje i razre3ava Skupstina drudtva. Odbor direktora imenuje
lzvr8nog direktora i Sekretara drustva. Organi upraviljanja i rukovodenja drustvom su Skupstina
akcionara , Odbor direktora, 1zvrsni direktor i Sekretar drustva. Skupstinu akcionara Cine svi
akcionari drustva. SkupsStina akcionara bira Odbor direktora. izvr3ni direktor zastupa i rukovodi
poslovanjem drustva a imenuje ga Odbor direktora.

Kapital preduzeca prema evidenciji Centralnog registra privrednog suda iznosi 70.640.256
EUR-a , odnosno 26.266.187 akcija .

Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 2,6894 EUR-a po akciji .

Prema evidenciji CDA kapital preduzeca je registrovan u iznosu od 70.640.256 EUR-a .
Prema knjigovodstvenoj evidenciji kapital preduzeca iznosi 70.640.256 EUR-a.

Ove evidencije moraju biti usaglasene , 2 kao 3to se vidi iz prethodno navedenih podataka kod
AD ,Vektra Boka“ Herceg Novi je izvrSeno usaglasavanje ovih evidencija .

Na dan 31.12.2010. godine kompanija je zapo§ljavala 170radnika.
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Sastavijanje i prezentacija finansijskih iskaza

Prezentirani finansijski iskazi koji su bili predmet revizije sastavijeni su na bazi
Ra&unovodstvenih evidencija ovog preduzeéa za period 1.1.2010-31.12.2010 godine.
Racunovodstvene evidencije (glavna knjiga, evidencija poslovnih partnera, ostale pomocne
evidencije) se vode na karticama elekironski .

Postupcima sustinskog ispitivanja utvrdili smo da su registrovane sve poslovne promjene,
odnosno evidentirana je u poslovnim knjigama sva poslovna dokumentacija koja nam je
stavljena na raspolaganje a koju smo odabrali za uzorak.

Preduzede vodi glavnu knjigu, dnevnik kao i analiticke evidencije.
Obradeni podaci u radunovodstvu se mogu smatrati pouzdanom osnovom za sastavljanje
finansijskih iskaza.

Ragunovodstvene evidencije koje su &inile bazu za sastavljanje predmetnih finansijskih iskaza,
nad kojima se sprovode i postupci sustinskog ispitivanja u toku revizije sastavljene su na
osnovu okvira za sastavijanje i objelodanjivanje finansijskih iskaza, vaZzeceg za period na koji se
odnose predmetni finansijski iskazi. Ovaj okvir ¢ine Medunarodni Racunovodstveni Standardi i
zakonski propisi kojima se reguliSe obavljanje djelatnosti iz ove oblasti.

U izvje§tajnom periodu prema Zakonu o raunovodstvu i reviziji Crne Gore sastavijanje
finansijskih iskaza se vr3i po sledec¢im Medunarodnim radunovodstvenim standardima i to : I1AS
1,1AS 2, IAS 7, IAS 8, IAS 10, IAS 11, IAS 12, 1AS 16, IAS 17, IAS 18, IAS 19, IAS 20, IAS 21,
IAS 23, IAS 24, IAS 26,1AS 27, IAS 28, IAS 29, IAS 30, IAS 31, IAS 32, IAS 33, IAS 34, IAS 36,
IAS 37, IAS 38, IAS 39, IAS 40, IAS 41, kao | prema Medunarodnim standardima finansijskog
izvje$tavanja IFRS broj 1,2, 3,4 ,5,6,7 1 8.

lzviestajna jedinica u finansijskim iskazima je EUR i podaci su prezentirani u punom iznosu sa
decimalama.

Finansijski izvjestaji za period 01.01. 2010. godine do 31.12.2010. godine su uradeni u skladu
sa Zakonom o Radunovodstvu i Reviziji CG (S1.I. 69/05 i SL .! 80/08) .

Predmetni Finansijski iskazi su sastavijeni na bazi nagela stalnosti u poslovanju Sto znaci da
Drudtvo namjerava nastaviti sa poslovnim aktivnostima i u narednom periodu . Drutvo posluje
sa materijalno zna&ajnim gubicima ve¢ duZi niz godina tako da poslije gubitka koji je ostvaren u
2010 godini ukupno kumulirani gubici na dan 31.12.2010. godine iznose 28.633.735 EUR-a, sto
iznos registrovanog kapitala u visini od 70.640.256. EUR-a , umanjuje za isti iznos pa kapital
preduzeca kao razlika izmedu imovine i obaveza iznosi 48.834.229 EUR-a.Ziro racun
preduzeca takode je u blokadi duZi period .Iskazani kumulirani gubici , zajedno sa visokim
obavezama u odnosu na potraZivanja , kao i blokada Ziro raduna ukazuje na postojanje
materijalno zna&ajne neizvjesnosti koje mogu da izazovu sumnju u sposobnost drustva da
posiuje u skladu sa konceptom nastavka poslovanja na neodredeno vrijeme .Novi viasnik
Vektra Montenegro® Podgorica u skladu sa privatizacionm ugovorom ima i obavezu
investiranja u rekonstrukciju i modernizaciju hotela ,igalo®, , Tamaris® | ,Plaza® §to ¢e dovesti
do podizanja nivoa kvaliteta usluga , u svim segmentima servisnog lanca , obogacivanja
ponude isadrzaja uz primjenu Medunarodnih standarda koii vaZze u hotelskoj industriji.

Rukovodstvo nam je prezentiralo planove u vezi bududeg pcslovanja drustva .Ovi planovi

predvidaju bolju turistitku sezonu u 2011. Godini zbog realne preraspodjele dijela turistiCkog
prihoda iz zemalja koje su politi¢ki nestabilne $to biu znacajnoj mjeri na kratak rok poboljSalo
finansijski poloZaj preduzeéa .Na duzi rok preduzece realno rnoze otekivati povecanje prihoda
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poslije investicionih ulaganja obzirom da bi se na taj nacin povecao i obim usluga , a kroz
podizanje nivoa usluge i vedi prinodi za usiuge .

Revizijom poéetnih stanja utvrdili smo da pocetna stanja u 2010 godini odgovaraju konacnim
stanjima prethodne godine, kao i to da nema odstupanja izmedu izvjeStaja prethodne godine |
pocetnih stanja izvjeStajnog perioda.

Ova konstatacija znadi da je registracija pocetnih stanja na racunima Bilansa stanja ispravno
registrovana u racunovodstvenoj evidenciji Drustva.

15



2.Znacajne racunovodstvene politike

Drudtvo ima usvojene radunovodstvene politike a koje su usagladene sa MRS koje bi bile
osnov za finansijsko izvjeStavanje o poslovaniju.

U nastavku dajem prezentaciju ra¢unovodstvenih politika koje koristi preduzece prilikom
sastavljanja i objavijivanja pojedinih bilansnih pozicija odnosno finansijskih iskaza u cjelini.
Napominjem da prezentaciju raunovodstvenih politika dajern na moguéem ukupnom nivou, $to
znadi da preduzeée u izvjestajnom periodu nije imalo potrebu za implementacijom svih
raéunovodstvenih politika koje slijede u nastavku, ali se u narednom periodu moZe pojaviti takva
potreba.

Racunovodstvene politike predstavijaju specificne principe, pravila i praksu u pripremaniju i
prezentaciji finansijskih iskaza.

Usvojenim rac¢unovodstvenim politikama su regulisana pitanja u vezi izvjeStavanja svih mogucih
o&ekivanih poslovnih transakcija, kako bi se eliminisali normativni limiti u takvim situacijama.
Racunovodstvene politike su uskladene sa MRS, MSFI sa ciliem da informacije iz finansijskih
iskaza budu pouzdane i relevantne za donosenje poslovnih odluka i predstavijanje fer rezultata i
finansijske pozicioniranosti preduzeéa i odrazavaju ekonomsku sustinu dogadaja i transakcija.
Racunovodstvene politike se primjenjuju u pripremaniju i objavljivanju finansijskih iskaza
preduzaca konzistentno, tako da omogucéavaju uporedivost poslovnih pokazatelja sa ostalim
preduzeéima iz grane, odncsno sa svim ostalim privrednim subjektima u okruzenju.
Prezentacija o raéunovodstvenim politikama je primjerena sadrZaju bilansnih Sema za
sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza koje je objavila profesionaina organizacija za
oblast raéunovodstva i revizije-Institut racunovoda i revizora Crne Gore. Ova prezentacija slijedi
u nastavku.

2.1.Nematerijalna imovina:

Ova bilansna pozicija obuhvata prezentaciju rauna o evidenciji imovine koja se fizicki ne moze
kvantificirati, a koja se otpisuje duZe od jedne godine. Ovu poziciju Cine licence , patenti,
koncesije, nematerijalna ulaganja u pripremi i revalorizacija nemateijalnih ulaganja.

U napomenama uz finansijske iskaze Uprava treba da objavi analiticki ukupnu vrijednost
nematerijaine imovine na pocetku perioda, promet u izvjeStajnom periodu, konacno stanje na
dan sastavljanja bilansa stanja, iznos otpisane vrijednosti, primijenjene metode amortizacije,
revalorizaciju sredstava koja strukturiraju ovu bilansnu poziciju. Iznos na ovoj poziciji se
procjenjuje i prezentira u bilansu stanja po istorijskom trosku, odnosno nabavna
vrijednost/cijena kostanja umanjena za akumuliranu amortizaciju .

Poveéanja na ovoj poziciji se evidentiraju po osnovu nove imovine sa karakteristikama
nematerijainosti, a smanjenja poviadenje iz upotrebe ili otpis imovine koja se procjenjuje na
OVOj POzZiciji.

2.2 Nekretnine, postroienja i oprema :

Ovu bilansnu poziciju &ine raduni na kojima se evidentiraju prirodna bogatstva (zemljiste i
sume), gradevinski objekti, oprema inventar sa kalkulativnim otpisom, viSegodidnji zasadi,
osnovno stado, ostala naprijed pomenuta osnovna sredstva i osnovna sredstva u pripremi.
Materijalna imovina -nepokretnosti, postrojenja i oprema inicijalno se procjenjuju (priznaju se) po
cijeni kostanja. Poslije inicijalnog priznavanja, nepokretnosti, postrojenja i oprema se procjenjuju
(priznaju se) po cijeni kodtanja umanjenoj za akumuliranu amortizaciju.
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Nepokretnosti , postrojenja i oprema proizvedeni u sopstvencyj reziji procjenjuju se u bilansima
po cijeni kostanja koju gine direkini troskovi uvecani za ostalz troskove koji se odnose na
proizvodnju ovih materijalnih sredstava.

Kod inicijainog priznavanja nekretnina, postrojenja i opreme obuhvataju se i troSkovi
demontiranja, uklanjanja i restauracije.

Troskovi ulaganja u nekretnine, postrojenja i opremu poslije pogetnog priznavanja se u bilansu
stanja priznaju kao i inicijalno priznavanje sredstava sa ove pozicije, odnosno povecavaju
vrijednost sredstava a istovremeno se isknjizava knjigovodstveni iznos dijela sredstava koji se
zamjenjuje. Sitniji troskovi odrZavanja ovih sredstava se ne procjenjuju na ovoj bilansnoj poziciji
vec u bilansu uspjeha.

Ukoliko postoji znadajnije odstupanje nepokretnosti postrojenja i opreme u raCunovodstvenim
evidencijma procijenjenih (evidentiranin) po sadasnjoj- neotpisanoj vrijednosti i trZiSnoj fer
vrijednosti eliminisanje razlika se vr3i usaglasavanjem ovih cijena na nacin predviden MSFl a
koji princip je i predviden i po Zakonu o privrednim drustvima u CG-procjena od strane
ovladéenih eksperata. Za materijalne resurse koji se u preduzece nabavljaju od trecih lica (ne
proizvodnija u viastitoj reZiji) evidentiranje- procjene se vrdi po nabavnoj cijeni koja se strukturira
od fakturne cijene dobavljaca i zavisnih trodkova nastalih do dovodenja takvog sredstva u stanje
da se isto stavi u eksploataciju.

Sredstva koja &ine ovu bilansnu poziciju otpisuju se periodi¢no u korisnom vijeku trajanja
sredstava. Obradun amortizacije vrsi se za sva sredstva koja se obuhvataju na ovoj bilansnoj
poziciji bez obzira da li su u funkciji ili van funkcije.

Amortizacija za zemljista, kao prirodna bogatstva se ne vrsi, za gradevinske resurse i opremu se
primjenjuje pravolinijska metoda amortizacije. Metoda je odabrana na osnovu vitalnosti
pojedinih resursa u korisnom vijeku eksploatacije. Osnovica za amortizaciju resursa u upotrebi
je nabavna vrijednost sredstava, a za novonabavljene cijene kostanja, umanjene (u oba slucaja)
za rezidualnu vrijednost sredstava. Rezidualna vrijednost je procijenjeni iznos nekog sredstva
koji bi preduzeée primilo danas ako bi otudilo to sredstvo, poslije umanjenja za troSkove prodaje
, uz pretpostavku da se to sredstvo nalazi na kraju vijeka i u stanju u kojem se oCekuje da ¢e se
naci na kraju vijeka trajanja.

Amortizacione stope za sredstva koja podlijezu obavezi pericdicnih godignjih otpisivanja, se
utvrduju u zavisnosti od procijenjenog preostalog vijeka eksploatacije, a za novonabavljena
sredstva u zavisnosti od ukupnog vijeka eksploatacije sa ciliem da se u oba sluCaja zadovolji
princip da se u periodu eksploatacije amortizaciona osnovica prenese na ucinke u cjelosti.
Amortuizacija se vrsi za svako sredstvo pojedinatno, a vijek trajanja sredstava se utvrduje od
strane profesionalnih ovlad¢enih procjenjivata i takav pregled Cini dio ovog akia.

Povecéanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu novih nabavki, proizvodnje sredstava koja se
prezentiraju na ovoj bilansnoj poziciji i po osnovu povracaja sredstava koja se shodno
direktivama MSFI 5,stalna sredstva koja su namijenjena prodaji nijesu mogia prodati u roku koji
je utvrden tim MRS. Smanjenja na ovoj bilansnoj poziciji znade otpis , rashodovanje ili prodaju
sredstava odnosno prenos na poziciju u bilansu stanja - Stalna sredstva namijenjena prodaji .

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba analiticki da objavi naprijed prezentirane
informacije o nepokretnostima, postrojenjima i opremi na pocetku perioda , promet u
izvjedtajnom periodu i konaéno stanje na dan sastavljanja bilansa stanja.

Nepokretnosti, postrojenja i oprema se procjenjuju i prezentiraju u bilansu stanja po sadasnjoj
neotpisanoj vrijednosti .

Dodatno objadnjenje : U ratunovodstvenoj evidenciji podaci o nepokretnostima , postrojenjima i
opremi se prezentiraju na posebnim racunima za cijenu kostanja , odnosno istorijski troSak a
odvojeno za akumuliranu amortizaciju, dok se u bilansu stanja procjena i prezentacija vrsi preko
jednog agregiranog podatka (neto iznos, odnosno evidenciona cijena kostanja umanjena za
akumuliranu amortizaciju).
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2.3.Dugoroéna potrazivania

Na ovoj poziciji se prezentiraju rauni o evidenciji potraZivanja preduzeca od trecih lica sa
rokom dospeca duzim od jedne godine.

Povec¢anja na ovoj poziciji registruju se po osnovu finansijskih plasmana sa rokom naplate
duzim od jedne godine, a smanjenja znace naplatu ili otpis ovih potraZivanja.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba strukturalno da objavi informacije o
dugoroé&nim potraZivanjima na pogetku perioda , promet u izvjestajnom periodu i konacno stanje
na dan sastavljanja bilansa stanja .

Ova bilansna pozicija se procjenjuje i prezentira u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti
potrazivanja (potraZivanija &ija je naplata neizvjesna se otpisuju na teret rashoda ).

2.4.Dugoroéni finansijski plasmani

Ovu bilansnu poziciju &ine raduni koji registruju potraZivanja preduzeca za mjenice,
potraZivanja za finansijske lizinge , potrazivanja po osnovu dugoro¢nih hartija od vrijednosti,
uéesta u kapitalu drugih kompanija, dati krediti, ... sa rokom dospjeca dvanaest mjeseci u
odnosu na datum bilansa stanja.

Poveéanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu finansijskih plasmana sa rokom naplate
duzim od jedne godine, a smanjenja znace naplatu ili otpis ovih potraZivanja.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba strukturalno da objavi informacije o
dugoro&nim finansijskim plasmanima na po&etku perioda , promet u izvjeStajnom periodu i
konaéno stanje na dan sastavijanja bilansa stanja.

Ova bilansna pozicija se procjenjuje i prezentira u bilansu stanja u bruto iznosu (nominalni iznos
potrazivanja uveéan za ugovoreni interes). Finansijski plasmani ¢ija je naplata neizvjesna se
otpisuju na teret rashoda perioda.

2.5.0dloZeni porezi (sredstvo)

Ova bilansna pozicija obuhvata ratune za odloZene poreze kao raziike oporezivanja
priviemenih oporezivih razlika u ratunovodstvenom i poreskom obracunu. U aktivi prezentirana
ova pozicija ima karakter sredstva to znaci viSe placenih poreza sada u odnosu na
raéunovodstveni regulatorni okvir . Ova razlika (vise placenih poreza) se moze kompezirati u
narednim periodima kada ¢e iznos plaéenih poreza biti manji od tada utvrdenih na osnovu
ratunovodstvenog regulatornog okvira. Konagan rezultat je neutralan , odnosno odlozeni porezi
sredstvo i odloZeni porezi obaveza se podudaraju na kraju vijeka korisc¢enja sredstava
preduzeca .

Poveéanja na ovoj poziciji registruju se na osnovu povecanja osnovice priviemenih oporezivih
razlika koje daju odlozene poreze-sredstvo. Smanjenja registrovana na ovoj poziciji znage
povecanje poreskih obaveza nastalih iz oporezivanja priviemenih oporezivih razlika po kom
osnovu je prethodno utvrdivan odloZeni porez-sredstvo.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sve relevantne informacije o ovoj
bilansnoj poziciji na poéetku perioda, promet u izvjeStajnom periodu i konacno stanje na dan
sastavljanja bilansa stanja .

Ova bilansna pozicija se procjenjuje i prezentira u bilansu stanja u nominalnom iznosu
utvrdenom na napred opisani postupak.
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2.6.Zalihe

Owvu bilansnu poziciju éine racuni na kojima se registruje evidencija o zalihama robe, materijala
sirovine, goriva, ulja, rezervnin djelova, alata i inventara koji se otpisuje u cjelosti na teret
troskova u izvieStajnorm periodu, nedovrene proizvodnje i gotovih proizvoda.

Trosenje zaliha se ne procjenjuje po metodi lifo"-prva izlazna =poslednja ulazna.
implementirana metoda tro$enja zaliha ovog preduzeéa je “Fifo” - prva ulazna=prva izlazna.
Povecanja na ovoj poziciji znaZe nabavke zaliha a smanjenje registruju troSenje, otpis ili manjak
zaliha.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu | ostale relevantne
informacije o zalihama na podetku perioda, promet u izvjeStainom periodu i konacno stanje na
dan sastavljanja bilansa stanja.

Zalihe se evidentiraju i procienjuju u bilansu stanja po cijeni koStanja koja sadrzi fakturnu cijenu i
zavisne troSkove, odnosno po neto prodajnoj cijeni ukoliko je ista bila niZa od cijene koStanja.
Ostecene zalihe i zalihe sa neodgovarajucim kvalitetom i necdgovarajucim rokovima za
upotrebu se oipisuju na teret troskova perioda.

2.7 Potrazivanja od kupaca

Na ovoj bilansnoj poziciji prezentiraju se racuni na kojima se evidentiraju potraZivanja od
duznika za prodate proizvode i izvréene usluge, potrazivanja za date avanse dobavijaima ,
potrazivanja za prodatu robu i materijal, potrazivanja od zaposlenih , potrazivanja od drzavnih
organa i organizacija po specifiénim odnosima, potraZivanja za kamate i dividende, dozvoijena
sumnjiva potraZivanja kao i ostala potrazivania koja nijesu naprijed pobrejana.

Povecanija na ovoj poziciji registruju nove prodaje,odnosno izvrene usiuge, davanja
zaposlenima i sli€no, $to se efekiuira kao povecanje potraZivanje po prednjim osnovama.
Smanjenja na ovoj poziciji znace naplatu ili otpis potrazivanje od duznika.

Potrazivanja od kupaca se u bilansu stanja procjenjuju u nominainom iznosu umanjena za
rezervisanje rizika pe osnovu nenaplativosti potraZivanja , odnosno potrazivanja se ispravijaju
otpisivanjem za iznose neizvesnosti naplaie potraZivanja od kupaca, odnosno umanjenja po
oshovu povracaja robe i proizvoda zbog reklamacije kada isporuke ocdstupaju ugevorenim
odnosno standardizovanim kvalitetnim osobenostima predmeta isporuka.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu ove bilansne pozicije s
ostalim relevantnim informacijama o potrazivanjima na pocetku pericda, promet u izvjeSiajnom
periodu i konacno stanje na dan sastavijanja bilansa stanja.

Otpis potrazivanja za koja je nastupio rok zastarelosti se otpisuje na teret rashoda.

2.8 Kratkoro&ni finansiiski plasmani

Na ovoj poziciji obuhvataju se ra¢uni o evidenciji potraZivanje preduzeca po osnovu izvrSenih
plasmana &iji je rok dospeda do 12 mjeseci. Kratkorocna poiraZivanja Cine cjelinu sa
dugoro&nim potrazivanjima, odnosno sa kratkoronim finansiiskim plasmanima. 1znos
dugoroénih potrazivania i dugoronih piasmana koji dospijevaju na naplatu u toku godine za
koju se pripremaju finansijski iskazi se prenose sa ovih ratur a na ratune kratkorognih
potrazivanja . '

Povecanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu novih finansijekih plasmana sa rokom naplate
do dvanaest mjeseci, sa rokom dospjeca za naplatu u godini za koju se pripremaju finansijski
iskazi, odnosno dospjece dugarosnih potraZivanja, odnosno dugorocnih finansijskih piasmana
do kraja godine za koju se pripremaju finansijski iskazi. Smanjenja registrovana na ovoj
bilansnoj poziciji znace naplatu ili otpis ovih potraZivanja.
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U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu ove bilansne pozicije sa
ostalim relevantnim informacijama o kratkoroénim plasmanima na pocetku perioda, promet u
izviestajnom periodu i konaéno stanje na dan sastavljanja bilansa stanja.

Ova bilansna pozicija se procjenjuje u bilansu stanja u bruto iznosu (nominaini iznos
potrazivanja uveéan za ugovoreni interes). Kratkoro¢na potrazivanja Cija je naplata neizvjesna
se otpisuju na teret rashoda perioda.

2.9.Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Ova bilansna pozicija prezentira racune preduzeca o depozitima po videnju, sredstvima na
ratunu kod banke i drugih finansijskih institucija , sredstvima u blagajni, kratkoroCnim
potraZivanjima sa malim rizikom unovéivosti. Poveéanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu
prijema gotovine, a smanjenja znace tro$enje, odnosno manjak gotovine.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sadrZaj i ostale bitne informacije o
gotovini na podetku perioda, promet u izvjestajnom periodu i kona€no stanje na dan sastavljanja
bilansa stanja.

Nov&ana sredstva se procjenjuju u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti , odnosno stanja na
Ziro raéunu i u blagajni preduze¢a uvecan za sredstva na racunima poslovnih banaka uz
primjenu preracuna valuta koje nijesu izraZene u izvje$tajnoj valuti , primjenom meduvalutnog
odnosa predmetne vaiute i izvjeStajne valute.

2.10.Unaprijed plaéeni troskovi

Ova bilansna pozicija obuhvata radune na kojima se evidentiraju aktivna vremenska
razgrani¢enja, odnosno razgranic¢eni prihodi i rashodi.

Poveéanja na ovoj poziciji evidentiraju placanja troskova koji se odnose na buduce periode: npr.
pla¢anje zakupnine za narednih dvanaest mjeseci. Smanjenja na ovoj poziciji znace prenos na
troskove koji se odnose na tekuéi period ili povraéaj placenih troSkova od strane primaoca
ranijih pla¢anja . U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sadrzaj i ostale
bitne informacije o ovoj bilansnoj poziciji na podéetku perioda . promet u izvjeStajnom periodu i
konacéno stanje na dan sastavijanja bilansa stanja.

Unaprijed plaéeni troskovi se procjenjuju u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti izvrsenih
placanja buducih tro8kova.

2.11.0bracunati a nenapladeni prihodi

Ovo je bilansna pozicija sli¢na prethodnoj a obuhvata ratune na kojima se registruju obracunati
a nenaplaceni prihodi .

Poveéanja na ovoj poziciji registruju obracunate a nenaplacene prihode, a smanjenja znace
naplatu ili otpis obragunatih prihoda.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sadrZaj i ostale bitne informacije o
ovoj bilansnoj poziciji na podetku perioda, promet u izvjeStajnom periodu i konacno stanje na
dan sastavljanja bilansa stanja .

Obracunati a nenaplaéeni prihodi se procjenjuju i prezentiraju u bilansu stanja po nominainoj
vrijednosti izvrSenih pla¢anja buducih troskova.



2.12.0stala obrtna imovina

Na ovoj poziciji se prezentiraju sredstva preduzeca koja nijesu obuhvacena na drugim bilansnim
pozicijama, kao npr. poreski krediti i sli¢no.

Povecanja na ovoj poziciji znaCe nova sredstva preduzeca smanjenja znace troSenje ili otpis
sredstava koja se obuhvataju i prezentiraju na ovoj bilansnoj poziciji. Potrazivanje po osnovu
viSe pla¢enih poreza umanji¢e se po osnovu novih obaveza za poreze.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sadrzaj i ostale bitne informacije o
ovoj bilansnoj poziciji na poCetku perioda , promet u izvjeStajnom periodu i kona€no stanje na
dan sastavijanja bilansa stanja.

Ostala obrtna imovina se procjenjuje i priznaje u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti.

2.13.Upisani kapital

Ova bilansna pozicija obuhvata racune akcionarskog druStva na kojima se registruje evidencija
o akcijskom kapitalu.

Registracija na ovoj poziciji vr$i se na osnovu odluka skupStine akcionara preduzeca i rjeSenja
nadleznih drzavnih organa u skladu sa direktivama MSFI i zakonskih propisa o HOV.

Podaci u knjigovodstvenoj evidenciji preduzeda trebaju se pedudarati sa podacima iz evidencije
CDA, odnosno iz pravnog akta preduzeca koji je dostavljen CRPS.

Povecanja na ovoj poziciji znate novu emisiju akcija (poveéanje uloga osnivaca) a smanjenja se
odnose na ponistenje odredenog broja akcija ili po osnovu smanjenja nominalne cijene po akciji,
sve uz odluku skupstine akcionara i saglasnosti na tu odluku od strane drzavnih organa,
apriorno Komisije za HOV.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sledece: Ukupan iznos akcijskog
kapitala na pocetku perioda , promjene u izviestajnom periodu i kona€no stanje kapitala na kraju
izvieStajnog perioda , klase akcija (redovne , prioriteine, akcijske premije), broj akcija po
kiasama i nominalnu vrijednost po akciji, zaradu po akciji, iznos kapitala upisanog a
neuplac¢enog od strane akcionara odnosno broj i nominalnu vrijednost po klasama akcija
upisanih a neuplacenih, sopstvene akcije i rok otkupa sopstvenih akcija.

Sve prednije informacije o kapitalu treba da budu objavijene po strukturi i iznosu na pocetku
perioda, promet u izvjeStajnom periodu i kona¢no stanje na dan sastavijanja bilansa stanja.
Akcijski kapital se procjenjuju i priznaju u bilansu stanja po nominainoj vrijednosti.

2.14.Emisiona premija

Na ovoj poziciji se obuhvataju racuni preduzeca o evidenciji premija, odnosno pozitivnoj razlici
izmedu postignutih cijena prodaje akcija i cijena utvrdenih u odluci o emisiji, odnosno prospektu.
Emisiona premija &ini distributivni dio ukupnog kapitala preduzeca.

Povecanja na ovoj poziciji znace realizovane premije (prodaja akcija iznad nominalne
vrijednosti). Smanjenja na ovoj poziciji su gotovo nemoguca, otkup sopstvenih akcija ili veci
zaokreti u poslovanju i postojanju preduzeca.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sadrZaj i ostale bitne informacije o
ovoj bilansnoj poziciji na poCetku perioda, promet u izvjestajrom periodu i konagno stanje na
dan sastavljanja bilansa stanja.

Emisiona premija se procjenjuje i priznaje u bilansu stanja pc nominalnoj vrijednosti.
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2.15.Revalorizacione rezerve

Na ovoj bilansnoj poziciji prezentiraju se racuni preduzeca o efektima revalorizacije pojedinih
oblika imovine klijenta.

Revalorizacione rezerve imaju karakter nedistributivnog kapitala a formiraju se kao povecanje
fer vrijednosti na dan bilansiranja u proceduri koju predvidaju MSFI i zakonskih odredbi.
Revalorizacione rezerve se mogu koristiti za nadoknadu smanjenja profita u izvjestajnom
periodu kada je izvrSena revalorizacija nepokretnosti postrojenja i opreme i po tom osnovu doslo
je do poveéanja amortizcije. Smanjenje revalorizacionih rezervi u korist akumuliranog profita se
vr§i u iznosu poveéanja amortizacije u izviedtajnom periodu koja je efekat revalorizacije
nepokretnosti , postrojenja i opreme .

Povecanja na ovoj poziciji znage povecanje vrijednosti imovine preduzeca u ponovnoj procjeni
od strane profesionalnih procjenjivata . Smanjenja na ovoj poziciji se registruju po osnovu
smanjenja vrijednosti sredstava preduzeca u postupku ponovne procjene , kao i smanjenje po
osnovu povecéanja tro$kova amortizacije po osnovu efekata revalorizovanja stainih sredstava
koja podlijezu obavezi periodiénih godiSnjih otpisivanja .

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sadrzaj i ostale bitne informacije o
revalorizacionim rezervama na poéetku perioda, promet u izvjeStajnom periodu i konacno stanje
na dan sastavljanja bilansa stanja .

Revalorizacione rezerve se procjenjuju i priznaju u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti.

2.16.0stale rezerve

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvataju se racuni o evidenciji rezervi formiranih distribucijom
distributivnog dijela kapitala- nerasporedene dobiti. Rezerve se formiraju u skladu sa
odredbama o izdvajanju rezervi u preduzecu iz nerasporedene dobiti .

Poveéanja na ovoj poziciji registruju nova izdavanja u rezerve a smanjenja znace troSenje
rezervi u skladu sa odredbama koje regulisu kori$¢enje ovih rezervi .

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sadrzaj i ostale bitne informacije o
ostalim rezervama na pocetku perioda, promet u izvje$tajnom periodu i konacno stanje na dan
sastavljanja bilansa stanja.

Ostale rezerve se procjenjuju i priznaju u bilansu stanja po nominainoj vrijednosti.

2.17.Nerasporedeni dobitak (gubitak)

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvataju se racuni na kojima se evidentiraju nerasporedeni dobitak
ranijih godina i tekuée godine umanjen za pokrice eventualnih gubitaka iz ranijih godina ili
tekucée godine, obaveza za dividende, distribuciju dobiti za povecéanje akcijskog kapitala i ostalih
oblika nedistributivnog kapitala (rezervi) i obaveze za poreze iz dobitka.

Akumulirani dobitak je distributivni segment kapitala kompanije i koristi se shodno poslovnim
odlukama kompanije za isplate osnivacima ili za ponovne investicije kompanije.

Poveéanje na ovoj poziciji znai novu realizovanu nerasporedenu dobit. Smanjenja na ovoj
poziciji se registruju po osnovu pokri¢a gubitaka iz ranijih ili tekuéeg perioda, tekudi ostvareni
gubitak, distribucija nerasporedene dobiti u skiadu sa odlukom skupstine akcionara preduzeca.
U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sve bitne informacije o
nerasporedenim dobicima, odnosno o nepokrivenim gubicima na pogetku perioda, promet u
izvjeStajnom periodu i kona¢no stanje na dan sastavljanja bilansa stanja.

Nerasporedeni dobitak ( nepokriveni gubitak) se procjenjuje i priznaje u bilansu stanja po
nominalnoj vrijednosti .
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2.18.Dugoroéne obaveze

Ovu bilansnu poziciju sacinjavaju rauni na kojima se registruju obaveze preduzeca sa rokom
dospjeéa preko 12 mjeseci u odnosu na datum bilansa stanja - dugorocni krediti, obaveze po
izdatim HOV, obaveze po osnovu finansijskih lizinga, obaveze po osnovu primljenih avansa,
obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze sa rokom dospec¢a izvan 12 mjeseci u odnosu na
datum bilansa stanja .

Povedéanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu novih obaveza sa rokom dospjelosti duzim od
jedne godine, a smanjenja znace isplatu ili otpis ovih obaveza.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale relevantne
informacije o dugoroénim obavezama na pocetku perioda, promet u izvjeStajnom periodu |
konaéno stanje na dan sastavljanja bilansa stanja. Ova bilansna pozicija se procjenjuje i
priznaje u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti obaveza.

2.19.0dloZeni porezi (obaveza)

Ova bilansna pozicija obuhvata poreske obaveze tekuceg, izvjeStajnog perioda koje Ce klijent
isplatiti u narednim periodima. OdloZeni porezi nastaju kao rezultat oporezivanja priviemenih
oporezivih razlika poreskog bilansa u odnosu na ratunovodsiveni bilans preduzeca.

U pasivi prezentirana ova pozicija ima karakter obaveza , $to znaci da u buducem periodu treba
platiti vi§e poreza, odnosno u teku¢em periodu je placeno manje obaveza po osnovu tekuceg
poreza. Ova razlika se moZe kompenzirati u narednim periodima kada Ce iznos plac¢enih poreza
biti veéi od tada utvrdenih na osnovu radunovodstvenog regulativnog okvira. Konatan rezultata
je neutralan , odnosno odloZeni porezi sredstvo i odloZeni porezi obaveza se podudaraju na
kraju vijeka kori$€enja sredstava preduzeca.

Poveéanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu poveéanja osnovice priviemenih oporezivih
razlika koje daju odloZene poreze- obaveze. Smanjenja registrovana na ovoj poziciji znace
smanjenje obaveza za poreze po osnovu tekucih oporezivanja nastalih iz oporezivanja
priviemenih oporezivih razlika ili pla¢anje poreskih obaveza .

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sve bitne informacije o ovoj
bilansnoj poziciji na po&etku perioda, promet u izvjeStajnom periodu i konagno stanje na dan
sastavljanja bilansa stanja .

Ova bilansna pozicija se procjenjuje i priznaje u bilansu stanja u nominalnom iznosu utvrdenom
na napred opisani postupak.

2.20.Dugorona rezervisanija

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvata se procjena i prezentacija rezervisanja za buduée moguce
odnosno izvjesne troskove koji imaju moguénost odnosno izvjesnost nastanka u roku duzem od
dvanaest mjeseci od dan bilansa stanja. Rezervisanja se priznaju na osnovu sadasnjih
dogadaja ako su gubici nuzni ili izvjesno moguéi da se ispuni obaveza koja je nastala iz proslih
dogadaja.

Potreba rezervisanja utvrdena je kroz vedi broj MRS a jedan konkretnije utvrduje kada postoji
potreba odnosno obaveza da se izvrSi rezervisanje MRS 37-Rezarvisanja, nepredvidene
obaveze i potencijalna imovina.

Poveéanja na ovoj bilansnoj poziciji znate povecanje obaveza , odnosno mogucih gubitaka,
odnosno rashoda u buduéem periodu na osnovu proslih dogadaja, a smanjenje znadi ili
prestanak razloga za dalje rezervisanje po osnovu kojeg je rezervisanje izvrSeno, odnosno
prenos na prihode, ili izvr3enje, odnosno nastanak troska po osnovu izvrSenih rezervisanja.



Rezervisanja se vrée nekada po osnovu zakonskih propisa, na osnovu iskustva..., za oCekivane
rizike, odnosno za buduce iroSkove, kao investiciono odrzavanje, zamjena i opravka prodatih
sredstava u garantnom roku, plate i osiguranje radnika, o¢ekivani gubitak nekog spora i slicno.
U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i iznos izvrSenih
rezervisanja , povecéanja i smanjenja po tom osnovu u toku izvjestajnog perioda odnosno
konaéno stanje izvr§enih rezervisanja na dan bilansa stanja i sve ostale informacije koje su
bitne za pravilno razumijevanje ove bilansne pozicije.

2.21.0stale dugorofne obaveze

Na ovoj bilansnoj poziciji prezentiraju se racuni o evidenciji dugoroénih obaveza preduzeca na
dan bilansiranja a koje nijesu obuhvacéene na bilansnoj poziciji- Dugorotne obaveze.

Povecanja na ovoj bilansnoj poziciji registruju se po osnovu novih obaveza sa rokom dospjelosti
duzim od jedne godine , a smanjenja znace isplatu ili otpis ovih obaveza.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale relevantne
informacije o ostalim dugorotnim obavezama na pocetku perioda, promet u izvjestajnom
periodu i konacno stanje na dan sastavljanja bilansa stanja.

Ostale dugoroéne obaveze se procjenjuju i priznaju u bilansu stanja po nominalnoj vrijednosti
obaveza.

2.22.0dlozeni prihodi

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvataju se racuni o evidenciji primljenih premija, odnosno donacija
vlade, vladinih organizacija i slicnih tijela.

Povecéanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu novih prihoda koji ine ovu bilansnu
poziciju. Posebna paZnja se u evidenciji promjena na ovoj poziciji skre¢e po osnovu evidencije
eventualnih vladinih donacija u pogledu ispunjavanja uslova da bi primanja imala tretman
donacija. Smanjenja na ovoj poziciji se evidentiraju po osnovu povracaj primljenih premija,
vladinih donacija i sli¢no.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale relevanine
informacije o odloZenim prihodima na podetku perioda , promet u izvjeStajnom periodu i
konacno stanje na dan sastavljanja bilansa stanja.

Odlozeni prihodi se procjenjuju i priznaju u bilansu stanja po nominaingj vrijednosti.

2.23.KratkoroCne obaveze poslovanja

Na ovoj bilansnoj poziciji prezentiraju se racuni na kojima se registruje evidencija o obavezama
preduzeca iz poslovnin odnosa sa rokom dospjeca do 12 mjeseci u odnosu na datum bilansa
stanja, obaveze prema dobavljaima, obaveze po osnovu zarada i naknada zarada i drugih
davanja zaposlenim, obaveze prema ¢lanovima odbora direktora i drugih tijela preduzeca
kojima se plaéaju razne nadoknade, obaveze za avanse primljene od kupaca (nije izvrSena
isporuka), dio dugoro&nih obaveza koji dospijeva u roku 12 mjeseci od datuma bilansa stanja
preduzeca kao i ostale obaveze iz poslovanja ¢iji rok dospjeca nije duZi od godinu dana od
datuma bilansiranja.

Obaveze se strukturiraju sa aspekta ro¢nosti dospjeca na kratkorone obaveze (rok dospjeca do
jedne godine dana ) i dugoroéne (rok dospjeca duzi od jedne godine dana). U izvjestajnom
periodu vréi se razdvajanje dijela dugorocnih obaveza koji dospijeva u tom periodu i evidentira
se u raGunovedstvenoj evidenciji kao obaveze kratkoroCnog karaktera.

Obaveze po osnovu lizinga imaju tretman kratkorognih obaveza kao naprijed. Lizing se u
ratunovodstvenoj evidenciji treba evidentirati shodno naéinu kac MSF! koji tretira nabavku
sredstava na lizing.

Poveéanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu novih obaveza sa rokom dospjelosti do jedne
godine, a smanjenja znade isplatu ili otpis ovih obaveza.
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U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale relevantne
informacije o kratkoro¢nim obavezama iz poslovanja na poc¢etku perioda , promet u izvjeStajnom
periodu i konacno stanje na dan sastavljanja bilansa stanja.

Kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja se procjenjuju i priznaju u bilansu stanja u nominalnom
iznosu. Otpis obaveza u korist vanrednih prihoda se vrsi nakon isteka roka zastarelosti po
strukturi obaveza ukoliko se sa sigurno§éu utvrdi da je rok zastarelosti nastupio.

2.24 Kratkorocne finansijske obaveze

Ovu bilansnu poziciju éine rauni o obavezama preduzecéa po osnovu primljenih kredita, kamata
na kredite , dividendi, izdatih hartija od vrijednosti i ostale finansijske ocbaveze

koje dospijevaju u roku kracem od 12 mjeseci u odnosu na bilans stanja. Na ovoj bilansnoj
poziciji se obuhvata i dio dugorocnih primljenih kredita koji dospijeva u roku do godinu dana u
odnosu na bilans stanja preduzeca.

Povecéanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu novih obaveza po osnovu primljenih kredita,
kamata, dividendi i sli¢no sa rokom dospjelosti do jedne godine , a smanjenja znace isplatu ili
otpis ovih obaveza.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o kratkoro¢nim finansijskim obavezama na pocetku perioda, promet u izvjeStajnom periodu i
konacno stanje na dan sastavljanja bilansa stanja.

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze iz poslovanja se procjenjuju i priznaju u bilansu stanja u bruto
iznosu (nominalni iznos obaveza uvecan za ugovoreni dospjeli interes).

2.25.Tekuci dio dugoroénih kredita

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvata se procjena i prezentacija dijela dugoroCnih obaveza koje
dospijevaju za plaéanje u roku od dvanaest mjeseci u odnosu na bilans stanja .

Procjena na ovoj bilansnoj poziciji se vr&i po nominalnoj vrijednosti, odnosno na utvrdeni nacin .
Povecanja na ovoj bilansnoj poziciji znace povecanje obaveza koje dospijevaju za placanje u
roku od dvanaest mjeseci u odnosu na bilans stanja.

Procjena na ovoj bilansnoj poziciji se vréi po nominalnoj vrijednosti, odnosne na utvrdeni nacin .
Poveéanja na ovoj bilansnoj poziciji znace poveéanje obaveza koje dospijevaju za placanje u
roku od godinu dana od bilansa stanja a smanjenje predstavlja otplatu dospjelih dugoroénih
kredita , odnosno osnovani otpis ovih obaveza.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o obavezama po osnovu iskoriéenih kredita Cija isplata dospijeva u roku od dvanaest mjeseci
od bilansa stanja , stanje na pocetku izvjestajnog perioda, promet u izvjestajnom periodu i
konac¢no stanje na dan sastavljanja bilansa stanja kao i sve druge informacije za potpuno
razumijevanje ove bilansne pozicije u bilansu stanja.

2.26.0baveze za poreze

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvataju se racuni na kojima se evidentiraju obaveze preduzeca po
osnovu poreza ha dobit, poreza na dodatu vrijednost , poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada i ostalih isplata zaposlenima i ¢lancvima organa upravljanja , porezi na promet
nepokretnosti, razne takse , carine, akcize, kao i sve ostale obaveze klijenta koje imaju fiskalni
karakter bez obzira da li se placaju jedinicama lokalne uprave ili drzavnim organima |
institucijama.

Stopa poreza na dodatu vrijednost iznosi 17% i 7% za oporezivi promet, promet se opcrezuje i
stopom ,nula“ a promet odredenih proizvoda (vrlo mali broj) je osloboden placanja poreskin
daZbina. Porez placen dobavljaéima pri nabavci roba ili prijemu usluga preduzeée moze koristiti
za plaéanje obaveza PDV, izuzev za placeni pretporez na promet

25



roba koje su oslobodene plac¢anja PDV.

Stopa poreza na dobit je linearna i iznosi 9% bez obzira na iznos dobiti. Osnovica za obracun
poreza na dobit (pravnih lica) tekuéi porez, nije ista ili ne mora biti ista kao 3to je prikazana u
bilansu uspjeha, vrii se korekcija na nacin kao $to je to predvideno odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica.

Osnovica za obracun poreza na dobit moze se u narednom periodu do pet godina umanjiti
iskazanim gubitkom tekuceg perioda. Obracun poreza na dobit se vrsi na posebno predvidenom
obrascu za poreske svrhe.

Povecanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu novih obaveza po osnovu poreskih dazbina,
a smanjenja znacle isplatu ili otpis ovih obaveza.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
0 obavezama za poreze na pocetku perioda , promet u izvjeStajnom periodu i konacno stanje na
dan sastavljanja bilansa stanja.

Obaveze za poreze i porez na dobitak se procjenjuje u iznosu utvrdenom na nacin predviden
Zakonom o porezu na dodatu vrijednost i Zakonu o porezu na dobit pravnih lica i drugim
propisima kojima se tretiraju fiskalni prihodi.

2.27 Obaveze za dividende

Na ovoj bilansnoj poziciji iskazuju se obaveze preduzeca prema akcionarima po osnovu isplate
dijela rasporedivog profita koji je skupstina akcionara odlucila da podijeli viasnicima akcija.
Procjena i prezentacija na ovoj bilansnoj poziciji se vrSi po nominalnoj vrijednosti .

Povecéanja na ovoj bilansnoj poziciji znate povecanje obaveza za isplatu dividendi akcionara, a
smanjenja znace izvriene isplate po tom osnovu.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
0 obavezama za isplatu dividendi viasnicima akcija neizmirene obaveze iz ranijih perioda,
obaveze iz tekuce godine i izvrSena pladanja po tom osnovu, odnosno konacno stanje
neizvr§enih obaveza koje se prenose u naredne periode po osnovu isplate dividendi
akcionarima

2.28 . Kratkorocna rezervisanja

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvata se procjena i prezentacija rezervisanja za moguce odnosno
izviesne troSkove koji imaju moguénost odnosno izvjesnost nastanka u roku od dvanaest
mjeseci od dana bilansa stanja . Rezervisanja se priznaju na osnovu sadasnjih dogadaja ako su
Potreba rezervisanja utvrdena je kroz veci broj MRS a jedan <onkretnije utvduje kada postoji
potreba odnosno obaveza da se izvrSi rezervisanje MRS 37- Rezervisanja,

nepredvidene obaveze i potencijalna imovina.

Povecanja na ovoj bilansnoj poziciji znace povecanje obaveza, odnosno mogucih gubitaka,
odnosno rashoda u periodu od godinu dana na osnovu proslin dogadaja, a smanjenje znadi ili
prestanak razloga za dalje rezervisanje po osnovu kojeg je rezervisanje izvrseno odnosno
prenos na prihode ili izvrSenje , odnosno nastanak rashoda.

Rezervisanja se vrSe nekada po osnovu zakonskih propisa, na osnovu iskustva..., za oCekivane
rizike, odnosno za buduce troSkove, kao investiciono odrzavanje, zamjena i opravka prodatih
sredstava u garantnom roku, plate i osiguranje radnika, otekivanu gubitak nekog spora i sli¢no
Cije dospjece za plaéanje ili nastanak troSka se oCekuje u roku od godinu dana od bilansa
stanja.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i iznos izvrSenih
rezervisanja, povecanja i smanjenja pc tom osnovu u toku izvjestajnog perioda odnosno
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konacno stanje izvr§enih rezervisanja na dan bilansa stanja i sve ostale informacije koje su
bitne za pravilno razumijevanje ove bilansne pozicije.

2.29.0brac¢unate obaveze

Na ovoj poziciji prezentiraju se racuni na kojima se evidentiraju obaveze preduzeca koje nijesu
obuhvacene na ostalim bilansnim pozicijama.

Povecanja na ovoj poziciji registruju se po osnovu novih obaveza koje se prezentiraju na ovoj
bilansnoj poziciji, a smanjenje znadi isplatu ili otpis tih obaveza.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o ostalim obavezama na pocetku perioda, promet u izvjedtajnom periodu i konaéno stanje na
dan sastavljanja bilansa stanja.

Obracunate obaveze se procjenjuju i priznaju u bilansu stanja u nominalnom iznosu, odnosno
iznosu utvrdenom na nacin predviden za utvrdivanje obaveza koje se procjenjuju na ovoj
bilansnoj poziciji.

2.30.Prihodi

Na ovoj bilansnoj poziciji se obuhvataju racuni na kojima se evidentiraju prihodi od prodaje robe,
materijala, proizvoda i usluga na domacem iinostranom trzistu.

Prihodi se evidentiraju po nacelu fakturisane realizacije kada nema znacajnijih neizvjesnosti u
naplati potrazivanja i kada ne postoji rizik od povracaja robe i proizvoda od kupaca po osnovu
reklamacije neodgovarajucih kvalitativnih osobina predmetnih isporuka .

Kada postoiji rizik od nenaplativosti potraZivanja zbog insolventnosti i eventualnog ste¢ajnog
postupka, odnosno likvidacije kupaca, odnosno zbog reklamacije predmetnih isporuka zbog
neodgovarajucih kvalitativnih osobina isporuka, otpis takvih potraZivanja se vrsi kao ispravka
potrazivanja za sumnjiva i sporna potrazivanja u okviru ostalih rashoda.

U okviru rashoda se iskazuju i odobreni popusti na evidencicnoj cijeni , rabat, kasa, skonto i
slicno.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o ostvarenim prihodima u izvjestajnom periodu.

Prihodi se procjenjuju i prezentiraju u bilansu uspjeha u neto nominainom iznosu, odnosno u
iznosu koji za preduzeée predstavija prihod, tako da se iz iznosa prihoda isklju€uju iznosi koji ne
pripadaju preduzeéu kao porez na dodatu vrijednost.

2.31.0stali poslovni dobici

Ovu bilansnu poziciju ¢ine ra¢uni o ostalim prihodima preduzséa , odnosno dobicima preduzeca
ostvarenih po osnovu prodaje ucescéa u dugoroénom HOV, dobicima od prodaje osnovnih
sredstava koja su bila u viasni$tvu preduzeda , prihodima iz ranijih godina, viSkovima utvrdenih
popisima , prihodima nastalih kao smanjenje obaveza , ha ovoj poziciji se obuhvataju i prihodi
od zakupnina za imovinu preduzeca izdatu u zakup.

lJ napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o cstvarenim ostalim poslovnim dobicima u izvjeStajnom periodu.

Ostali poslovni dobici se procjenjuju i prezentiraju u bilansu uspjeha u nominainom iznosu,
odnosno u iznosu ostvarenih dobitaka.
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2.32.1zvrden i kapitalizovan rad od strane drudtva za sopstvene svrhe

Na ovoj bilansnoj poziciji prezentiraju se raguni na kojima se registruje evidencija o koriscenju
sredstava za sopstvene uéinke koji donose ekonomsku korist u budu¢em periodu. Ova pozicija
se ne sabira sa prihodima , ali obzirom da ima pozitivan karakter oduzima se od troSkova, $to u
sustini ima isti efekat na konadan finansijski rezultat poslovanja u izvjeStajnom periodu.

Ovdje se obuhvataju transakcije upotrebe robe, proizvoda i usluga za nematerijaina ulaganja ,
za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni transport nabavke materijala i robe i sli¢ne
transakcije.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o proizvodima i uslugama iskori§cenim za potrebe preduzeca u periodu izvjestavanja.

lzvréeni kapitalizovani rad od strane preduzeca za sopstvene svrhe se procjenjuje i prezentira u
bilansu uspjeha po istorijskom trosku.

2.33.Promjene na zalihama gotovih proizvoda i nedovrSene proizvodnje

Na ovoj poziciji evidentiraju se povecéanja ili smanjenja izracunata uporedivanjem konacnih i
po&etnih stanja na radunima na kojima se evidentiraju zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih
proizvoda.

Promjene na zalihama gotovih proizvoda i nedovrSene proizvodnje se procjenjuju i prezentiraju
u bilansu uspjeha po istorijskom tro$ku , odnosno neto ostvarivoj prodajnoj cijeni ukoliko je ova
niza od cijene kostanja .

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o stanju zaliha na pocetku i na kraju izvjestajnog perioda

Efekti promjena na stanju zaliha sa pocetka i kraja izvje$tajnog perioda se procjenjuju i
prezentiraju u bilansu uspjeha u istorijskom troSku, odnosno po neto ostvarivoj cijeni ukoliko je
ova niza od cijene kostanja.

2.34.UtroSene sirovine u toku perioda

Na ovoj bilansnoj poziciji prezentiraju se rafuni na kojima se registruje nabavna vrijednost
prodate robe, trodkovi materijala za izradu i ostalih materijala, troSkovi goriva i energije, troskovi
proizvodnih usluga.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o utrodenim sirovinama i nabavnoj vrijednosti prodate robe u izvjestajnom periodu.

UtroSene sirovine u toku perioda (nabavna vrijednost prodate robe) se procjenjuju i prezentiraju
u bilansu uspjeha po cijeni kostanja koja podrazumijeva i nastale zavisne troSkove.

2.35.Troskovi zaposlenih

Ovom bilansnom pozicijom obuhvataju se racuni o evidenciji troSkova po osnovu zarada i
naknada zarada, ostalih li¢nih rashoda, naknade i ostala davanja zaposlenima i porezi i
doprinosi na licna primanja.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o trodkovima koji se odnose na zaposlene radnike u izvjeStajnom periodu.

Troskovi zaposlenih se u bilansu uspjeha procjenjuju i prezentiraju po nominalnoj vrijednosti
nastalih, odnosno obracunatih obaveza po osnovu zaposlenja , odnosno obaveza upodobljenih
sa zaposlenjem bez obzira na isplatu, odnosno neizvr$enje isplata po tim osnovama.
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2.36.Amortizacija

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvata se obracun amortizacije sredstava koja podlijeZzu obaveznom
godi$njem otpisu. Amortizacija za zemljidta, kao prirodna bogatstva se ne vrsi, za gradevinske
resurse i opremu se primjenjuje pravolinijska metoda amortizacije. Metoda je odabrana na
osnovu vitalnosti pojedinih resursa u korisnom vijeku eksploatacije. Osnovica za amortizaciju
resursa u upotrebi je neotpisana sadasnja vrijednost sredstava, a za novonabavljena cijena
kodtanja, umanjene (u oba slu&aja) za rezidualnu vrijednost sredstava. Reziduaina vrijednost se
ne utvrduje za gradevinske objekte.

Amortizaciona stopa za sredstva u eksploataciji se utvrduju u zavisnosti od procijenjenog
preostalog vijeka eksploatacije, a za novonabavljena sredstva u zavisnosti od ukupnog vijeka
eksploatacije sa ciljem da se u oba slu¢aja zadovolji princip da se u periodu eksploatacije
amortizaciona osnovica prenese na uginke u cjelosti. Amortizacija se vrSi za svako sredstvo
pojedinacno , a vijek trajanja sredstva se utvrduje od strane profesionalnih ovlascenih
procjenjivada i takav pregled &ini dio raunovodstvenih politika.

Tro3ak amortizacije se u bilansu uspjeha procjenjuje u obradunatom iznosu koji je baziran na
osnovici za obradun amortizacije, vijeku trajanja sredstava koja se amortizuju, odnosno stopama
za amortizaciju sredstava koja podlijezu obavezi obratuna amortizacije. Ukoliko je preduzece u
izvje$tajnom periodu provodilo postupak ponovne procjene sredstava koja podlijezu obavezi
godiSnjeg amortizovanja, te informacije treba obavezno objaviti. Uprava treba objaviti i obracune
amortizacije utvrdene na osnovici za amortizaciju kao istorijskom trosku i u alternativnom
postupku-revalorizacijom vrijednosti sredstva za koja se vréi obradun amortizacije, te objaviti
razlike amortizacije obraéunate na naprijed prezentirane obracune. Preduzece ima mogucnost
umanjenja amortizacije obratunate u alternativnom postupku ukoliko je iznos amortizacije
obra&unata na ovaj nadin veéi od iznosa amortizacije obracunatog na istorijskom trosku.
Iznosom razlike utvrdenim na naprijed prezentirani obracun se terete revalorizacione rezerve
(rezerve kapitala) u korist nerasporedene dobiti.

Na sredstva koja kompanija namjerava otuditi prodajom a koja ispunjavaju uslove evidentiranja
po MSFI-5- sredstva namijenjena prodaji ne vrsi se obracun amortizacije.

Sve prednje kao i ostale bitne informacije o amortizaciji sredstava za koja postoji obaveza
periodiénog godi$njeg otpisivanja treba da budu objavljene u napomenama uz finansijske
iskaze.

2.37.0stali poslovni rashodi

Na ovoj bilansnoj pozicije se obuhvataju rauni na kojima se registruje evidencija o rashodima
preduzeca koji nijesu obuhvaceni ostalim bilansnim pozicijama- troskovi doprinosa koji terete
poslodavca, otpisi dugorocnih plasmana, gubici od prodaje osnovnih sredstava, gubici po
osnovu prodaje dugoroénih ulaganja , rashodi iz ranijih godina, manjkovi , otpisi obrtnih
sredstava i ostali do sada nespecificirani rashodi.

Tro$kovi tekuéeg odrZavanija sredstava se procjenjuju o okviru ove grupe troskova , a ukoliko se
radi o rekonstrukcijama i adaptacijama kojima se mijenjaju postojeci kapaciteti, odnosno
doprinose odredenim racionalnostima u eksploataciji sredstava iii mijenja namjena sredstava
evidentiraju se kao povecanje vrijednosti materijalnih sredstava , na teret rashoda izvjesStajnog
perioda.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o ostalim poslovnim rashodima koji se procjenjuju i objavijuju na ovoj bilansnoj poziciji u bilansu
uspjeha za izvjestajni period.
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2.38.Umanijenije vrijednosti nekretnina postrojenia i opreme

Na ovoj bilansnej poziciji obuhvataju se troSkovi po osnovu umanjenja vrijednosti nekretnina ,
postrojenja i opreme. Ova pozicija je u direktnoj vezi sa bilansnom pozicijom Nekretnine,
postrojenja i oprema iz bilansa stanja.

Na ovoj poziciji se vrsi evidentiranje umanjenja sredstava po MRS 36- Nekretnine postrojenja i
oprema kada preduzece prihvata alternativni metod procjene sredstava iz ovog MRS. Kada je
knjigovodstvena vrijednost veca od iznosa koji se moze nadoknaditi (prodajom ili koriS¢enjem )
treba utvrditi umanjenje vrijednosti sredstava, odnosno grupe sredstava -jedinice za stvaranje
gotovine . Nadoknadivi iznos se utvrduje uporedivanjem fer (trzi€ne ) vrijednosti i upotrebne
vrijednosti - neto sadasnja vrijednost diskontovanih buduéih primitaka.

Ova bilansna pozicija je takode u direkinoj vezi sa bilansnom pozicijom Revalorizacione rezerve
iz bilansa stanja, jer ukoliko za sredstva za koje se utvrdi umanjenje vrijednosti postoji
revalorizacioni visak imparitetni gubici se prvo umanjuju za iznos raspolozivih revalorizacionih
rezervi a razlika iznad iznosa revalorizacionih rezervi se procjenjuje na ovoj bilansnoj poziciji.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi imparitetne gubitke priznate u
bilansu uspjeha, imparitetne gubitke priznate u bilansu stanja preko racuna revalorizacionih
rezervi kao i razloge zbog kojih je izvren obracuna imparitetnih gubitaka i da li je pri utvrdivanju
upotrebne vrijednosti saCinjena projekcija buducih primitaka iz korisnog vijeka sredstva, kao i
sve ostale bitne informacije koje se odnose na ovu bilansnu poziciju u bilansu uspjeha.

2.39.0stali poslovni rashodi

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvataju se svi rashodi koji nijesu obuhvaceni na prednjim
pozicijama rashoda izuzev rashoda koji se ticu troSkova finansiranja odnosno plasmana-
kamate.

Ostali poslovni rashodi se procjenjuju po nominainoj vrijednosti nastalih troSkova u poslovanju.
U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i iznose pojedinacnih i
ukupnih rashoda koji se prezentiraju na ovoj bilansnoj poziciji, kao i sve ostale bitne informacije
koje se odnose na ovu bilansnu poziciju u bilansu uspjeha.

2.40.Neto finansijski troSak

Ova bilansna pozicija obuhvata racune o evidenciji prihoda od kamata iz potrazivanja od
kupaca, prihoda od kamata na plasmane preduzeca, prihode po osnovu pozitivnih, rashode
kamata iz poslovnih odnosa sa dobavljac¢ima, rashoda po osnovu pla¢anja cijene za koris¢enje
tudih sredstava (kredita), negativne kursne razlike, kao i drugi finansijski rashodi.

Neto finansijski tro8ak se bilansira (procjenjuje i prezentira) u bilansu uspjeha kao razlika
finansijskih prihoda i finansijskih rashoda u nominalnom iznosu , odnosno u iznosu nastalih
rashoda, odnosno u iznosu ostvarenih prihoda. Ova pozicija u bilansu uspjeha moze imati
karakter prihoda ili rashoda $to zavisi od odnosa raduna koji sa€injavaju strukturu ove bilansne
pozicije.

Ukoliko su ukupni finansijski prihodi za odredeni period vedi od finansijskih rashoda ovaj
podatak se iskazuje kao pozitivha veli¢ina- prihodnog karaktera i kao takva umanjuje gubitak iz
poslovnih aktivnosti odnasno povecava profit iz poslovnih aktivnosti.

Ukoliko su ukupni finansijski rashodi za odredeni period veci od finansijskih prihoda ovaj
podatak se iskazuje kao negativna veli¢ina-rashodnog karaktera i kao takva povecava gubitak iz
poslovnih aktivnosti cdnosno umanjuje profit iz poslovnih aktivnosti.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi strukturu i ostale bitne informacije
o ovoj bilansnoj poziciji u bilansu uspjeha za izvjestajni period.
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2.41.Porez na dobitak

Na ovoj poziciji obuhvata se tekuéi i odlozeni porez na dobitak. Tekuci porez je porez utvrden u
poreskom bilansu i koji predstavlja tekuéu obavezu pla¢anja poreza na dobitak. Porez na dobit u
Crnoj Gori iznosi 9% i ima proporcionalni karakter , odnosno ova stopa je jedinstvena i
primjenjuje se na sve iznose utvrdene oporezive dobiti. OdloZeni porez predstavija razliku
poreza na dobit po poreskom bilansu i po racunovodstvenom bilansu, po osnovu oporezivanja
priviemenih oporezivih razlika. Ukoliko je racunovodstvena dobit ve¢a od poreske dobiti
odioZeni porez se dodaje tekucem porezu i taj ukupan podatak se prezentira na ovoj bilansnoj
poziciji, u ovoj varijanti odloZeni porez ima karakter obaveze.

Ukoliko je radunovodstvena dobit manja od poreske dobiti u tom slu€aju odloZeni porez se
oduzima od tekuéeg poreza i ta razlika se u bilansu uspjeha prezentira na ovoj bilansnoj poziciji,
u ovom slucaju odloZeni porez ima karakter sredstva.

U napomenama uz finansijske iskaze uprava treba da objavi sve relevanine informacije o ovoj
bilansnoj poziciji u bilansu uspjeha za izvjestajni period.

Detaljnija elaboracija vezana za odloZene poreze prezentirana je u dijelu ovog akta koji se
odnosi na odloZeni porez u aktivi (sredstvo) i odloZeni porez u pasivi (obaveza ) bilansa stanja.
Obaveze za tekuci porez prezentiraju i priznaju u bilansu uspjeha u nominalnom iznosu,
odnosno u iznosu utvrdenih obaveza kao u poreskom bilansu preduzeca za period
izvieStavanja.

2.42.Neto dobitak/gubitak od diskontinuiranog posiovanja

Na ovoj poziciji se iskazuje poslovni rezultat segmenta preduzeca koji viSe nece biti u poslovnoj
funkciji preduzeca u cjelini, odnosno segment je prodat ili se namjerava prodati , odnosno
vjerovatno ¢e biti prodat. Poslovni rezultat prezentiran na ovoj bilansnoj poziciji u vidu jednog
podatka u sustini predstavlja bilans uspjeha tog segmenta preduzeca.

Na predniji nacin se obezbeduje analitiCka struktura poslovnog rezultata na dio preduzeca koji
nastavlja poslovanje i dio preduzeca koji prestaje sa poslovanjem u buducem periodu.
Kvalitativna struktura poslovnog rezultata preduzeca u cjelini i poslovnog rezultata preduzeca
prezentiranog iz njegovih segmenata uglavnom je razliCita ,a posebno je bitan uticaj na
poslovni rezultat preduzec¢a segmenta koji vise nece biti u poslovnoj funkciji.

2.43.Neto profit/qubitak za obraunski period

Na ovoj poziciji bilansa uspjeha prezentira se kona&an iznos finansijskog rezultata za odredeni
period koji se utvrduje najmanje jednom godisnje za period poslovne godine. [znos na ovoj
bilansnoj poziciji moZe imati karakier dobitka ili gubitka $to zavisi od odnosa ostalih bilansnih
pozicija bilansa uspjeha.
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3 .BILANS STANJA

U ovom dijelu Izvjestaja prikazali smo svaku poziciju iz Bilansa stanja , strukturalno sa
podacima o poéetnom stanju , promjenama u izvjestajnom periodu i konacnim stanjem na dan
31.12.2010. godine .Za svaku poziciju pojedinacno je data ocjena o validnosti procjene i
prezentacije u predmetnom Bilansu stanja a sve na bazi dokaznog ispitivanja i izvedenih
dokaza .

U nastavku dajemo prikaz Bilansa stanja naruCioca revizije za izvjeStajni period sa
prezentiranom strukturom svake bilansne pozicije koje su prikazane sa poCetnim stanjem
,promjenama u izvjestajnom periodu , kao i stanjem na kraju godine .

AKTIVA AD ,VEKTRA BOKA “ NA DAN 31.12. 2010. GODINE

3.2. Materijalna imovina

1.1.2010. Povecéanje Smanjenje 31.12.2010.
Zemljiste 24.311.290 - - 24.311.290
Investicije u toku 457.042 4.832 4.832 457.042
Gradevinski objekti 47.458.634 - - 47.458.634
Oprema 1.100.383 8.302 32.154 1.076.531
Ostala materijalna 4.425 250 " = 4.675
imovina
Ispravka vrijednosti -
| gradevinskih objekata (15.425.092) (272.998 ) (15.698.090)
Ispravka vrijednosti (727.416) (52.411) (20.313) (758.514)
opreme
Ispravka vrijednosti ( 1.044) - - ( 1.044)
ostale mat.im.
Ukupno: 57.178.222 (312.025) 16.673 56.845.524

ti 24.311.290 EUR-a,

Preduzede na kraju izvie tsajnog perioda po knjlgovodstvseno; evidencsjl raspolaze sa
materijalnim sredstvima: Zem vri

gradevmskim objektsm : tel Tamaris ,hotel Igalo, kao i pet
restorana) sa sadadnjom knjigovedstvenom vnjednaééu 31.760.544 EUR-a(nabavna
-vn}ednest 47.458.634 EUR-a i ispravke vrijednosti 15. 698.093 EUR-a) . U okviru drustva
organizovano je dvanaest poslbvnth jedinica sa evidencijom vrijednosti kao u gore prikazanoj
tabeli. Preduzece rasp taze i lnvesttcua au toku knjlgovod "*e vrtjednostt 457.042 EUR-a.

Od strane preduzeca prezentiram su nam sledem hstov: nepokretnostl koji dokazuju pravo
viasnistva nad nepokretnom imovinom preduzeca i to : list nepokretnosti broj 560 KO Trebesin
, pravo viasniStva po ovom posjedovnom listu je upisano kao koriS¢enje 1/1 i ne postoje tereti i
ograniéenja nad upisanom imovinom , list nepokretnosti broj 45 KO Kameno , pravo
vlasnidtva po ovom posjedovnom listu je upisano kao kori8¢enje 1/1 i ne postoje tereti i
ograniéenja nad upisanom imovinom , list nepokretnosti brcn 24 KC Rose , pravo viasniStva
po ovom posjedovnom listu je upisano kao koris¢enje 1/1i upisan je teret u koloni opis prava
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,Morsko dobro” jer dru$tvo dio imovine treba da razgrani€i u dijelu vlasniStva sa ovim
preduzecem , list nepokretnosti broj 71 KO Mrkovi , pravo viasnitva po ovom posjedovnom
listu je upisano kao koris¢éenje 1/1i upisan je teret u koloni opis prava ,Morsko dobro® jer
drustvo dio imovine treba da razgraniéi u dijelu vlasniStva sa ovim preduzec¢em , list
nepokretnosti broj 50 KO Radovanici , pravo viasni$tva po ovom posjedovnom listu je
upisano kao koriéenje 1/1i upisan je teret u koloni opis prava ,Morsko dobro® jer drustvo dio
imovine treba da razgraniéi u dijelu vlasnistva sa ovim preduzeéem , kao i zabiljezbe priviemene
mjere po osnovu Restitucije, list nepokretnosti broj 178 KO Sutorina , pravo vlasniStva po
ovom posjedovnom listu je upisano kao koris¢enje 1/1i upisan je teret u koloni opis prava
,Morsko dobro® jer drutvo dio imovine treba da razgrani&i u dijelu viasniStva sa ovim
preduzecem , list nepokretnosti broj 494 KO Topla , pravo vlasniStva po ovom posjedovnom
listu je upisano kao koris¢éenje 1/1ine postoje tereti i ograniéenja nad upisanom imovinom, list
nepokretnosti broj 499 KO Topla , pravo vlasni$tva po ovom posjedovnom listu je upisano
kao susvojina 1/2i upisan je teret u koloni opis prava po osnovu viSe sudskih presuda, list
nepokretnosti broj 505 KO Topla , pravo vilasnistva po ovom posjedovnom listu je upisano
kao koris¢enje 1/11 upisan je teret u koloni opis prava po osnovu Ugovora o zajmu, list
nepokretnosti broj 2594 KO Topla , pravo viasni$tva po ovom posjedovnom listu je upisano
kao koriéenje 1/1i upisan je teret u koloni opis prava ,Morsko dobro® jer drustvo dio imovine
treba da razgraniéi u dijelu vlasnidtva sa ovim preduzeé¢em ,zabrana otudenja do okoncanja
upravnog postupka , kao tereti po osnovu ugovora o zajmu, list nepokretnosti broj 502 KO
Topla , pravo vlasnistva po ovom posjedovnom listu je upisano kao koris¢enje 1/11 upisan je
teret u koloni opis prava zabrana otudenja do okon¢anja viSe sudskih postupaka , list
nepokretnosti broj 2352 KO Topla , pravo vlasnistva po ovom posjedovnom listu je upisano
kao svojina 1/1i upisan je teret u koloni opis prava po osnovu zabiljezbi priviemene mjere
do okonc¢anja sudskog postupka , kao zabiljezba hipoteke po osnovu zajma CKB, list
nepokretnosti broj 331 KO Herceg Novi , pravo viasniStva po ovom posjedovnom listu je
upisano kao sukorid¢enje 1/5 i upisan je teret u koloni opis prava , hipoteka po osnovu
zajma CKB, list nepokretnosti broj 468 KO Herceg Novi , pravo viasnistva po ovom
posjedovnom listu je upisano kao svojina 1/1 i ne postoje iereti i ogranienja nad upisanom
imovinom, list nepokretnosti broj 70 KO Herceg Novi , pravo viasniStva po ovom
posjedovnom listu je upisano kao sukori¢enje 1/4 i1/8 i upisan je teret u koloni opis
prava po osnovu zabiljeZbi priviemene mjere do okoncéanja sudskog postupka , list
nepokretnosti broj 484 KO Herceg Novi , pravo viasniStva po ovom posjedovnom listu je
upisano kao sukorid¢enje 1/2 i upisan je teret u koloni opis prava po osnovu zabiljezbi
priviemene mjere do okonéanja sudskog postupka , list nepokretnosti broj 329 KO Herceg
Novi , pravo viasnidtva po ovom posjedovnom listu je upisano kao sukori¢enje 1/3 i1/6,
nad ovom imovinom ne postoje tereti i ograni¢enja , list nepokretnosti broj 89 KO Herceg Novi
, pravo vlasnistva po ovom posjedovnom listu je upisano kac sukoriS¢enje 1/6 i5/6, nad
ovom imovinom ne postoje tereti i ograni¢enja, list nepokretnosti broj 336 KO Herceg Novi
pravo viasni$tva po ovom posjedovnom listu je upisano kao sukoridcenje 1/21 upisan je teret
u koloni opis prava po osnovu zabiljezbi priviemene mjere do okondanja sudskog postupka po
osnovu restitucije , list nepokretnosti broj 68 KO Herceg Novi , pravo viasniStva po ovom
posjedovnom listu je upisano kao kori¢enje 1/1 i upisan je teret u koloni opis prava po
osnovu zabiljezbi priviemene mjere do okonéanja vise sudskog postupaka, list nepokretnosti
broj 87 KO Herceg Novi , pravo vlasniStva po ovom posjedovnom listu je upisano kao
sukoriéenje 3/18,5/18,10/36 , nad ovom imovinom ne postoje tereti i ogranicenja , list
nepokretnosti broj 338 KO Herceg Novi , pravo vlasniStva po ovom posjedovnom listu je
upisano kao sukorid¢enje 1/4 i upisan je teret u koloni opis prava , hipoteka po osnovu
zajma NLB Montenegro banka ad Podgorica .

Drutvo nad dijelom imovine ne posjeduje validnu dokumentaciju koja dokazuje viasnistvo ili
pravo koridéenja nad dijelom zemljidta i gradevinskih objekata .Dic imovine drustva se nalazi
uzoni JP , Morsko Dabro , , dok dio imovine potrazuju bivsi vlasnici po osnovu restitucije .
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Na osnovu raspolozivih informacija nijesmo u moguénosti da kvantifikujemo efekte (eventualnih
korekcija na imovini ) i njihov efekat na finansijske iskaze kompanije .

Na dan 31.12.2010. godine kompanija je u svojim poslovnim evidencijama iskazala vrijednost
zemljidta u visini od 24.311.290 EUR-a i gradevinskih objekata sadanje vrijednosti 31 .760.544
EUR-a(nabavna vrijednost 47.458.634 EUR-a i ispravke vrijednosti 15.698.090 EUR-a)
,.Poslednja procjena koju je preduzece izvrsilo je na dan januar 2005 godine . Preduzece je
duzno da u skladu sa MRS 16 izvrsi uskladivanje knjigovodstvene i ,Fer” to jest trziSne
vrijednosti materijalne imovine .Obzirom da je trZiSte nekretnina u Crnoj Gori od dana procjene
do dana bilansiranja pretrpjelo zna&ajne promjene , nije moguce sa sigurnoscu utvrditi da li
knjigovodstvena vrijednost nekretnina koja je isakazana u bilansima kompanije realna, to jest
SJer® ilitrziSna vrijednost .

Preduzece na dan 31.12.2010. godine raspolaze opremom nabavne vrijednosti 1.076.531
EUR-a i ostalom mateijalnom imovinom nabavne vrijednosti 4.675 EUR-a.

Preduzece je na dan 31.12. 2010. godine formiralo popisne komisije i u skladu sa Zakonom o
Ratunovodstvu i Reviziji i izvrSilo popis materijaine imovine , te usaglasavanje
knjigovodstvenog stanja sa popisom, utvrden je rezultat popisa po organizacionim cjelinama, te
sadinjeni pojedinaéni izvjestaji popisnih komisija sa ustanovljenim manjkovima, viSkovima i
predlozima za rashod i iste dostavili centralnoj popisnoj komisiji. Centraina popisna komisija je
objedinila svoje izvje$taje o popisu po vrstama sredstava i 0 tome sacinila izvjeStaj o popisu
imovine ,,Vkira Boka “ AD Herceg Novi na dan 31.12.2010 godine.

Preduzece je obezbijedilo evidenciju o svim nepokretnostima pojedinacno u kojima postoje
podaci o nabavnoj vrijednosti sredstava , rezidualnoj vrijednosti sredstava, stopi amortizacije,
otpisanoj vrijednosti , sada&njoj vrijednosti, koja je u skladu sa podacima iz listova
nepokretnosti

S obzirom_na sve prethodno iznesene konstatacije i injenicu_da drustvo nad dijelom imovine
ne posjeduje validnu dokumentaciju koja dokazuje viasnistvo ili pravo koriS¢éenja nad dijelom

zemljista i gradevinskih objekata (dio imovine drustva_se nalazi u zoni JP , Morsko Dobro ,, .
dok dio imovine potraZuju bivai viasnici po osnovu restitucije ) .[izraZavamo rezervu na prociendu i
prezentaciju _ove bilansne pozicije.
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3.3. KratkoroCni finansijski plasmani

1.1.2010. Povecanje Smanjenje 31.12.2010.
Potrazivanje od ,Vektra | 919.583 - 879.638 39.944
Montenegro®
Potrazivanje od ,Vektra 43.450 63.109 - 106.559
Montenegro® kamata
Ukupno: 963.032 63.109 879.638 146.503

Na dan 31.12.2010. godine na poziciji kratkoro&nih finansijskih plasmana preduzece ima
potraZivanje u iznosu od 146.503 EUR-a. Ovo potraZivanje se odnosi na potrazivanje od
Vektra Montenegro , Podgorica u visini od 39.944 EUR-a po osnovu glavnice i Potrazivanje
od , Vektra Montenegro* Podgorica po osnovu kamate u visini od 106.558 EUR-a.

S obzirom na sve prethodno iznesene konstatacije smatramo da_je procjena i prezentacija ove
bilansne poziciie korektna.

3.4. Dugorocni finansijski plasmani

1.1.2010. Povecanje Smanjenje 31.12.2010.
U&esée u kapitalu drugih | 1.811 67.168 67.168 1.811
pravnih lica
Ukupno: 1.811 67.168 67.168 1.811

Na poziciji dugoroénih finansijskih plasmana (Uce&¢e u kapitalu drugih pravnih lica )
evidentirana su potrazivanja u visini od 1.811 EUR-a , a odnose se na ulaganja u Stambenu
izgradnju i uGesée u kapitalu NLB Montenegro banke .

S obzirom na sve prethodno iznesene konstatacije smatramo da je procjena i prezentacija ove
bilansne pozicije korektna.




3.5..Zalihe

1.1.2010 Povecanje | Smanjenje | 31.12.2010.

Sirovine u magacinu - 335.960 335.960 -
Alkoholna pi¢a u magacinu 32.279 34.904 43.914 28.265
Napici u magacinu 153 2.566 2.459 219
PotroSni materijal u magacinu 1 718 25.251 25.351 618
Ugradni materijal u magacinu 1.351 5.715 6.000 1.065
Zalihe goriva i maziva - 69.616 69.616 -
Zalihe sitnog inventara 319 4,599 4.739 175
Zalihe kancelarijskog materijala | 269 5.071 4.894 446
Roba u prometu na malo -pice 1 72.333 127.343 134.980 64.695
Napici u Sanku | 3.491 27.789 28.095 3.185
Ukalkulisani PDV (11.010) 17.459 16.304 (9.854)
Ukalkulisana razlika u cijeni (44.943) 73.342 66.704 (38.305)

Ukupno: 59.951 729.616  73.058 50.510

Na dan 31.12.2010 godine preduzeée AD ,,Vekira Boka “ Herceg Novi na zalihama je imalo
alkoholna pic¢a u iznosu od 28.265 EUR-a , napitke u magacinu u iznosu od 218 EUR-a ,
potrodni materijal u iznosu od 618 EUR-a , ugradni materijal u iznosu od 1.065 EUR-a, zalihe
sitnog inventara u iznosu od 175 EUR-a , zalihe kancelarijskog materijala u iznosu od 446
EUR-a, irobe u prometu na malo i napitaka u prometu na malo prodajne vrijednosti 67.880
EUR-a i nabavne vrijednosti ( bez ukalkulisanog PDV-a i razlike u cijeni) u iznosu od 19.721

EUR-a.

Uvidom u dokumentaciju preduzeéa utvrdili smo da preduzecée zaduzuje zalihe prilikom
nabavke robe od dobavljaéa . ZaduZenje se vrSi po nabavnoj cijeni bez poreza na dodatu

vrijednost .

Prilikom izdavanja robe iz magacina za izdatu robu sastavija se magacinski izlaz koji se
potpisuje od strane magacionera kao izdavaoca materijala , inventara, autc guma i HTZ

opreme , kao i lica koje preuzima robu iz magacina.

Za robu koja se izdaje u maloprodaju sastavlja se kalkulacija maloprodajne cijene i roba se
zaduzuje u maloprodaji po maloprodajnoj cijeni sa ukalkulisanim PDV-om i raziikom u cijeni .

Narugilac revizije je organizovao i sproveo popis zaliha na dan 31.12.2010 godine i o tome
sadinio popisne liste, a komisije za popis su sacinile izvjeStaje o izvrSenom popisu. Uvidom u
popisni elaborat i ostalu prate¢u dokumentaciju, kao i neposrednim prisustvom popisu zaliha
uvjerili smo se da knjigovodstveno stanje zaliha odgovara popisanom stanju zaliha na dan

31.12.2010 godine.

S obzirom na sve prethodno iznijete konstatacije smatramo da je procjena i prezentacija ove

Bilansne pozicije korektna.
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3.6. PotraZivanja

1.1.2010. Povecanje Smanjenje 31.12.2010.
Kupci u zemlji 308.336 1.282.975 1.294.682 296.629
Ispravka
vrijednosti (23.022) (6.352) (68.232) (84.902)
kupaca
Kupci u - 46.621 45.207 1.414
inostranstvu
Swiss 2.747 - - 2.747
osiguranie
Ostala 43.272 - 43.272 -
poirazivanja
Potrazivanja za 716 - 716 -
date avanse
Ispravka
vrijednosti
Union banka (43.272) - 43.272 -
Ispravka
vrijednosti datih
avansa (716) - 716 -
Ukupno: 288.061 1.335.948 1.408.121 215.888
PotraZivanja od kupaca zemlji se odnose na sledece kupce :
KUPCI U ZEMLJI
RE NAZIV KUPCA SALDO
D.B
R.
1 | KOMPANY DOO BEOGRAD 1.055,00
2 |RVACKI SAVEZ CRNE GORE BUDVA 2.033,43
3 |[RARUS AVIS BRUS 498,00
4 |SAB INTERNATIONAL BEOGRAD 30.284,55
5 |BOKATURIST POSLOVNICA BEOGRAD 41.812,72
6 |ZIG BUDVA 102,00
7 |RK*LOVCEN CETINJE 4.364,10
8 |[FK“BORAC “CACAK 3.589,80
9 |VATERPOLO | PLIVACKI SAVEZ HERCEG NOVI 15,20
10 [SKUPSTINA OPSTINE HERCEG NOVI 9.194,90
11 |DPS HERCEG NOVI 997,20
12 |PALM BEAACH DOO HERCEG NOVI 4.881,50
13 [BULUT DM &CO HERCEG NOVI 3.545,52
14 [HERCEG NOVSKO POZORISTE HERCEG NOVI 197,50
15 |BOGDANOVIC JUSKO HERCEG NOVI 329,85
16 |PVK JADRAN HERCEG NGVI 1.654,00
17 |MSK COMPANY HERCEG NOVI 430,00
18 [SUNNY BEACH SABOVIC HERCEG NOVI 28.680,84
19 [VELICKOVIC MILAN HERCEG NOVI 1.280,00




20 [PEOPLE S COMPANY HERCEG NOVI 16.424,48
21 |KAFE GRIL HERCEG NOVI 6.148,70
22 |BLACK MONTTAIN HERCEG NOVI 220,26
23 |[AUTOFLORIDA IGALO 1.128,75
24 |MASTE FRIGO IGALO 634,02
25 [KOMPAS KRAGUJEVAC 560,72
26 | MY TRAVEL NIKSIC 448,05
27 [INFOPLAN NIKSIC 7.142,35
28 |PETRA TOURS NOVI SAD 1.788,30
29 [HARMONIJA PROJEKT VALJEVO 12.192,55
30 [MONTENE FOOD COMPANY PODGORICA 81,97
31 [KMP SKALE PODGORICA 20.628,20
32 [SINDIKAT TELEKOMA PODGORICA 3.990,18
33 [DJUKANOVIC ACO PODGORICA 25.000,00
34 |[FARGO DOO PODGORICA 457,50
35 |VEKTRA JAKIC PLJEVLJA 747,91
36 |IVAN MONT PODGORICA 15.284,25
37 [SKUPSTINA OPSTINE PLJEVLJA 8.164,26
38 |GALILEO PODGORICA 54,19
39 |LUTKA VOCAR PODGORICA 9.926,80
40 [PRVA BANKA CRNE GORE 690,17
41 |CIJEVNA COMERC PODGORICA 1.378,00
42 |VEKTRA MONTENEGRO 638,27
43 [SUANA PLJEVLJA 741,50
44 |CKB PODGORICA 313,81
45 [IDI DOO PRIJEPOLJE 2.677,60
46 |MAKO HERCEG NOVI 226,80
47 [MONTATLAS —-TOURS HERCEG NOV!I 13.475,57
48 |SERNES HERCEG NOVI 465,80
49 |BILDING KLUB HERCEG NOVI 51,84
50 |BIS TOURS BANJA LUKA 1.209,65
51 |[EVERIDIKA HOLIDAYS BULGARIJA 204,00
52 |PALM BEACH HERCEG NOV! 10.000,00

UKUPNO . 298.042,56

Ukupan iznos potrazivanja od kupaca u zemlji iznosi na dan 31.12.2010. godine 298.042,56

EUR-a.

Za dio potraZivanja &ija naplata nije izviesna preduzece je izvr8ilo ispravku vrijednosti kupaca u

zemlji uiznosuod 84.901,88 EUR-a . Ovaj podatak predstavija kumulativnu ispravku
potrazivanja od kupaca u tekucoj godini , kao i u prethodnirr godinama Za ovaj ukupan iznos
preduzece je teretilo trodkove poslovanja u prethodnim godinama i tekucoj godini ,a odobrilo

ispravku vrijednosti kupaca.
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ISPRAVKA VRIJEDNOSTI KUPACA

1 |COMPANY DOO BEOGRAD 1.055,00
2 |RUKOMETNI KLUB LOVCEN 4.364,10
3 |DPS HERCEG NOVI 997,20
4 |PVK JADRAN HERCEG NOVI 757,00
5 [SUNNY BEACH —SABOVIC ESKO 28.680,84
6 |COMPAS KRAGUJEVAC 560,72
7 MY TRAVEL NIKSIC 448,05
8 [INFOPLAN NIKSIC 4.651,36
9 |KMP SKALE PODGORICA 1.288,10
10 |[FARGO DOOPODGORICA 457,50
11 [IVAN MONT PODGORICA 11.400,05
12 |SKUPSTINA OPSTINE PLAV 8.154,26
14 |LUTKA VOCAR PRIJEPOLJE 5.045,10
15 [SALETIC NEBOJSA 372,64
16 |POCETNO STANJE IZ PRETHODNE GODINE 16.670,09

84.901,88

Ukupan iznos ispravke potrazivanja od kupaca iznosi na dan 31.12.2010. godine 84.901,88
EUR-a.

Preduzece na dan 31.12.2010 godine ima potrazivanje od kupaca u inostranstvu u iznosu od
1.414 EUR-a i potraZivanje od ,Swiss“ osiguranja u iznosu od 2.747 EUR-a.

lzvrSili smo provjeru stanja potrazivanja od kupaca slanjem konfirmacija ,od poslatih
konfirmacija potvrdeno nam je potrazivanje ispod 50% ukupnog potraZivanja, tako da se
nijesmo mogli uvjeriti na ovaj nacin da li su potraZivanja realno iskazana, a alternativnim
metodama se nijesmo mogli uvjeriti u realnost iskazanih potraZivanja.

S obzirom na sve prethodno iznijete konstatacije izrazavamo rezervu na procjenu i
prezentaciju ove Bilansne pozicije .

3.7. PotraZivanja od zaposlenih

1.1.2010. Povecanje Smanjenje 31.12.2010.

Potrazivanjaod | -
radnika za 100 | 100 | -
akontacije |
Potrazivanja za | (100) 8.884 8.854 (70)
gorivo
Potrazivanjaza | 11.611 1.465 11.611 1.465
manjak
Potrazivanja od | 950 116.427 112.187 5.190
radnika za karte
Ostala 125 1.580.523 1.579.787 861
potrazivanja
Potrazivanja od - . 12.832 12.832 I -

sindikata | [ i

Ukupno: 12.586 1.720.231 1.725.371 7.445



Narudilac revizije na dan 31.12.2010. godine ima potraZivanja od radnika u iznosu od 7.446
EUR-a.ova potraZivanja se odnose na potrazivanaj po osnovu manjka u iznosu od 1.465 EUR-a
Potrazivanja za karte u visini od 5.190 EUR-a i ostala potrazivanja u visini od 861 EUR-a.

S obzirom na sve prethodno iznijete konstatacije smatramo da je procjena i prezentacija ove
Bilansne poziciie korektna.

3.8. Ostali kratkorocni plasmani

1.1.2010. Povecanje Smanjenje 31.12.2010.
Dati avansi F& | 3.615 - 3.615 -
Lab
Dati avansi 247.681 - 247.681 -
Interpromex
Dati avansi 10.715 - 607 10.108
dobavljacima
Ispravka (3.615) - (3.615) -
vrijednosti
F&Lab
Ispravka (247.681) - (247.681) -
vrijednosti
Interpromex
Ukupno: 10.715 - 607 10.108

Kratkoroéni finansijski plasmani u iznosu od 10.108,00 EUR-a odnose se na date avanse
dobavljacima .

S obzirom na sve prethodno iznijete konstatacije smatramo da je procjena i prezentacija ove
Bilansne pozicije korektna.

3.9.Gotovina i gotovinski ekvivalenti

1.1.2010. Povecanje Smanjenje 31.12.2010.
Ziro radun 520 2.098.695 2.099.215 s
Devizni racun 1.742 572.703 567.592 6.853
Ostala novéana | 103 - - 103
sredsiva |
Blagajna - 704.491 704.491 -
Glavna isplatna | 44 244594 24124 414
blagajna
Porto blagajna | 108 1.200 1.24€ | 62
Ukupno: 2.409 3.401.583 3.396.668 7.432

Nov&ana sredstva na Ziro radunu potvrdili smo uvidom u izvod o promjenama stanja: na dan
31.12.2010.g. kao i uvidom u lzvjeitaj komisije o popisu nov&anin sredstava u blagajni i na Ziro
raéunu na dan 31.12.2010 godine. Stanje sredstava na Ziro raunima koji se vode kod :
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- CKB banke Ziro ratun broj 510-270-06
- NLB banka AD Podgorica 530-10070-67
- Podgoricka banka AD Podgorica 550-9626- 14
- CKB banke (podradun autobuske stanice )Ziro raéun broj 510-2946-318

Utvrdili smo uvidom u sledeée izvode; Uvidom u izvod CKB banke broj 201 od 29.12.2010
godine gdje stanje sredstava iznosi 0,00 EUR-a. Stanje sredstava na Ziro racunu kod CKB
(podradun autobuske stanice) , uvidom u izvod CKB banke broj 237 od 31.12.2010 godine gdje
stanje sredstava iznosi 0,00 EUR-a .Stanje sredstava na ziro racunu kod PodgoriCke banke AD
Podgorica utvrdili smo uvidom u izvod broj 1 od 26.01.2010 godine gdje stanje sredstava na
Ziro raéunu iznosi 0,01 EUR-a , Stanje sredstava na Ziro ra¢unu kod NLB AD Podgorica
utvrdili smo uvidom u izvod broj 233 od 31.12.2010 godine gdje stanje sredstava na zZiro
racunu iznosi 0,01 EUR-a.

Ukupno stanje sredstava na Ziro racunima preduzeca na dan 31.12.2010 godine iznosilo je
0,02 EUR-a , obzirom da je Ziro rac¢un preduzeca ve¢ duZi period u blokadi .

Stanje sredstava na deviznom ra¢unu utvrdili smo uvidom u u analiti¢ku karticu NLB
Montenegrobanke Podgorica na dan 21.12.2010. godine , gdje stanje sredstava iznosi 821,23
EUR-a, uvidom u izvod otvorenih stavki Podgoricke banke AD Podgorica od 31.12.2010
godine gdje stanje sredstava iznosi 8.060 USA ili 6.032,11 EUR-a.

Ukupno stanje sredstava na deviznim racunima preduzeéa na dan 31.12.2010 godine iznosilo je
6.853,34 EUR-a.

Ostala nov&ana sredstva na dan 31.12.2010 godine iznose 102,58 EUR-a i predstavijaju
deponovana sre dstva kod Crnogorske komercijaine banke.

Ukupno stanje sredstava u blagajni preduzeca na dan 31.12.2010 godine iznosilo je 475,85
EUR-a. Stanje sredstava smo potvrdili uvidom u dnevnike glavne blagajne sa stanjem na dan
31.12.2010 godine u iznosu od 414,56 EUR-a i porto blagajne sa stanjem novcanih sredstava
u visini od 61,29 EUR-a, kao i uvidom u izvjestaj popisne komisije .

S obzirom na sve prethodno iznijete konstatacije smatramo da je procjena i prezentacija ove
Bilansne pozicije korekina.

3. 70.Ostala obrina imovina

1.1.2010. Povecanje Smanjenie 31.12.2010.
Akontacioni - 105.210 105.210 -
PDV
Ukupno: - 105.210 105.210 -

Na poziciji akontativnog PDV-a evidentirana su pla¢anja porsza na dodatu vrijednost koji je
plaéen prilikom nabavke robe ili prilikom prijema usluga , odnosno ovdje je obuhvacen ulazni
PDV ili pred porez koiji je iskoridcen za placanje (kompenzaciju) izlaznog PDV-a za izvjestajni
period.

S obzirom na sve prethodno iznijete konstatacije smatramo da je procjena | prezentacija ove
Bilansne pozicije korekina.
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4 PASIVA Vektra Boka -Herceg Novi 2010

Objasnjenije bilansnih pozicija pasive posredstvom tabela

4.1. Kapital i rezerve

R.b | Pozicije 1.01.2010. povecanje |smanjenje | 31.12.2010.
1. | Akcijski kapital-obi¢ne 70.640.256 - -| 70.640.256
akcije
2. | Udjeli drustva d.o.o. - - - -
3. | Drzavni kapital - - - -
4. | Ostali kapital
5. | Revalorizacione 6.926.273 . 38.565 6.887.708
rezerve
6. | Nepokriveni gubitak (26.200.314) | (2.433.421) - | (28.633.735)
1A Dobitak tekuce godine - .
UKUPNO: 51.366.215 | (2.433.421) 38.565 | 48.894.229

Na radunu 300 - Akcijski kapital, obi¢ne akcije evidentirane su akcije koje viasniku daju pravo na
udedée u upravljanju, pravo na uéesée u dobiti i pravo na dio likvidacione mase, a koje mogu biti
osnivacke i akcije sliededih emisija kao i akcije po osnovu svojinske i upravljaCke transformacije.
Na racéunu 301 - Akcijski kapital, prioritetne akcije evidentirane su akcije koje viasnicima daju
prioritet prilikom isplate dividende u odnosu na obi¢ne akcije, na raspodielu likvidacione mase a
naplatu iz ste¢ajne mase u skladu sa odlukom o izdavanju.

Akcionarsko drustvo je duZno da vodi analiticku evidenciju akcija po viasnicima, koja mora biti
usagladena sa stanjem na odgovaraju¢em racunu glavne knjige i sa knjigom akcija.

4.2. Konaéno utvrdivanje razlika izmedu knjigovodstvenog stanja u poslovnim knjigama DruStva
i stanja po struénom nalazu na dan 31.12.2009.godine,odnosno 1.01.2010.godine

Prema prethodnim obraéunima razlika izmedu stanja u poslovnim knjigama DruStva i stanja po
struénom nalazu je:

1) Vrijednost imovine i kapitala iskazana u dinarima u bilansu stanja za 1999. godinu
konverovana je u DEM po kursu 1 DEM = 11,81635057 (1.632.545.000
din/138.159.831,20 dem) koji je dobijen na osnovu vrijednosti kapitala po procijeni i
struénom misljenju Agencije Crne Gore za prestrukturiranje privrede i strana ulaganja.

2) Prethodni odnos je potvrdio i struéni nalaz i misljenje Instituta raunovoda i revizora Crne
Gore u kojem se kazZe da se knjigovodstvena vrijednost kapitala iz 1998. godine trebala
zadrZati u nominalnoj vrijednosti od 138.159.831,20 DEM. Ovaj stav se temelji na
zakonskoj odredbi da se kapital jedino smije smanijiti i povecati u skladu sa &lanom 57-59
Zakona o privrednim drugtvima i primjenom MRS 16.

3) Za 2000. godinu knjigovodstvo je vrijednost kapitala iz 1989. godine u iznosu od
1.632.545.000 din. pretvorilc u DEM po kursu 1 DEM == 20,00 dinara i dobilo vrijednost od
81.627.269 DEM, pri ¢emu je ucinjena greska.

4) Postujuéi navedene &injenice i odnos din - dem u paritetu 11,81635057 vrijednost
kapitala u 2000. godini trebala je biti

1.632.545.000 : 11,81635057 = 138.159.831 DEM
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5) |z prethodne relacije proizilazi razlika izmedu stanja u poslovnim knjigama i stanja po
struénom nalazu u iznosu od 56.532.562 dem
138.159.831 - 81.627.269 = 56.532.562 DEM
6) Navedena razlika se ponavijaiu 2000. i 2001. godini.
7) Za 2002. godinu vrijendost od 138.159.831 DEM prevodi se u EUR-o0 relacijom:
138.159.831: 1,95583 = 70.640.256 EUR-a.
8) Razlika izmedu utvrdene vrijednosti 70.640.256 EUR-a i knjigovodstvene vrijednosti u
2002. 41.735.360 EUR-a od 28.904 640EUR-a dodaje se na pozicije kapitala i
materijalne imovine u 2002. i 2003. godini.

1) lznosi po knjigovodstvu AD

R.b | Elementi 2008. 2009.
1. | Kapital 70.640.256 | 70.640.256
2. |Revrezer | 6.926.273| 6.887.708
ve
3. | Gubitak (24.505.35 | (26.200.31
4) 3)
Ukupno: | 53.061.175 | 51.327.651
2) lznosi po struénom nalazu
R.b | Elementi 2008. 2009
1. |Kapital | 70.640.256 | 70.640.256
2. |Rev.rezer | 6.926.273| 6.887.708
ve
3. | Gubitak (24.505.35 | (26.200.31
4) 3)
Ukupno: | 53.061.175| 51.327.651
Komentar: Nova procjena imovine od strane PDS Connecting radena je 2004. godine i po toj
procjeni vrijednost revalorizacionih rezervi je 44.208.304,54 EUR-a. Od ove vrijednosti uzeto
28.904.896 EUR-a i dodato kapitalu te se tako dosSlo do stanja kapitala registrovanog kod
CDA od 70.640.256 EUR-a.
Na kraju preporuéujem da se uvazi struéni nalaz iz ovog izvjeStaja i usaglasi stanje u poslovnim

knjigama zbog prethodne navedenih razioga koji su detaljno laborirani | da akcijksi kapital
bude iskazan u poslovnim knjigama AD ,Vekira-Boka“ kao $to je i po izvodu iz CDA u iznosu od
70.640.256 EUR-a.

Drustvo AD Vektra Boka Herceg Novi od Viade Crne Gore Savjeta za privatizaciju i kapitaine
projekta ,broj 01-101 od 16.marta 2011.godine ,kao i dana 04.05.2011. zavedeno kod
Ministarstva odrzivog razvoja i turizma pod brojem 01-687-2 godine, od Tenderske Komisije
za turizam dobilo je zakljutke za davanje Saglasnosti za uskladivanje kapitala AD Vektra
Boka Herceg Novi,iskazanog kod CRPS i u CDA, sa stanjem iskazanog kapitala po
poslovnim knjigama drustva



4.3. lzvod o vrijednosti kapitala i broju akcija iz CDA-Centralne Depozitarne Agencije

1. Struktura akcionara za emitente na dan 28.06.2010. godine

Naziv emitenta AD ZA HOTELIJERSTVO | TURIZAM «VEKTRA-BOKA» H.NOVI

Simbol trgovine: HTBO  Nominalna vrijednost: 2,6894 EUR-a.

Akcionari U Registru | U Depozitu | UBeSée
PLANET DOO -1 8631 0,0329%
«VEKTRA 8757878 | - 33,3428%
INVESTMENTS»D

00 |

B2G LLC = 1834 0,0070%
OK-Zbirni kastodi - 800 0.0034%
racun 1

OK-Zbirni kastodi - 71277 0.2714%
racun 5

CODRA MEDICA 1000 - 0,0038%
DOO «DEUS- 5000 - 0,0190%
KOM»pred.za

pr.prom. i usl

DRVOIMPEX GM - 412 0,0016%
DRVOIMPEX - 1000 0,0038%
MOBILE

ESTATE OF THE - 9127 0,0347%
ART b

FAXIMILE 300 | - 0,0030%
FIZICKA LICA 941066 | 1125025 6,7239%
Fond zajednickog - | 500 0,0019%
ulaganja i

«TREND» ' '

HA-Zbirni kastodi - 200 0.0008%
racun 1

KVANTUM - 1000 0,0038%
LANCER- - 2603 0,0099%
KOLASIN |

Market broker - <] 1700 0,0065%
diler Ad |

MARKET INVEST +] 3297 0,0126%
AD

MONTE ADRIA - | 358 0,0014%
BROKER-DILER

MONTENEGRO 1700 - 0,0065%
SAT ;

NK PLUS - | 2000 | 0,0076%
NM -Zbirni kastodi - | 1050 0,0040%
racun 5 |

PANTO MARKET- -1 5084 0,0194%
IGALO ;

PODRAVSKA - 3169 | 0,0121%
BANKA DD | ;

RULJIC DOO -1 350 | 0,0013%




SOFICO DOO 2000 | - 0,0076%
STAMPARIJA . 199 0,0008%
OSTOJIC

VEKTRA 15615663 - 59,4516%
MONTENEGRO

DOO

ZVEZA BANK - 1321 0,0050%
Ukupno akcija 25025140 | 1241037 100,0000%
Vrijednost akcije |

Ukupna vrijednost 67.302.611,516 ‘ 3.337.644,908 | 70,640,256.424
akcija: 3‘

U ukupnoj strukturi viasnickog kapitala, ucesce:

- Vektre Investments d.o.o. 33.3428%
- Vekire Montenegro d.o.o. 538,4516%
92,7944%
6,7239%
0.4817 %
100,00%

- Fizicka lica
- Ostali ucesnici

U skladu sa Statutom Vekira Boka Herceg Novi, ukupan osnovni akcionarski kapital i promjene
kapitala:

1) osnovni kapital odnosno ukupan akcionarski kapital Drustva iznosi 70.640.256 EUR-a,
odnosno 26.266.177 akcija.

2) vlasnicka struktura kapitala se nalazi u informacionom sistemu CDA

3) nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 2.6894 EUR-a

Po izvjestaju CDA na dan 31.12.2010. godine stanje broja akcija je sljedece:

- uregisiru  25.025.140
- u depozitu 1.241.037
ukupno 26.266.177

Ukupna vrijednost akcija iznosi 70.640.256,4238 EUR-a, po nominainoj vrijednosti od 2.6894
EUR-a po akciji.

4.4. Nerasporedeni gubitak na dan 1.01.2010.godine

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecanje |smanjenje |31.12.2010
1. | Gubitak ranijih godina 26.200.314 - - | 26.200.314
2. | Dobitak ranijih godina - = - =
3. Dobit tekucée godine - % = s
4. | Gubitak tekuce godine -1 2.433.421 -1 2.433.421
5. | Ukupan gubitak 26.200.314 | 2.433.421 - | 28.633.735

,,AD Vekira Boka“ je u prethodnoj izvjestajnoj 2009. godini i skazala gubitak u poslovanju u
iznosu od 1.694.959 EUR-a , a u 2010.godini ostvaren je gubitak u iznosu od 2.433.421 EUR-a.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurno$éu moZzemo potvrditi da je procjena i
prezentaciia ove bilansne pozicije korektna.




Gubitak/Dobitak tekuceg perioda na dan 31.12.2010.godine

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecanje | Smanjenje |31.12.2010
1. | Tekuéi gubitak -1 2.433.421 25 5 2.433.421
2. | Tekuéi dobitak - - - -
3 Ukupan tekuci gubitak -| 2.433.421 - | 2.433.421

Iskazani tekuci gubitak iz poslovanja za 2010.godinu u iznosu od 2.433.421 EUR-a je proiziSao

iz nastalih efekata kao razlika izmedu ostvarenih prihoda sa rashodima za pomenutu godinu

izviedtavanja ,kao i zbog efekata odlozenih poreza kao obaveze.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurnoséu mozemo potvrditi da je procjena i
prezentacija ove bilansne poziciie korektna.

4.6. Obaveze po dugorocnim kreditima u zemlji

R.b | Pozicije 1.01.2010 | povecanje | smanjenje | 31.12.2010.

:l ; Dug.kredit CKB,br 950~ ‘2.437.500 | - 812.500 1.625.000
88-168 '
Ukupno: 2.437.500 - 812.500| 1.625.000 |

Na dan 31.12.2010 godine preduzece AD ,Vektra Boka “ Herceg Novi ima obavezu po osnovu

dugoroénih kredita u iznosu od 1.625.000 EUR-a.Osim navedenog prezentiranja nema novih

kreditnih zaduzenja u 2010.godini.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurno$éu mozemo potvrditi da je procjiena i

prezentacija ove bilansne poziciie korektna.

4.7. Ostali dugoroéni dugovi

R.b | Pozicije 1.01.2010 | poveéanje | smanjenje | 31.12.2010.
1. | Obaveze za 531312 [ 531312
reprogramir. Doprinosa '
za PIOi ZO
Ukupno: 531.312 | - 531.312
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Ostali dugoroéni dugovi odnose se na rezervisanja odnosno reprogram doprinosa za penzijsko
invalidsko i zdravstveno osiguranje.

AD Vektra Boka sklopila je ugovor odnosno dobila RjeSenje o odloZzenom placanju poreskog
duga tj. o reprogramiranju poreskih obaveza sa Viadom CG, odnosno Ministarstvom finansija,
broj 04-14808/1 od 14.12.2010. godine. Odobrava se Vektri Boka AD Herceg Novi odloZzeno
plac¢anje poreskih obaveza po osnovu poreza i doprinosa za penzijsko invalidsko i zdravstveno
osiguranje, u ukupnom iznosu od 575.015,74 EUR-a,do preuzimanja ovih obaveza od strane
Viade.Ovo je uradenjo iz razloga ,kako bi se siekli uslovi za realizaciju aktivnosti predvidenjih
investicionim programom Preduzeca.Vlada je ,takode ,zakljucila da se realizacija navedenih
obaveza odloZi dok se ne steknu uslovi za njihovo preuzimanje.

Konacni saldo na dan 31.12.2010.godine iznosi 531.312 EUR a.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigqurnoséu mozemo potvrditi da je procjena i
prezentacija ove bilansne pozicije korektna.

4 8. Odlozena rezervisanja za sudske sporove
Prema izjavi rukovodstva ,,AD Vektra Boka“ Herceg Novi ova organizacija ima sudskin sporova
Drustvo je izvrsilo rezervisanja za sudske sporove koje potencijalno moze izgubiti na raCunu

42100 u iznosu od 850.000 EUR-a i zaduzZilo troSkove potencijalnih sudskih sporova na racunu
762237 u istom iznosu.

R.b. | Pozicije 1.01.2010. | poveéanje | smanjenje | 31.12.2010.
A Odlozena rezervisanja - | 850.000 - 850.000
za sudske sporove
Ukupno: -| 850.000 - 850.000

Odlozena rezervisanja za sudske sporove iznose 850.000 EUR-a na dan 31.12.2010. godine,
po specifikaciji kako slijedi:
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Samostalna usluzna
radnja AS Reparatur
Sabac (TUZILAC)

Izvjestaj o sudskim sporovima
1. Sudski sporovi pred Privrednim Sudom PGD- 1zvrSni predmeti

Privredni sud
u Podgorici,
P.408/01
Pz.br.343/05

Tuzba predata
06.07.2001.godine,
radi neosnovanog
bogacdenja i izmakle

EUR 66.884,43,
EUR 4.834,42
(troSkovi
postupka)

P.158/06
Pz.133/07
P.340/08
Pz.br. 744/10

dobiti. EUR cca
100.000,00, po
zadnjoj presudi i
nalazu vjeStaka
PRESUDOM
Pz.br. 744/10
PREINACENO
NA

36.064,50 dinara
sa kamatom po
Zakonu zatezne
kamate od
01.01.1998.
godine do isplate
kao i trosSkove
postupka u iznosu
od 1.710,50 eura
u roku od 8 dana
od dana prijema

002 | Centar SBS DOO za
sport i turizam
Herceg Novi

( TUZENI)

Privredni sud
u Podgorici
P.503/08

TuZba predata
25.10.2008.godine,
radi raskida
Ugovora o zakupu
teniskih terna na
»MilaSinovica
plazi«.

003 | GP«Prvoborac«DD-u
steCaju

(TUZENI-
PROTIVTUZILAC)

Privredni sud
u Podgorici
St.br.123/94
P.270/95

Presuda donijeta
20.05.1998.
godine, a ista
primjena
11.03.20089.
godine,presudjeno
u dinarima cca
400.000,00
dinara, pa se ne
moze dati
precizno

i vrijednost spora ,
bez nalaza
vjesStaka tj. bez
pretvaranja u DM i
Eure.

25.000,00 +
3.680,84 eura +

004 Privredni sud

u Podgorici |

Drustvo za
proizvodnju, promet i

Tuzba predata
03.11.2009.godine




usluge »SUNNY P. 857/09 radi naplate duga troSkovi postupka
BEACH« DOO l.br. 2406/10 694,00 eura
Herceg Novi 1.5330/10
(TUZENI)
005 | »Swiss osiguranje Privredni sud | Podnijet predlog za | EUR 55.878,63
AD Podgorica Podgorica izvrenje dana
(TUZILAC) 1.8796/09 28.09.2009. godine
P.31/10
006 | »Palm Privredni sud | Podnijet predlog za | EUR 10.000,00
beach«Herceg Novi | Podgorica izvrSenje
( TUZENI ) 1.6310/08 25.12.2008.godine,
P.374/09 radi naplate
Pz.br. 83/11 novcanog
potrazivanja po
osnovu izdavanja
plaze
007 | Industija piva i Privredni sud | Od strane izvr3nog | Vrijednost spora
sokova«TREBJESA« | u Podgorici povjerioca podnijet | 2.318,32 eura
AD Niksi¢ 1.1109/2010 | predlog za izvrSenje
( TUZILAC) Mal. 449/10 | dana 04.02.2010. Duzan je tuzeni
godine, radi naplate | da plati tuZiocu ;
novcanog iznos od 1.150,66 |
potrazivanja eura sa kamatom
od 01.02.2010.
godine do isplate
kao i da mu
naknadi troSkove
postupka u iznosu
od 187,00 eura u
roku od 8 dana.
008 | »ENERGOGAS« Privredni sud | Od strane izvrSnog | 420,00 eura
DOO Podgorica u Podgorici povjerioca podnijet | + 265,00 eura
( TUZILAC) 1.4871/10 predlog za izvrSenje | troSkovi postupka
Mal. 87/11 dana 20.05.2010.
godine, radi naplate
novcanog
' pofraZivanja
009 | »ZONING«doo Privredni sud | Od strane izvrSnog | 2.265,00 eura
Herceg Novi u Podgorici povjerioca podnijet
( TUZILAC) 1.4159/10 predlog za izvrenje
. dana 04.06.2010.
Pz.br. 135/11 | godine, radi naplate
novcanog
potraZivanja
010 | »MONTATLAS Privredni sud | Tuzba predata 13.000,00 +
| TOURS« doo | u Podgorici 16.12.2010gaodine | 468,21 euro

49



| Herceg Novi

radi naplate duga

(TUZENI) P.1228/10
TUZILAC
VEKTRA BOKA
011 | »LEGASISTEM« Privredni sud | Od strane izvrdnog | 15.335,93 eura
DOO Herceg Novi Podgorica povjerioca podnijet
(TUZILAC) 1.10920/10 predlog za izvréenje
dana 20.12.2010.
godine, radi naplate
| novcanog
I potrazivanja
012 | TURISTICKA Privredni sud | Od strane izvrSnog | 783,90 eura
ORGANIZACIJA u Podgorici povjerioca podnijet
OPSTINE HERCEG | 1.4685/10 predlog za izvréenje
NOVI dana 12.05.2010.
( TUZILAC) Mal. 80/11 godine, radi naplate
| novcanog
' potrazivanja
013 | JP«VODOVOD | Privredni sud | Od strane izvrSnog | 133.651,36 eura
KANALIZACIJA« u Podgorici povjerioca podnijet
Herceg Novi 1.1371/11 predlog za izvrSenje | Dug osnovan
( TUZILAC) dana 22.02.2011
godine, radi naplate
novcanog
potrazivanja
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3. Sudski sporovi pred Trgovinskim Sudom BGD

(TUZENI)

Beogradu,
XVl P.244/04
XVIII P.392/07,

001 Sky gass QO Beograd Trgovinski sud u Tuzba predata
(TUZENI) Beogradu, XXV 15.08.2005.godine radi
P.3310/05 duga.

002 FS Srbije i Crne Gore i FK Trgovinski sud TuzZba predata
Sumadija Kragujevac Beograd, 06.07.2005.godine, radi
(TUZENI) PZ.6994/2006 duga.

P.3309/05
XXVI P.br.4669/2007
004 FK Hajduk Lion Beograd Trgovinski sud v Tuzba predata

28.01.2004.godine radi
duga.




4. Sudski sporovi pred Osnovnim Sudom H Novi

001

Tripkovi¢ Milan

(OKRIVLJENI)

K11404 |
|

001 | Kr8anac Sandra i Osnovni sud u | Tuzba predata
dr. Herceg | 30.09.2008.godin
(TUZIOCI) Novom, e
P.390/08 ' radi utvrdenje
| prava svojine i
' Ginidbe.
002 | Institut Dr.Simo Osnovni sud u | TuZba predata
Milogevié Igalo Herceg ' 20.05.2003.godin
(TUZILAC) Novom, ' e radi
P.199/03 - utvrdivanja prava
- vlasni$tva na kat.
' Parc.br.197/1 i
. 197/2 KO Topla,
| sa predlogom za
' izdavanje
_priviemene mjere
003 | institut Dr.Simo Osnovni sud u | TuZzba predata | RADISE O
Milogevic lgalo Herceg ' radi utvrdenja IMOVINSKO
(TUZILAC) Novom, ' prava svojine M SPORU
P.445/05 | VELIKE
Gz.br. ' Tuzba radi upisa | VRIJEDNOS
1890/09  prava viasnistva | Til
- kat. br. 205 KO SOBZIROM
P.173/10 'Sutorina, LN br. | NA
P.28%9/09 ' 186 - »Stara POVRSINU
' banja« ZEMLJISTA
1Z
DOSADASNJ
EG TOKA
POSTUPKA
POSTOJE
IZGLEDI DA
SE SPOR
| IZGUBI
004 | Acovié Radisav i dr. | Osnovni sud u = TuZzba predata RADI SE O
(TUZILAC) Herceg ' 19.10.2005.godin | IMOVINSKO
Novom, e radi utvrdivanja | M SPORU
R.158/97, | prava svojine na | VELIKE
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P.441/05 ' nepokretnostima | VRIJEDNOS
- dio zemljista Tl

GZ.br.965/09 | ispod kompleksa | SOBZIROM

P.224/10 ' hotela Igalo NA

Gz.br. | LOKACIJU |

5332/10-05 | POVRSINU

P.28/2011-05 i ZEMLJISTA

005 | Ceprnji¢ Danilo i dr. | Osnovni sud u | Tuzba predata EUR

(TUZIOCI ) Herceg | 17.05.2005.godin | 5.000,00
Novom, e oznacena u
P.242/05 ' radi utvrdenja tuzbi, realna
% prava svojine vrijednost
| mnogo je
f : veta
006 | KneZevi¢ Danicai | Osnovni sud | TuZba je predata | IMOVINSKI
dr.(TUZENI) u Herceg ' aprila SPOR
Novom, | 2002.godine radi
P.81/02 ‘ upisa prava
 vlasnistva na
l objektu
| Belavista.
007 | Turisticko drustvo | Osnovni sud u | Tuzba predata IMOVINSKI
Savina (TUZILAC) | Herceg | 01.09.2005.godin | SPOR
Novom, | e radi utvrdenja
P.375/05 | prava sluzbenosti
Gz.br. ' koriSc¢enja
2284/08-05 | poslovnog
P.508/09 | prostora na
G2.br. ' Autobuskoj
5667/10-05 | stanici u HN.
P.899/10 '

008 | Rajak Dordje Osnovni sud u | Tuzba predata

(TUZILAC) Herceg ' 17.07.2002.godin
Novom, e. radi naknade
P.294/02 ' Stete - dodjela
Gz.1887/05 | stana, placa ili sl.

009 | Narodna stranka Osnovni sud u | Tuzba predata EUR 540,80
Podgorica Podgorici, ' 27.01.2003.godin | + 20,82 eura
(TUZENA) P.20286/03 | e radi duga. troSkovi

(G2.br.2476/07 | postupka

010 | Lazarevski Dragan | Osnovni sud  Tuzba predata EUR
(TUZENI- u Herceg ' jula 2002.godine | 60.000,00
PROTIVTUZILC) Novom, | radi predaje 51.448,67

P.295/02, ' poslovnog eura.
P.430/04 | prostora, po

| protivtuzbi radi

' produzenja

| ugovora o0

' zakupu ili

' naknade.

011 | Lalovac Ljubomir Osnovni sud = Radi naplate
( TUZILAC) Herce Novi novéanog
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1.127/07 potrazivanja
P.283/2000 Jporeza i

doprinosa na
GZz.br. zaradu za period
3134/2009 - | od 01.08.1996-
07 15.07.1999.g.
1.196/09 l

012 | Buéi¢ Zorica i dr Osnovni sud | Tuzba radi Vs.
(TUZIOCY) Herceg Novi | utvrdivanja prava | 10.100,00 €

P.689/2010 | na otkup stana
P.192/01 ;
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5. Sudski sporovi pred Osnovnim Sudom H Novi Radni sporovi

001

Rajak Pordje i
Ivovic Slavica
(TUZIOCI)

Osnovni sud u
Herceg
Novom,
P.68/03

Gz.br. 859/08
P.347/09
Gz.br. 859/08
1.98/09

Vil Su.3/10
Gz.br. 165/10

Tuzba predata
10.03.2003.godine,

radi utvrdenja

postojanja radnog odnosa i
¢inidbe

Podnijet prediog za
izvr§enje 20.05.2008.
godine

cca EUR
45.000,00

002

Sabotié Razija
(TUZILJA)

Osnovni sud u
Herceg

Novom,
P.38/05
Gz.br.1609/08
P.413/05
(GZ.br.4395/09-
05

Rev.br. 619/10
P.482/10

Tuzba predata
04.02.2005.godine
radi vrac¢anja na rad

cca EUR
9.000,00

003

Balti¢ Slavka
MUMALO
BOSILJKA
(TUZILJE)

Osnovni sud
Herceg Novi
P.34/06

P.350/09 ;
Gz.br. 2262/10 |

Rev.br.1318/1
0

P.765/10

004

IVOVIC SLAVICA
( TUZILJA)

Osnovni sud
Herceg Novi
P.119/2011

Tuzba predata
03.03.2011godine,
radi ¢inidobe

914,51
euro za
neisplaceni
liéni
dohodak +
350,00
eura
troSkovi
prevoza




6. Sudski sporovi pred Osnovnim Sudom H Novi

. | Osnovni sud

Tuzba podnijeta 24. maja

EUR

(TUZIOCI ) Herceg Novom, | 2007. godine radi 112.500,00
P.150/07 ponistenja odluke o dodjel
P.68/2010 placeva zaposlenima
Doneseno ]
rieSenje o |
izvrSenju |
.35/10 od |
17.02.2010
Gz.br. 1153/10-
10
P.372/10-07
G2.br. 4214/10- |
07
002 | Perovi¢ Dragica Osnovni sud u | Tuzba predata EUR
(TUZILJA) Herceg Novom, | 04.05.2007.godine radi 112.500,00
P.148/07 ponistenja odluke o dodjeli
P.9/10 placeva zaposlenima.
003 | Rajak Porde Osnovni sud u | TuZba predata EUR
(TUZILAC) Herceg Novom, | 09.05.2007.godine radi 112.500,00
P.156/07 ponistenja odluke o dodjeli
P.1010 placeva zaposienima.
004 | Radulovi¢ Rajko, | Osnovnisud u | Tuzba predata
Herceg Novi Herceg Novom, | 26.03.2008.godine radi
(TUZILAC) P.120/08 utvrdivanja prava na
P.849/09 stanovanje po osnovu
Gz.br. 572/09 | nuZnog smjestaja.
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Zambeli¢ Ratko, Osnovni sud u VS PO
Herceg Novi Herceg predata PRAVOSNAZN
(tuzilac) Novom, 01.03.2007.g | OJ PRESUDI.
P.60/07 odine 18.638,44 eura
P.342/09 radi naknade | +2.084,45
Gz.br. zarade. eura troSkovi
5650/10-07 postupka
002 | Ivovi¢ Miodrag, Osnovni sud u | Tuzba 6.234,13 eura
Herceg Novi Herceg predata +2.509,50
(TUZILAC) Novom, 19.04.2007.g | trodkovi
P.126/07 odine radi parnicnog
GZz.br.559/200 | naknade postupka +
9 Stete. 125,00 troSkovi
P.743/08 izvrSnog
Gz.br. postupka.
3427/10-07
Doneseno
rieSenje o
izvrSenju |.br.
208/10 od
10.11.2010.g.
003 | Bubanja Viera, Osnovni sud u | Radi 1.075,00 eura.
Herceg Novi Herceg ponistenja TroSkovi
( TUZILJA) Novom, odiuke o postupka bez
P.291/07 prestanku nadoknade za
Gz.br. radnog sporni period.
3661/09 odnosa
P.149/10
Gz.br
3718/10-07
Rev.br. 13/11
004 | Radovi¢ Pajo i dr Osnovnisud | TuZba Vrijednost
(TUZIOCI) Herceg Novi predata spora po
P.107/09 23.02.2009.g | nalazu
Gz.br. odine,radi sudskog
5379/10-09 isplate , po vieStaka
P.848/10 osnovu manje | 39.171,60 eura
isplacene + trogkovi
zarade za ostupka koji |
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period od nijesu
15.09.2005. precizirani
godine do
15.05.2008.
godine.
005 | Stevovié Dragan Osnovnisud | Tuzba PO NALAZU
(TUZILAC) Herceg Novi | predata VJESTAKA
P.404/09 01.06.2009.
godine, radi Neto zarada
isplate liénog | 18.198,28
dohotka eura,
Bruto zarada
27.859,26
eura+ porezi
1.949,95 eura
+7.711,31
euro doprinosi
+ doprinosi
posl. 1.591,45
eura
Ukupni troSkovi
po nalazu i
misljenju
vieStaka
50.678,78 eura
006 | Mracevi€ Milivoj Osnovnisud | Tuzba 2.471,04 eura
(TUZILAC) Herceg Novi | predata sa
P.402/09 03.07.2009. pripadajuéom
godine, radi kamatom od
utvrdjivanja 04.08.2010.
prava godine kao
koriS¢enja01. | dana utvrdjenja
06.2009.g.rad | visine Stete
i isplate utvrdjene
razlilke u platl | vieStadenjem
pa do isplate
kao i parniéne
troSkove u
iznosu od
702,80 eura .
007 | Radanovi¢ Dostinja | Osnovni sud | Osnovnom VS DATA NA
i Perovi¢ Dragan Herceg Novi | sudu H-Novi | OSNOVU
(TUZIOCI) P.884/0S predata tuzba | PODNIJETE
Spojen sa dana TUZBE
P.870/09 23.11.2009. 4.600,00 eura
godine, radi + parniéni
isplate liénog | troSkovi
dohotka
za period 4.600,00 eura
| 08.07.2007.- | + parnicni
| 01.06.2009. | trodkovi
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godine

o

008 | Perovi¢ Buro idr Osnovni sud Tuzba VS DATA NA
(TUZioCl) Herceg Novi | predata OSNOVU
Broj tuzilaca: P.176/10 15.03.2010.g | PODNIJETE
122 odine, radi TUZBE
isplate 20.130,00 € +
regresa za troS.par.postup
2009.godinu__ | ka
009 | Perovié¢ Puro idr Osnovni sud Tuzba VS DATA NA
(TUZIOCH) Herceg Novi | predata OSNOVU
Broj tuZilaca: P.177/10 15.03.2010.g | PODNIJETE
122 odine, radi TUZBE
isplate licnog | Po 1.000,00
dohotka za za 122 radnika
novembar, + troSkovi
decembar, parniénog
januar i postupka
februar
PLATE SU
ISPLACENE
TRAZE
ISPLATU
RAZLIKU
MANJE
OBRACUTE
ZARADE
010 | Ivovi¢ Miodrag Osnovni sud Tuzba 1.200,00 eura
( TUZILAC) Herceg Novi | predata + 450,00 eura
P.884/10 22.12.2010.g | =1.650,00
odine, radi
isplate
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7. Sudski sporovi pred Osnovnim Sudom H Novi Vanpariéni predmeti

:
Vidakovi rij j
dr. (PREDLAGAC) | Herceg za eksproprisane |
Novom, nepokretnosti u blizini | SPOR
VEKTRA BOKA R.196/2000 sportske hale u lgalu,
UMJESAC Rs.22/09-00 | kat. parc.br.197/11i
197/4 KO Topla
002 | Martinovié - Osnovni sud u | TuZba predata radi EUR
Danilovi¢ Nada Herceg utvrdivanja naknade 453.266,32
(PREDLAGAC) Novom, za nacionalizovane PO
R.44/03 nepokretnosti (hotel PRESUD!
Rs.9/06 Topla) 414.000,00
Rs.35/09-01 eura sa
Gz.br. 174/08 zakonskom
Gz.br. 403/11- zateznom
01 kamatom.
troSkove
postupka u
iznosu od
10.893,00
eura.
003 | Sabovi¢ Krstina i Osnovni sud u | Odredivanja naknade | EUR CCA
dr. (PREDLAGAC) | Herceg za nacionalizovano 2.000.000,
Novom, gradsko-gradjevinsko | 00
R.391/85, zemijidte (hotel Igalo)
R.9/98
Rs.1/10-87
004 | Bijelic Dejan i dr. Osnovni sud u | naknada za gradsko- | EUR cca
(PREDLAGAC) Herceg gradevinsko zemljiste | 150.000,00
Novom,
R.77/90
R.251/2000
R.42/03
005 | Kraljevi¢ Branka i Osnovni sud | odredivanje naknade | PO
dr. (PREDLAGAC) | u Herceg za eKsproprisane NALAZU
Novom, nepokretnosti na VJESTAK
R.186/02, kojima je izgradjen A EUR cca
Rs.46/05 hotel Topla 245.220,00
R.38/09-02
GZ.br.
4715/2009
Rs. 10/10-02
Gz.br.
401/2011-02
006 | Colak - Anti¢ Osnovni sud u | radi praviéne naknade | Cca EUR
Svjetlana, Herceg | Herceg za nacionalizovano 9.200,00
Novi Novom, zemljiste, kat parc. iz
(PREDLAGAC) R.133/01 LN 383 KO Herceg
Rs.52/08, | Novi
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Gz.br.

1847/09-01
Rs.61/09-01
007 | Acovi¢ Radislav Osnovni sud u | praviéna naknadaza | Cca EUR
(PREDLAGAC) Herceg nacionalizovano 2.309.600,
Novom, zemljiste (hotel Igalo) | 00
R.158/97
008 | »Alus« DOO Osnovni sud u | radi obezbjedjenja
Herceg Novi Herceg dokaza vezano za
i»Marineexport« Novom, radove izvedene na
doo Herceg Novi R.351/08 objektu postavijanje
(PREDLAGAC) betonjerke u
»Servisnoj zoni«
009 | Vektra Boka AD R.111/10 Predlog za
Herceg Novi obezbedenje dokaza
( PREDLAGAC) za rusenje hotela
» Tamairis« u lgalu
010 | PRAZIC SAVO Osnovnisud | Predlog za civilnu
| (PREDLAGAC) Herceg Novi | diobu parcela
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8. Sudski sporovi pred Osnovnim Sudom H Novi lzvrSni predmeti Priviemene mjere

Mlhaljev anica

snovni sud u

001 p j
(PREDLAGAC) Herceg otudjenja i opterecenja
Novom, vezano za Gradski
1.114/05 restoran, kat.par.br.189 i
Gz.br. obj. PD2 KO Herceg Novi
2345/05
1.148/05
002 | Institut Dr.Simo Osnovni sud u | Predlog predlagaca
MiloSevic Igalo Herceg obezbjedjenja za
(PREDLAGAC) Novom, izdavanje priviemene
1.117/05 mjere 28.jul
1.160/05 2005.godine,radi zabrane
otudenija i opteredenja,
vezano za lokalitet Stara
banja-lgalo, kat.par.br.
205 i obj. br. 1 KO
Sutorina-
003 | Bijeli¢ Milovan idr. | Osnovni sud u | Predlog za izdavanje
(PREDLAGACI) Herceg priviemena mjere od
Novom, 26,08.2005.god.radi
1.111/05, zabrane otudjenja i
1.209/05, opterecenja vezano za
U.252/99 zemljidte kod Miladinovica
plaze, kat. par. Br. 955/1,
955/2, 1172, 117211,
1173, 1174 KO Topla
004 | Terzovié Peroidr. | Osnovni sud u | privremena mjera zabrane
(predlagaci) Herceg otudjenja i opterecenja
Novom, vezano za bife »Rudnik«.
1.1023/04,
1.840/04
005 | Mihaljevi¢ Danica Osnovni sud u | Dana 17.08.2005.godine
(predlagac) Herceg predat predlog za
Novom, odredjivanje
1.134/05 privremene mjere zabrane
otudenia i opterecenja
vezano za Gradski
restoran, kat. par.br.189,
190/2 i 573 /12 KO Herceg
| Novi
001 | Vukovi¢ Drasko Osnovni sud u | Od strane izviSnog 5.000,00 eura
( izvrsni povjerilac) | Herceg povjerioca podnijet nov¢ana
Novom predlog za izvrSenje ,radi | kazna
1.150/10 | izvréenja nezamjenliive
radnje
002 | Radovi¢ Pajo i dr. Osnovni sud u | Od strane izvrSnog Svima Iznosi
( izvrsni povjerilac) | Herceg povjerioca podnijet navedeni u
Novom predlog za izvrSenje dana | presudi od ad.
P.479/10 17.03.2011. godine, na 1. doad. 110

64



1.39/11 OShovu pravosnazne + parnicni
presude P.479/10, radi troSkovi
naplate novCanog 26.091,50
potrazivanja eura +
5.550,00
troSkovi
izvrénog
postupka
003 | Petrovi¢ Ljubo idr. | Osnovni sud u | Od strane izvi8nog Svima Iznosi
( izvrSni povjerilac) | Herceg povjerioca podnijet navedeni u
Novom predlog za izvrSenje dana | presudi od ad.
P.443/10 10.03.2011. godine, na 1. do ad. 44
1.37/11 0s$novu pravoshazne + parnicni
presude P.443/10, radi troSkovi
naplate novcanog 62.786,50
potrazivanja eura +
2.812,00 eura
troSkovi
izvrSnog
postupka
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9. Sudski sporovi pred Osnovnim Sudom H Novi lzvr8ni predmeti Postupci iseljenja

Aleksi¢ Vidosav Osnovni sud u | Predlog za izvrSenje predat
(izvrSni duZnik) Herceg 14.01.1997. godine, radi
Novom, iseljenja iz stana, koji se nalazi
1.62/94 u ul.Brace Grakali¢a br. 13, na
Il spratu,povr. 60 m2.
002 | Milojevié Vesna Opéstina H- radi iseljenja iz stana, koji se
(lzvrSni duznik) Novi - nalazi u ul.Brace Grakalica br.
Sekretarijat 13, na kat.parc.br.2194,povr.
za stambeno- | 54 m2.
komunalne
poslove br..
02-4-370-
17/08-1/1 od
08.04.2008.g.
003 | Radulovi¢ Rajko Opstina H- radi iseljenja iz stana, koji se
(izvrSni duznik) Novi - nalazi u ul.Brace Grakalica br.
Sekretarijat 13, na kat.parc.br.2194, povr.
za stambeno- | 54 m2, LN br. 505
komunaine
poslove br..
02-4-370-
18/08-od
08.04.2008.g.
004 | Batalovi¢ Zoran Osnovni sud u | radi iseljenja iz stana, koji se
(izvrSni duZnik) Herceg nalazi u zgradi Naselje Novo
Novom, Mesto br.7 u Igalu
P.396/96
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10. Sudski sporovi pred Ustavnim sudom Crne Gore

001 | Mihaljevi¢ Danicai | Ministarstvo Radi ponistaja
Vujovi¢ Branka finansija Crne | rjeSenja
Gore Ministarstva
finansija br.
br.07-294/-
2006.g. od
17.11.2006.g.
002 | Vujovi¢ Branka Uprava za Ministarstvo
nekretnine - finansija
podru¢na Podgorica br.07-
jedinica 2-498/1-2008 od
Herceg Novi | 20.05.2008.
br. 954-109- | godine.
Up/I-3894/1-
2006
003 | Bijelic Milovan idr | Komsija za povracaj
povracaj i nacionalizovanog
obesStecenje zemiljiSta, u blizini
br. 01-4-3/03 | teniskih terena
od
05.05.2006.g.
Komisija za
zalbe 08-
140/1-2008
od
24.01.2009.g.
Ministarstvo
finasija CG K-
08-140/3-
2008 od
01.02.2010.g.
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12.Sudski sporovi pred Upravom za Nekretnine

001

Golik Rosanda,
rodjena Mrdesi¢

Uprava za
nekretnine -
podru¢na
jedinica
Herceg Novi
br. 954-109-
Up/1-2734/1-
2007

Radi ispravke
granica

002

Acovi¢ Radislav

Uprava za
nekretnine -
podru¢na
jedinica
Herceg Novi
br. 954-108-
Up/1-202/2-
2005

Radi upisa

003

Mihaljevi¢ Danica

Uprava za
nekretnine -
podru¢na
jedinica
Herceg Novi
br. 954-109-
Up/1-3894/1-
2006

Radi upisa

004

Cuki¢ Darka iz
Tivta

Uprava za
nekretnine -
podrucna
jedinica
Herceg Novi
br. 401/2-10

Radi ispravke
granica

005

»Zoning« doo
Herceg Novi

Uprava za
nekretnine -
podruéna
jedinica
Herceg Novi
br. 954-109-
Up/1-
1770/2009 od
06.1.22010.
godine

Zahtjev za
poviadenje tehnicke
dokumentacije iz
predmeta 954-109-
Up/1-1770/2009 od
06.1.22010. godine
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13.Prekid Postupka

001

Risancic Ljubinka
(tuzilja)

Osnovni sud Herceg
Novi,

P.391/09

P.71/2010

002

Poznanovi¢ Rajko
(tuzilac)

Osnovni sud Herceg
Novi,

P.392/09

P.887/09

P.70/2010

P.470/05

003

Klisura Branimir i Korovi¢
Zorka

Osnovni sud Herceg
Novi,
P.388/09

004

Marovi¢ Rosa

Osnovni sud Herceg
Novi,
P.377/09

005

Markovi¢ Bosa

Osnovni sud Herceg
Novi,
P.376/09

006

Poledica Stojka

Osnovni sud Herceg
Novi,
P.378/09

007

Jocovi¢ Olga

Osnovni sud Herceg
Novi,
P.379/09

008

Bubalo danica

Osnovni sud Herceg
Novi,
P.380/09

009

Erak Petar

Osnovni sud Herceg
Novi,
P.381/09

010

Kosi¢ Mirjana

Osnovni sud Herceg
Novi,
P.382/09

011

Vujovi¢ Mileva

Osnovni sud Herceg
Novi,
P.73/10

012

Milojevic Mato

Osnovni sud u
Herceg Novom,
P.141/2009

013

Todrovi¢ Djordje i Milica

' Osnovni sud Herceg
{ Nowi,
| P.72/10

014

Macak Ljubomir

| Osnovni sud Herceg

If Novi,
| P-464/04
| P.443/10
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P.798/2010

015

Bjeleti¢ Rajko

Osnovni sud Herceg
Nowvi,

P-464/04

P.443/10
P.799/2010

016

Markovi¢ Milosava

Osnovni sud Herceg
Novi,

P-464/04

P.443/10
P.800/2010
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16. Postupci po zamolnicama drugih sudova

001 Friedrich Naumann Stiftung ( | | Zamolnica Osnovnog suda
fondacija) P.2119/08 u Podgorici
002 »Blue line« P.483/09 Zamolnica Osnovnog suda
u Herceg Novom

Napomena

lzvjeStaj o Sudskim sporovima na dan 31.12.2010 sadinio Groavac Ranko Direktor Sektora
Pravnih poslova.

Vrijednost sudskih sporova i visina potrazivanja je navedena na osnovu podnijetih tuzbi,
prvostepenih presuda, a negdje i na osnovu nalaza vjestaka gdje su ukljuceni i sudski trodkovi
postupka, a nije ukljuena kamata, tako da se u sporovima koji nijesu pravosnazno okon¢ani ne
moze sa preciznoscu reci tacna i precizna vrijednost spora, kao ni ishod sudskog spora do
pravosnaznog okoncanja istog, jer se ne moze prejudicirati ishod sudskog spora.

Kao $to se vidi iz priloZenog, radi se o sporovima vece vrijednosti, u radnim sporovima koji
poti¢u jos iz predprivatizacionog perioda je vedi broj tuZilaca = pa su i troSkovi postupka veliki,
Sto je i ranije nagladavano i isticano , a obaveze prema radnicima gdje postoji osnovanost spora
nijesu izmirene zbog oteZariog poslovanja i finansijske situacije u kojoj se nalazimo pa se
uvecavaju jos za troSkove postupka koji su enormno veliki.

Da se nebi uvecavali troSkovi postupka u radnim sporovima i osporavala potrazivanja koja su
osnovana, predsjednik Odbora direktora je sa predstavnikom Sindikata pokuSao da postigne
dogovor, na nacin sto bi se prolongiralo placanje prispjelih obaveza u skiadu sa finansijskim
mogucénostima, kako se nebi uvecavali troSkovi postupka, a s obzirom da dogovor nije
postignut nastavljeno je sa zapocetim sudskim postupcima, kao i podno$enjem novih tuzbi.

U odnosu na prosiu godinu, dobar dio sudskih sporova , koji se odnosio na potrazivanja od
strane radnika po osnovu pravosnaznih presuda je izmiren, a Sto se tiCe sudskog spora za
naknadu Stete najvece vrijednosti u iznosu od 5.741.100 eura (11.223.852,03 DEM) i iznos od
1.090.511,48 USA $, protiv vrijednost u EUR-a, sa pripadajucom kamatom, pocev od
26.03.2002.godine, kako je to traZzeno podnijetom tuzbom i preciziranim tuzbenim zahtjevom u
pravnoj stvari fuzioca BB Data Gmbh Berlin Njemacka, DP NiSka industrija tekstila Ratko
Pavlovi¢ Nitex Ni§ (kao umje$aca na strani tuZioca), protiv tuZzene »Vektra Boka« AD Herceg
Novi. PRAVOSNAZNO JE OKONCAN U KORIST KOMPANLIE.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurnodéu mozemo potvrditi da je procjena i
prezentacija cve bilansne pozicije korekina.

4.9. Rezervisanja za odloZene poreze-obaveza

OdloZena poreska obaveza na dan 31.12.2010.godine

Pozicija 1.1.2010. | Povedanje Smanjenje | 31.12.2010.
QdlozZeni porezi - 1 127.672 . 127.672
Ukupno: - | 127.672 | - 127.672
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U skladu sa MRS 12 na ovoj poziciji se iskazuju iznosi poreza na dobit koji mogu da se povrate
u narednim godinama , a koji se javlja po osnovu odbitnih privremenih raziika.

Ad Vektra Boka na dan 01. 01.2010 godine nije imala odloze:no poresko sredstvo kao
priviemenu razliku koje nastaju zbog razli¢itog obratuna amortizacije u raunovodstvene i

poreske svrhe .Ali je imala poresku obavezu i prikazuje se kao efekat u izvjestajnoj 2010 godini

kod AD ,,Vekira Boka“ Herceg Novi kao odloZena poreska obaveza uiznosuod 127.672
EUR-a.Efekat poreske osnove je nastao iz razloga $to je iznos poreske amortizacije iznosio

1.743.194,02 EUR-a, a racunovodstvene amortizacije je bio 324.617,12 EUR-a,8to u kona¢nom
daje razliku u iznosu od 1.418.576,90 EUR-a.Na pomenuti iznos razlike kada se primijeni stopa

poreza na dobit od 8% dobija se iznos od 127.672 EUR-a , kao poreska obaveza odlozenog

poreza.

4.10. Ostala rezervisanja

Pozicija 1.1.2010. Povectanje Smanjenie | 31.12.2010.
Rezervisanja za 33.423 30.535 - 63.958
regres

Ostala dugoroéna 832.275 - 08.257 734.018
rezervisanja po

kolektivnom ugovoru

Ukupno: 865.698 30.535 98.257 797.976

Na poziciji ostalih rzervisanja iskazana je obaveza po osnovu regresa za godiSnji odmor u
iznosu od 63.958 EUR-a i obaveza za zarade po pojedinacnom kolektivnom ugovoru .

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurno$éu mozemo potvrditi da je procjena i

prezentacija ove bilansne pozicije korekina.
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4.11. Kratkoro&ne obaveze iz poslovanija

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povec¢anje |smanjenje | 31.12.2010.

1. | Obaveze prema 1.439.181 | 1.121.835 1.334.914 1.226.102
dobavljadima u zemlji

2. | Obaveze za primljene 7.602 3.378 7.602 3.378
avanse, depozite i
kaucije

3. | Obaveze za neto 108.466 645.458 735.864 18.060
zarade

4. | Obaveze za neto
naknade zarada

5. Ostale kratkoro€ne 21.607 76.410 80.701 17.316
finansijske obaveze

6. | Krediti od banaka 827.200 812.500 1.639.700

8. | Ostale obaveze 502 340.232 81.885 258.849
Ukupno 2.404.558 | 2.999.813 | 2.240.966 3.163.405

4.11.1. Obaveze prema dobavljaCima

Konfirmacija - potvrda salda raduna dobavijaca

Na dan popisa 31.12.2010. godine od strane revizora dati su uzerci dobavijaca iz Spiska kartica
otvorenih stavki - 511100 - Dobavijaci u zemlji , da se potvrdi stanje njihove obaveza.

Od dobavljaga dobijene su konfirmacije kojim je potvrdeno stanje obaveza sa iznosom oko 60
% taénosti iznosa navedenog u bilansu kao izvod otvorenih stavki od datog uzorka.

R.br. Naziv dobavljaca Saldo
1 | Mesopromet Bijelo Polje 367.154
2 | Vodovod Herceg Novi 133.739
3 | Elektrodistribucija Herceg Novi 95.154
4 | Petrol bonus Cetinje 73.306
5 | Geodata Herceg Novi 61.318
6 | Morsko dobro-Javno preduzece Budva 56.683
7 | BVD Promet 83 Tivat 55.168
8 | Panto Market - BVD Zelenika 42.988
9 | Stadion Doo Podgorica 32.045
10 | Cisto¢a Hrceg Novi 26.733
11 | Jugopetrol Kotor 25.948
12 | Guardian securiti Budva 20.764
13 | Vekira Montenegro Podgorica | 17.734 |
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14 | Legasistem Herceg Novi | 16.300
15 | Nacion.turist.organiz.-Montenegor 15.177
Podgorica i
16 | Hemko Podgorica | 12.671
17 | Inst.za raz.i ist.zast.na radu Podgorica i 11.325
18 | Tekom-promet Podgorica 9.023
19 | Autoboka Kotor , 8.165
20 | Ledo Doo/Mioni Podgorica | 8.034
21 | Tazex-Tafra Zelenika | 7.549
22 | Montenegro bonus Cetinje 6.800
23 | Sdjonikop Doo H-Novi Herceg Novi 5.962
24 | Interesta Doo Podgorica 5.677
25 | TuristiCka organizacija Herceg Novi 5.622
26 | Visa hotel.gkola Beograd 4.950
27 | Orbis-group Budva 4584
28 | Liftmont Comerc VI.Brajovi¢ D. Igalo 4.411
29 | Telekom T-com Herceg Novi 4.199
30 | Novitovié¢ Doo Herceg Novi 3.612
31| DS Term Beograd 3.530
32 | Autoprevoz Banja Luka 3.448
33 | EMI COM Podgorica 3.345
34 | Skupstina opstine Herceg Novi 2.988
35 | Basic Herceg Novi 2.954
36 | G Nalozi Herceg Novi 2.856
37 | Morava Vrjacka Banja 2.845
38 | Batara Podgorica 2.583
39 | BoZur Podgorica 2.391
40 | Zoning Herceg Novi 2.265
41 | LA Bottega Bar 1.829
42 | Okov Zelenika 1.761
43 | Lens Beograd 1.729
44 | Jadran Expres Subotica 1.717
45 | JP Vodoved i kan-usluge Herceg Novi 1.685
46 | Raster-office Podgorica 1.682
47 | Val PP Herceg Novi 1.621
48 | Dom zdravlja Herceg Novi 1.596
49 | Vadaviro Podgorica 1.579
50 | Focus Herceg Novi 1.546
51 | Sluzbeni list Podgorica 1.520
52 | Lesendro Herceg Novi 5 1.500
53 | Marenax Danilovgrad | 1.497
54 | Svijet reklame Herceg Novi ; 1.496
55 | Atrgrafika Nik3ié 1.481 |
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-

56 | ElImag-RTV-Marketing Podgorica 1.433
57 | Ukras Doo za gradevin.i usluge Igalo 1.399
58 | Menes-CG. Doo Herceg Novi 1.390
59 | Energo gas Doo Podgorica 1.260 |
60 | Nis Expres Ni$ 1.164
61 | Montri Export-Import Igalo 1.108
62 | Dom zdravija JZU Bar 1.096
63 | CDA Podgorica 1.080
64 | Radio televizija CG Podgorica 1.049
65 | Opus 3 digit.pr.com Podgorica 971
66 | Autosaobracaj Kragujevac Kragujevac 850
67 | SBC Inzinjering Doo Herceg Novi 814
68 | Veterinarska stanica herceg Novi 753
69 | Monte milk Podgorica 717
70 | Pobjeda NJP Podgorica 715
71 | Promonte-Telenor Podgorica 625
72 | Feroplet Meljine 595
73 | Sluzbena Stampa Podgorica 567
74 | Lipovo Fabrika vode Kolasin i 514
75 | Castellana-Vuljaj DD Podgorica | 510
76 | Uni Commerce Podgorica Podgorica | 498
77 | FK Sutorina H-Novi Igalo ' 488
78 | Stambeno Herceg Novi 407
79 | Auto obnova Podgorica 385
80 | Kanis Leskovac 372
81 | Ozlem podgorica 362
82 | Company D.A.J.M.I. H-Novi Herceg Novi 350
83 | Balkan Expres Sarajevo Sarajevo 346
84 | Telekom T-mobile Podgorica 327
85 | Radio Herceg Novi Herceg Novi 303
86 | Boka lift-Vidakovi¢ Miroslav Herceg Novi 299
87 | Vojska CG Mornarica - baza Kumbor 296
88 | Galeb Onhrid 285
89 | Maprenat Tivat 279
80 | Drum Podgorica 279
91 | Cungu &Co Doo Ulcinj 276
92 | Vigrad Montenegro Podgorica . 273
93 | Cogy Doo Kotor 263
94 | Montenegro lift Podgorica 257
95 | Radius Herceg Novi 252
96 | INA Crna Gora Podgorica ; 245
97 | Elko tim Podgorica g 244
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98 | Mercator-CG Doo Zelenika 211

99 | Podgorica Expres podgorica 211
100 | Vukovi¢ i ortaci Herceg Novi 205
101 | Bogcomerc-Bpgetrans Tivat 192
102 | Jumedija Mont Doo-Dan Podgorica 190
103 | Pordevi¢ DDS-Maestro Denovidi 183
104 | Elekionics Montenegro Podgorica 180
105 | Spona Doo Podgorica 164
106 | Telemont Podgorica 162
107 | Lazard kotor 161
108 | Adzija Doo Herceg Novi Kool centar Herceg 157

Novi

109 | Nespa Computers Podgorica 149
110 | Auto moto drustvo ,Budva® Budva 140
111 | Kvisko Podgorica 117
112 | Tjestenina Podgorica 115
113 | Kruso-Niskogradnja lgalo 105
114 | Séeki¢ Podgorica 98
115 | Madzarevi¢ biro-konto Igalo 94
116 | Tehnobar Podgorica 87
117 | Tosmil hidraulik Podgorica 87
118 | Institut za zdravlje CG Podgorica 83
119 | Sekas Doo Podgorica 82
120 | Blue line Igalo 82
121 | Znak Doo Podgorica 78
122 | Stihl oprema Doo Podgorica 69
123 | Neboelektronik-radio Delfin Herceg Novi 67
124 | Mont office Doo Herceg Novi 66
125 | Katunjanin Herceg Novi 65
126 | Autoprevoz Cacak 64
127 | Agrar PKB Herceg Novi Igalo 60
128 | Centrotrans Is. Sarajevo Sarajevo 54
129 | Norma Doo Budva Budva 51
130 | Alitia No H-Novi Herceg Novi 50
131 | Matica grupa Podgorica 41
132 | RaCunovod.revizija finansije Podgorica 40
133 | Kopi Centar igalo 31
134 | Unija posiodavaca CG Podgorica 30
135 | Voli Trade Doo Podgorica 28
136 | GST Doo Podgorica 27
137 | Cvjecara Nais Montenegro igalo [ 25
138 | Stampa plus Podgorica l 20
139 | Zeta trade-vodée i povrée Meljine l 20
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140 | Merkator Mex Meljine 1
141 | Duga Igalo

142 | Stampa AD Podgorica

143 | Fany Mari¢ Dukic Igalo

144 | Bocac Banja Luka

145 | Komunaino stambeno Budva

146 | Jadran Montenegto Bar

147 | Topolatrans-autobanat Backa Topola
148 | Feniks GIZ

149 | Mikrobit Herceg Novi

150 | Label Doo Herceg Novi

151 | Master frigo Doo igalo

152 | Jelej Doo lgalo

153 | Vektra Jakic Pljevija

154 | Duga Petlovaca

155 | Etra Podgorica

156 | Strela UB

157 | Miljani¢ Zoran advokat Tivat

SVEGA 1.226.102

(o] (e} i o 3 il } I o ) (N oo 3 o Jf e [ o (o Jf (o o o (s e () o <

4.11. 2. Obaveze za primijene avanse

Obaveze za primljene avanse na dan 31.12.2010. godine iznose 3.378 EUR-a i odnose se na
domace kupce u iznosu od 3.378 EUR-a .



4.11.3. Obaveze za neto zarade

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecanje |smanjenje | 31.12.2010
-1. Neto zarade 108.466 645.458 735.864 - 18.060
Svega 108.466 645.458 735.864 18.060

Zarade su ukalkulisane za 2010. godinu. Saldo neisplaéenih a obragunatih zarada na dan
31.12.2010. godine iznosi 18.060 EUR-a .

Obaveze za neto zarade za decembar 2010. godine iznose 18.060 EUR-a i ova zarada je
izmirena u januaru 2011. godini . Porezi i doprinosi sa 31.12.2010. godine su obracunati ali
nijesu placeni za novembar i decembar 2009. godine i za cijelu 2010.godinu.To jest ukupno za

14 mjeseci , zakljuéno sa lzvjeStajem o reviziji na dan 31.12.2010.godine.
Napravljeni su obrasci OPD-1, obaveze za poreze, doprinose i neto zarade se slazu sa
obrascem OPD-1.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurnos¢u mozemo potvrditi da je procjena |

prezentacija ove bilansne pozicije korekina.

4.11.4. Obaveze prema zaposlenim

R.b

Pozicije

1.01.2010.

povecanje

smanjenje

31.12.2010

.

Ostale obaveze prema
zaposlenim

Ostalih obaveza prema zaposlenima nije bilo po bilansu na dan 31.12.2010.godine.

4.11.5. Ostale kratkorotne finansijske obaveze

R.b | Pozicije 1.01.2010. povecanje | smanjenje | 31.12.2010
s Bord Direktora Obaveze 6.426 21.185 20.052 7.558
2. | Ugovor o Djelu 15.181 49.508 56.149 8.540
3 Ugovori o autorskom - 5.718 4.500 1.218
radu
Svega 21.607 76.410 80.701 17.316

Ostale kratkoroéne finansijske obaveze na dan 31.12.2010. godine iznose 17.316 EUR-a , a

odnose se na:
Obaveze prema Bordu Direktora ,
Obaveze po Ugovoru o djelu,

Obaveze po Ugovorima o autorskom radu

Krajnji saldo na 31.12.2010.god. nije u potpunosti izmiren,tako da obaveza iznosi 17.316 EUR-

a.
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4.11.6. Obaveze po kratkoronim kreditima- Krediti od Banaka

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecCanje |smanjenje |31.12.2010
1. Kredit CKB Kup stana 14.700 - - 14.700
2. | Kredit CKB 3.250.00C 812.500 812.500 1.625.000
,broj 950
Svega 827.200 812.500 1.639.700

Konacni saldo kreditnih obaveza na dan 31.12.2010.godine iznosi 1.639.700 EUR-a.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurno3éu moZemo potvrditi da je procjena i
prezentacija ove bilansne pozicije korektna.

Uvidom u knjigovodstvenu dokumentaciju ,,AD Vekira Boka“ Herceg Novi utvrdili smo, da su
sve obaveze prema dobavijatima dokumentovane vjerodostojnim raCunima i pratecom
dokumentacijom, a takode i uvidom u dnevne izvode o promjenama stanja na Ziro racunu,
utvrdili smo, da su sva placanja prikazana na pravilan nacin.

Ugovor o overdraft kreditu sa CKB bankom AD, broj ugovora 950-88-1680 registrovan kod AD
Vektra Boke br.408 od 14.04.2009. godine

Iznos kredita je 3.250.000 EUR-a

Rok vazenja je 12 mjeseci

Grejs period 9 mjeseca

Nominalna kamatna stopa je 8,90%

Postoji analiticka kartica kredita za period od 1.01.2010. do 31.12.2010. godine.

Na analitickoj kartici kredita je 1.625.000 EUR-a na dan 31.12.2010. godine o ¢emu

svjedodi i analiticka kartica kod AD Vekira Boka na racunu 521102 kredita kod CKB

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurno$éu mozemo potvrditi da je procjena i
prezentacija ove bilansne pozicije korekina.

4.12. Obaveze za poreze i doprinose

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecanje smanjenje | 31.12.2010.

1. | Obaveze za porez na 126.788 271.161 178.831 219.118
dohodak fizickih lica

2. | Lokalne obaveze

3. | Obaveze za PDV -11.511 222.748 153.787 57.450

4. | Obaveze za porezna | 291 4.373 942 30722
potrosnju 5% |

5. | Placene akontacije za |
PDV |

6. | Obaveze ze doprinos 161.876 229.308 132.489 258.695
Fondu PIO

7. | Obaveze za doprinos 89.167 114.949 65.871 138.245
Fondu zdravstva

8. | Obaveze za nezap. i 10.298 0.248 6.172 13.374
ostale doprinose

9. | Dop.na zar.0, 2.427 1.798 - 4.225
20%sind E oy | |
Ukupno: | 379.336 | 853.585 538.092 | 694.829
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4.12.1. Obaveze za porez na dohodak fizickih lica

Obaveze za porez na dohodak fizickih lica na dan 31.12.2010. godine iznose 219.118 EUR-a

od ega:

Red.br. | Naziv iznos

1. porez na zarade radnika 94.377

2 opstinski prirez na porez 9.643

a | fond rada 0,2% na bruto 2.122

4. obaveze za porez na imovinu 112.976
Ukupno: 219.118

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurnoséu mozemo potvrditi da je procjena i

prezentacija ove bilansne poziciie korektna.

Obaveze za poreze na zarade

Obaveze za poreze na zarade su obracunate za tekudi period i za prethodna dva mjeseca iz

2009.godine(novembar i decembar), i iznose ,kako slijedi:

R.b | Pozicije 1.01.2010 povecanje | smanjenje | 31.12.2010
.1 4 Obaveze za poreze 71.394 81.446 58.463 94.377
Ukupno: 71.394 81.446 58.463 94.377

Obaveze za porez na zarade su obracunate i iznose 94.377 EUR -a i to za mjesece novembar
i decembar 2009.godine i za 2010.godinu, ali nijesu placeni.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurnoséu mozemo potvrditi da je prociena i

prezentacija ove bilansne pozicije korekina.
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4.12.2 Obaveze za PDV

Obaveza za porez na dodatnu vrijednost (PDV )na dan 31.12.2010. godine , obraunate su
iznosu od 57.450 EUR a.

4.15. Obaveze za doprinose Fondu PIO

Obaveze za doprinose PlO - Penzijsko invalidsko osiguranje

ol

R.b | Pozicije 1.01.2010. | pove€anje | Smanjenje | 31.12.2010

1. | Obaveze za doprinose 101.616 142.507 81.545 162.578
zaposleni

2. | Obaveze za doprinose 57.992 49.496 50.944 56.544
poslodavac

3. | Obaveze za doprinos 2.268 - - 2.268
PIlO za zaposlene -
BoZovic

4. | Obaveze za por i . 37.305 - 37.305
Dop.naToi Tp
Ukupno: 161.876 229.308 132.489 258.695

Nijesu izmirene obaveze za doprinose na zarade Xl, Xl mjesec iz 2009. godine i za

2010.godinu u iznosu od 221.390 EUR-a , a obra¢unati porezi i doprinosi za troSkove prevoza i

troSkove toplog obroka iznose 37.305 EUR-a.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurnoséu mozemo potvrditi da je procjena i

prezentacija ove hilansne pozicije korektna.

4.12.3 Obaveze za doprinose Fondu zdravstvo

Obaveze za doprinose ZDO - Zdravstveno osiguranje

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecanje | Smanjenje |31.12.2010
1. | Obav.za doprinose ZDO 47.563 80.752 35.181 93.134

1 zaposleni
2. | Obav.za doprinose ZDO 41.604 34.197 30.688 45.112

2 poslodavac

Ukupno: 89.167 | 114.949 65.870 138.246

N a dan 31.12.2010. godine nijesu izmirene obaveze za doprinose na zarade za zdravstveno
osiguranjeza X, Xl mjesecs iz 2009. godine i za 2010.godinu i iznosu 138.246 EUR-a,koji nije
plac¢en ni u 2011.godini..
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Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurnoséu mozemo_ potvrditi da je prociena |

prezentacija ove bilansne poziciie korektna.

4.12.4 Obaveze za nezaposlene i ostale doprinose

Obaveze za doprinose NZP - Za nezaposienost

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecanje |smanjenje |31.12.2010

1. | Obav.za doprinose NZP 4.098 4.749 3.380 5.467
1 zaposleni

2. | Obav.za doprinose NZP 6.200 4.499 2.792 7.907
2 poslodavac
Ukupno: 10.298 9.248 6.172 13.374

N a dan 31.12.2010. godine nijesu izmirene cbaveze za doprinose na zarade za

osiguranje od nezaposlenosti za X!, Xll mjesece iz 2009. godine i za 2010.godinu i

iznosu 13.374 EUR-a,koji nije placen ni u 2011.godini..

Uvidom u knjigovodstvenu dokumentaciju utvrdili smo da su obaveze po osnovu doprinosa na

teret poslodavca obracunate u skladu sa Zakonom i Opétim Kolektivnim ugovorom .

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurno$éu mozemo potvrditi da je prociena i

prezentacija ove bilansne pozicije korektna.

4.13. Obaveze za porez na potro3nju

Obaveze za porez na potro$nju na dan 31.12.2010. godine iznose 2.924 EUR-a , a odnose se
za porez na potrodnju alkoholnih i bezalkoholnih pi¢a po stopi od 3%(Moc Bediéi) i 5% (Herceg

Novi).
R.b | Pozicije 1.01.2010 povecanje |smanjenje | 31.12.2010
‘1. Obaveze za porez - 288 . 288
Moc
Ukupno: - 288 - 288

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurno$éu mozemo potvrditi da je procjena |

prezentacija ove bilansne pozicije korekina.
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4.14. Obaveze po osnovu kamata

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecanje |smanjenje |31.12.2010

1. | Kamata po kreditu 950- 200.275 240.273 440.548
88-1680/3

2. | Kamata po kreditu 116 468 584
Ukupno: 200.391 240.741 441.132

Na dan 31.12.2010. godine kompanija ima obavezu po osnovu kamata uiznosu od 441.132

EUR-a.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurno$éu mozemo potvrditi da je procjena i

prezentacija ove bilansne pozicijie korekina.

4.15. Razgraniceni prihodi

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecéanje | Smanjenje | 31.12.2010.
1. | Unaprijed obrag. kirije 135.637 16.318 151.955
2. | Unaprijed naplaceni 4.600 - 497 4.103
prihodi
3. | Obracunate i 0.197 39.181 41.508 6.870
ukalkulisane
Ukupno: 149.434 55.002 41.508 162.928

Saldo razgranicenih prihoda na dan 31.12.2010.godine iznosi 162.928 EUR-a.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurnoScu mozemo potvrditi da je procjena i

prezentacija ove bilansne pozicije korektna.
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4.16. Ostala pasivna vremenska razgranicenja

R.b | Pozicije 1.01.2010. | povecanje | Smanjenje | 31.12.2010.
.1 . | Stan.usl.b.Turist 450 11.100 11.100 450
2. | Ostale obaveze Fond 126.000 | - 126.000 -
za Obes
Ukupno: 126.450 | -114.900 11.100 450

Saldo ove bilansne pozicije iznosi 450 EUR-a na dan 31.12 2010.godine.

Na osnovu svih sprovedenih procedura sa sigurno§¢éu mozemo potvrditi da je procjena i

prezentacija ove bilansne pozicije korekina.
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BILANS USPJEHA

U nastavku dajemo prikaz bilansa uspjeha narucioca revizije za period 01.01.2010 godine do
31.12.2010 godine. Prezentacija bilansa uspjeha je uradena u skladu sa vazecim bilansnim
Semama koje su u primjeni u Crnoj Gori za izvjeStajnu 2010 godinu.

5.1. Prihodi

Pozicije 31.12.2010.
Prihod od prodaje 1.611.524
proizvoda i usluga

Prihodi od rekvizita za 36.014 i
plazu |
Prihodi od zakupa 161.984
Prihodi od telefona 1.843
Prihodi iz ranijih godina 101.634
Vigkovi po popisu 704
Prihodi od zakupnina

Ostali poslovni dobici 37.242
Ukupno: 1.950.945

U izvje$tajnom periodu preduzece je ostvarilo prinode po osnovu prodaje proizvoda i izvr8enih
usluga, prihode od iznajmljivanja plaznih rekvizita ,prihode po osnovu zakupa ,prihode od
telefona , prihode od naplaéenih otpisanih potraZivanja iz ranijih godina, sa strukturom kao u
prethodno datoj tabeli. Detaljnom analizom pozicije prihoda utvrdili smo da je svaka
knjigovodstvena promjena utvrdena na osnovu validne knjigovodstvene dokumentacije .

5.2.Utrodene sirovine u toku perioda

Pozicije 31.12.2010.
Troskovi pi¢a i napitaka 30.349
TroSkovi materijala 337.371
TroSkovi kala , rastura 1.897
Troskovi potroSnog materijala 28.268
TroSkovi materijala za ugradivanje 10.516
Troskovi kancelar. materijala 5.620
Tro3kovi goriva i maziva 82.461
Troskovi elektrine energije 92.724
Ukupno: 589.206

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvaéeni su troSkovi materijala za izradu, troSkovi rezijskog
materijala, troSkovi goriva i energije, sa strukturom i iznosima kao u prethodno prikazanoj
tabeli.
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5.3. Troskovi zaposienif

Pozicije 31.12.2010.
Troskovi neto zarada 643.270
Troskovi poreza na zarade | naknade 92.034
zarada
Troskovi doprinosa na teret zaposlenog 304.406
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 91.788
TroSkovi naknada 171.086
Ostali liéni rashodi

Ukupno: 1.302.584

Na ovoj bilansnoj poziciji obuhvaéeni su troSkovi bruto zarada, trogkovi poreza i doprinosa

na teret posiodavca ,kao i naknada zarada sa strukturom kao u prethodno prikazanoj tabeli.

5.4. Troskovi amortizaciie

Pozicije [31.12.2010.

TroSkovi amortizacije nematerijalne
imovine

TroSkovi amortizacije materijalne imovine | 324.617

Ukupno:

Preduzece je izvrsilo obracun amortizacije u skladu sa svojim poslovnim politikama ,kao i u

skladu sa MRS 16.

5.5. Ostali poslovni rashodi

324.617

Pozicije 31.12.2010.
Troskovi reprezentacije 7.324
Gubici po osnovu prodaje osnovnih sredstava

Troskovi transportnih usluga 4.080
TroSkovi usluga odrzavanija 20.428
TroSkovi stipendija i pomodéi 12.942
TroSkovi reklame | propagande 3.410
Troskovi premija osiguranja 17.126
TroSkovi rezervisanja po sudskim sporovima 850.000
Troskovi platnog prometa 3.576
TroSkovi poreza na imovinu , naknada za 185.310
kori$¢enje morskog dobrai komunaine takse

TroSkovi komunalnih usluga 156.737
Rashodi po popisu 10.952
Troskovi sumnjivih i spornih potraZivanja

TroSkovi pretplata , registracije i &lanarinana | 14.982
Rashodi iz ranijih godina | 139.568
TroSkovi PTT usluga 30.670
TroSkovi predstavnisiva 74.495
Troskovi zdravstvenih usluga 1.869
TroSkovi provizija 41.164
TroSkovi gratisa , muzike i ostalo 157.439
Ukupno: 1.732.073

90



5.6. Neto finansijski trosak

Pozicije 31.12.2010.
Rashodi kamata 195.923
Kamate po sudskim sporovima 112.356
Ostali finansijski rashodi -

Prihodi od kamata 65
Pozitivhe kursne razlike -

Ostali finansijski prihodi

Neto finansijski trosak , 308274

5.7. TroSkovi poreza

Pozicije 31.12.2010.

TrosSkovi tekuceg poreza na dobit -

TroSkovi odloZenih poreza 127.672
Ukupno:

Svi troSkovi u radunovodstvenoj evidenciji su evidentirani na bazi vjerodostojne finansijske
dokumentacije i postoji kvalitetna dokumentaciona osnova za njihovo knjizenje .

Preduzece je u periodu 01.01.2010 godine do 31.12.2010 godine ostvarilo rashode u ukupnom
iznosu od 3.948.480 EUR-a( bez finansijskih rashoda ). Neto finansijski troSak ostvaren je u

iznosu od 308.214 EUR-a i . Prema tome za 2010.godinu ostvareni su rashodi u ukupnom

iznosu od 4.256.694 eura.

5.8.Finansijski rezultat poslovanja za period 7.1.2010 do 31.12.2010 godine

Prihodi ukupno: 1.850.945 EUR-a
Rashodi ukupno: (3.948.480) EUR-a
Neto finansijski trosak : (308214 ) EUR-a
Porez na dobit 7 (127.672) EUR-a
Finansijski rezuitat gubitak - (2.433421) EUR-a

U izvjeStajnom periodu preduzece je ostvarilo gubitak u poslovanju u iznosu od 2.433.421

EUR-a.
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<3 Dogadayi nakon izvjestajnog perioda 31.12.2010 godine

U periodu od sastavijanja bilansa stanja 31.12.2010 godine pa do dana sastavljanja ovog
izviestaja u poslovanju ove organizacije nije bilo materijalno znacajnih dogadaja koji bi bitnije
uticali na poslovanije i finansijsku poziciju ,,AD Vektra Boka * Herceg Novi u narednom periodu
od najmanje dvanaest mjeseci.

Predmetni Finansijski iskazi su sastavljeni na bazi nacela stalnosti u poslovanju Sto znaci da
Drustvo namjerava nastaviti sa poslovnim aktivnostima i u narednom pericdu . Drustvo posluje
sa materijalno znacajnim gubicima vec¢ duzi niz godina tako da poslije gubitka koji je ostvaren u
2010 godini ukupno kumulirani gubici na dan 31.12.2010. godine iznose 28.633.735 EUR-a , 3to
iznos registrovanog kapitala u visini od 70.640.256. EUR-a , umanjuje za isti iznos pa kapital
preduzeéa kao razlika izmedu imovine i obaveza iznosi 48.894.229 EUR-a.Ziro radun
preduzeca takode je u blokadi duZi pericd .Iskazani kumulirani gubici , zajedno sa visokim
obavezama u odnosu na potrazivanja , kao i blokada Zziro racuna ukazuje na postojanje
materijalno znacajne neizvjesnosti koje mogu da izazovu sumnju u sposobnost druStva da
posluje u skladu sa konceptom nastavka poslovanja na neodredeno vrijeme .Novi vlasnik
.vekira Montenegro“ Podgorica u skladu sa privatizacionm ugovorom ima i ocbavezu
investiranja u rekonstrukciju i modernizaciju hotela ,igalo®, , Tamaris” i ,Plaza“ 5to ¢e dovesti
do podizanja nivoa kvaliteta usluga , u svim segmentima servisnog lanca , obogacivanja
ponude isadrzaja uz primjenu Medunarodnih standarda koji vaze u hotelskoj industriji.

Rukovodstvo nam je prezentiralo planove u vezi buduceg pcslovanja drustva .Ovi planovi
predvidaju bolju turistiCku sezonu u 2011. Godini zbog realne preraspodjele dijela turistickog
prihoda iz zemalja koje su politiCki nestabilne $to bi u znacajnoj mjeri na kratak rok poboljSalo
finansijski poloZaj preduzeca .Na duZi rok preduzece realno moze ocCekivati povecanje prihoda
poslije investicionih ulaganja obzirom da bi se na taj nacin povecao i obim usluga , a kroz
podizanje nivoa usluge i vedi prihodi za usluge .

U skladu sa MRS 10 ,dogadaji nakon datuma bilansa stanja“ ne postoje korektivni dogadaji
koje je preduzeca duzno da objelodani u svojim finansijskim izvjeStajima .
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