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[bookmark: PR_Title][bookmark: _Toc406420352][bookmark: bkcty1]Izvršni odbor MMF-a je zaključio konsultacije u vezi sa članom IV za 2017. sa Crnom Gorom 
Dana 8. septembra 2017. Izvršni odbor Međunarodnog monetarnog fonda (MMF) je zakljčio konsultacije u vezi sa članom IV sa Crnom Gorom.[footnoteRef:2] [2: 1 U skladu sa članom IV Ugovora o osnivanju MMF-a, MMF održava bilateralne razgovore sa članicama obično svake godine.  Tim zaposlenih MMF-a posjeti zemlju, prikupi ekonomske i finansijske informacije i razgovara sa zavničnicima u zemlji o ekonomskim trendovima i politikama.  Po povratku u centralu, zaposleni MMF-a pripreme izvještaj, koji predstavlja osnovu za diskusiju Izvršnog odbora.] 

Ekonomija Crne Gore nastavlja da raste umjerenim temopom i rast bi trebalo da se nastavi na srednji rok, osnažen implementacijom velikih investicionih projekata, uključujući izgradnju autoputa Bar-Boljare.  Zaposleni MMF-a projektuju da će se ekonomija proširiti za 3 procenta u 2017. i 2¾ procenata u 2018., uz činjenicu da će fiskalna konsolidacija praviti umjerene smetnje na rast.
Dok će implementacija velikih infrastrukturnih projekata finansiranih javnim sredstvim povećati ekonomski rast, prateće korišćenje fiskalnih resursa je doprinijelo velikom povećanju državnog duga koji je dostigao 78 procenata BDP-a u 2016.  Velike potrebe za refinansiranjem u predstojećim godinama su takođe izvor fiskalnih osjetljivosti.
Prepoznavanjem potrebe za smanjenjem javnog duga, Vlada je počela put fiskalne konsolidacije koji je počeo sa budžetom za 2017.  Nakon toga, Vlada je u junu 2017. najavila srednjoročnu strategiju fiskalne konsolidacije, koja bi ukoliko bi se implementirala značajno ojačala fiskalnu poziciju.  Zaposleni MMF-a su procijenili da bi vladine mjere fiskalne konsolidacije mogle da povećaju primarni fiskalni suficit na 4½ procenta BDP-a do 2020., omogućavajući da državni dug padne na 66 procenata BDP-a do 2020.
Uslovi u bankarskiomsektoru nasavljaju da e unaprijeđuju, uz unaprijeđenje kvaliteta aktive i kreditni rast koji se oporavlja.  Međutim, nekvalitetni krediti su i dalje povišeni i čini se da u sektoru ima previše banaka što predstavlja izazov u pogledu profitabilnosti banaka.
Nepostojanje nezavisne valute i opadajući fiskalni prostor ograničvaju mogućnost Crne Gore da apsrobuje šokove, štoe naglačava potrebz za unaprijeđenje ekonomske fleksibilnosti za podržavanje rasta na duži rok.  Niska produktivnost rada i nivoi zaposlenosti i veliki neformalni sektor ograničavaju potencijalni rast.  Planovi Vlade da reformiše radno zakonodavstvo pružaju priliku za unaprijeđenje fleksibilnosti ishoda tržišta rada, da se osnaže stope učešća radne snage i smanji neformalnost.
Ocjena Izvršnog odbora[footnoteRef:3] [3:  Kao zaključak diskusije, Generalni direktor, kao Predsjednik Odbora, daje rezime viđenja izvršnih direktora i taj rezime se predaje nadležnim organima u zemlji.  Objašnjenje bilo koje od kvalifikacija koje se koriste u reziiranju se može naći ovdje: http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm. ] 

Izvršni direktori su pozdravili učinak Crne Gore u pogledu rasta, koji je osnažen velikim investicionim projektima i unaprijeđenje uslova u bankarskom sektoru.  Iako su ekonomski izgledi pozitivni, rizici koji proizilaze iz velikog povežanja javnog duga i potreba za eksternim finansiranjem otvaraju zabrinutosti u pogledu fiskalne održivosti i eksterne stabilnosti.  Kada se ima u vidu ovaj ambijent, Direktori su naglasili značaj nastavka fiskalnog prilagođavanja kako bi se smanio dug i ispunile potrebe za refinansiranjem, nastavak napora u jačanju fiskalnog skeotra i fiskalne i strukturne reforme kako bi se podržao veći i inkluzivniji rast.

Direktori su pozdravili dobro definisan, srednjoročni plan fiskalnog prilagođavanja nadležnih organa, koji sadrži mjere socijalne zaštite za najosjetljivije grupe.  Oni su se saglasili da bi plan, ukoliko bi se u potpunosti sproveo, postavio državni dug na snažanu silaznu putanju.  S obzirom na veličinu prilagođavanja koje se namjerava sprovesti, Direktori mislie da bi bilo korisno da se javnosti jasno saopšti potreba i razlozi za prilagođavanjem.  Oni su takođe vidjeli prostor za dodatna smanjenja državnih rashoda na srednji rok, uključujući kroz reformu javne uprave i penzionu reformu.  Direktori su saglasni da ne postoji fiskalni prostor za finansiranje narednih faza projekta autoputa kroz zaduživanje i ohrabrili su nadležne organe da istraže druge opcije za finansiranje.

Direktori su primijetili da iako se unaprijedilo zdravlje bankarskog sistema, nekvalitetni krediiti (NPL) su, iako u opadanju, i dalje visoki, dok je profitabilnsot i dalje slaba.  Oni su se složili da bi nadležni organi trebalo da traže dodatno smanjenje nivoa NPL-ova uz jačanje supervizorskog i regulatornog okvira.  Direktori su pozdravili namjeru nadležnih organa da se sprovede revizija kvaliteta aktive.  Napominjući da u sistemu možda ima previše banaka, vidjeli su pogodnosti od mogućih napora u promovisanju konsolidacije.  Direktori su ohrabrili nadležne organe da istraže opcije za unaprijeđenje pomoći za likvidnost u hitnim situacijam i pozdravili su namjeru da se proširi obuhvat supervizije kako bi se uključile nebankarske finansijske institucije.  Oni su pozdravili napredak u implementaciji nekih od FSAP preporuka i preporučili da nadležni organi nastave sa mjerama na jačanju otpornosti finansijskog sektora i daljem jačanju okvira za spriječavanje pranja novca i protiv finansiranja terorizma.

Direktori su podvukli značaj strukturnih reformi kako bi se osnažila konkurentnost, produktivnost i investicije privatnog sektora za podržavanje ekonomskog rasta na duži rok.  Oni su ohrabrili nadležne organe da koriste novi zakon o radu koji se trenutno razmatra kako bi unaprijedili fleksibilnost na tržištu rada, olakšali stvaranje novih radnih mjesta i smanjili neformalnu ekonomiju.  Direktori su podržali prebacivanje oporezivanja sa doprinosa za socijano osiguranje na akcize na ugalj kako bi se promovisali veći nivoi formalnog zapošljavanja, smanjile subvencije za energiju i smanjilo lokalno zagađenje.  Ohrabreno je i ubrzavanje privatizacije preostalih preduzeće u državnom vlasništvu.
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	Crna Gora: Odabrani ekonoski indikatori

	
	
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018

	 
	 
	
	
	
	
	Proj.
	Proj.

	Output, cijene i tržište rada (procenat promjene, osim ako nije drugačije navedeno) 

	 
	Realni BDP (procenat promjene)
	3.5
	1.8
	3.4
	2.5
	3.0
	2.8

	 
	Nominalni BDP (u miliona eura)
	3,362
	3,458
	3,625
	3,773
	3,970
	4,187

	 
	Industrijska proizvodnja
	10.6
	-11.4
	7.9
	-4.4
	...
	...

	
	Turizam (noćenja)
	7.1
	-9.2
	5.3
	8.4
	...
	...

	 
	Unemployment rate (u procentima) 
	19.5
	18.0
	17.6
	17.7
	...
	...

	 
	Potrošačke cijene (prosjek)
	2.2
	-0.7
	1.5
	-0.3
	2.1
	2.6

	 
	Potrošačke cijene (kraj perioda)
	0.3
	-0.3
	1.4
	1.0
	1.6
	2.6

	
	Prosječna neto zarada (12-mjesečni)
	-1.7
	-0.5
	0.7
	4.0
	...
	...

	 
	 
	
	
	
	
	
	

	Finansije opšteg nivoa države (procenat BDP-a) 1
	
	
	
	
	
	

	 
	Prihodi i grantovi
	41.3
	43.5
	40.7
	43.3
	43.5
	45.1

	 
	Rashodi 
	45.8
	44.2
	46.6
	49.4
	50.0
	50.7

	 
	Ukupni fiskalni bilans
	-4.5
	-0.7
	-5.9
	-6.0
	-6.4
	-5.6

	 
	Primarni fiskalni bilans
	-2.4
	1.6
	-3.5
	-3.8
	-3.9
	-2.9

	 
	Bruto dug opšteg nivoa države
	58.7
	63.4
	69.3
	70.0
	71.6
	73.6

	
	Bruto dug opšteg nivoa države (definicija nadlećih organa) 2
	55.2
	59.9
	66.7
	67.5
	69.1
	71.3

	
	Bruto dug opšteg nivoa države, uključujući garancije za kredite
	66.7
	71.5
	76.8
	78.0
	79.3
	81.0

	 
	 
	
	
	
	
	
	

	Monetarni sektor (kraj perioda, procenat promeje)
	
	
	
	
	
	

	 
	Bank credit to private sector
	1.9
	-0.4
	2.2
	6.4
	7.5
	6.4

	
	   Preduzeća
	0.3
	-2.5
	1.7
	1.6
	...
	...

	 
	   Domaćinstva
	3.7
	1.7
	2.7
	11.1
	...
	...

	 
	Depoziti privatno sektora
	1.8
	6.1
	9.0
	6.0
	...
	...

	 
	 
	
	
	
	
	
	

	Bilans plaćanja (procenat BDP-a, osim ako nije drugačije navedeno)

	 
	Bilans tekućeg računa
	-14.5
	-15.2
	-13.3
	-19.0
	-20.2
	-21.2

	 
	Strane direktne investicije
	9.6
	10.2
	17.1
	9.8
	10.3
	10.4

	 
	Spoljni dug (kraj perioda, nivo) 3
	153.5
	163.1
	163.1
	166.8
	169.8
	173.5

	 
	REER – realni efektivni kors (na osnovu indeksa potrošačkih cijena, prosječna promejan, u procentima;
	-1.1
	-0.2
	1.5
	0.3
	...
	...

	 
	            - ukazuje na deprisijaciju)
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Izvori: Nadležni organi Crne Gore i procjene i projekcije zaposlenih MMF-a
1/ Uključuje vanbudžetske fondove i lokalne uprave, ali ne i javna preduzeća.
2/ Nadležni organi ne uključuju zaostale obaveze lokalnih uprava u svoju definiciju bruto duga opšteg nivoa države.
3/ Procjene zaposlenih MMF-a, zato što se statistika o privatnom dugu ne objavljuje zvanično.
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