Na osnovu ¢lana 44g stav 4 Zakona o hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni list
RCG", broj 59/00, 43/05 i 28/06 i “Sluzbeni list CG”, broj 6/13), a u vezi sa &lanom
15 st. 2 i 3 Zakona o budzetu i fiskalnoj odgovornosti ("Sluzbeni list CG", broj
20/14), Ministarstvo finansija donijelo je

UPUTSTVO )
O POSTUPKU EMISIJE | NACINU PRODAJE DRZAVNIH ZAPISA

I. OSNOVNE ODREDBE

Clan 1

Ovim uputstvom propisuje se postupak emisije i nagin prodaje drzavnih
zapisa koje emituje Crna Gora kao kratkoroéne duzni¢ke hartije od vrijednosti (u
daljem tekstu: drZavni zapisi), radi finansiranja budZetskog gotovinskog deficita i
obezbjedivanja likvidnosti na nadin utvrden Zakonom o budZetu i fiskalnoj
odgovornosti.

Clan 2

Drzavni zapisi registruju se kod Centralne Depozitarne Agencije.

U postupku registracije Centralna Depozitarna Agencija drzavnim Zapisima
dodjeljuje medunarodni jedinstveni identifikacioni broj (u daljem tekstu: ISIN broj).

Il. EMISIJA DRZAVNIH ZAPISA
Clan 3

Odluku o emisiji drzavnih zapisa radi finansiranja budZetskog gotovinskog
deficita donosi Vlada Crne Gore, na predlog Ministarstva finansija, u skladu sa
godisnjim zakonom o budZetu.

Odluku o emisiji drzavnih zapisa radi obezbjedivanja likvidnosti donosi
Ministarstvo finansija, u skladu sa propisom kojim se ureduje zaduzivanje i davanje
garancija.

Clan 4

Odluka o emisiji drzavnih zapisa narogito sadrzi:

1) naziv iadresu emitenta;



2) redni broj emisije drzavnih zapisa:

3) datum dono$enja odluke o emisiji drzavnih zapisa;

4) ukupnu nominalnu vrijednost emisije drzavnih zapisa;

) broj drzavnih zapisa koji se emituju;

6) nominalnu vrijednost pojedinog drZzavnog zapisa;

7) rok dospije¢a drzavnih zapisa;

8) metod aukcije, i to: metod jedinstvene diskontne stope ili metod
visestruke diskontne stope;

9) datum i vrijeme odrzavanja aukcije;

10) odredenje da u toku aukcije Ministarstvo finansija moze odlugiti
da ¢e se prodati veéi broj drzavnih zapisa od broja koji je
emitovan ili odredenje da se ne moze prodati vedi broj drzavnih
zapisa od broja koji je emitovan (u sluéaju kada se drzavni zapisi
emituju radi obezbjedivanja likvidnosti);

11) mogucnost prijevremenog otkupa drzavnih zapisa, ukoliko se
takva mogucnost daje;

12) naziv i sjediste lica ovlaséenog za sprovodenje emisije drzavnih
zapisa.

ll. NACIN PRODAJE DRZAVNIH ZAPISA
1. Primarna prodaja drzavnih zapisa
Clan 5

Drzavni zapisi se primarno prodaju kao diskontne hartije od vrijednosti,
putem aukcije.

Aukcija drzavnih zapisa vr$i se primjenom:

1) metoda jedinstvene diskontne stope, ili
2) metoda viSestruke diskontne stope.

Ako se aukcija drzavnih zapisa vr§i metodom jedinstvene diskontne stope,
Ministarstvo finansija u postupku prihvatanja ponuda odreduje najvidu prihvaéenu
diskontnu stopu koja ¢e predstavljati jedinstvenu diskontnu stopu po kojoj ¢ce se
prihvatati sve ponude.

Ako se aukcija drzavnih zapisa vr§i metodom viSestruke diskontne stope,
Ministarstvo finansija u postupku prihvatanja ponuda odreduje najvisu prihvaéenu
diskontnu stopu koja ¢ée predstavijati najvisu diskontnu stopu do koje ¢e se
prihvatati ponude.

Vrsta metoda po kojoj se sprovodi aukcija utvrduje se odlukom o emisiji
drzavnih zapisa.



Aukcija drzavnih zapisa mozZe se vrsiti | primjenom kombinacije metoda
jedinstvene i viSestruke diskontne stope (u daljem tekstu: kombinovani metod).

U slu€aju primjene kombinovanog metoda, postupak aukcije sprovodi se u
skladu sa ovim uputstvom, s tim da se nacin rangiranja ponuda utvrduje odlukom o
emisiji drzavnih zapisa | objavljuje se u javhom pozivu za uéeSc¢e na aukciji tih
drzavnih zapisa.

Clan 6

Aukciju drzavnih zapisa organizuje i sprovodi Centralna banka Crne Gore (u
daljem tekstu: Centralna banka), u ime i za raéun Ministarstva finansija.

Aukciju drzavnih zapisa Centralna banka sprovodi putem Aukcijske
platforme Centralne banke (u daljem tekstu: Aukcijska platforma).

Aukcijska platforma je sastavni dio informacionog sistema Centralne banke,
kojim se obezbjeduje podréka primarnoj prodaji drZzavnih zapisa, putem
elektronskog pristupa i direktnog u¢esc¢a na aukciji drzavnih zapisa.

Elektronski pristup i neposredno ué¢e$ée na aukciji drzavnih zapisa vrsi se u
skladu sa propisima kojima se ureduju elektronski dokumenti, elektronski potpis,

elektronska trgovina i informaciona bezbjednost, kao i primjenom opstih akata
Centralne banke kojima se ureduju ova pitanja.

Centralna banka objavljuje na svojoj internet stranici korisnicko uputstvo o
nacinu elektronskog pristupa i neposrednog uc¢esca na aukciji drzavnih zapisa.

Clan7

Ministarstvo finansija dostavlja Centralnoj banci obavjeStenje o potrebi
organizacije i sprovodenja aukcije drzavnih zapisa.

Uz obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana, Centralnoj banci se dostavljaju:

1) odluka o emisiji drzavnih zapisa, i
2) dodatne informacije potrebne za sprovodenje aukcije drzavnih zapisa.

Aukcija drzavnih zapisa moze se odrzati najranije po isteku tri radna dana,
od dana prijema obavjestenja, odluke i informacija iz st. 1i 2 ovog Clana.

Aukciji drzavnih zapisa prisustvuje predstavnik Ministarstva finansija.



Clan 8

Centralna banka objavljuje javni poziv za uCe$¢e na aukciji drzavnih zapisa,
najkasnije dva radna dana prije odrZzavanja aukcije drzavnih zapisa.

Javni poziv za u€e8cée na aukciji drzavnih zapisa Centralna banka objavljuje
u najmanje jednom dnevnom Stampanom mediju koji se distribuira na cijeloj
teritoriji Crne Gore i na internet stranici Centralne banke.

Javni poziv za uCeSce na aukciji drzavnih zapisa sadrzi narogito:

1) naziv emitenta;

2) redni broj emisije drzavnih zapisa;

3) datum donosenja odluke o emisiji drzavnih zapisa;

4) ukupnu nominalnu vrijednost emisije drzavnih zapisa;

5) broj drzavnih zapisa koji se emituju;

6) ISIN broj drzavnih zapisa koji se emituju;

) nominalnu vrijednost pojedinog drZzavnog zapisa;

8) datum dospijeca drzavnih zapisa;

9) mogucnost prijevremenog otkupa drzavnih zapisa, ukoliko se

takva mogucnost daje;

10)datum i vrijeme odrZavanja aukcije;

11)datum primarne prodaje drzavnih zapisa (datum saldiranja);

12)metod aukcije;

13)vrijeme za dostavljanje ponuda;

14)nacin dostavljanja ponuda;

15)rok za uplatu sredstava na ime garancije plac¢anja i na ime
naknade;

16)broj ratuna na koji se uplacéuju garancije pla¢anja, naknade i
sredstva za kupovinu drzavnih zapisa,

17)minimalne iznose nominalne vrijednosti drzavnih zapisa na koji
mogu da glase konkurentne i nekonkurentne ponude;

18)maksimalni iznos nominalne vrijednosti drzavnih zapisa koji jedno
lice moze da kupi davanjem nekonkurentne ponude;

19)maksimalni procenat nominalne vrijednosti emisije do kojeg se
mogu davati nekonkurentne ponude;

20)datum i vrijeme objave rezultata aukcije;

21)rok za uplatu sredstava za kupovinu drzavnih zapisa;

22)navod da Ministarstvo finansija zadrzava pravo da u toku aukcije
odluci da proda vedi broj drzavnih zapisa od broja koji je emitovan
(u sluéaju kad se drzavni zapisi emituju radi obezbjedivanja
likvidnosti);

23)druge informacije (lica za kontakt, brojeve telefona i sl.).



Clan 9

Lice koje namjerava da ucestvuje na aukciji drzavnih zapisa (u daljem
tekstu: ponudac) prije podnoSenja ponuda, treba da ima registarski broj kod
Centralne Depozitarne Agencije.

Centralna Depozitarna Agencija dostavlja Centralnoj banci spisak vlasnika
drzavnih zapisa, najkasnije do 10,00 ¢asova na dan aukcije drzavnih zapisa.

Clan 10

Prije odrzavanja aukcije, ponuda¢ na ime garancije pla¢anja, Ministarstvu
finansija uplacuje 1% nominalne vrijednosti drzavnih zapisa za ¢&iju kupovinu
namjeravaju dostaviti ponudu, najkasnije do roka objavljenog u javhom pozivu za
ucedce na aukciji drzavnih zapisa i na ra¢un naveden u tom pozivu.

Izuzetno od stava 1 ovog €lana, garanciju pla¢anja nije obavezan da uplati
ponudac koji ve¢ posjeduje drzavne zapise i koji, u pisanoj izjavi o nacinu plac¢anja,
izjavi da na dan dospijec¢a tih zapisa nece zahtijevati isplatu njihove otkupne cijene,
vec¢ da Ce ta sredstva koristiti za kupovinu novih drzavnih zapisa.

Ponudacima cCija se ponuda prihvati, kupovna cijena se umanjuje za iznos
uplacene garancije pla¢anja.

Ponudacu cCija se ponuda ne prihvati, vr§i se povrat garancije pla¢anja,
najkasnije narednog radnog dana od dana okoncanja aukcije do 14,00 ¢asova.

Ponudacu cija se ponuda prihvati, a koji ne izvr$i uplatu kupovne cijene ne
vr$i se povrat garancije pla¢anja.

Clan 11

Za ucCeSce na aukciji drzavnih zapisa, ponuda¢ Ministarstvu finansija
uplacuje naknadu najkasnije do roka i na ra¢un odreden javnim pozivom za ucesce
na aukciji drzavnih zapisa.

Naknada iz stava 1 ovog &lana se placéa u visini od 0,10% nominalne
vrijednosti drzavnih zapisa za €iju se kupovinu namjerava dostaviti ponuda.

Ponudacu cija se ponuda odbije u cjelosti, odnosno djelimi¢no, vr§i se
povrat uplacene naknade, odnosno vrsi se povrat uplacene naknade srazmjerno
iznosu odbijene ponude, najkasnije narednog radnog dana od dana okoncanja
aukcije do 14,00 ¢asova.

Ponudacu Cija se ponuda prihvati, a koji ne izvrsi uplatu kupovne cijene ne
vr$i se povrat naknade.



Clan 12

Ponuda¢ dostavlja ponudu za kupovinu drzavnih zapisa posredstvom
Aukcijske platforme Centralne banke.

Ponuda za kupovinu drzavnih zapisa moze se podnijeti samo u elektronskoj
formi, uz uslov da je potpisana kvalifikovanim elektronskim potpisom ponudaca u
skladu sa zakonom kojim se ureduje elektronski potpis.

Ponude za kupovinu drzavnih zapisa mogu podnijeti domaca i strana
pravna i fizicka lica u svoje ime i za svoj rac¢un ili u svoje ime i za rac¢un treceg lica
koje je odlucilo da posredno — preko zastupnika podnese ponudu za kupovinu
drzavnih zapisa.

Kada se ponuda podnosi preko zastupnika, zastupnik uz ponudu, Centralnoj
banci dostavlja ugovor o zastupanju (original ugovora ili kopiju ugovora ovjerenu u
skladu sa zakonom) telefax-om, e-mail-om ili na drugi dogovoreni nacin.

Clan 13
Ponudac¢ moze dostaviti viSe ponuda za kupovinu drzavnih zapisa.

Ponuda za kupovinu drzavnih zapisa mozZe se podnijeti najkasnije do isteka
vremena utvrdenog u javnom pozivu za uée$ée na aukciji drzavnih zapisa.

Clan 14
Ponuda za kupovinu drzavnih zapisa narocito sadrzi:

1) datum dono$enja odluke o emisiji drzavnih zapisa koji se namjeravaju
kupiti;

2) ISIN broj drzavnih zapisa koji se namjeravaju kupiti;

3) registarski broj ponudaca kod Centralne Depozitarne agencije;

4) nominalnu vrijednost drzavnih zapisa koji se namjeravaju kupiti;

5) broj drzavnih zapisa koji se namjeravaju kupiti;

6) datum dospijec¢a drzavnih zapisa koji se namjeravaju kupiti;

7) diskontnu stopu po kojoj se namjeravaju kupiti drzavni zapisi, ako se
daje konkurentna ponuda;

8) broj racuna ponudaca sa kojeg ¢e se izvrsiti uplata sredstava;

9) izjavu o nacinu placanja.



Clan 15

Centralna banka provjerava dostavljene ponude u pogledu sadrZine
elemenata propisanih ¢lanom 14 ovog uputstva i blagovremenost podnijetih
ponuda.

Nepotpune i neblagovremene ponude Aukcijska platforma automatski
odbija.

Clan 16
Ponude mogu biti konkurentne i/ili nekonkurentne.

Konkurentne ponude se obavezno izrazavaju brojem drzavnih zapisa koji se
namjeravaju kupiti, sa navodenjem diskontne stope na godi$njem nivou, sa dva
decimalna mjesta.

Nekonkurentne ponude su ponude sa ponudenim brojem drzavnih zapisa
koji se namjeravaju kupiti, bez navodenja diskontne stope.

Clan 17

Konkurentne ponude moraju biti izrazene u iznosima djeljivim sa 100, a
minimalni iznos nominalne vrijednosti svake pojedinaéne konkurentne ponude je
10.000 EUR.

Ponuda¢ moze na aukciji dati najvise pet konkurentnih ponuda, navedenih
po rastuc¢im diskontnim stopama, s tim da ukupna nominalna vrijednost ovih
ponuda ne moze preci 50% ukupne nominalne vrijednosti emisije drzavnih zapisa.

lzuzetno od stava 2 ovog ¢lana, nakon okoncanja aukcije, Ministarstvo
finansija moze prihvatiti ponude jednog ponudaca i kada one prelaze 50% ukupne
nominalne vrijednosti emisije drzavnih zapisa, ako je taj ponudaé jedini dostavio
ponude, ako svi ostali ponudadi podnesu ponude za kupovinu manje od 50%
ukupne nominalne vrijednosti emisije drzavnih zapisa ili ako je taj ponudac dao
ponude za kupovinu drzavnih zapisa po nizim diskontnim stopama od ostalih
ponudaca.

Clan 18

Nekonkurentne ponude obavezno se izrazavaju u iznosima djeljivim sa 100,
a minimalni iznos nominalne vrijednosti svake pojedinaéne nekonkurentne ponude
je 5.000 EUR.

Ponuda¢ moZe dostaviti samo jednu nekonkurentnu ponudu, Ciji
maksimalan iznos nominalne vrijednosti moze da iznosi 50.000 EUR.



Ukupna nominalna vrijednost svih nekonkurentnih ponuda ne moze preci
20% ukupne nominalne vrijednosti emisije drzavnih zapisa.

Clan 19

Ponudaci mogu podnijeti konkurentnu ponudu (ADZ KP) i/ili nekonkurentnu
(ADZ NKP).

Clan 20

Nakon isteka roka za dostavljanje ponuda za ucestvovanje na aukciji,
Centralna banka bez odlaganja:

1) provjerava dostavljene ponude i iznose uplacenih sredstava na ime
garancije placanja i na ime naknade;

2) razvrstava ponude na konkurentne i nekonkurentne;

3) rezerviSe iznos od ukupne nominalne vrijednosti emisije za nekonkurentne
ponude, i to najviSe u iznosu od 20% od ukupne nominalne vrijednosti
emisije;

4) rangira konkurentne ponude.

Ponuda ponudacCa za koju sredstva na ime garancije placanja i na ime
naknade nijesu upla¢ena u propisanom iznosu, odbija se.

Clan 21

Konkurentne ponude se rangiraju prema visini ponudene diskontne stope,
po rastu¢éem redosljedu od najnize do najvie.

Nakon rangiranja ponuda, utvrduje se postojanje konkurentnih ponuda koje
su date sa diskontnom stopom jednakom ili viSom od izvrSne diskontne stope.

Konkurentne ponude koje sadrze u sebi diskontnu stopu viSu od izvrSne
diskontne stope, odbijaju se.

Clan 22

Izvréna diskontna stopa je diskontna stopa koju Ministarstvo finansija utvrdi
kao:

1) jedinstvenu diskontnu stopu po kojoj ¢e se prihvatati sve
konkurentne ponude u slu€aju primjene metoda jedinstvene
diskontne stope, ili

2) najvisu diskontnu stopu do koje ée se prihvatati konkurentne
ponude u slu€aju primjene metoda viSestruke diskontne stope.



U slucaju primjene metoda jedinstvene diskontne stope, prihvataju se sve
ponude koje su jednake ili nize od izvréne diskontne stope, odnosno utvrdene
jedinstvene diskontne stope koja predstavlja jedinstvenu prodajnu diskontnu stopu
za Citavu seriju emitovanih drzavnih zapisa.

U slucaju primjene metoda viSestruke diskontne stope, prihvataju se sve
ponude koje su jednake ili nize od izvréne diskontne stope, odnosno najvise
diskontne stope koju utvrdi Ministarstvo finansija, a realizuju se po ponudenim
diskontnim stopama.

U slu€aju primjene metoda viSestruke diskontne stope, na osnovu
diskontnih stopa svih prihvacenih konkurentnih ponuda utvrduje se prosjeéna
diskonta stopa.

Clan 23

Ako su nekonkurentne ponude vise od 20% od ukupne nominalne
vrijednosti emisije, za iznos preko 20% vr$i se umanjenje svih pojedinaénih
nekonkurentnih ponuda, i to srazmjerno uées$cu vrijednosti svake pojedinacne
nekonkurentne ponude u ukupnoj vrijednosti podnijetih nekonkurentnih ponuda.

Ako su nekonkurentne ponude nize od 20% od ukupne nominalne
vrijednosti emisije, sve nekonkurentne ponude se realizuju u cjelosti, a preostali
iznos se pridruzuje iznosu predvidenom za konkurentne ponude.

U slu€aju primjene metoda jedinstvene diskontne stope, nekonkurentne
ponude se realizuju po jedinstvenoj diskontnoj stopi, a u slu¢aju primjene metoda
viSestruke diskontne stope nekonkurentne ponude se realizuju po prosjecnoj
diskontnoj stopi.

Clan 24

Konkurentne ponude koje se prihvate, rangiraju se po rastu¢em redosljedu
ponudenih diskontnih stopa, i to od najnize ka najviSoj, do ukupne nominalne
vrijednosti emisije, umanjene za nominalnu vrijednost dostavljenih nekonkurentnih
ponuda.

Ako se odlukom o emisiji utvrdi da se ne mozZe prodati veci broj drzavnih
zapisa od broja koji je emitovan, konkurentne ponude sa istom diskontnom stopom
rasporeduju se primjenom pravila srazmjernosti i zaokruzuju se na najblizih 100
EUR.



Clan 25

Nakon rangiranja i prihvatanja konkurentnih ponuda po diskontnoj stopi,
utvrduje se diskontovana cijena drzavnih zapisa.

Diskontovana cijena drZzavnog zapisa je nominalna cijena drzavnog zapisa
umanjena za diskontovanu kamatu obra¢unatu po ponudenoj diskontnoj stopi.

Diskontovana cijena, koja se zaokruZzuje na pet decimalnih mjesta,
predstavlja kupovnu cijenu drzavnog zapisa.

Iznos diskontovane cijene po jednom drZzavnom zapisu izradunava se na
godisnjem nivou, po formuli:

Diskontovana cijena = nominalna vrijednost
1+(diskontna stopa)x(broj dana)
360

Ukupna diskontovana vrijednost jedne ponude predstavlja proizvod
diskontovane cijene po jednom drzavnom zapisu i broja drzavnih zapisa koje
ponudaé namjerava da kupi.

Clan 26

Rezultate aukcije Centralna banka objavljuje posredstvom Aukcijske
platforme i na svojoj internet stranici, najkasnije tri sata nakon okoné&anja aukcije.

Rezultati aukcije sadrze narogito:

1) datum aukcije;

2) redni broj emisije drzavnih zapisa;

3) ISIN broj drzavnih zapisa;

4) datum primarne prodaje drzavnih zapisa (datum saldiranja);

5) ukupnu nominalnu vrijednost emisije drzavnih zapisa,

6) datum dospije¢a drzavnih zapisa;

7) metod aukcije;

8) ukupan iznos dostavljenih ponuda;

9) ukupan iznos prihvacenih ponuda (konkurentnih  i/ili
nekonkurentnih);

10)izvrénu, odnosno jedinstvenu diskontnu stopu u sluéaju primjene
metoda jedinstvene diskontne stope;

11)izvrénu, najnizu i prosje¢nu diskontnu stopu prihva¢enih ponuda
ako je primijenjena metoda viSestruke diskontne stope.
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Clan 27

O prihvatanju ponude ponudacéi se informiSu posredstvom Aukcijske
platforme.

Centralna banka upucuje ponudac¢ima ¢ije su ponude prihvacene Poziv -
Instrukciju za uplatu sredstava, koji sadrzi narodito:

1) broj drzavnih zapisa koji se kupuje;

2) nominalnu vrijednost prihvac¢ene ponude;

3) diskontovanu vrijednost prihvaéene ponude, odnosno kupovnu
cijenu prihvaéene ponude;

4) iznos sredstava koji je ponudac duzan da uplati;

5) datum i vrijeme uplate;

6) broj raduna na koji se vr$i uplata sredstava.

O instrukciji iz stava 2 ovog €lana Centralna banka obavjestava ponudaca
elektronskim putem, telefax-om ili na drugi dogovoreni nagéin.

Ponudaci kupovinu drzavnih zapisa vr§e u iznosu kupovne cijene
prihvacene ponude umanjene za iznos garancije pla¢anja, najkasnije narednog
radnog dana od dana okoncanja aukcije do 12,00 ¢asova, saglasno izjavi o nacinu
pla¢anja.

Clan 28

Centralna banka dostavlja Centralnoj Depozitarnoj Agenciji Instrukciju za
prenos svojine nad drZzavnim zapisima, najkasnije narednog radnog dana od dana
prijema sredstava za kupovinu drzavnih zapisa,koja sadrzi:

1) ISIN broj kupljenih drzavnih zapisa,

2) naziv/ime kupaca drzavnih zapisa,

3) registarski broj kupaca drzavnih zapisa kod Centralne
Depozitarne Agencije, i

4) broj i nominalnu vrijednost drzavnih zapisa koji je kupio svaki
pojedini kupac.

Instrukcija iz stava 1 ovog ¢lana osnov je Centralnoj Depozitarnoj Agenciji
za prenos svojine nad drzavnim zapisima.

Clan 29

Centralna banka, u skladu sa propisima o odgovornosti za Stetu ne
odgovara za:
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1) djelimi¢nu ili potpunu nemoguénost koriéenja Aukcijske
platforme nastalu usljed prestanka rada telekomunikacionih linija
ili kvara nastalog iz razloga vise sile ili zbog greske, odnosno
nepravilnog rukovanja opremom ili Aukcijskom platformom od
strane lica koje uéestvuje na aukciji;

2) nepravilnost u radu softvera i hardvera lica koje uéestvuje na
aukciji;

3) druge probleme, greske ili nepravilnosti u trgovanju posredstvom
Aukcijske platforme, a koji su uzrokovani radnjama treéih lica,
neoCekivanim okolnostima ili dogadajima na koje Centralna
banka nije mogla uticati, odnosno koji su van kontrole Centralne
banke.

Clan 30

Lica koja u€estvuju na aukciji posredstvom Aukcijske platforme odgovorna
su za taCnost podataka koje unesu u Aukcijsku platformu.

Lice koje ucestvuje na aukciji posredstvom Aukcijske platforme:

1) provjerava ispravnost svog pristupa svim funkcionalnostima
sistema;

2) nakon otkrivanja problema u pristupu Aukcijskoj platformi, o tome
bez odlaganja obavjestava Centralnu banku.

U slucaju nastanka problema za vrijeme odrzavanja aukcije, otkrivenog od
strane Centralne banke ili lica koje ucestvuje na aukciji posredstvom Aukcijske
platforme, Centralna banka moze da:

1) produZi vrijeme za primanje ponuda;
2) odlozi sprovodenje aukcije drzavnih zapisa za drugi radni dan.

Centralna banka moze odluditi o produZenju vremena za primanje ponuda
ako lice koje ucestvuje na aukciji posredstvom Aukcijske platforme utvrdi problem
u pristupu Aukcijskoj platformi i o tome, najmanje 15 minuta prije isteka vremena
za primanje ponuda, obavijesti Centralnu banku.

O produzenju vremena za primanje ponuda Centralna banka obavjestava
sve u€esnike aukcije.

Ako se uspjesno okonCanje aukcije drzavnih zapisa ne moZe obezbijediti
produZenjem vremena za podnosenje ponuda, Centralna banka mozZe odluciti da
se aukcija odloZi za drugi radni dan, o ¢emu obavjestava blagovremeno sve
ucesnike aukcije.
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2. Sekundarna trgovina drzavnim zapisima
Clan 31

Trgovina drzavnim zapisima na sekundarnom trZi§tu moze se obavljati na
berzi i vanberzanski.

Berzanska trgovina drzavnim zapisima na sekundarnom trzistu vrSi se u
skladu sa propisima kojima se ureduje trgovanje drugim hartijama od vrijednosti na
berzi.

Vanberzanska trgovina drZzavnim zapisima na sekundarnom trzistu vrsi se
zakljuCenjem pisanog ugovora izmedu prodavca i kupca drzavnih zapisa.

Ugovor iz stava 3 ovog €lana osnov je Centralnoj Depozitarnoj Agenciji za
prenos vlasniStva na drzavnim zapisima koji se vanberzanski prodaju, odnosno
prenose.

IV. OTKUP DRZAVNIH ZAPISA
Clan 32
Na dan dospijeca obaveze isplate sredstava po emitovanim drZzavnim
zapisima Ministarstvo finansija vrSi otkup drzavnih zapisa isplatom nominalne
vrijednosti drzavnog zapisa.

Clan 33

Ministarstvo finansija sredstva za otkup drzavnih zapisa prenosi na svoj
raun za likvidnost, najkasnije do 13,00 ¢asova na dan dospije¢a obaveze isplate
sredstava po dospjelim drzavnim zapisima.

Isplatu sredstava za otkup drzavnih zapisa vr§i Centralna banka, u ime i za
racun Ministarstva finansija, na osnovu posebnog ovlascenja.
Clan 34
Centralna Depozitarna Agencija dostavlja Centralnoj banci spisak vlasnika
drzavnih zapisa, najkasnije do 10,00 €asova na dan dospijeca obaveze isplate
sredstava po dospjelim drzavnim zapisima.
Sredstva po osnovu otkupa drzavnih zapisa Centralna banka uplacuje na

bankarske racune vlasnika drzavnih zapisa, najkasnije do kraja dana dospijeca
obaveze isplate sredstava po dospjelim drzavnim zapisima.
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lzuzetno od stava 2 ovog ¢lana, sredstva za otkup dospjelih drzavnih zapisa
ne uplacuju se na bankarske racune viasnika drzavnih zapisa koji izjave da ¢e ta
sredstva koristiti za kupovinu novih drzavnih zapisa.

Clan 35

Ministarstvo finansija moze odluéiti da izvr$i otkup drzavnih zapisa prije roka
njihovog dospjeca (u daljem tekstu: prijevremeni otkup) ako je ta moguénost
predvidena u odluci o emisiji drzavnih zapisa.

Prijevremeni otkup drzavnih zapisa sprovodi Centralna banka, u ime i za
racun Ministarstva finansija.

Uz obavjeStenje o prijevremenom otkupu drZzavnih zapisa, Ministarstvo
finansija dostavlja Centralnoj banci:

1) odluku o prijevremenom otkupu drzavnih zapisa, i
2) eventualne dodatne informacije potrebne za sprovodenje prijevremenog
otkupa drzavnih zapisa.

Clan 36

Prijevremeni otkup drZzavnih zapisa sprovodi se objavljivanjem javnog
poziva za prijevremeni otkup drzavnih zapisa.

Javni poziv za prijevremeni otkup drzavnih zapisa Centralna banka
objavljuje u roku i na nacin utvrden u ¢lanu 8 st. 1 i 2 ovog uputstva.

Javni poziv za prijevremeni otkup drzavnih zapisa narocito sadrzi:

1) ISIN broj drzavnih zapisa koji se prijevremeno otkupljuju;

2) nominalnu vrijednost emisije koja se otkupljuje, odnosno
procenat emisije koji se otkupljuje;

3) rok u kome ¢e se vrsiti prijevremeni otkup drzavnih zapisa;

4) najviSu cijenu do koje ¢e se ponude za otkup prihvatati;

5) rok za dostavljanje ponuda;

6) nacin dostavljanja ponuda;

7) datum isplate sredstava za prijevremeni otkup drzavnih zapisa;

8) druge informacije (lica za kontakt, brojeve telefona i sl.).

Clan 37

Vlasnici drzavnih zapisa ponudu za prijevremeni otkup drZzavnih zapisa
podnose Centralnoj banci, sa dokazom o vlasni§tvu na drzavnim zapisima.

Ponuda za prijevremeni otkup drzavnih zapisa sadrzi narocito:
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1) ISIN broj drzavnih zapisa koji se nude na otkup;

2) nominalnu vrijednost drzavnih zapisa koji se nude na otkup;

3) cijenu po kojoj vlasnik drzavnih zapisa namjerava da proda
drzavne zapise koji su predmet prijevremenog otkupa.

Sve ponude za prijevremeni otkup drzavnih zapisa, kojima se nudi cijena do
visine najviSe cijene utvrdene u javnom pozivu za prijevremeni otkup drZavnih
zapisa, prihvataju se u cjelosti.

Clan 38

Ministarstvo finansija obezbjeduje sredstva za prijevremeni otkup drzavnih
zapisa u visini proizvoda broja drzavnih zapisa koji se nude na prijevremeni otkup i
najvise cijene utvrdene u javnom pozivu za prijevremeni otkup drzavnih zapisa.

Ministarstvo finansija sredstava za prijevremeni otkup drZavnih zapisa
prenosi na svoj raéun za likvidnost, najkasnije dan prije pocetka roka za
prijevremeni otkup drzavnih zapisa.

Isplatu sredstava za prijevremeni otkup drzavnih zapisa vr$i Centralna
banka, u ime i za racun Ministarstva finansija, na osnovu posebnog ovlas¢enja.

Sredstva po osnovu prijevremenog otkupa drzavnih zapisa Centralna banka
uplacuje na bankarske ratune vlasnika drzavnih zapisa, najkasnije do kraja
narednog dana, od dana prihvatanja ponude za prijevremeni otkup drzavnih
zapisa.

Visak sredstava preostalih nakon prijevremenog otkupa drzavnih zapisa
Centralna banka vraéa Ministarstvu finansija narednog dana, od dana isteka
rokova za isplatu prijevremeno otkupljenih drzavnih zapisa.

V. ZAVRSNA ODREDBA
Clan 39
Ovo uputstvo stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u

"Sluzbenom listu Crne Gore", a primjenjivace se nakon isteka dva mjeseca od
dana njegovog stupanja na snagu.

Broj:06-3542
Podgorica, 03.09.2014. godine

Ministar,
dr Radoje Zugi¢
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