Na osnovu Clana 14 st. 3 i 4 Zakona o budZetu Crne Gore za 2025. godinu ("Sluzbeni list CG", br. 11/25 i 80/25), ¢lana 1
st. 7i 8 Odluke o zaduzivanju Crne Gore za 2025. godinu ("Sluzbeni list CG", broj 11/25) i ¢lana 3 Uredbe o uslovima i
nacinu emitovanja i prodaje drzavnih duznickih hartija od vrijednosti ("Sluzbeni list CG", broj 110/25), Vlada Crne Gore, na
sjednici od 9. oktobra 2025. godine, donijela je

Odluku o emisiji drzavnih obveznica ha domacem trzistu

Odluka je objavljena u "Sluzbenom listu CG", br. 116/2025 od 14.10.2025. godine, a stupila je na snagu
15.10.2025.

Clan 1

Ovom odlukom ureduje se emisija drzavnih obveznica na domaéem trzistu (u daljem tekstu: DrZavne obveznice), u cilju
obezbjedivanja nedostajucih sredstava za finansiranje Budzeta Crne Gore za 2025. godinu i stvaranja fiskalne rezerve za
2026. i 2027. godinu.

Clan 2

Emitent drzavnih obveznica je drzava Crna Gora koju zastupa Vlada Crne Gore i koja djeluje posredstvom Ministarstva
finansija sa sjedistem na adresi Stanka Dragojevic¢a br. 2, Podgorica.

Drzavne obveznice iz ¢lana 1 ove Odluke su duznicke dugorocne obveznice (jednokratna otplata glavnice na dan
dospijecéa, godisnja isplata kamate).

Drzavne obveznice oznacene su simbolom CG25.

Nominalna vrijednost jedne Drzavne obveznice iznosi 1,00 (slovima: jedan) eur.

Minimalni iznos upisa po ulaganju, odnosno po ulagacu iznosi 500,00 (slovima: pet stotina) eura.

Iznos emisije je 50.000.000,00 (slovima: pedeset miliona) eura.

Clan 3

Drzavne obveznice se u prvom krugu emituju na dan 3. novembra 2025. godine, a dospijevaju na dan 4. novembra 2027.
godine.

Drzavne obveznice se u drugom krugu emituju na dan 24. novembra 2025. godine, a dospijevaju na dan 25. novembra
2027. godine.

Clan 4

Upis drzavnih obveznica se realizuje kroz dva kruga.

Prvi krug upisa drzavnih obveznica za fizicka lica se realizuje u periodu od 3. novembra 2025. godine do 18. novembra
2025. godine

Drugi krug upisa drzavnih obveznica za pravna lica se realizuje u periodu od 24. novembra do 28. novembra 2025.
godine.

Clan 5

Drzavne obveznice emituju se u ukupnoj koli¢ini od 50.000.000 (slovima: pedeset miliona) obveznica.

U toku upisa, mozZe se upisati i prihvatiti ve¢i broj drzavnih obveznica od broja koji je emitovan, maksimalno do
100.000.000,00 (slovima: sto miliona) eura.

Emisija se smatra uspjeSnom bez obzira na iznos koji se kroz emisiju realizuje.

Clan 6

Drzavne obveznice imaju prinos po fiksnoj kamatnoj stopi od 3,75% godisnje.

Kamata se obracunava po metodi 30/360.

U slucaju neblagovremenog izvr§avanja obaveza, emitent drzavnih obveznica je duzan da plati imaocu drzavnih
obveznica zateznu kamatu na dospjelu neplaéenu glavnicu i redovnu kamatu, a zatezna kamatna stopa obracunava se u
visini redovne kamatne stope uvec¢ane za 50% redovne kamatne stope, na godiSnjem nivou.

Clan 7

Isplata vlasnicima drzavnih obveznica vrsi se prema sljede¢éem amortizacionom planu:



Period obrac¢una Datum . . .
kamate za prvi krug isplate Broj | lznos kamate za | Iznos glavnice za | Ukupan iznos za
k P dana isplatu (EUR) isplatu (EUR) isplatu (EUR)
od do upona
03.11.2025. | 03.11.2026. | 04.11.2026. 360 18,75 0 18,75
04.11.2026. | 03.11.2027. | 04.11.2027. 360 18,75 500,00 518,75
Period obraéuna Datum
kamate za drugi krug isplate Broj | Iznos kamate za | Iznos glavnice za | Ukupan iznos za
K P dana isplatu (EUR) isplatu (EUR) isplatu (EUR)
od do upona
24.11.2025. | 24.11.2026. | 25.11.2026. | 360 18,75 0 18,75
25.11.2026. | 24.11.2027. | 25.11.2027. | 360 18,75 500,00 518,75

Isplata kamate vlasnicima drzavnih obveznica vrsi se jednom godisnje.
Danom dospijeca vlasniku drzavnih obveznica jednokratno se isplac¢uje vrijednost glavnice i godisnje kamate.

Clan 8

Primarni upis drzavnih obveznica vrsi se vanberzanski, putem upisa preko ovlaséene institucije.

Ovlasc¢ene institucije za upis drzavnih obveznica i za otplatu kamate i glavnice po roku dospije¢a drzavnih obveznica
su: Crnogorska komercijalna banka A.D. Podgorica, Erste banka A.D. Podgorica, Hipotekarna banka A.D. Podgorica, Prva
banka Crne Gore osnovana 1901. A.D. Podgorica, Universal Capital banka A.D. Podgorica i NLB banka A.D. Podgorica, sve
sa sjedistem u Podgorici.

Clan 9

Izmirenje obaveza po drzavnim obveznicama ima isti tretman kao izmirenje obaveza nastalih po osnovu zaklju¢enih
medunarodnih i domacih kreditnih aranZmana ili izdavanjem medunarodnih ili domacih obveznica.

Sekundarna trgovina drzavnim obveznicama moze se vrsiti na Montenegroberzi A.D. Podgorica, u skladu sa pravilima
Montenegroberze.

Clan 10

Pravo ucesca u postupku primarnog upisa drzavnih obveznica, imaju sljedeci investitori:
- punoljetna fizicka lica drzavljani Crne Gore;

- punoljetna fizicka lica strani drzavljani koji su rezidenti u Crnoj Gori;

- pravna lica registrovana u Crnoj Gori.

Clan 11

Ministarstvo finansija organizuje i sprovodi primarni upis preko ovlaséenih institucija, ukljucujuéi sljedec¢e radnje:
priprema i objava javnog poziva, odredivanje rokova, prihvatanje upisa, alokacija i utvrdivanje rezultata.

Ministarstvo finansija sprovodi sve pravne radnje prema ovlaséenim institucijama, Centralnom klirinSkom
depozitarnom drustvu, berzi, bankama i svim tre¢im licima.

Ovlas¢uje se ministar finansija da, u ime i za raéun emitenta, potpiSe sva akta i dokumenta potrebna za realizaciju
emisije i to:

1) ugovore o saradnji sa ovlaséenim institucijama;

2) javni poziv i sve izmjene/dopune tog javnhog poziva;

3) prijave/zahtjeve i obrasce prema Centralnom klirinskom depozitarnom drustvu;

4) naloge i instrukcije za otvaranje i koriS¢enje posebnih racuna za prijem uplata i isplatu obaveza; i

5) druga dokumenta.

Clan 12

O realizaciji ove odluke stara se Ministarstvo finansija.

Clan 13

Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".
Broj: 11-011/25-3454/4
Podgorica, 9. oktobra 2025. godine
Vlada Crne Gore
Predsjednik,
mr Milojko Spaji¢, s.r.






