PREDLOG

ZAKON
O OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOVIMA SA JAVNOM PONUDOM

. OSNOVNE ODREDBE
Predmet
Clan 1
Ovim zakonom ureduju se uslovi za osnivanje i poslovanje otvorenih investicionih fondova
sa javnom ponudom i drustava za upravijanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom (u daljem tekstu: drustvo za upravljanje) i druga pitanja od znagaja za rad tih fondova i
drustava za upravljanje.

Investicioni fond
Clan 2

(1) Investicioni fond je subjekt za zajedniCka ulaganja &ija je namjena prikupljanje
sredstava javnom ili privatnom ponudom, kao i ulaganje tih sredstava u razliite vrste imovine u
skladu sa unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicionog fonda, a isklju€ivo u korist
vlasnika udjela u tom investicionom fondu.

(2) Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom (u daljem teksu: UCITS fond) je otvoreni
investicioni fond sa javhom ponudom:

1) &iji cilj je zajednicko ulaganje imovine, prikupliene javnom ponudom udjela u fondu, u
prenosive hartije od vrijednosti ili u druge oblike likvidne finansijske imovine iz Clana 208
stav 1 ovog zakona, a koji posluje po nacelima disperzije rizika;

2) &iji se udjeli, na zahtjev vlasnika, otkupljuju direktno ili indirektno, iz imovine toga fonda, a
radnje koje drustvo za upravljanje preduzima, kako bi se obezbijedilo da trZiSna vrijednost
udjela ne odstupa bitno od neto vrijednosti imovine po udjelu (cijene udjela), izjednacene su
sa otkupom udjela; i

3) koji je osnovan u skladu sa ovim zakonom.

Znacenje izraza
Clan 3
Izrazi upotrijebljeni u ovom zakonu, imaju sliede¢a znacenja:

1) alternativni investicioni fond je investicioni fond odreden zakonom kojim se ureduje osnivanje i
upravljanje alternativnim investicionim fondovima;

2) otvoreni investicioni fond iz tre¢e zemlje je zasebna imovina, bez svojstva pravnog lica, koju
osniva drustvo za upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravija u svoje ime i za zajednicki
raéun vliasnika udjela u toj imovini u skladu sa prospektom i pravilima fonda i ovim zakonom, a Ciji
se udjeli na zahtjev viasnika udjela, otkupljuju, direktno ili indirektno, iz imovine otvorenog
investicionog fonda;

3) udio u UCITS fondu je viasnicko u¢esce u imovini fonda;

4) investitor je viasnik udjela UCITS fonda;

5) depozitar je kreditna institucija ili filijala kreditne institucije kojoj su povjereni poslovi propisani
odredbama ¢l. 183, 184 i 185 ovog zakona;

6) drustvo za upravljanje je pravno lice sa sjedistem u Crnoj Gori koje, na osnovu dozvole Komisije
za trziste kapitala, obavlja djelatnost upravijanja UCITS fondovima;

7) drustvo za upravljanje iz drzave &lanice je pravno lice sa sjedistem u drZavi Clanici Evropske
Unije koje, na osnovu dozvole nadleznog organa te drzave ¢lanice, obavlja djelatnost upravijanja
UCITS fondovima;

8) drustvo za upravljanje iz tre¢e drzave je pravno lice sa sjedistem u trecoj drzavi koje, na osnovu
dozvole nadleznog organa tre¢e drzave, obavlja djelatnost upravljanja investicionim fondovima;



9) maticna drzava ¢lanica dru$tva za upravljanje je drzava ¢&lanica Evropske unije u kojoj je
registrovano sjediste drustva za upravljanje;

10) drzava €lanica domacin drustva za upravljanje je drzava é&lanica koja nije matiéna
drzava Clanica Evropske unije, u kojoj drustvo za upravijanje ima filijalu ili u kojoj direktno pruza
usluge;

11) mati€na drzava ¢lanica UCITS fonda je drzava &lanica u kojoj je UCITS fond, od
nadleznog organa, dobio dozvolu koja odgovara onoj iz lana 204 ovog zakona;

12) drzava ¢lanica domacin UCITS fonda je drzava &lanica koja nije matiéna drzava &lanica
Evropske Unije, u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda;

13) filijala je mjesto poslovanja koje je dio drustva za upravljanje, nema svojstvo pravnog lica
i obavija poslove pruzanja usluga za koje je drustvo za upravljanje dobilo dozvolu za rad. U smislu
ovog zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi &lanici Evropske Unije od strane
jednog drustva za upravijanje sa sjediStem u drugoj drzavi &lanici Evropske Unije smatra se
jednom filijalom;

14) nadlezni organ je:

a) organ pojedine drzave ¢lanice koji je, nadlezan za izdavanje dozvole za osnivanje i rad, odnosno
nadzor investicionih fondova i drustava za upravijanje ili

b) organ tre¢e drzave nadlezan za izdavanje dozvole za osnivanje i rad, odnosno nadzor
investicionih fondova i drustava za upravljanje;

15) bliska povezanost je povezanost dva ili vi§e fizi¢kih ili pravnih lica, odnosno subjekata,
na jedan od sljedecih nacina:

a) odnosom ucesca ili

b) odnosom kontrole;.

16) ucesce je ucestvovanje nekog lica u drugom pravnom licu kada ima direktna ili indirektna
ulaganja na osnovu kojih posjeduje 20% ucesca ili vise u kapitalu tog pravnog lica ili glasagkim
pravima u tom pravnom licu;

17) kontrola je odnos izmedu matiénog drustva i zavisnog drustva ili sli¢an odnos izmedu bilo
kojeg fiziCkog ili pravnog lica i nekog drustva, a zavisno drustvo zavisnog drustva takode se smatra
zavisnim drustvom mati€nog drustva koje je na &elu tih drustava, a situacije u kojima su dva ili
vise pravnih ili fizickih lica trajno povezana sa istim licem putem odnosa kontrole, smatraée se
odnosom bliske povezanosti izmedu tih lica;

18) mati€no drustvo je mati€no drustvo u skladu sa propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i primjena standarda finansijskog izvjestavanja;

19) zavisno drustvo je zavisno drustvo u skladu sa propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i primjena standarda finansijskog izvjestavanja.

20) kvalifikovano ucesce je svako direktno ili indirektno uéesée u viasni§tvu drudtva za
upravljanje koje predstavija 10% ili viSe uesc¢a u kapitalu ili glasaékim pravima, ili manje ucesce
koje omogucava ostvarivanje bitnog uticaja na upravijanje drustvom za upravljanje,a pri obracunu
ucesca glasackih prava na odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe o informacijama o promjeni
glasackih prava iz zakona kojim se ureduje trziste kapitala;

21) trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje viasniku udjela omoguéava éuvanje informacija,
upucenih licno tom viasniku, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za buduéu
upotrebu, i to za period koji je odgovarajuci s obzirom na svrhu te informacije, kao i reprodukciju
Cuvane informacije bez njene izmjene.

22) prenosive hartije od vrijednosti su prenosive hartije od vrijednosti kako su definisane
zakonom kojim se ureduje trZiSte kapitala, osim investicionih tehnika i instrumenata opisanih
odredbom ¢lana 209 stav 5;

23) instrumenti trziSta novca su instrumenti trZita novca kako su definisani zakonom kojim
se ureduje trziste kapitala;
24) tre€a drzava je drzava koja nije ¢lanica Evropske Unije;



25) drzava clanica je drzava €lanica Evropske unije ili drzava potpisnica Ugovora o evropskom
ekonomskom prostoru;

26) dozvola je odluka Komisije za trziSte kapitala kojom se usvaja podneseni zahtjev, a koja
se izdaje prije preduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla;

27) bez odlaganja i/ili odmah znaéi preduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljedeci radni
dan;

28) javna ponuda je svako obavjestenje dato u bilo kojem obliku i upotrebom bilo kojeg

sredstva, koje sadrzi dovoljno informacija o uslovima ponude i o ponudenim udjelima, a na osnovu
koje se investitor moze odluciti na upis tih udjela;

29) revizor je drustvo za reviziju kako je definisano zakonom kojim se ureduje revizija
finansijskih izvjestaja;
30) relevantno lice u odnosu na drustvo za upravijanje je:

a) lice na rukovodecoj poziciji u drustvu za upravljanje, lice koje je €lan drustva, ¢lan odbora direktora
ili zastupnik drustva za upravljanje;

b) lice na rukovodecoj poziciji ili lice koje je ¢lan drustva u svakom pravnom licu ovias¢enom za
ponudu udjela UCITS fonda;

c) lice na rukovodecoj poziciji u pravnom licu na koje je drustvo za upravijanje delegiralo svoje
poslove;

d) zaposleni drustva za upravijanje, zaposleni pravnog lica na koje je drustvo za upravijanje
delegiralo svoje poslove ili zaposleni pravnog lica ovlaS¢éenog za ponudu udjela u UCITS
fondovima, a koji je ukljuéen u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavija i

e) svako drugo fizicko lice &ije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleZnosti su drustva za
upravljanje, a koje je uklju¢eno u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja;

31) lice sa kojim je relevantno lice u srodstvu je:

a) bra&ni drug relevantnog lica ili bilo koje lice koje se po nacionalnom pravu smatra izjednacenim
sa bra¢nim drugom,

b) izdrzavano dijete ili pastorak relevantnog lica, i

c) bilo koji drugi srodnik relevantnog lica koji je na dan predmetne licne transakcije sa relevantnim
licem proveo u zajednickom domacinstvu najmanje godinu dana;

32) relevantno lice u odnosu na UCITS fond je:

a) depozitar UCITS fonda, i

b) revizor UCITS fonda;

33) finansijski instrument je finansijski instrument kako je definisan zakonom kojim se
ureduje trziste kapitala;
34) rebalans portfelja je bitna promjena strukture portfelja;

35)  visi rukovodilac je &lan uprave drustva za upravijanje ili lice koje stvarno vodi poslovanje
drustva za upravijanje;

36) nadzorna funkcija je odbor direktora ili druga funkcija u drustvu za upravijanje koja je
odgovorna za nadzor vi§ih rukovodilaca, kao i za procjenu i periodiéno potvrdivanje primjerenosti
i efikasnosti upravljanja rizicima, te politika, mjera i postupaka propisanih u skladu sa zakonom;
37) Sporazum FATCA je Sporazum izmedu Vlade Crne Gore i Vlade Sjedinjenih Americkih
Drzava radi unaprjedenja izvr$enja poreskih obaveza na medunarodnom nivou i sprovodenja
FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanje i razmjenu informacija o ratunima rezidenata
dviju drzava koji se nalaze u finansijskim institucjama tih drZava, u svrhu prepoznavanja
finansijskih raduna, prijave oporezivih prihoda u drzavi rezidentnosti, odnosno izbjegavanja utaje
poreza;

38) ukupan godi$nji prihod ostvaren u poslovnoj godini obuhvata prihod kojeg je drustvo
za upravljanje, odnosno privredno drustvo depozitar, za koje je Komisija za trZiste kapitala utvrdila
da je prekrsilo odredbe ovog zakona i/ili propisa donijetih na osnovu ovog zakona, ostvarilo u
godini poginjenja prekrsaja, utvrden sluzbenim godi$njim finansijskim izvjestajima za tu godinu



koji su odobreni od strane organa upravljanja drustva, a po odbitku poreza na dodatu vrijednost i
drugih poreza direktno vezanih za obavljanje djelatnosti;

39) sluzbeni godisnji finansijski izvjestaji su revidirani godisnji finansijski izvjestaji u skladu sa
zakonom kojim se ureduje raunovodstvo i primjena standarda finansijskog izvjestavanja;

40) udio predstavlja udio odnosno akciju UCITS fonda.

lzuzeci od primjene
Clan 4

(1) Ovaj zakon ne primjenjuje se na sliedece subjekte:

1) investicione fondove zatvorenog tipa;

2) investicione fondove koji prikupljaju sredstva bez javne ponude;

3) investicione fondove Ciji se udjeli, u skladu sa prospektom i pravilima, mogu distribuirati samo
putem javne ponude u tre¢im drzavama;

4) kategorije investicionih fondova odredene propisima drzava é&lanica u kojima su takvi
investicioni fondovi osnovani, a za koje su pravila propisana u &lanu 102 st. 1, 21 5, i &l. 208
do 216 ovoga Zakona neprimjerena s obzirom na njihovu politiku ulaganja i zaduzivanja.

(2) UCITS fondovi ne mogu se transformisati u alternativne investicione fondove.

Zabrana obavljanja djelatnosti bez dozvole nadleznog organa
Clan 5

UCITS fond moZze da osnuje odnosno da upravija samo lice koje dobije dozvolu Komisije
za trZiste kapitala (u daljem tekstu: Komisije) ili nadleznog tijela iz drzave &lanice.

Poreski status UCITS fonda
Clan 6
Poreski status UCITS fonda odreduje se prema posebnim propisima i potvrdenim
medunarodnim ugovorima.

Primjena drugih propisa
Clan7
Na poslovanje drustava za upravijanje na odgovaraju¢i naéin se primjenjuju odredbe
zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje privrednih drustava, ako ovim zakonom nije
odredeno drugadije.

Registar drustava za upravljanje i UCITS fondova
Clan 8

(1) Drustva za upravljanje kojima je Komisija izdala dozvolu za rad i UCITS fondovi za koje je
Komisija izdala dozvolu za osnivanje i upravljanje upisuju se u registar drustava za upravljanje i
UCITS fondova Crne Gore koji vodi Komisija.

(2)U registar drustava za upravijanje i UCITS fondova upisuju se drustva za upravljanje i
UCITS fondovi i svi podaci odredeni ovim zakonom i pravilima iz stava 4 ovog €lana, kao i
promjene tih podataka.

(3) Pojedine podatke iz registra drustva za upravljanje i UCITS fondova Komisija ¢e objaviti
na svojoj internet stranici.

(4)Komisija ¢e pravilima propisati sadrzaj i naéin vodenja registra drustava za upravljanje i
UCITS fondova, kao i objavu podataka iz navedenog registra.



Objavljivanje na internet stranici Komisije
Clan 9

Komisija ¢e na svojoj internet stranici objaviti i popis svih drustava za upravljanje iz drzava
lanica i tre¢ih drzava koja obavljaju djelatnost na teritoriji Crne Gore kao i njihovih filijala, i
investicionih fondova iz drzava ¢lanica i tre¢ih drzava ¢ijim se udjelima trguje u Crnoj Gori.

Il. DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE

Oblik drusta za upravljanje
Clan 10
(1)Drustvo za upraviljanje se osniva kao akcionarsko drustvo ili drustvo sa ogranicenom
odgovorno$éu, sa sjedistem u Crnoj Gori, u skladu sa odredbama zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje privrednih drustava, osim ako ovim zakonom nije drugacije odredeno.
(2) Drustvo za upravljanje moze osnovati pravno i/ili fizicko lice.

Kontrolni uticaj
Clan 11

(1) Drustvo za upravljanje ne smije imati kontrolu niti kvalifikovano ucesce u investicionom
drustvu, oviaséenoj kreditnoj instituciji koja pruza investicione usluge i obavija investicione
aktivnosti u skladu sa odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala odnosno koja obavlja
odgovarajuée usluge u skladu sa odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije imati udio u depozitaru, niti u licu na koje je depozitar
delegirao poslove ¢uvanja imovine UCITS fonda.

(3) Poslovanje depozitara i drustva za upravljanje ne smije biti organizaciono povezano i
na tim poslovima ne smiju biti zaposlena ista lica.

(4) Drustvo za upravijanje ne smije direktno ni preko povezanih lica sticati udjele UCITS
fonda za vrijeme upravljanja fondom.

Naziv drustva
Clan 12

(1) Naziv drustva za upravljanje obavezno sadrzi rijeci: "drustvo za upravijanje
investicionim fondom".

(2) lzraz ,za upravijanje UCITS fondovima“ ili izvedenice tih rije€i, za potrebe pravnog
lica, dijela pravnog lica ili oglasavanja, mogu koristiti samo drustva za upravijanje koja imaju
dozvolu za rad Komisije u skladu sa ovim zakonom.

3) lzraz ,za upravljanje investicionim fondovima“ ili izvedenice tih rijeci, za potrebe
pravnog lica, dijela pravnog lica ili oglasavanja, mogu koristiti samo drustva za upravljanje koja
imaju dozvolu za rad Komisije u skladu sa ovim Zakonom i propisom kojim se ureduje osnivanje i
upravljanje alternativnim investicionim fondovima.

Osnovni kapital drustva za upravijanje
Clan 13

(1) Najnizi iznos osnovnog kapitala drustva za upravijanje iznosi 125.000 eura.

(2) Osnovni kapital iz stava 1ovog ¢lana mora u cjelosti biti uplacen u novcu, a akcije koje
ga &ine ne mogu biti izdate prije uplate punog iznosa za koji se izdaju.

(3) Kada se drustvo za upravijanje osniva kao drustvo sa ograni€enom odgovornos¢u, puni
iznos osnovnog kapitala mora biti uplaéen u cjelosti u novcu prije upisa drustva u Centralni registar
privrednih subjekata (u daljem tekstu: CRPS).



Regulatorni kapital drustva za upravljanje
Clan 14

(1) Regulatorni kapital drustva za upravijanje ¢ini zbir osnovnog kapitala i dopunskog
kapitala u skladu sa ograni¢enjima kapitala, umanjen za odbitne stavke. ‘

(2) Nacin izracunavanja regulatornog kapitala, obiljezja osnovnog i dopunskog kapitala i
obiljezja stavki koje ih €ine, odbitne stavke i ogranienja regulatornog kapitala iz stava 1 ovog
¢lana propisuje Komisija.

Dodatni iznos kapitala drustva za upravljanje
Clan 15

(1) Kada neto vrijednost imovine investicionih fondova kojima upravija drustvo za
upravijanje prelazi 250.000.000 eura, drustvo za upravijanje je duzno osigurati dodatni iznos
kapitala jednak 0,02% iznosa za koji neto vrijednost imovine investicionih fondova kojima upravlja
drustvo za upravijanje prelazi 250.000.000 eura, a zahtijevani ukupni iznos osnovnog kapitala i
dodatni iznos kapitala ne smiju prelaziti 10.000.000 eura.

(2) U smislu stava 1 ovog ¢lana sliede¢a neto vrijednost imovine smatra se neto
vrijednos¢u imovine investicionih fondova kojima upravija drustvo za upravijanje:

1) neto vrijednost imovine UCITS fondova kojima upravlja drustvo za upravijanje, ukljuéujuci
neto vrijednost imovine za koju je delegiralo poslove upravijanja drugom drustvu za
upravijanje, a iskljuéujuéi neto vrijednost imovine kojom upravija na osnovu delegiranja
poslova i

2) neto vrijednost imovine alternativnih investicionih fondova kojima upravlja drustvo za
upravljanje, ukljuéujuci neto vrijednost imovine za koju je delegiralo poslove upravljanja
drugom drustvu za upravijanje, a iskljucujuéi neto vrijednost imovine kojom upravlja na
osnovu delegiranja poslova.

(3) Drustvo za upravijanje koje obavlja djelatnosti upravijanja portfeljem, upravljanja
alternativnim investicionim fondovima duzno je, uz odredbe ovog zakona, postovati i kapitalne
zahtjeve propisane odredbama zakona koji ureduje triste kapitala, odnosno propisima koji
ureduju osnivanje i poslovanje alternativnih investicionih fondova.
Minimalni iznos regulatornog kapitala drustva za upravljanje
Clan 16

(1) Regulatorni kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti veéi ili jednak
vecem od sljedeca dva iznosa:

1) iznosa osnovnog kapitala iz ¢lana 13 ovog zakona, odnosno ukupnog iznosa osnovnog

kapitala i dodatnog iznosa kapitala iz élana 15 stava 1 ovog zakona ili

2) jedne Cetvrtine opstih troSkova drustva za upravijanje iz prethodne poslovne godine.

(2) U slucaju da regulatorni kapital drustva za upravijanje padne ispod nivoa minimalnog
iznosa regulatornog kapitala iz stava 1 ovog &lana, Komisija moze tom drustvu za upravljanje
omoguciti da u odredenom periodu otkloni odstupanja, odnosno naloziti neku od nadzornih mjera
propisanih odredbama ovog zakona.

(3) Kada je od pocetka poslovanja drustva za upravljanje proslo manje od godinu dana,
regulatorni kapital drustva za upravljanje mora biti ve¢i ili jednak veéem od sliedeéa dva iznosa:

1) iznosu iz stava 1 tacka 1 ovog &lana ili

2) jedne Cetvrtine opétih troskova predvidenih poslovnim planom drustva za upravljanje, osim

ako Komisija ne zahtijeva prilagodavanje tog plana.

(4) Stavke opstih troskova iz stava 1 tatka 2 ovog &lana propisuje Komisija.



lzvjestavanje o ispunjenju kapitalnih zahtjeva
Clan 17

(1) Drustvo za upravijanje duzno je o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lana 16 ovog
zakona izvjestavati Komisiju najmanje jednom u Sest mjeseci.

(2) Vrste i sadrzaj izvjesStaja o izracunavanju regulatornog kapitala kao i nacin i rokove
njihovog dostavljanja propisuje Komisija.

Upis u Centralni registar privrednih subjekata
Clan 18
(1) Upis drustva za upravljanje u CRPS vrsi se nakon dobijanja dozvole za rad.
(2) Registracija statuta drustva za upraviljanje i njegove promjene, kao i upis ¢lanova
uprave, i revizora drustva za upravljanje u CRPS vrsi se nakon dobijanja saglasnosti od Komisije.

Predmet poslovanja drustva za upravljanje
Clan 19
(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1) osnovna djelatnost - upravijanje UCITS fondovima;
2) ostale djelatnosti:
a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trZiSte kapitala,
b) investiciono savjetovanje, u vezi sa finansijskim instrumentima prema odredbama zakona kojim
se ureduje trziste kapitala, i
c¢) Guvanje i administriranje, u vezi sa udjelima investicionog fonda.

(2) Osim djelatnosti iz stava 1 ovog ¢lana drustvo za upravijanje mozZe upravljati
alternativnim investicionim fondovima, uz uslov da je od Komisije dobilo dozvolu za rad u skladu
sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim investicionim fondovima.

(3) Upravljanje UCITS fondom obuhvata:

1) osnivanje UCITS fonda, kada je to primjenjivo,
2) upravljanje imovinom UCITS fonda,

3) upravljanje rizicima UCITS fonda,

4) administrativne poslove, i

5) trgovanje udjelima UCITS fonda.

(4) Administrativni poslovi iz stava 3) tacke 4) ovog ¢lana obuhvataju:
1) pravne i ratunovodstvene usluge u vezi sa upravljanjem UCITS fondom,
2) primanje i obradu zahtjeva investitora i klijenata,
3)vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje vrijednosti udjela UCITS fonda (ukljuCujuci i
izracunavanje poreske obaveze),

4) pracenje uskladenosti sa propisima,

5) isplatu prihoda ili dobiti,

6) izdavanje i otkup udjela,

7) naplatu ugovorenih obaveza,

8) vodenje poslovnih evidencija,

9) vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo, i
10) objave i obavjestavanje investitora.

Obavljanje djelatnosti
Clan 20
(1) Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnosti iz ¢lana 19 ovog zakona za koje je
dobilo dozvolu za rad Komisije i upisalo ih kao djelatnost u CRPS.
(2) Drustvo za upravljanje ne smije obavljati druge djelatnosti osim onih iz stava 1 ovog
¢lana.



(3) Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
alternativnim investicionim fondovima, dobrovoljnim penzionim fondovima koji su subjekti nadzora
Komisije, odnosno nadleznih tijela drugih drzava ¢lanica ili otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom koji su subjekt nadzora nadleznih tijela trec¢ih drzava.

(4) Drustvo za upravljanje, u skladu sa odredbama ovog zakona, svoju djelatnost moze
obavljati na podruc¢ju Crne Gore, drzave Clanice i tre¢e drzave.

Postovanje odredbi drugih propisa
Clan 21

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja i djelatnost upravijanja alternativnim investicionim
fondovima duZno je, uz odredbe ovog zakona, postovati i odredbe propisa koji ureduju osnivanje
i upravijanje alternativnim investicionim fondovima.

(2) Drustvo za upravijanje koje obavlja i djelatnost upravljanja dobrovoljnim penzionim
fondom duzno je, uz odredbe ovog zakona, postovati i odredbe propisa koji ureduju osnivanje i
upravljanje dobrovoljnim penzionim fondovima.

(3) Drustvo za upravijanje koje obavlja i djelatnosti upravijanja portfeliem, djelatnost
investicionog savjetovanja kao i djelatnost ¢uvanja i administriranja, duzno je, uz odredbe ovog
zakona, postovati i odredbe zakona koji ureduje trziste kapitala, organizacione zahtjeve, uslove
poslovanja i zastitu klijenata, postupanje sa nalogom klijenta i izvr§avanje naloga, pravila
poslovnog ponasanja prema klijentima kod pruzanja ovih investicionih usluga kao i zastitu ulagac¢a
i nadzor nad pruZanjem investicionih usluga, a kako je to propisano zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala.

(4) Pravila o pruzanju investicionih usluga i obavljanju investicionih aktivnosti propisana
odredbama zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, ne primjenjuju se za pruzanje usluga u
svojstvu druge ugovorne strane, u transakcijama u kojima uéestvuju drzavni organi, lica javnog
prava u vezi sa upravljanjem javnim dugom, ili €lanovi Evropskog sistema centralnih banaka koji
obavijaju svoje zadatke u skladu sa Ugovorom o osnivanju Evropske zajednice i Statutom
Evropskog sistema centralnih banaka i Evropske centralne banke ili koji obavljaju iste zadatke u
skladu sa propisima drzava ¢lanica.

Nemogucnost izdavanja odobrenja za obavljanje drugih djelatnosti
Clan 22
(1) Drustvu za upravijanje koje nema dozvolu za rad za upravljanje UCITS fondovima, ne
mozZe se prema odredbama ovog zakona izdati odobrenje za rad koje sadrzi odobrenje za
obavijanje djelatnosti upravljanja portfeliem, djelatnosti investicionog savjetovanja i/ili djelatnosti
cuvanja i administriranja.
(2) Drustvu za upravljanje koje nema odobrenje za djelatnost upravljanja portfeliem ne
mozZe se izdati dozvola za rad koja sadrzi odobrenje za obavljanje djelatnosti investicionog
savjetovanja i/ili djelatnosti uvanja i administriranja.

Zahtjev za izdavanje dozvole za rad
Clan 23

(1) Komisija drustvu za upravljanje izdaje dozvolu za rad.

(2) Dozvola za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moZe se prenijeti na drugo lice i
ne vrijedi za pravnog sledbenika.

(3) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad podnose osnivaci drustva za upravljanje, adozvolu
za rad moze zatraZiti i ve¢ osnovano akcionarsko drustvo ili drustvo sa ogranienom
odgovornoscu, pri emu zahtjev za izdavanje dozvole za rad podnosi uprava drustva.

(4) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad drustva za upravijanje podnosi se za djelatnost
upravijanja UCITS fondovima.



(5) U slucaju da druStvo za upravljanje namjerava, uz djelatnost upravijanja UCITS
fondovima, da obavlja jednu ili viSe ostalih djelatnosti iz ¢lana 19 stav 1 tacka 2 ovog zakona, u
okviru zahtjeva iz stava 4 ovog ¢lana mora podnijeti zahtjev za dobijanje saglasnosti i za
obavljanje predmetnih djelatnosti.

(6) Kada drustvo za upravijanje namjerava da upravija alternativnim investicionim
fondovima koji su regulisani zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih investicionih
fondova, duzno je Komisiji podnijeti zahtjev za izdavanje dozvole za rad u skladu sa odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih investicionih fondova.

(7) Prije upisa osnivanja drustva za upravljanje u CRPS, kao i prije svakog sljedeceg upisa
naknadno zatrazenih djelatnosti, drustvo za upravljanje mora dobiti dozvolu za rad, odnosno
proSirenje odobrenja za rad.

(8) Uz zahtjev iz stava 3 ovog ¢lana prilaze se:

1) osnivacki akt drustva za upravljanje;

2) poslovni plan za prve tri godine rada drustva za upravijanje koji sadrzZi: planirani obim
investicionih fondova koje drustvo za upravljanje namjerava ponuditi na trziStu, organizacionu
Semu drustva, kao i podatke o strukturi zaposlenih;

3) spisak akcionara drustva za upravljanje (imena i prezimena, adresa, odnosno naziv i sjediste),
nominalni iznos akcija, kao i procentualno u¢esce svakog osnivac¢a u osnovnom kapitalu drustva;

4) spisak povezanih lica sa drustvom za upravijanje;

5) dokaze o kadrovskoj i tehnicko - organizacionoj osposobljenosti drustva;

6) druge dokaze u skladu sa zakonom.

(9) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje dozvole za rad druStvu za upravijanje, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Komisija ¢e propisati
pravilima.

(10) Kada drustvo za upravljanje podnosi zahtjev iz stava 6 ovog €lana, isto nije duzno
dostaviti one informacije i dokumentaciju koju je Komisiji dostavilo prilikom podno$enja zahtjeva
iz stava 4 ovog €lana, uz uslov da su takve informacije i dokumentacija azurni.

Prosirenje dozvole za rad
Clan 24

(1) Drustvo za upravljanje nakon dobijanja dozvole za rad iz ¢lana 23 stav 4 ovog zakona
moze zatraziti prosirenje dozvole za rad za obavljanje djelatnosti iz €lana 19 stav 1 ovog zakona
na koju se ranije izdata dozvola za rad ne odnosi.

(2) Zahtjev za prosirenje dozvole za rad podnosi uprava drustva za upravljanje.

(3) Na prosirenje dozvole za rad na odgovarajuci se nacgin primjenjuju odredbe Clana 23
st. 27 kao i ¢lana 25 st. 2 i 3 ovog zakona.

(4) Sadrzaj zahtjeva za prosirenje dozvole za rad, potrebnu dokumentaciju koja se prilaze
zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije propsuje Komisija.

Odlucivanje o zahtjevu za izdavanje dozvole za rad
Clan 25

(1) Komisija ¢e drustvu za upravljanje izdati dozvolu za rad ako su ispunjeni uslovi koji se
odnose na:
1) oblik, akcije odnosno poslovne udjele i osnovni kapital drustva za upravijanje
2) vlasnike kvalifikovanih u¢esca,
3) usku povezanost iz ¢lana 38 ovog zakona,
4) ¢lanove uprave drustva za upravljanje, i
5) organizacione zahtjeve.

(2) O zahtjevu za izdavanje dozvole za rad Komisija ¢e odluciti u roku od 60 dana od dana
prijema urednog zahtjeva.



(3) Zahtjev se smatra urednim ako, u skladu sa odredbama iz ¢lana 23 stava 8 ovog
zakona i pravila iz ¢lana 23 stava 9 ovog zakona, sadrzi sve propisane podatke i ako mu je
priloZzena dokumentacija sa propisanim sadrzajem.

(4) Ako podnosilac zahtjeva za izdavanje dozvole za rad u roku koji odredi Komisija ne
ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa primljenim zahtjevom Komisije, smatra se da je odustao
od zahtjeva.

(5) Prilikom izdavanja dozvole za rad iz stava 1 ovog ¢&lana Komisija moze istovremeno
odluciti o izdavanju saglasnosti za imenovanjeiz ¢lana 47 stav 1 ovog zakona.

Kvalifik_ovano ucesce
Clan 26

(1) Prilikom podno$enja zahtjeva za izdavanje dozvole za rad iz &lana 23 stav 1 ovog
zakona podnosilac zahtjeva duzan je Komisiji dostaviti podatke o identitetu direktnih ili indirektnih
viasnika kvalifikovanog u¢esca u drustvu za upravijanje, kao i visinu tog ugeséa, kao i dodatnu
dokumentaciju propisanu pravilima iz €lana 36 stav 2 ovog zakona.

(2) Komisija ¢e u okviru postupka izdavanja dozvole za rad iz &lana 23 stav 1 ovog zakona
ocijeniti prikladnost i finansijsku stabilnost viasnika kvalifikovanih uée$éa na osnovu kriterijuma iz
¢lana 36 stav 1 ovog zakona.

Sticanje ili poveéanje kvalifikovanog u¢eséa u drustvu za upravljanje
Clan 27

(1) Svako fizi€ko ili pravno lice ili povezano lice, grupa povezanih lica iz &lana 28 ovog
zakona ili lica koji zajednicki djeluju u skladu sa &lanom 29 ovog zakona, koje namjerava da
stekne, odnosno poveca, direktno ili indirektno, kvalifikovano uéesée u drustvu za upravljanje,
na nacin da procenat akcija sa pravom glasa ili u¢e$éa u kapitalu dostigne ili prede 20%,
30% ili 50% uce$¢a ukapitalu drustva za upravijanje (u daljem tekstu: namjeravani sticalac),
duzno je da prethodno dobije saglasnost Komisije za sticanje, odnosno povecanije kvalifikovanog
ucesca.

(2) Lice iz stava 1 ovog ¢lana podnosi Komisiji zahtjev za sticanje odnosno poveéanje
kvalifikovanog ucesca u kojem navodi visinu uge$éa u trenutku podno$enja zahtjeva i visinu
kvalifikovanog uc¢es$ca koje se namjerava stedi.

(3) Lice je duzno da prije namjeravanog direktnog ili indirektnog otudenja kvalifikovanog
uceSca u drustvu za upravijanje ispod 20%, 30% ili 50% ue$éa u ukupnom kapitalu drustva
za upravijanje, o tome obavijesti Komisiju i u obavjestenju navede visinu uéeséa koje planira da
otudi.

(4) Prilikom utvrdivanja ispunjenosti uslova za sticanje kvalifikovanog ugeséa iz stava 1
ovog Clana, Komisija nece uzeti u obzir prava glasa ili akcije koje investiciono drustvo ili oviagéena
kreditna institucija drze radi pruzanja investicione usluge sprovodenja ponude, odnosno prodaje
finansijskih instrumenata bez obaveze otkupa u skladu sa odredbama zakona koji ureduje trziste
kapitala, pod uslovom da se ta prava ne koriste u svrhu ostvarivanja uticaja na upravljanje
emitentom — drustvom za upravljanje i da se navedene akcije sa pravom glasa otude u roku od
godinu dana od dana sticanja.

(5) Ako lice odnosno lica iz stava 1 ovog &lana, steknu kvalifikovano uesée u drustvu za
upravljanje nasljedivanjem ili u drugom sluéaju kada nisu znala ili morala znati da ée premasiti
procente iz stava 1 ovog €lana, duzna su podnijeti zahtjev za takvo sticanje u roku od 30 dana od
dana kada su saznala ili morala saznati za sticanje.

(6) Ako ko lica ne postupe u skladu sa stavom 5 ovog &lana, Komisija ée postupiti u skladu
sa €lanom 32 ovog zakona.

(7) Blizi sadrzaj zahtjeva iz stava 1 ovog E&lana i dokumentaciju koja se prilaze uz
zahtjev propisuje Komisija.
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Povezana lica
Clan 28

(1) Povezana su dva ili viSe pravnih ili fizickih lica i €lanovi njihovih uzih porodica koji su,
ako se ne dokaze drugacije, za drustvo za upravljanje jedan rizik jer:
1) jedna od njih ima, direktno ili indirektno, kontrolu nad drugim odnosno drugima, ili
2) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerovatnoc¢a da ¢e zbog pogorSanja ili
poboljSanja ekonomskog i finansijskog stanja jednog lica do¢i do pogorSanja ili pobolj$anja
ekonomskog i finansijskog stanja jednog ili viSe drugih lica, naro€ito ako izmedu njih postoji
mogucénost prenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteSkoce u izvorima finansiranja,
odnosno izmirivanju obaveza jednog lica mogu prouzrokovati poteSko¢e u izvoru finansiranja,
odnosno izmirivanja obaveza jednog ili viSe drugih lica.

(2) Grupu povezanih lica €ine sva lica iz stava 1 ovog ¢lana i sva sa njima povezana lica.

(3) Clanovi uze porodice povezanog lica, u smislu ovog zakona, su:
1) braéni drug ili lice sa kojim duZe Zivi u zajedniCkom domacinstvu koje, prema posebnom
zakonu, ima polozZaj jednak poloZaju u braénoj zajednici,
2) djeca ili usvojena djeca tog lica ili djeca ili usvojena djeca lica iz tacke 1 ovog stava koja nemaju
punu poslovnu sposobnost, i
3) druga lica koja nemaju punu poslovnu sposobnost i nad kojima to lice ima starateljstvo.

Lica koja djeluju zajedn¢ki
Clan 29

(1) Lica koja djeluju zajednicki u smislu €lana 28 ovog zakona su:
1) fizicka ili pravna lica koja saraduju medusobno ili sa drustvom za upraviljanje na osnovu
sporazuma, izricitog ili precutnog, usmenog ili pisanog, &iji je cilj sticanje akcija sa pravom glasa
ili uskladeno ostvarivanje prava glasa, ili
2) pravna lica koja su medusobno povezana u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje privrednih drustava.

(2) Smatra se da zajednicki djeluju:
1) lica koja povezuju samo okolnosti u vezi sa sticanjem akcija, a koje ukazuju na uskladenost u
sticanju akcija ili na zajedni¢ku namjeru lica,
2) ¢lanovi uprava drustava koja djeluju zajednicki, ili
3) ¢lanovi uprave u drustvima u kojima su €lanovi tih organa.

(3) Pravna lica kao i fizicka i/ili pravna lica djeluju zajednicki kada fizi€ko i/ili pravno lice
imaju:
1) direktno ili indirektno vise od 25% ucesca u osnovnom kapitalu istog pravnog lica,
2) direktno ili indirektno vise od 25% glasackih prava u glavnoj skupstini istog pravnog lica,
3) pravo upravljanja poslovnim i finansijskim politikama istog pravnog lica na osnovu oviascenja
iz statuta ili sporazuma, i/ili
4) direktno ili indirektno preovladujuci uticaj na vodenje poslova i donoSenje odluka.

Saradnja sa nadleznim organima u postupku odlucivanja po zahtjevu za sticanje,
odnosno povecanje kvalifikovanog u¢esca
Clan 30

(1) Komisija ¢e saradivati sa drugim nadleznim organima kada vrSi procjene iz Clana 34
ovog zakona, ako je namjeravani sticalac jedan od sljedecih subjekata:
1) kreditna institucija, drustvo za Zivotno osiguranje, drustvo za nezivotno osiguranje, drustvo za
reosiguranje, drustvo za upravijanje penzionim fondom, investiciono drustvo, drustvo za
upravijanje UCITS fondom sa dozvolom za rad drzave ¢lanice ili u sektoru razli¢itom od onoga u
kojem je izrazena namjera sticanja,
2) mati€no drustvo subjekata iz tatke 1 ovog stava, ili
3) pravno ili fizicko lice koje ima kontrolu nad subjektima iz tacke 1 ovog stava.
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(2) Komisija ¢e u slu€aju iz stava 1 ovog €lana od drugog nadleZznog organa zatraziti:
1) sve podatke koji su joj potrebni za procjenu iz ¢lana 34 ovog zakona,
2) ostale podatke kojima drugi nadlezni organ raspolaze, a koji bi mogli biti vazni za procjenu iz
¢lana 34 ovog zakona, i
3) kada je to primjereno, misljienje drugog nadleznog organa o namjeravanom sticaocu.

(3) U rjesenju Komisije kojim je data saglasnost za sticanje, odnosno povecéanje
kvalifikovanog ucesc¢a navodi se misljenje i sugestije nadleznog organa iz stava 1 ovog é&lana.

Obavjestavanje o kvalifikovanom ucescu drustvu za upravljanje
Clan 31

(1) Ako drustvo za upravljanje sazna za sticanje, povecanje ili otudenje uée$éa u svom
kapitalu, koje prede ili padne ispod praga iz ¢lana 27 stav1 ovog zakona, duzno je da o
tome, bez odlaganja, obavijesti Komisiju.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da najkasnije do 31. marta tekuée godine obavijesti
Komisiju o svim akcionarima i visini njihovih uc¢es¢a zakljuéno sa 1. januarom tekuée godine.

Oduzimanje saglasnosti za sticanje, odnosno povecanje
kvalifikovanog ucesca
Clan 32

(1) Licu koje stekne ili poveéa kvalifikovano uéescée u drustvu za upravljanje, Komisija:

1) oduzima pravo glasa koje proizlazi iz kvalifikovanog u¢es¢a steenog bez saglasnosti Komisije;
2) nalaze prodaju kvalifikovanog u¢esca ste€enog bez saglasnosti Komisije.

(2) Komisija ¢e ukinuti saglasnost za sticanje, odnosno poveéanje kvalifikovanog uéeséa,
i to:

1) ako je saglasnost data na osnovu netacnih i nepotpunih podataka ili na drugi nedozvoljeni
nacin,

2) ako lice koje posjeduje kvalifikovano u¢esce prestane da ispunjava uslove i kriterijume utvrdene
ovim zakonom,

3) ako nakon izdavanja saglasnosti nastupe okolnosti koje bi, da su postojale u vrijeme
odlucivanja, bile razlog za odbijanje zahtjeva iz ¢lana 37 ovog zakona,

4) ako se sticaoc koristi svojim uticajem protivno dobrom i razboritom upravijanju drustvom za
upravljanje ili ne postupa sa paznjom dobrog privrednika, ili

5) ako sticalac krsi obaveze propisane ovim zakonom vezano za nadzor na konsolidovanoj osnovi
odnosno ako ne postupi u skladu sa rjeSenjem Komisije ili drugog organa nadleznog za nadzor
na konsolidovanoj osnovi kojim se nalaze uklanjanje odredenih nedostataka.

(3) U slu€aju ukidanja saglasnosti za sticanje, odnosno poveéanje kvalifikovanog
ucesca, Komisija ¢e primijeniti mjere iz stava 1 ovog &lana.

(4) Komisija ¢e rjeSenjem iz stava 1 ovog ¢lana odrediti rok za prodaju.

(5) Rjesenje iz stava 1 ovog ¢lana dostavlja se licima iz stava 1 ovog ¢&lana, drustvu za
upravljanje, nadleznom sudu i CKDD-u.

(6) Od trenutka dostave rjeSenja iz stava 1 ovog €lana, sticalac ne moze ostvarivati prava
niti iz jedne akcije ili poslovnog udjela za koji je nalozena prodaja, a kvorum za valjano odluéivanje
i potrebna vecina za dono$enje odluka glavne skupstine odnosno skupstine raéunaju se u odnosu
na osnovni kapital umanjen za iznos akcija odnosno poslovnih udjela na osnovu kojih sticalac ne
moze ostvarivati pravo glasa.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je:

1) da osigura da sticalac iz stava 1 ovog &lana ne ostvaruje nikakva prava niti iz jedne akcije ili
poslovnog udjela za koji je naloZena prodaja, i

2) od prijema rje$enja iz stava 1 ovog ¢lana do isteka roka odredenog u skladu sa stavom 3 ovog
¢lana jednom mjesecno izvjeStava Komisiju o svim promjenama imalaca udjela.

12



(8) U dispozitivu rieSenja iz stava 1 ovog €lana Komisija ¢e navesti i:
1) da ¢e se dispozitiv javno objauviti, i
2) da sticalac ne moze ostvarivati prava niti iz jedne akcije ili poslovnog udjela za koji je naloZzena
prodaja.

Potvrda o prijemu zahtjeva
Clan 33

(1) Komisija je duzna da bez odlaganja, a najkasnije u roku od dva radna dana od
dana prijema zahtjeva za davanje saglasnosti za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog
ucesca, ili od dana prijema dodatnih informacija, potvrdi prijem zahtjeva, odnosno dodatnih
informacija predlozenom sticaocu, u pisanoj formi.

(2) Komisija ¢e procjenu iz €lana 36 ovog zakona izvrsiti u roku od 90 dana od dana kada
je namjeravani sticalac primio obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana (period procjene).

(3) Komisija ¢e u roku od dva radna dana od prijema svakog dodatnog podatka u skladu
sa ¢lanom 34 ovog zakona namjeravanog sticaoca obavijestiti o prijemu takve dopune, sa
naznakom novog datuma na koji isti¢e period procjene.

Rok za odluéivanje po zahtjevu za sticanje, odnosno povec¢anje kvalifikovanog ucesca
Clan 34

(1) Komisija moze, u postupku odlu¢ivanja po zahtjevu iz ¢lana 27 stav 2 ovog zakona, u
roku od 60 dana od dana prijema zahtjeva da zatrazi, od podnosioca zahtjeva za sticanje,
odnosno povecanje kvalifikovanog uces¢a dodatne informacije i podatke neophodne za
odlucivanje.

(2) Period procjene prekida se od dana kada je Komisija zatrazila dodatne podatke iz stava
1 ovog €&lana do dana prijema odgovora od namjeravanog sticaoca, pri €emu prekid moze trajati
najduze 20 dana.

(3) Nakon isteka roka iz stava 2 ovog Elana Komisija mozZe postavljati dalje zahtjeve za
dopunom ili pojasénjenjem podataka, ali se period procjene nece prekidati.

(4) Komisija moze produziti period prekida iz stava 2 ovog €lana tako da prekid traje do
najvise 30 dana ako namjeravani sticalac:
1) ima sjediste/prebivaliste izvan drzave &lanice ili podlijeZe propisima izvan drzave Clanice, ili
2) je pravno ili fizi¢ko lice koje nije subjekt nadzora prema ovom zakonu ili propisima koji ureduju
osnivanje i upravljanje alternativnim investicionim fondovima i njihovih drustava za upravijanje,
osnivanje i poslovanje investicionih drustava, drustava za osiguranje i kreditnih institucija.

Rok za ostvarivarg'e predlozenog sticanja
lan 35

(1) RjeSenjem kojim daje saglasnost za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog
udeséa, Komisija odreduje rok za ostvarivanje predloZenog sticanja.

(2) Rok iz stava 1 ovog &lana, Komisija moze da produzi iz opravdanih razloga na zahtjev
namjeravanog sticaoca.

(3) Ako Komisija, u roku za odluéivanje, ne odbije zahtjev za izdavanje saglasnosti
za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog uc¢es¢a smatrace se da je saglasnost data.

(4) Ako predloZeni sticalac ne stekne, odnosno ne poveca kvalifikovano ucesce u roku iz
st. 11 2 ovog ¢&lana, saglasnost prestaje da vazi.

(5) Ako u roku iz st. 1i 2 ovog ¢lana, lice koje je dobilo saglasnost za sticanje odnosno
povecéanje kvalifikovanog uéeséa u drustvu za upravljanje stekne procenat kvalifikovanog ucesca
u drustvu za upravljanje koji je ispod procenta za koji je dobilo saglasnost, saglasnost ¢e vaziti
samo za procenat u¢escéa koji je to lice steklo.
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Kriterijumi za ocjenu kvalifikovanog u¢esca
Clan 36

(1) Prilikom odlu€ivanja o zahtjevu za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog
ucesca, Komisija ¢e, u svrhu provjere hoce li se poslovi drustva za upravijanje u kojem se sticanje
predlaze voditi paznjom dobrog privrednika, i uzimajuéi u obzir moguéi uticaj namjeravanog
sticaoca na drustvo za upravijanje, ocijeniti prikladnost namjeravanog sticaoca i finansijsku
stabilnost namjeravanog sticanja, uzimajuéi u obzir sve sljedece kriterijume:
1) reputacija predloZenog sticaoca;
2) ugled i iskustvo lica koja ¢e kao posljedicu namjeravanog sticanja voditi poslovanje drustva za
upravijanje;
3) finansijsku stabilnost prediozenog sticaoca, posebno u odnosu na poslove drustva za
upravljanje u kojemu se kvalifikovano u¢esée namjerava stedi;
4) hoce li drustvo za upravljanje biti u moguc¢nosti udovoljiti i nastaviti udovoljavati zahtjevima iz
ovog zakona, kao i drugih zakona kada je to primjenjivo na pojedinaénoj i konsolidovanoj osnovi,
a posebno ima li grupa koje ¢e drustvo za upravijanje postati dio, strukturu koja omoguéava
efikasno sprovodenje nadzora, efikasnu razmjenu podataka izmedu nadleznih organa kao i mogu
li se razgraniciti nadleznosti izmedu vise nadleznih organa i
5) postojanja sumnje da se u vezi sa predloZenim sticanjem moZe vrsiti pranje novca ili
finansiranje terorizma, u smislu zakona kojim se ureduje sprjedavanje pranja novca i
finansiranja terorizma.

(2) Blize kriterijume iz stava 1 ovog €lana propisuje Komisija.

Odbijanje zahtjeva
Clan 37

(1) Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje saglasnosti za sticanje, odnosno povecanje

kvalifikovanog ucesca, ako:

1) su dostavljene informacije i podaci neta&ni i nepotpuni;

2) podnosilac zahtjeva ne ispunjava kriterijume iz élana 36 stav 1 ovog zakona ili ako na osnovu
dostavljenih podataka nije moguce utvrditi da su ti kriterijumi ispunjeni;

3) postoji povezanost drustva za upravijanje i drugih fiziékih ili pravnih lica koja onemogucava
efikasno vrSenje nadzora Komisije;

4) se na lica iz tre¢ih drzava koja su povezana sa podnosiocem zahtjeva, primjenjuju propisi
koji onemogucavaju efikasno vr§enje nadzora Komisije.

(2) Ako Komisija odbije zahtjev za davanje saglasnosti za sticanje, odnosno poveéanje
kvalifikovanog u¢esca, moZe na zahtjev predloZenog sticaoca ili po svom nahodenju da objavi na
svojoj internet stranici, razloge za odbijanje.

(3) Ako je Komisija primila dva ili vie zahtjeva za sticanje ili poveéanje kvalifikovanog
ucesca u istom drustvu za upravijanje, odnosice se prema svim namjeravanim sticaocima
ravnopravno.

Uska povezanost
Clan 38

(1) U slu€aju uske povezanosti izmedu drustva za upravljanje i drugih fizickih ili pravnih
lica, Komisija ¢e izdati dozvolu za rad drustvu za upravijanje samo ako odnos uske povezanosti
ne onemogucava, odnosno ne oteZava obavljanje nadzora nad drustvom za upravijanje.

(2) Komisija ¢e odbiti izdavanje dozvole za rad ako propisi tre¢e drzave, koji se odnose na
jednu ili viSe fizikih ili pravnih lica sa kojima je drustvo za upravljanje usko povezano, odnosno
primjena i izvrSavanje tih propisa, onemogucavaju ili oteZavaju obavljanje nadzora nad drustvom
za upravijanje.
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Trajno zadovoljavanje uslova
Clan 39
(1) Drustvo za upravljanje duzno je trajno zadovoljavati uslove pod kojima mu je Komisija
izdala dozvolu za rad.
(2) Drustvo za upravljanje obavezno je u roku od tri radna dana da obavijesti Komisiju o
svakoj bitnoj promjeni podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje dozvole za rad.

Konsultovanje nadleznog tijela druge drzave Elanice
Clan 40

Prije izdavanja dozvole za rad drustvu za upravijanje Komisija ¢e konsultovati nadlezno
tijelo druge uklju€ene drzave €lanice ako je to drustvo za upravljanje:
1) zavisno druStvo drugog drustva za upraviljanje, druStva za upravijanje alternativnim
investicionim fondom, drustva za upravljanje penzionim fondom, investicionog drustva, kreditne
institucije ili drustva za osiguranje kojima je izdata dozvola za rad u drzavi ¢lanici,
2) zavisno drustvo maticnog drustva drugog drustva za upravijanje, drustva za upravljanje
alternativnim investicionim fondom, drustva za upravijanje penzionim fondom, investicionog
drustva, kreditne institucije ili drustva za osiguranje kojima je izdata dozvola za rad u drzavi €lanici,
ili
3) drustvo koje je pod kontrolom istih fizickih ili pravnih lica koja kontroliSu drugo drustvo za
upravljanje, drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondom, drustvo za upravijanje
penzionim fondom, investiciono drustvo, kreditnu instituciju ili drustvo za osiguranje kojima je
izdata dozvola za rad u drzavi &lanici.

Prestanak vazenja dozvole za rad
Clan 41

(1) Dozvola za rad drustva za upravijanje izdata u skladu sa ovim zakonom prestaje da
vazi.
1) ako drustvo za upravljanje ne zapo¢ne obavljanje djelatnosti upravijanja UCITS fondovima u
roku od jedne godine od dana izdavanja dozvole za rad, istekom navedenoga roka
2) ako drustvo za upravijanje uzastopno tokom Sest mjeseci ne obavlja djelatnost za koju je
dozvola za rad izdata, istekom navedenoga roka,
3) u slu&aju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu sa odredbama ¢l. 87 i 88 ovog
zakona, prenosom upravljanja UCITS fondova na drugo drustvo za upravljanje ili zaklju¢enjem
postupka likvidacije UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravija,
4) dostavom rjeSenja Komisije kojim se ukida dozvola za rad,
5) danom otvaranja ste¢ajnog postupka nad druStvom za upravijanje, i/ili
6) zaklju¢enjem postupka likvidacije drustva za upravljanje,
7) kada drustvo prenosioc po okonéanju prenosa upravijanja UCITS fondom Komisiji dostavi
obavjestenje o preduzetim radnjama i postupcima iz €lana 80 ovog zakona,te uzastopno tokom
Sest mjeseci ne obavlja djelatnost za koju je dozvola za rad izdata, istekom navedenoga roka.

(2) Komisija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je ta dozvola za rad drustva za
upravijanje ako je drustvu za upravljanje blokiran raéun duze od 30 dana, a time je dovedena u
pitanje njegova likvidnost ili solventnost.

(3) Ako nastupe uslovi iz stava 1 tac. 1, 2 ili 3 ovog €lana, Komisija ¢e donijeti rjesenje
kojim se utvrduje prestanak vazenja dozvole za rad.

(4) O prestanku vazenja dozvole za rad iz stava 1 ovog ¢lana Komisija Ce obavijestiti
depozitara i CRPS.
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ll. ORGANI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Obavezni organi
Clan 42
(1) Obavezni organi drustva za upravljanje su:
1) kod akcionarskog drustva —skupstina, odbor direktora i uprava drustva za upravljanje,
2) kod drustva sa ograni€¢enom odgovorno$éu — odbor direktora i uprava drustva za
upravljanje,
(2) O odrzanim sastancima ili sjednicama organa drustva za upravljanje vode se zapisnici.
(3) Mandat uprave ne moze biti duzi od pet godina.
(4) Lice koje je bilo €élan uprave moze biti ponovo birano.
(5) Broj mandata za ¢lana uprave nije ogranicen.

Uprava drustva za upravljanje
Clan 43

(1) Uprava drustva za upravljanje mora imati najmanje dva ¢lana, glavni izvr$ni direktor i
izvrsni direktor, koji vode poslove i zastupaju drustvo za upravijanje.

(2) Ako osnivackim aktom drustva za upravljanje nije drugacije odredeno, &lanovi uprave
zajedno vode poslove i zajedno zastupaju drustvo za upravljanje.

(3) Clanovi uprave drustva za upravijanje duzni su voditi poslove drustva za upravljanje sa
teritorije Crne Gore.

(4) U slucaju da drustvo za upravijanje vodi odbor direktora, on mora imenovati najmanje
dva izvr$na direktora.

(5) Odredbe ovog zakona i propisa donijetih na osnovu ovog zakona o &lanovima uprave
drustva za upravljanje na odgovarajuci nacin se primjenjuju na izvrsne direktore.

Uslovi za obavljanje funkcije ¢lanova uprave drustva za upravljanje i &lanova odbora
direktora

Clan 44

(1) Clan uprave i &lan odbora direktora drustva za upravljanje moze biti lice koja u svakom
trenutku dok obavlja tu duznost ispunjava sljedece uslove:
1) ima odgovarajuce struéno znanje, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova drustva
za upravljanje;
2) nije bilo ¢lan uprave, izvrSni direktor i ¢lan odbora direktora ili lice na drugom rukovodeéem
poloZaju u drustvu za upravijanje, odnosno privrednom drustvu kada je nad njim otvoren steéajni
postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je oduzeta dozvola za rad, osim ako
Komisija ocijeni da to lice nije svojim nesavjesnim ili nestruénim radom i postupanjem imalo uticaj
na pokretanje ste€aja, prinudne likvidacije ili oduzimanje dozvole za rad:;
3) nad ¢ijom imovinom nije otvoren stecajni postupak;
4) ima dobar ugled;
5) koje nije pravosnazno osudivano na bezuslovnu kaznu zatvora u trajanju duzem od Sest
mjeseci;
6) protiv kojeg se vodi kriviéni postupak;
7) za kojeg je na osnovu dosadasnjeg ponasanja moguée opravdano zakljuciti da ¢e posteno i
savjesno obavljati poslove ¢lana uprave drustva za upravijanje;
8) ispunjava uslove za izvrSnog direktora ili ¢lana odbora direktora propisane zakonom koji ureduje
osnivanje i poslovanje privrednih drustava;
9) nije izvrsni direktor ili €lan odbora direktora, odnosno zastupnik drugog privrednog drustva.

(2) Clan uprave i &lan odbora direktora drustva za upravljanje ne moze biti lice kojem je
Komisija odbila izdati saglasnost za obavljanje funkcije &lana uprave odnosno &lana odbora
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direktora, i to najmanje godinu dana od dana donos$enja rjeSenja kojim se odbija zahtjev za
davanje saglasnosti na imenovanje za obavljanje te funkcije.

(3) Pod iskustvom iz stava 1 tatka 1 ovog €lana podrazumijeva se najmanje tri godine
radnog iskustva na poslovima u oblasti finansija i finansijskih trzista.

(4) Smatra se da fizicko lice koje nije drzavljanin Crne Gore ispunjava uslove o
nekaznjavanju iz stava 1 tacka 5 ovog ¢lana ako nije pravosnazno osudeno za djela koja u svom
opisu odgovaraju tim djelima.

(5) Clanovi uprave moraju voditi poslovanje drustva za upravijanje u punom radnom
vremenu i biti u radnom odnosu sa drustvom za upravljanje.

(6) Najmanije jedan ¢lan uprave mora znati crnogorski jezik.

(7) Blize uslove iz st. 1i 2 ovog ¢lana za ¢lana uprave druStva za upravijanje odnosno
¢lana odbora direktora, postupak za davanje saglasnosti kao i dokumentaciju koja se prilaze
zahtjevu za davanje saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave odnosno Clana odbora
direktora, propisuje Komisija.

Ogranicenja za imenovanje ¢lana uprave drustva za upravijanje
Clan 45

(1) Clan uprave i ¢lan odbora direktora drustva za upravijanje ne moZe biti lice koje
posjeduje kvalifikovano ucescée:
1) bilo kog drugog drustva za upravljanje,
2) drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima,
3) depozitara,
4) kreditne institucije,
5) bilo kog povezanog lica u odnosu na subjekte navedene u tac. 112 ovog stava
6) investicionog drustva,
7) drustva za upravijanje dobrovoljnim penzionim fondovima,
8) drustva za osiguranje,
9) drustva za reosiguranje,
10) CKDD,
11)organizatora trzista,
12) drugih pravnih lica koji posluju na osnovu saglasnosti ili dozvole Komisije.

(2) Clan uprave drustva za upravijanje ne moze biti ¢lan odbora direktora drustva za
upravljanje.

(3) lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, ¢lan uprave drustva za upravijanje moze biti clan
odbora direktora berze.

Odgovornost ¢lanova uprave drustva za upravljanje
Clan 46
Clanovi uprave drustva za upravljanje solidarno odgovaraju drustvu za upravljanje za stetu
koja je nastala kao posljedica ginjenja, necinjenja i propustanja ispunjavanja njihovih obaveza i
duznosti, osim ako dokaZu da su pri izvrSavanju svojih obaveza i duznosti postupali paznjom
dobrog strucnjaka.

Saglasnost za imenovanje
Clan 47
(1) Za ¢&lana uprave i &lana odbora direktora drustva za upravijanje moze se imenovati
samo lice koje dobije saglasnost Komisije.
(2) Uz zahtjev za dobijanje saglasnosti iz stava 1 ovog ¢lana, drustvo za upravijanje prilaze
dokaze o ispunjenosti uslova iz &lana 44 ovog zakona kao i dokaze o nepostojanju ogranicenja iz
¢l. 44 i 45 ovog zakona.
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(3) Clanovi uprave drustva, duzni su podnijeti zahtjev za izdavanje saglasnosti za obavljanje te
funkcije i dostaviti program vodenja poslova drustva za upravijanje za mandatno razdoblje
najmanje tri mjeseca prije isteka njihovih mandata.

(4) Podnosioci zahtjeva za izdavanje saglasnosti iz stava 1 ovog ¢lana duzni su da priloZe
dokaze o ispunjavanju uslova iz €lana 44 ovog zakona i pravila iz ¢lana 44 stav 7 ovog zakona.

(5) U postupku odlucivanja o davanju saglasnosti iz stava 1 ovog ¢lana Komisija moze
zatraziti da kandidat za €lana uprave drustva predstavi program vodenja poslova drustva za
upravljanje za mandatno razdoblje.

(6) Lice kojem je Komisija izdala saglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva
za upravljanje odnosno ¢&lana odbora direktora duzno je, prije nego $to bude imenovano na tu
duznost u drugom drustvu za upravljanje, ponovo dobiti saglasnost Komisije.

(7) Komisija rieSenjem odlucuje o izdavanju odobrenja iz stava 1 ovog ¢lana na osnovu:
1) procjene dokumentacije iz stava 3 ovog ¢lana,

2) programa vodenja poslova iz stava 3 ovog ¢lana, i
3) ostalih podataka kojima raspolaze.

(8) Sadrzaj programa vodenja poslova drustva za upravljanje iz stava 5 ovog &lana, kao i

postupak i kriterjume za ocjenjivanje programa propisuje Komisija.

Odbijanje zahtjeva za dobijanje saglasnosti za imenovanje
Clan 48

Komisija nece izdati saglasnost za imenovanje ¢lana uprave odnosno é&lana odbora
direktora drustva za upravljanje, ako:

1) predloZeno lice ne ispunjava uslove iz ¢lana 44 ovog zakona, odnosno postoje ogranicenja iz
¢l. 44 i 45 ovog zakona;

2) procjena, dokumentacija te podaci iz lana 47 stav 7 ovog zakona upuéuju na to da predlozena
osoba za ¢lana uprave nije primjerena za obavljanje te funkcije;

3) na osnovu raspoloZivih podataka ocijeni da bi predloZeno lice zbog djelatnosti ili poslova koje
obavlja ili zbog radnji koje je izvrSilo, u obavljanju poslova sa hartijama od vrijednosti, moglo
biti ugrozeno poslovanje drustva za upravljanje i investicionih fondova kojima drustvo upravija;i

4) su u zahtjevu za izdavanje saglasnosti navedeni neta¢ni, neistiniti podaci ili podaci koji dovode
u zabludu.

Prestanak vazenja saglasnosti
Clan 49
Saglasnost za imenovanje ¢lana uprave odnosno ¢&lana odbora direktora drustva za
upravljanje prestaje da vazi, ako:
1) lice na Cije imenovanje je saglasnost data u roku od Sest mjeseci od davanja saglasnosti ne
bude imenovano ili ne stupi na duznost;
2) licu istekne mandat za obavljanje duZnosti na koju se saglasnost odnosi, danom isteka
mandata; i
3) licu istekne ugovor o radu u drustvu za upravljanje, danom isteka ugovora.
Oduzimanje saglasnosti
Clan 50
(1) Komisija ¢e oduzeti saglasnost za imenovanje ¢lana upraveodnosno &lana odbora direktora
drustva za upravijanje , ako utvrdi da:

1) je saglasnost data na osnovu netacnih ili nepotpunih podataka;

2) lice za Cije imenovanje je saglasnost data viSe ne ispunjava uslove za imenovanje;

3) ako je lice za Cije imenovanje je saglasnost data prekrsilo odredbe o zabrani trgovanja ili
izvrSavanja transakcija, odnosno davanja naloga za trgovanje na osnovu povlaséenih
informacija ili na na€in koji bi predstavijao trzi$nu manipulaciju prema odredbama zakona koji
ureduje trziste kapitala;
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4) ako je lice za Cije imenovanje je saglasnost data teze ili sistemski krSio ovaj zakon, propise
donesene na osnovu ovog zakona ili ostale zakonske propise, a posebno ako je zbog toga
ugroZzena likvidnost ili odrzavanje regulatornog kapitala drustva za upravijanje ili se radi o
jednakom kr$enju koje se ponavlja dva puta u tri godine;

5) ako lice za ¢ije imenovanje je saglasnost data nije obezbijedilo sprovodenje ili nije sproveo
nadzorne mjere koje je nalozila Komisija;

6) ako ¢lan uprave drustva nije obezbijedio adekvatne organizacione uslove iz €l. 53 do 75 ovog
zakona;

7) ako utvrdi da je ¢lan uprave drustva u sukobu interesa zbog kojeg ne mozZe ispunjavati svoje
obaveze i duznosti paznjom dobrog privrednika; i/ili

8) ako ¢lan uprave drustva redovno ne ispunjava obavezu utvrdivanja i ocjenjivanja efikasnosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost drustva za upravljanje i UCITS
fonda kojim ono upravlja sa ovim zakonom i propisima donesenim na osnovu ovog zakona ili
obavezu preduzimanja odgovarajuéih mjera radi ispravijanja nedostataka, odnosno
nepravilnosti u poslovanju drustva za upravijanje.

(2) Ako Komisija oduzme saglasnost za obavljanje funkcije ¢lanu uprave odnosno ¢lana odbora
direktora drustva za upravljanje, drustvo za upravljanje obavezno je bez odlaganja da donese
odluku o opozivu imenovanja tog lica.

Zabrana obavljanja funkcije €lana uprave i ¢lana odbora direktora drustva za upravijanje
Clan 51

(1) Ako je €lan uprave odnosno ¢lan odbora direktora drustva za upravijanje vise od dva
puta u periodu od tri godine tesko prekrsio odredbe ovog zakona, ili drugih propisa, Komisija je
ovlaséena tom licu trajno zabraniti obavljanje funkcije ¢lan uprave odnosno ¢lana odbora direktora
drustva za upravljanje u tom ili u bilo kojem drustvu za upravljanje.

(2) U sluéajevima kada to Komisija ocijeni opravdanim, Komisija je ovlas¢ena izdati i
priviemenu zabranu obavljanja funkcije ¢lana uprave odnosno ¢lana odbora direktora drustva za
upravljanje u tom ili u bilo kojem drustvu za upravijanje.

Duznosti i odgovornost élanova uprave, zastupnika i radnika drustva za upravljanje
Clan 52

(1) Drustvo za upravljanje, €lanovi njegove uprave i zastupnici duzni su:

1) u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno u skladu
sa pravilima struke;

2) u izvrSavanju svojih obaveza postupati sa paznjom dobrog privrednika;

3) postupati u najboljem interesu UCITS fondova i investitora u UCITS fondove kojima upravljaju,
kao i stititi integritet trzista kapitala;

4) uspostaviti i efikasno koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje djelatnosti
drustva za upravljanje;

5) preduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeci,
za prepoznavanje, upravljanje, pracenje kao i, kada je to primjenjivo, objavijivanje takvih sukoba
interesa, kako bi se sprijeéio njihov negativan uticaj na interese UCITS fondova i njihovih
investitora i obezbijedilo da se prema UCITS fondovima i njihovim investitorima postupa posteno;
i

6) pridrzavati se odredaba ovog zakona na nacin koji promoviSe najbolje interese investitora i
integritet trziSta kapitala.

(2) Drustvu za upravijanje, &lanovima uprave, zastupnicima i radnicima drustva za
upravijanje interesi investitora i UCITS fonda moraju uvijek biti prioritet i nikada svoje interese ili
interese povezanih lica ne smiju stavljati ispred interesa investitora i UCITS fonda kao i integriteta
trzista kapitala.

(3) Kriterijume za procjenu, mjere i procedure kao i druge nacine na koji e drustva za
upravljanje ispuniti svoju obavezu iz stava 1 ovog ¢lana propisuje Komisija.
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IV. ORGANIZACIONI ZAHTJEVI

Opsti organizacioni uslovi
Clan 53

(1) Drustvo za upravljanje je duzno da uzimajuci u obzir vrstu, obim i sloZenost poslovanja,
uspostavi, sprovodi i redovno azurira, procjenjuje i nadzire, efikasne i primjerene:

1) procedure odlucivanja i organizacione strukture koje pregledno i dokumentovano utvrduju
posebne postupke izvjestavanja i prava i obaveze lica uklju¢enih u postupak;

2) mjere i postupke kojima ce obezbijediti da su ovlas§¢ena lica upoznata sa postupcima koje
moraju sprovoditi u cilju izvrSavanja svojih obaveza;

3) mehanizme internih kontrola, namijenjene osiguranju uskladenosti sa ovim zakonom i
propisima donesenim na osnovu ovog zakona, kao i sa drugim relevantnim propisima, internim
odlukama, procedurama i postupcima na svim nivoima drustva za upravijanje, ukljuéujudi i pravila
za licne transakcije relevantnih lica kao i za drzanje ili upravijanje ulaganjima u finansijske
instrumente u svrhu ulaganja za sopstveni ra¢un.

4) procedure kojima ¢e obezbijediti da se svaka transakcija izvr§ena za raéun UCITS fonda moze
rekonstruisati prema njenom nastanku, stranama u transakciji, prirodi kao i mjestu i vremenu
izvréenja transakcije, kao i da se imovina UCITS fonda ulaze u skladu sa ovim zakonom,
propisima donesenim na osnovu ovog zakona, prospektom i pravilima UCITS fonda;

5) sisteme internog izvjestavanja i dostavljanja informacija na svim nivoima odlugivanja drustva
za upravljanje, kao i postupak informisanja trecih lica;

6) vodi evidenciju o svom poslovanju i unutrasnjoj organizaciji;

7) vodi evidencije svih internih akata, kao i njihovih izmjena;

8) politike i procedure kontinuiranog struénog osposobljavanja zaposlenih, primjerenog opisu
poslova koje zaposleni obavlja:

9) racunovodstvene politike i procedure koje omoguc¢avaju da, na zahtjev Komisije, blagovremeno
dostavi finansijske izvjestaje koji tatno i objektivno prikazuju finansijske pozicije i koji su u skladu
sa racunovodstvenim pravilima i procedurama;

10) mjere i postupke za nadzor i zastitu informacionog sistema i sistema za elektronsku obradu
podataka;

11) uspostavi i odrzava sisteme i procedure koji su adekvatni radi obezbjedenja sigurnosti,
integriteta i tajnosti informacija prema prirodi informacije; i

12) uspostavi politiku kontinuiteta poslovanja radi obezbjedivanja odrzavanja kljuénih podataka i
funkcija i odrzavanje servisa i aktivnosti u slucaju prekida sistema i procedura ili blagovremeno
obnavljanje takvih podataka i funkcija i ponovno obavljanje djelatnosti i aktivnosti.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru mehanizma internih kontrola, uzimajuéi u obzir
vrstu, obim i sloZenost svoga poslovanja kao i vrstu i obim usluga koje pruza i obavlja, uspostaviti
sljedec¢e kontrolne funkcije:

1) funkciju upravljanja rizicima:
2) funkciju pracenja uskladenosti sa relevantnim propisima; i
3) funkciju interne revizije.

(3) Drustvo za upravijanje duzno je da nadzire i da redovno procjenjuje adekvatnost i
efektivnost sistema interne kontrole i da preduzme odgovarajuée mjere radi otklanjanja
nedostataka.

(4) Blizi sadrzaj uslova drustvima za upravljanje s obzirom na organizacione zahtjeve,
administrativne i raunovodstvene postupke, pravila poslovnog ponasanja, line transakcije i
primjereno upravljanje infomacionim sistemom propisuje Komisija.
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Mijere sprjecavanja sukoba interesa
Clan 54

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, uzimajuci u obzir vrstu, obim i sloZzenost poslovanja,
organizovati poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucéu mjeru.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je preduzeti sve razumne mjere kako ne bi tokom
obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje u pitanje dosli interesi UCITS fonda, investitora i/ili
klijenata.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je preduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi
interesa, a kada ih nije moguce izbjeci, duzno je preduzeti sve razumne mjere za prepoznavanje,
upravljanje, pracenje i, kada je to potrebno, objavijivanje sukoba interesa kao i uspostaviti
odgovarajuce kriterijume za utvrdivanje vrste sukoba interesa €ije bi postojanje moglo nastetiti
interesima UCITS fonda, investitora i/ili klijenata.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je, uzimajuéi u obzir vrstu, obim i sloZenost poslovanja,
uspostaviti, sprovoditi kao i redovno aZurirati i nadzirati efikasne politike upravljanja sukobima
interesa.

(5) Blize uslove za identifikaciju i sprje€avanje konflikta interesa i postupanje oviaséenih
lica drustva za upravljanje i nacin obavljanja tih transakcija propisuje Komisija.

Ogranicenje ulaganja portfelja
Clan 55

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravijanja portfeljem iz ¢lana 19 stava
1 tacka 2 podtacke a) ovog zakona ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu portfelja kojima upravija
u udjele UCITS fondova ili AlIF-ova kojima upravlja, bez prethodnog odobrenja klijenta.

(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz €lana 19 stav 1
tacka 2 podtacke a) ovog zakona duzno je preduzeti mjere za prepoznavanje, upravljanje,
pracenje, sprjecavanje ili objavljivanje sukoba interesa klijentima, kao i utvrditi odgovarajuce
kriterijume za odredivanje tipova sukoba interesa Cije postojanje moze biti Stetno za interese
klijenata i UCITS fondova kojima drustvo upravlja.

(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicionim
fondom iz ¢lana 19 stav 2 ovog zakona ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu alternativnog
investicionog fonda kojim upravlja u udjele UCITS fondova kojima upravilja, ako to nije predvideno
pravilima fonda.

(4) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lana 19 stav 1
tacka 2 podtacka a) ovog zakona duzno je postovati odredbe o sistemu za zastitu investitora iz
zakona koji ureduje trziste kapitala.

Mehanizmi internih kontrola
Clan 56
Mehanizmi internih kontrola su mjere, politike i postupci kojima se obezbjeduje postizanje
zadatih cilieva drustva za upravijanje, zastita imovine, kontrolisanje rizika, uskladenost sa
relevantnim propisima i internim pravilima i procedurama, tacnost podataka u dokumentima
drustva za upravljanje, pravovremeno objavljivanje ili dostavijanje podataka kada je to primjenjivo
kao i ekonomiéno i efikasno koriS¢enje resursa.

Kontrola od strane vi$ih rukovodilaca i nadzorne funkcije
Clan 57
(1) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom internog rasporedivanja funkcija definisati
odgovornosti visih rukovodilaca i lica koja obavljaju nadzornu funkciju u skladu sa odredbama
ovog zakona i propisima donesenim na osnovu ovog zakona.
(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da visi rukovodioci i lica iz stava 1 ovog ¢lana:
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1) odgovaraju za sprovodenje strategija ulaganja za svaki UCITS fond kojim drustvo upravilja, na
nacin kako je navedeno u prospektu i, kada je to primjenjivo, pravilima fonda;

2) nadziru odobravanje strategija ulaganja za svaki UCITS fond kojim drustvo upravija;

3) odgovaraju za uspostavljanje trajne i efikasne funkcije pracenja uskladenosti sa relevantnim
propisima, ¢ak i kad je ta funkcija delegirana na trece lice;

4) prate i periodi¢no potvrduju da se strategija ulaganja i ograni¢enja izloZenosti rizicima za svaki
UCITS fond kojim drustvo upravlja, pravilno i efikasno sprovode i postuju, ¢ak i kada je funkcija
upravljanja rizicima delegirana na trece lice;

5) odobravaju i periodicno ocjenjuju primjerenost internih procedura za donosenje investicionih
odluka za svaki UCITS fond kojim drustvo upravija, na nacin da se osigura da su te odluke u
skladu sa odobrenim strategijama ulaganja; i

6) odobravaju i periodicno ocjenjuju politike, procedure i mjere upravijanja rizicima, postupke i
tehnike za primjenu politika upravljanja rizicima ukljuéujuci sistem ograniéenja izloZzenosti rizicima
za svaki UCITS fond kojim drustvo upravija.

(3) Lica iz stava 1 ovog ¢lana duzna su pratiti i periodi¢no ocjenjivati efikasnost politika,
mjera i postupaka propisanih u svrhu pracenja uskladenosti poslovanja drustva za upravijanje sa
relevantnim propisima kao i preduzimati odgovarajuée mjere radi rie$avanja nedostataka i
nepravilnosti u poslovanju.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je obezbijediti da lica iz stava 1 ovog ¢lana redovno, a
najmanje jednom godisnje, primaju pisane izvjestaje iz oblasti upravljanja rizicima, interne revizije
i uskladenosti sa relevantnim propisima u skladu sa st. 5, 6 i 7 ovog ¢lana, koja, medu ostalim,
sadrze podatke o eventualno preduzetim mjerama za otklanjanje nedostataka, odnosno
nepravilnosti u poslovanju.

(5) lzvjestaji iz stava 4 ovog Clana obuhvataju operativne izvjestaje i izvjestaje o radu
kontrolne funkcije.

(6) Operativni izvjestaji kontrolnih funkcija, zavisno od poslova kontrolne funkcije, sadrze:
1) predmet i obim obavljenih poslova, kontrola i revizija;

2) ocjenu adekvatnosti i efikasnosti sistema internih kontrola u pojedinom podru&ju poslovanja;
3) ocjenu adekvatnosti i efikasnosti upravijanja rizicima, ukljuéujuéi informacije o izloZzenosti
rizicima;

4) utvrdene nezakonitosti i nepoStovanje politika i postupaka drustva za upravljanje ako su
utvrdeni tokom obavljanja poslova kontrolne funkcije;

5) nedostatke i slabosti u poslovanju odnosno upravijanju rizicima ako su oni utvrdeni tokom
obavljanja poslova kontrolnih funkcija;

6) prijedloge, preporuke i rokove za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti, kao i
nedostataka i slabosti;

7) lica zaduZena za sprovodenje prijedloga, preporuka i mjera;

8) informacije o statusu izvrSenja prijedloga, preporuka i mjera za otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti kao i nedostataka i slabosti; i

9) ocjenu uskladenosti drustva za upravijanje sa propisima, internim aktima, standardima i
kodeksima.

(7) lzvjestaji o radu kontrolne funkcije sadrze najmanje:

1) izvjestaje o ostvarivanju godisnjeg plana rada;

2) popis obavljenih planiranih i vanrednih poslova;

3) popis planiranih, a neizvrSenih poslova i razloge neizvréenja plana;

4) sazetak najvaznijin €injenica utvrdenih u obavljenim kontrolama, revizilama i/ili ostalim
poslovima;

5) op$tu ocjenu adekvatnosti i efikasnosti sistema internih kontrola u podru&jima koja su bila
predmet kontrole odnosno revizije;

6) opstu ocjenu adekvatnosti i efikasnosti sistema upravijanja pojedinim rizicima u drustvu za
upravljanje; i
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7) lzvjestaje o izvrSenju prijedloga, preporuka i mjera za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti
kao i nedostataka i slabosti utvrdenih tokom kontrola odnosno revizija i razloge njihovog
neizvrSavanja.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je obezbijediti da viSi rukovodioci redovno dobijaju
izvjeStaje o sprovodenju strategija ulaganja i internih procedura za dono$enje investicionih odluka
iz stava 2 ta€. 2 do 5 ovog €lana.

Pracenje uskladenosti sa propisima
Clan 58

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da, uzimajuci u obzir vrstu, obim i sloZzenost poslovanja
drustva, kao i djelatnosti koje obavlja uspostavi, sprovodi kao i redovno azurira, procjenjuje i
nadzire primjerene politike, procedure i mjere, ¢iji je cilj otkrivanje svakog rizika neuskladenosti sa
propisima, povezanih rizika, kao i da uspostavi primjerene mjere i postupke radi smanjivanja takvih
rizika.

(2) Drustvo za upravijanje duzno je da uspostavi, sprovodi kao i redovno azurira,
procjenjuje i nadzire politike i postupke kako bi osiguralo da ono posluje u skladu sa ovim zakonom
i propisima donesenim na osnovu ovog zakona kao i da €lanovi uprave i druga relevantna lica
postupaju u skladu sa ovim zakonom i propisima donesenim na osnovu ovog zakona.

(3) Blize uslove drustvima za upravljanje s obzirom na prac¢enje uskladenosti sa propisima
propisuje Komisija.

Funkcija prac¢enja uskladenosti sa propisima
Clan 59

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi trajnu, efikasnu i nezavisnu funkciju
prac¢enja uskladenosti sa propisima zaduzenu za obavljanje sljedecih poslova:

1) pracenje i redovnu procjenu primjerenosti i efikasnosti mjera, politika i procedura iz Clana 61
stava 1 ovog zakona, utvrdivanje i redovnu procjenu rizika uskladenosti kojima je drustvo za
upravljanje izlozeno ili bi moglo biti izloZeno, na nacin da uspostavi program pracenja koji uzima
u obzir sva podrucja poslovanja drustva za upravljanje, a program pracenja uskladenosti trebao
bi odrediti prioritete osnove za procjenu rizika uskladenosti, obezbjedujuci pritom sveobuhvatno
praéenje rizika uskladenosti, a ovo obuhvata, izmedu ostalog, procjenu rezultata koje ¢e na
poslovanje drustva za upravijanje imati izmjene propisa i provjeru uskladenosti novih proizvoda ili
procesa sa propisima i/ili izmjenama propisa,;

2) praéenje i redovnu procjenu aktivnosti drustva za upravijanje koje se odnose na uocene
propuste u postovanju i pridrzavanju obaveza u skladu sa propisima;

3) savjetovanje uprave i drugih relevantnih lica odgovornih za obavljanje djelatnosti drustva za
upravljanje o naéinu primjene propisa, Sto obuhvata pruzanje podrSke za osposobljavanje
zaposlenih, pruzanje svakodnevne pomoci zaposlenima i u¢estvovanje u uspostavljanju novih
politika i postupaka u drustvu za upravljanje; i

4) redovno izvjestavanje viSeg rukovodstva i, ako postoji, nadzornog odbora, o uskladenosti
shodno odredbama ¢&lana 57 stav 4 ovog zakona, sa opisom sprovodenja i efikasnosti mjera
kontrole, sadrzajem utvrdenih rizika i mjerama oporavka koje su preduzete ili ih je potrebno
preduzeti.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da obezbijedi da funkcija pracenja uskladenosti sa

relevantnim propisima ispunjava obaveze iz stava 1 ovog ¢lana primjereno i nezavisno, na nacin
da:
1) obezbijedi da relevantna lica unutar funkcije pracenja uskladenosti sa relevantnim propisima
imaju potrebna ovlaséenja, sredstva, struéno znanje i pristup svim bitnim podacima za obavljanje
poslova praéenja uskladenosti sa relevantnim propisima, ukljucujuci sve vazne baze podataka,
izvjestaje podnesene visem rukovodstvu kao i moguénost ucestvovanja na sastancima viSeg
rukovodstva, kad je to primjenjivo;
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2) imenuje lice zaduzeno za pracenje uskladenosti sa propisima, a koje je odgovorno za funkciju
pracenja uskladenosti s propisima i izvjeStavanje u skladu sa ¢lanom 57 stav 4 ovog zakona;
3) obezbijedi da relevantna lica koja su ukljuéena u funkciju pracenja uskladenosti sa propisima
ne budu uklju¢ene u obavljanje djelatnosti koje nadziru; i
4) obezbijedi da nacin odredivanja plata i drugih oblika nagradivanja relevantnih lica ukljuéenih u
funkciju pracenja uskladenosti sa propisima ne umanjuje niti je izviesno da bi mogao umanijivati
njihovu objektivnost.

(3) Drustvo za upravijanje nije duzno da ispunjava uslove iz stava 2 ta¢. 3 i 4 ovog &lana
ako moze dokazati:
1) da navedene obaveze nisu srazmjerne vrsti, obimu i sloZzenosti poslovanja drustva i vrsti i obimu
djelatnosti drustva za upravijanje; i
2)da i bez pridrzavanja navedenih uslova funkcija pracenja uskladenosti sa propisima obaveze iz
stava 1 ovog €lana ispunjava primjereno i nezavisno.

(4) Za izuzece od primjene odredbi stava 2 ta¢. 3 i 4 ovog ¢lana u skladu sa stavom 3 ovog
Clana potrebno je dobiti prethodnu saglasnost Komisije.

(5) Blize uslove drustvima za upravljanje s obzirom na funkciju praéenja uskladenosti sa
propisima propisuje Komisija.

Efikasne i primjerene politike
Clan 60

1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi i sprovodi kao i da redovno aZurira,
procjenjuje i nadzire efikasne i primjerene politike i postupke u skladu sa kojima njegovi zaposleni
mogu preko posebnog, nezavisnog i samostalnog internog komunikacionog kanala prijaviti svaku
povredu odredaba ovog zakona i/ili na osnovu njega donijetih propisa u poslovanju drustva za
upravijanje, odnosno sumnju na takvu povredu, licu odgovornom za funkciju praéenja
uskladenosti sa relevantnim propisima u drustvu za upravijanje.

(2) Politike iz stava 1 ovog €lana moraju sadrzati najmanje nagin prijavijivanja iz stava 1
ovog ¢lana i postupanje poistimj.

(3) Lice odgovorno za funkciju pracenja uskladenosti sa propisima duzno je da primliene
informacije Cuva kao povjerljive, a drustvo za upravijanje duzno je da obezbijedi da se prijave iz
stava 1. ovog Clana sprovode poStujuci nacela postenja, objektivnosti i nepristrasnosti, zastite
liénih podataka, kao i da zaposleni koji je prijavio eventualnu povredu propisa neée snositi nikakve
negativne posljedice zbog takvog prijavijivanja.

(4) Drustvo za upravljanje ne smije zaposlenog koji je podnio prijavu iz stava 1 ovog &lana
ni na koji nacin diskriminisati, dovoditi u nepovoljniji poloZaj u odnosu na druge zaposlene niti se
takvo njegovo postupanje moze smatrati krSenjem bilo kakvih ograni&enja otkrivanja informacija
koja su odredena ugovorom, zakonom ili drugim propisom, te to ne moze biti razlog za otkaz
ugovora o radu ili drugog ugovora na osnovu kojeg zaposleni radi u drustvu za upravljanje.

(5) Komisija ¢e omoguciti pouzdan nacin dostavljanja obavjestenja o povredama odredaba
ovog zakona i/ili podzakonskih propisa donijetih na osnovu ovog zakona kao i da podsti&e njihovo
dostavijanje.

(6) Na zahtjev Komisije drustvo za upravijanje duzno je da dostavi Komisiji obavjestenje o
povredama odredaba ovog zakona i/ili podzakonskih propisa donijetih na osnovu ovog zakona,
odnosno o prijavama iz stava 1 ovog ¢lana, ako je takvih prijava bilo, za period i u roku koji odredi
Komisija.

(7) Prilikom dostavljanja obavjeStenja iz stava 6 ovog ¢lana Komisija ¢e obezbijediti
odgovarajucu zastitu zaposlenog u drustvu za upravljanje koji je dostavio predmetno obavjestenje,
u svrhu njegove zastite od moguce diskriminacije ili drugih oblika dovodenja u nepovoljniji polozaj,
odnosno pozivanja na odgovornost zbog otkrivanja navedenih podataka.

(8) Komisija ¢e pravilima propisati nacin prijema obavjestenja iz stava 6 ovog é&lana i
postupanje u vezi sa dostavljenim obavjestenjem, sa jasnim pravilima o povjerljivosti podataka o
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licu koje je obavjestenje dostavilo i licu koje je navodno, u skladu sa obavjestenjem, odgovorno
za nezakonitost.

(9) Komisija ¢e sa li€nim podacima iz obavjestenja iz stava 6 ovog €lana postupati u skladu
sa propisima kojima se ureduje zastita licnih podataka.

(10) Izuzetno od stava 8 ovog €lana, Komisija mozZe podatke o licu koje je Komisiji dostavilo
obavjestenje iz stava 6 ovog ¢lana odnosno podatke o zaposlenom koji je prijavio eventualnu
povredu propisa iz stava 4 ovog ¢lana upotrijebiti ako je to nuzno u svrhu sprovodenja istrage u
krivicnom postupku ili za pokretanje drugih sudskih postupaka.

(11) Komisija ¢e podatke iz stava 6 ovog ¢lana dostaviti ESMA-i na njen zahtjev.

Funkcija interne revizije
Clan 61

(1) Drustvo za upraviljanje duzno je da, kada je to primjereno vrsti, obimu i sloZzenosti
poslovanja drustva za upravljanje, uspostavi posebnu funkciju interne revizije kao i da obezbijedi
nezavisnost te funkcije od ostalih funkcija i djelatnosti drustva za upravljanje.

(2) Funkcija interne revizije nezavisno i objektivno procjenjuje primjerenost i efikasnost
uspostavijenin sistema i postupaka drustva za upravijanje, sistema internih kontrola i
korporativnog upravljanja kao i da daje nezavisno i objektivno stru€no misljenje i savjete za
unapredenje poslovanja drustva za upravljanje.

(3) Funkcija interne revizije iz stava 1 ovog ¢lana odgovorna je za:

1) propisivanje, sprovodenje i azuriranje plana revizije kao i periodi¢no ispitivanje i procjenjivanje
primjerenosti i efikasnosti sistema drustva za upravljanje, kao i mehanizama internih kontrola;

2) davanje preporuka na osnovu rezultata postupka iz tacke 1 ovog stava;

3) provjeravanje uskladenosti sa preporukama iz tacke 2 ovog stava i

4) izvje$tavanje u vezi sa poslovima interne revizije, u skladu sa ¢lanom 56 stavom 4 ovog zakona.

Sistem upravljanja rizicima
Clan 62

(1) Drustvo za upravijanje duZno je da uspostavi sveobuhvatan i efikasan sistem
upravljanja rizicima za drustvo za upravijanje i UCITS fondove kojima upravlja, u skladu sa vrstom,
obimom i sloZzenosti svoga poslovanja, koji mora ukljucivati najmanje:

1) relevantne djelove organizacione strukture drustva za upravljanje sa definisanim ovliascenjima
i odgovornostima za upravljanje rizicima, pri €emu glavnu ulogu ima funkcija upravljanja rizicima;
2) postupke i principe za utvrdivanje kao i tehnike, alate i mjere za mjerenje rizika;

3) strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima; i

4) pracenje i izvjeStavanje o rizicima.

(2) Druétvo za upravljanje duzno je da propi$e, primjenjuje, dokumentuje i redovno azurira
odgovarajuée, efikasne i sveobuhvatne strategije i politike upravijanja rizicima u cilju utvrdivanja
rizika povezanih sa poslovanjem drustva za upravijanje i UCITS fondovima kojima upravija,
poslovnim procesima i sistemima drustva za upravijanje i UCITS fondova kojima upravija,
doprinose tih pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizicnosti drustva za upravijanje i pojedinog
UCITS fonda i utvrdivanja prihvatljivog nivoa rizika.

(3) Strategija upravljanja rizicima mora odrazavati odnos drustva za upravijanje prema
rizicima kojima su ili bi mogli biti izloZeni drustvo za upravijanje i UCITS fondovi u svom poslovaniju,
a najmanje mora ukljucivati opSta nacela i cilieve strategije kao polaznu osnovu za proces
upravljanja rizicima.

(4) Strategija postavlja sistemski okvir i strukturirani pristup utvrdivanju i upravijanju
rizicima u drustvu za upravljanje.

(5) Politika upravljanja rizicima mora omoguciti realizaciju strategije upravijanja rizicima.
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(6) Politikom upravljanja rizicima opisuje se nacin na koji drustvo za upravijanje namjerava
da implementira upravljanje rizicima na jedan sistemski nacin, definiSuéi uloge i odgovornosti kao
i proces upravljanja rizicima koji uklju¢uje redovno i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje odnosno
procjenjivanje, upravljanje odnosno postupanje po rizicima i pracenje rizika, ukljudujuéi i
izvjestavanje o rizicima kojima su drustvo za upravijanje i UCITS fondovi izloZeni ili bi mogli biti
izloZeni u svom poslovanju.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru procesa upravljanja rizicima, a u skladu sa
vrstom, obimom i sloZenoS¢u svoga poslovanja, da uspostavi sveobuhvatan i efikasan proces
procjene kreditne sposobnosti emitenta u koje namjerava da ulaze ili ulaZe svoju imovinu i imovinu
UCITS fondova.

(8) Za procjenu kreditne sposobnosti emitenta u koje se ulaze imovina UCITS fonda i
drustva za upravljanje, drustvo za upravijanje ne smije se automatski ili iskljuéivo oslanjati na
kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting.

(9) Drustvo za upravljanje duzno je da nadzire, ocjenjuje, preispituje i azurira primjerenost,
sveobuhvatnost i efikasnost donijetih strategija, politika, postupaka upravijanja rizicima i tehnika
mjerenja rizika kao i primjerenost i efikasnost predvidenih mjera u cilju otklanjanja moguéih
nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima.

(10) Uspostavljenu strategiju i politike upravljanja rizicima drustvo za upravijanje duzno je
dokumentovati i na zahtjev Komisije dostaviti bez odlaganja.

(11) Ako je drustvo za upravijanje u skladu sa stavom 8 ovog ¢lana Komisiji dostavilo
uspostavljene strategije i politike upravijanja rizicima, duzno je bez odlaganja obavijestiti Komisiju
o svim bitnim promjenama uspostavljenih strategija i politika upravijanja rizicima, kao i svim bitnim
promjenama izloZenosti rizicima i visine regulatornog kapitala drustva za upravijanje.

(12) Uprava drustva za upravijanje u€estvuje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je
za njegovu uskladenost i efikasnost, kao i za uspostavljanje, primjenu i podsticanje takve kulture
u kojoj upravljanje rizicima ¢ini sastavni dio poslovanja na svim nivoima drustva za upravijanje.

(13) Drustvo za upravijanje duzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti profil riziénosti
drustva za upravijanje i UCITS fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih rizika cjelokupnom
profilu rizi€nosti pojedinog UCITS fonda i utvrditi prihvatljivi nivo rizika.

(14) Drustvo za upravijanje duzno je da revidira sistem za upravijanje rizicima najmanje
jednom godisnje i prilagodi ga kada je to potrebno.

(15) Komisija pravilima detaljnije propisuje zahtjeve drustvima za upravljanje s obzirom na
sistem upravljanja rizicima.

Funkcija upravljanja rizicima
Clan 63
(1) Drustvo za upravijanje duzno je da uspostavi trajnu i efikasnu funkciju upravijanja
rizicima.
(2) Funkcija iz stava 1 ovog ¢lana mora biti hijerarhijski i funkcionalno nezavisna, osim u
sluCajevima kada drustvo za upravijanje mozZe dokazati:
1) da navedene obaveze nisu srazmjemne vrsti, obimu i sloZenosti poslovanja drustva za
upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja;
2) da su obezbijedene primjerene mjere sprjeavanja sukoba interesa koje omoguéavaju uredno
i nezavisno ispunjavanje obaveza funkcije upravljanja rizicima; i
3) da proces upravljanja rizicima ispunjava zahtjeve iz &lana 62 ovog zakona.
(3) Funkcija upravijanja rizicima duzna je da:
1) sprovodi politike i procedure upravljanja rizicima drustva za upravijanje i UCITS fondova kojima
drustvo upravija;
2) obezbijedi uskladenost sa ograni¢enjima izloZzenosti rizicima drustva za upravijanje i UCITS
fonda, ukljuCuju¢i zakonska ogranienja koja se odnose na ukupnu izloZenost i rizik druge
ugovorne strane;
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3) savjetuje upravu vezano za utvrdivanje profila rizicnosti drustva za upravljanje i svakog UCITS
fonda kojim drustvo upravija;

4) dostavlja redovne izvjestaje upravi i, kada je to primjenjivo, nadzornom odboru o:

a) uskladenosti izmedu postojeceg nivoa izloZzenosti rizicima UCITS fonda i unaprijed odredenog
profila rizicnosti tog UCITS fonda;

b) uskladenosti svakog pojedinog UCITS fonda kojim drustvo upravija sa ograniCenjima
izloZenosti rizicima koja su odredena ili propisana za taj fond,;

c) uskladenosti izmedu postojec¢eg nivoa izloZenosti rizicima i unaprijed odredenog profila
rizicnosti kao i propisanim ograni€enjima izlozenosti rizicima drustva za upravljanje i

d) uskladenosti i efikasnosti politika i procedura upravljanja rizicima, pri ¢emu se posebno navodi
jesu li u slu¢aju eventualnih nedostataka preduzete odgovaraju¢e mjere za njihovo otklanjanje.
5) dostavlja redovne izvjestaje viSim rukovodiocima o postojec¢im nivoima izloZenosti rizicima
drustva za upravljanje i svakog UCITS fonda kojim drustvo upravlja i svim stvarnim i predvidljivim
kréenjima njegovih ogranicenja rizi¢nosti, kako bi se obezbijedilo preduzimanje pravovremenih i
primjerenih mjera i

6) ocjenjuje i, kada je to primjenjivo, ucestvuje u postupku vrednovanja OTC derivata iz ¢lana 208
stava 1 tacka 5 ovog zakona.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je da, funkciji upravijanja rizicima, obezbijedi potrebna
oviaséenja i pristup svim podacima bitnim za ispunjavanje obaveza iz stava 3 ovog Clana.

(5) Kada drustvo za upravljanje obavlja i druge djelatnosti iz ¢lana 19 ovog zakona osim
upravljanja UCITS fondom, uz obaveze iz stava 3 ovog ¢lana, funkcija upravljanja rizicima duzna
je postovati i odredbe koje funkcija upravijanja rizicima mora zadovoljavati prema propisima koji
ureduju obavljanje tih drugih djelatnosti.

Mjere za kontinuirano poslovanje
Clan 64

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da preduzme sve mjere koje su potrebne da bi se
obezbijedilo njegovo neprekidno i redovno poslovanje.

(2) U skladu sa stavom 1 ovog ¢lana drustvo za upravijanje duzno je da koristi
odgovarajuée sisteme, sredstva i postupke koji odgovaraju vrsti, obimu i sloZenosti njegovog
poslovanja.

(3) Blize uslove u odnosu na mjere za neprekidno poslovanje propisuje Komisija.

Procedure postupanja, evidencije i poslovna dokumentacija drustva za upravljanje
Clan 65

(1) Drustvo za upravijanje mora imati jasne i transparentne procedure postupanja sa
dokumentacijom i postupkom arhiviranja svih isprava i ostale dokumentacije koja se odnosi na
poslovanje drustva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravija.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da vodi i cuva evidencije i poslovnu dokumentaciju o
svim aktivnostima, kao i transakcijama koje je izvrsilo, na nacin koji omogucava nadzor nad
poslovanjem drustva za upravijanje, a posebno nad ispunjavanjem obaveza prema investitorima
i potencijalnim investitorima.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da organizuje poslovanje i azurno vodi poslovnu
dokumentaciju i druge administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omogucava da se u
svakom trenutku moze provjeriti tok pojedinog posla koji je izvrSilo za svoj racun, za racun UCITS
fonda ili za ragun investitora.

(4) Drustvo za upravijanje duzno je dokumentaciju o poslovanju sa imovinom UCITS
fondova &uvati odvojeno od dokumentacije drustva za upravljanje i ostalih UCITS fondova kojima
upravija.

(5) Poslovnu dokumentaciju drustvo za upravljanje mora da zastiti od neovias¢enog
pristupa i mogucih gubitaka u zapisu kao i Guvati na trajnom mediju.

27



(6) Drustvo za upravljanje duzno je da, najmanje pet godina po isteku godine u kojoj je bio
zakljucen posao, ¢uva svu dokumentaciju i podatke o svim poslovima sa finansijskim
instrumentima koje je obavilo.

(7) Blize uslove drustvima za upravijanje s obzirom na vodenje i éuvanje poslovne
dokumentacije drustva za upravijanje propisuje Komisija.

Prenos poslova
Clan 66

(1) Za preno$enje poslova iz ¢lana 19 stav 3 tac. 2 i 3 kao i &lana 19 stav 4 tagka 3 ovog
zakona, kao i za prenoSenje poslova kontrolnih funkcija iz €lana 57 stav 2 ovog zakona, drustvo
za upravljanje je duzno dobiti saglasnost Komisije.

(2) Drustvo za upravljanje moZe prenijeti i ostale poslove iz &lana 19 ovog zakona ako je
o tome prethodno obavijestilo Komisiju.

(3) O prenosenju poslova iz st. 1i 2 ovog &lana drustvo za upravijanje i trece lice zakljuéuju
ugovor u pisanom obliku.

(4)Ugovorom mora biti odredeno da je trece lice duzno omoguditi sprovodenje nadzora
nad prenijetim poslom od strane zaposlenih Komisije.

(5) Ugovor o prenoSenju poslova iz stava 3 ovog &lana ne mozZe stupiti na snagu bez
dobijanja saglasnosti odnosno obavjestavanja Komisije.

(6) Drustvo za upravijanje je duzno da na svojim internet stranicama objavi podatak o
poslovima koji su prenijeti na trece lice, kao i o identitetu treceg lica.

(7) Ako trece lice dalje prenosi obavljanje prenijetih poslova, prema odredbama &lana 69
ovog zakona, drustvo za upravijanje ¢e na svojim internet stranicama objaviti i taj podatak, uz
identitet tog lica, odmah po stupanju na snagu tog ugovora.

(8) Postupak prenosenja poslova na treée lice od strane drustva za upravljanje kao i
sadrZaj ugovora o prenosenju poslova propisuje Komisija.

Uslovi za prenos poslova
Clan 67
Prenosenje poslova na trece lice moguée je samo uz ispunjenje sledeéih uslova:
1) prenosenje se sprovodi iz objektivnih razloga i iskljuéivo radi poveéanja efikasnosti obavljanja
tih poslova;
2) trece lice mora imati sve potrebne resurse za pravilno, kvalitetno i efikasno obavljanje prenijetih
poslova;
3) ovlascena lica trec¢eg lica moraju imati dobar ugled kao i struéne kvalifikacije i iskustvo potrebno
za obavljanje prenijetih poslova;
4) drustvo za upravljanje mora dokazati da je treée lice kvalifikovano i sposobno za obavljanje
prenijetih poslova, da je izabrano primjenom duzne paznje i da drustvo za upravljanje moze u
svako doba efikasno nadzirati obavljanje prenijetih poslova;
5) drustvo za upravijanje ¢e kontinuirano nadzirati trece lice u obavljanju prenijetih poslova;
6) drustvo za upravljanje ne smije prenijeti poslove na treée lice do te mjere da se vi§e ne moze
smatrati drustvom koje upravija UCITS fondovima (,postanski sandugic®)
7) poslovi se ne smiju prenijeti na lice &iji interesi mogu biti u sukobu sa interesima drustva za
upravljanje, UCITS fonda ili njegovih investitora;
8) delegiranjem se ne umanjuje efikasnost nadzora nad drustvom za upravljanje i UCITS
fondovima;
9) prenoSenjem poslova se ne smiju ugroziti interesi investitora i UCITS fonda:
10) drustvo za upravijanje i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje prenijetih poslova;
11) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova koji su prenijeti na trece lice i lica na koja
su oni preneseni; i
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12) drustvu za upravljanje mora biti omoguéeno da u bilo kojem trenutku moze tre¢em licu dati
dalja uputstva ili raskinuti ugovor o prenosenju sa trenutnim dejstvom kada je to u interesu
investitora.

Prenos poslova upravljanja imovinom UCITS fonda i upravljane rizicima
Clan 68

(1) Poslovi upravijanja imovinom UCITS fonda ili upravljanja rizicima mogu se prenijeti
samo na lica koja imaju saglasnost ili drugu odgovarajucu dozvolu za rad za upravijanje imovinom
od strane nadleznog tijela i podlijezu nadzoru prema odredbama mjerodavnog prava.

(2) Licima iz stava 1 ovog €lana smatraju se:

1) drustva za upravljanje UCITS fondovima sa dozvolom za rad izdatom u skladu sa ovim
zakonom:

2) investiciona drustva sa dozvolom za upravljanje portfellem izdatom u skladu sa odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad investicionih drustava;

3) kreditne institucije sa dozvolom za upravljanjem portfeljem izdatom u skladu sa odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija;

4)vanjski upravitelji alternativnim investicijskim fondovima sa dozvolom za rad izdatom u skladu
sa odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad drustava za upravljanje alternativnim
investicionim fondovima;

5) lica iz tre¢e drzave koja imaju dozvolu za upravljanje imovinom i podlijezu nadzoru prema
odredbama mjerodavnog prava te drzave.

(3) Ako se poslovi upravijanja imovinom UCITS fonda ili upravijanja rizicima prenose na
subjekt iz tree drzave, pored uslova iz stava 1 ovog €lana, mora postojati ugovor o saradnji
izmedu Komisije i organa nadleznog za nadzor tog subjekta kako bi se obezbijedila efikasna
razmjena informacija na osnovu kojih Komisija moze izvrSavati svoje zadatke u skladu sa
odredbama Zakona.

(4) Upravijanje imovinom UCITS fonda, upravijanje rizicima i vrednovanje imovine UCITS
fonda ne mogu se prenijeti na:

1) depozitara ili trece lice na koje je depozitar prenio svoje poslove ili

2) bilo koji drugi subjekt &iji bi interesi mogli biti u sukobu sa interesima drustva za upravijanje,
UCITS fonda ili njegovih investitora, osim ako je taj subjekt funkcionalno i hijerarhijski razdvojio
poslove upravljanja imovinom, poslove upravijanja rizicima i poslove vrednovanja imovine UCITS
fonda od svojih ostalih poslova koji bi mogli prouzrokovati sukobe interesa, a moguci sukobi
interesa su prepoznati, njima se upravlja, prate se i objavljuju investitorima UCITS fonda.

Prenos prenijetih poslova
Clan 69

Treée lice moZe dalje prenijeti obavljanje prenijetih poslova samo uz ispunjenje sljiedecih
uslova:
1) drustvo za upravljanje je dalo saglasnost na dalje prenoSenje poslova;
2) drustvo za upravijanje je obavijestilo Komisiju o daljem prenosenju poslova prije nego $to je to
prenosenje stupilo na snagu i
3) ispunjeni su svi uslovi iz &lana 67 ovog zakona i za dalje prenosenje poslova.

Postupanje u najboljem interesu
Clan 70
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da postupa u najboljem interesu investitora i UCITS
fonda kojim upravija kao i da struéno i sa posebnom paznjom postupa prilikom donoSenja
investicionih odluka, preno$enja poslova na trece lice, kori§¢enja eksternih usluga i drugih poslova
koji su od vaznosti za drustvo za upravijanje i UCITS fondove kojima upravija.
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(2) Drustvo za upravljanje duzno je da propiSe i implementira interne politike i procedure
kako bi obezbijedilo postupanje u skladu sa stavom 1 ovog é&lana, a koje su u skladu sa odredbama
ovog zakona i propisima donijetim na osnovu ovog zakona, pravilima i prospektom UCITS fonda,
cilievima UCITS fonda, investicionom strategijom kao i strategijom i politikom upravljanja rizicima
uklju€ujuéi i ogranicenja rizika.

Politika nagradivanja
Clan 71

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi i sprovodi politiku nagradivanja koja
dosljedno odrazava i podstice efikasno upravljanje rizicima i sprie¢ava preuzimanje rizika koje nije
u skladu sa profilom rizi€nosti, pravilima i/ili prospektom UCITS fondova kojima upravija i koja ne
dovodi u pitanje obavezu drustva za upravljanje da postupa u najboljem interesu UCITS fondova
kojima upravlja.

(2) Politika nagradivanja primjenjuje se na sljedece kategorije zaposlenih:

1) viSe rukovodstvo

2) lica koja preuzimaju rizik

3) kontrolne funkcije i

4) svakog drugog zaposlenog Cije nagrade spadaju u platni razred viSeg rukovodstva i lica
koja preuzimaju rizik, ako njihov rad ima vazan uticaj na profil rizi€nosti drustva za upravijanje iili
UCITS fondova kojima upravlja.

(3) Politika nagradivanja se primjenjuje i na tre¢a lica na koja je drustvo za upravijanje
prenijelo poslove upravijanja imovinom i/ili upravijanja rizicima u skladu sa &lanom 67 ovog
zakona, a Ciji rad ima bitan uticaj na profil riziénosti UCITS fondova kojima drustvo za upravijanje
upravija.

(4) Zahtjevi politike nagradivanja iz ovog zakona ne moraju se primjenjivati na navedena
tre¢a lica ako su ona na osnovu drugih relevantnih propisa podvrgnuta jednako efikasnim
regulatornim zahtjevima u odnosu na politike nagradivanja.

Zahtjevi politike nagradivanja
Clan 72

(1) Na nacin i u mjeri koja je primjerena sa obzirom na veli¢inu, unutradnju organizaciju
kao i vrstu, obim i sloZenost poslova koje drustvo za upravijanje obavlja, prilikom uspostavljanja i
sprovodenja politike nagradivanja, drustvo za upravijanje rukovodiée se sliedeé¢im zahtjevima
politike nagradivanja:
1) politika nagradivanja dosliedno odrazava i podstie efikasno upravljanje rizicima i
sprjeCava preuzimanje rizika koje nije u skladu sa profilom rizi€nosti, pravilima i/ili prospektom
UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravija i ne dovodi u pitanje obavezu drustva za
upravljanje da postupa u najboliem interesu UCITS fondova kojima upravija;
2) politika nagradivanja je uskladena sa poslovnom strategijom, cilievima, vrijednostima i
interesima drustva za upravljanje, UCITS fondova kojima upravlja i investitora i ukljuéuje mjere za
izbjegavanje sukoba interesa;
3) odbor direktora drustva za upravijanje donosi i nadzire implementaciju osnovnih nacela
politike nagradivanja, a koja je duzan da preispita najmanje jednom godisnje.
Clanovi uprave drustva za upravijanje koji su struéni u oblasti politika nagradivanja i upravljanja
rizicima donose politiku nagradivanja uz saglasnost odbora direktora i odgovorni su za
sprovodenje te politike.
Odbor direktora duzan je donijeti odluke:
1) o ukupnom iznosu varijabilnih nagrada za sve zaposlene drustva za upravijanje u poslovnoj
godini za odredeni period procjene;
2) na pojedinacnoj osnovi 0 nagradama ¢lanova uprave i lica odgovornih za rad kontrolnih funkcija;
i
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3) o smanjenju ili ukidanju varijabilnih nagrada zaposlenima, uklju€ujuci aktiviranje odredbi o
malusu ili povratu nagrada, ako dode do bitnog naruSavanja uspjesnosti ili ostvarivanja gubitka
drustva za upravljanje.

Navedene odluke odbora direktora sprovodi uprava drustva za upravljanje u skladu sa politikom
nagradivanja.

4) odbor direktora drustva za upravljanje duzan je da obezbijedi da sprovodenje politike
nagradivanja najmanje jednom godiSnje podlijeze glavnoj i nezavisnoj internoj provjeri
uskladenosti sa politikama i procedurama vezanim uz nagrade;

5) nagrade kontrolnih funkcija zavise od postignutih cilieva povezanih sa njihovim radnim
zadacima, nezavisno od uspjesnosti poslovnih oblasti koje kontroliSu;

6) nagrade visih rukovodilaca na poslovima upravljanja rizicima i prac¢enja uskladenosti
podlijezu neposrednom nadzoru od strane odbora za nagradivanje ako je on osnovan. Kada odbor
za nagradivanje nije osnovan, nagrade visih rukovodilaca odgovornih za kontrolne funkcije u
drustvu za upravijanje, kao i drugih zaposlenih koji primaju najve¢e nagrade u drustvu za
upravljanje, podlijeZzu neposrednom nadzoru odbora direktora;

7) kada su nagrade povezane sa uspjeSnoScu, ukupni iznos nagrade zasniva se na
kombinaciji ocjene uspjesnosti pojedinca (uzimajuéi u obzir finansijske i nefinansijske kriterijume)
i relevantne poslovne jedinice, kao i na ukupnim rezultatima drustva za upravijanje i UCITS
fondova kojima upravlja;

8) ocjena uspjesnosti odnosi se na viSegodiSnje razdoblje, odnosno vr§i se na osnovu
vremenskog okvira koji je uskladen sa preporucenim vremenskim periodom ulaganja investitora
u UCITS fondu. Na taj se nacin obezbjeduje da se ocjena uspjesnosti zasniva na dugoro€nijim
rezultatima i rizicima ulaganja UCITS fonda kao i da se stvarna isplata nagrada rasporedi tokom
relevantnog perioda;

9) garantovane varijabilne nagrade su izuzetak i mogu se ugovoriti samo prilikom
zaposljavanja novih zaposlenih, pri €emu su ograni€eni na prvu godinu rada;

10) fiksne i varijabiine nagrade su adekvatno uravnoteZene. Fiksni dio nagrada mora
predstavijati dovoljno visok udio u ukupnim nagradama, ¢ime se omogucava sprovodenje
fleksibilne politike varijabilnih nagrada, uklju€uju¢i moguénost neisplacivanja varijabilnog dijela
nagrada;

11) nagrade koje se daju u slucaju prijevremenog prestanka ugovornog odnosa sa drustvom
za upravljanje odraZavaju uspje$nost postignutu u relevantnom periodu i odreduju se na nacin koji
ne nagraduje neuspjeh;

12) mjerenje uspje$nosti, kao osnova za obracun varijabilnog dijela nagrada, mora biti
prilagodeno svim vrstama rizika kojima je drustvo za upravljanje izloZzeno ili kojima bi moglo biti
izlozeno;

13)  znatan dio, a u svakom slu¢aju najmanje 50% varijabilne nagrade, se sastoji od
instrumenata (udjela relevantnog UCITS fonda ili ekvivalentnih nenovCanih instrumenata sa
jednako djelotvornim podsticajima).

Takve obaveze nema ako imovina UCITS fondova pod upravijanjem drustva za upravljanje Cini
manje od 50% ukupnog portfelja kojim upravlja drustvo za upravijanje.

Navedeni instrumenti podlijezu adekvatnoj politici zadrzavanja, sa namjerom uskladivanja
podsticaja koji se daju pojedincu sa interesima drustva za upravljanje, UCITS fondova kojima
upravlja i investitora.

Ovaj se zahtjev politike nagradivanja primjenjuje na neodlozen dio varijabilnih nagrada kao i na
odloZen dio varijabilnih nagrada u skladu sa tackom 14 ovog stava

14)  znatan dio, a u svakom slu¢aju najmanje 40% varijabilne nagrade, daje se sa odlaganjem
tokom perioda koji odgovara periodu preporuéenog vremenskog perioda ulaganja investitora u
UCITS fondu.

Prilikom odredenja vremenskog okvira odlaganja varijabilnog dijela nagrade, u obzir se uzima i
profil rizi€nosti relevantnog UCITS fonda.
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U slucaju narodito visoke varijabilne nagrade najmanje 60% varijabilne nagrade ¢e se odloZiti.
Period odlaganja varijabilnog dijela nagrada u svakom sluéaju ne smije biti kra¢i od tri godine.
Drustvo za upravijanje odloZene nagrade ne smije isplacivati odnosno dodjeljivati brze nego $to
proizlazi iz nacela pravilnog vremenskog razgrani¢avanja.

Nacelo pravilnog vremenskog razgrani¢avanja pri isplati odnosno dodjeli odloZenih nagrada
nalaze da kod nagrada koje se odlazu tokom n godina, po&evsi od kraja perioda procjene, isplate
nagrada na kraju svake godine od kraja perioda procjene ¢ine odloZeni iznos nagrada pomnozen
sa 1/n.

OdlozZeni djelovi nagrada ne smiju se isplacivati Ees$¢e od jedanput godisnje, a prvi odlozeni dio
nagrada smije se isplatiti najmanje godinu dana nakon isteka perioda procjene.

15)  Varijabilne nagrade, uklju¢ujuci odloZene djelove varijabilnih nagrada, daju se samo kada
i ako je to odrzivo i opravdano.Varijabilne nagrade smatraju se odrzivima ako u periodu od
utvrdivanja tih nagrada do njihove konaéne isplate ne dode do naru$avanja finansijskog stanja
drustva za upravljanje, odnosno do ostvarivanja gubitka drustva za upravijanje. Varijabilne
nagrade smatraju se opravdanima ako su zasnovane na uspjesnosti relevantne poslovne jedinice,
UCITS fonda i/ili pojedinca.

U slu€aju znatnog naruSavanja uspjesnosti ili ostvarenja gubitka drustva za upravijanje i/ili UCITS
fondova pod upravijanjem, ukupne varijabilne nagrade ée se znatno umanjiti, pri &emu se u obzir
uzimaju svi sljedeci oblici smanjenja nagrada:

— smanjenje nagrada tekuce poslovne godine,

- smanjenje odloZenih, neispla¢enih nagrada (aktiviranjem odredbi o malusu) i

— naknadno smanjenje ve¢ ispla¢enih nagrada (aktiviranjem odredbi o povratu nagrada).

16) Diskrecione penzione pogodnosti moraju biti uskladene sa poslovnom strategijom,
cilievima, vrijednostima i dugoroénim interesima drustva za upravijanje i UCITS fondova kojim
upravlja.

U slucaju prestanka radnog odnosa kada zaposleni ne odlazi u penziju, drustvo za upravijanje ¢e
iznos diskrecionih penzionih pogodnosti zadrzati tokom perioda od pet godina u obliku
instrumenata iz tacke 13 ovog stava.

U sluaju prestanka radnog odnosa kada zaposleni odlazi u penziju, diskrecione penzione
pogodnosti se zaposlenom daju u obliku instrumenata iz taéke 13 ovog stava uz uslov
petogodiSnjeg perioda zadrzavanja.

17)  Zaposleni drustva za upravijanje ne smiju koristiti licne strategije zastite od rizika, niti se
smiju obezbijediti za slu¢aj gubitka nagrada ili nepovoljnog ishoda preuzetih rizika, jer se time
narusava uskladenost njihovih nagrada s rizicima i

18)  Varijabilne nagrade se nece isplacivati odnosno davati preko tre¢ih lica ili uz pomoé
metoda koje omogucavaju ili olakSavaju izbjegavanje zahtjeva iz ovog zakona.

(2) Zahtjevi iz stava 1 ovog ¢lana odnose se na sve oblike fiksnih i varijabilnih pla¢anja i
pogodnosti, u novcu ili u naturi, koje isplacuje odnosno dodjeljuje drustvo za upravijanje i/ili UCITS
fond, ukljucuju¢i nagrade povezane sa uspje$no$cu i prenosom udjela UCITS fondova, a koje se
isplacuju odnosno dodjeljuju u korist lica iz &lana 71 st. 2 i 3. ovog zakona.

Odbor za nagradivanje
Clan 73

(1) Drustva za upravijanje koja su vazna po svojoj veligini, organizacionoj strukturi, prirodi,
obimu i sloZenosti poslova koje obavljaju ili veli¢ini UCITS fondova kojima upravijaju, duzna su
osnovati odbor za nagradivanje.

(2) Clanovi odbora direktora izmedu sebe biraju lanove odbora za nagradivanije, pri éemu
se odbor mora sastojati od najmanje dva &lana, koji nisu &lanovi uprave drustva, a isti mora biti
uspostavljen na nacin koji omogucava donosenje struéne i nezavisne procjene o politici nagrada
i 0 uticaju nagrada na upravljanje rizicima.
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(3) Odbor za nagradivanje duzan je pripremati odluke odbora direktora drustva za
upravljanje vezane uz nagrade radnika, uklju€ujuci odluke koje imaju uticaj na izloZzenost drustva
za upravljanje odnosno UCITS fonda rizicima kao i na upravljanje rizicima.

(4) Odbor za nagradivanje je duzan da u svome radu vodi racuna o dugoro¢nim interesima
investitora, drugih interesnih strana kao i o javnom interesu.

(5) Kad je relevantnim propisom odredeno da u odboru direktora mora biti predstavnik
zaposlenih, odbor za nagradivanje ukljucuje jednog ili viSe predstavnika zaposlenih.

Rjesavanje prituzbi investitora
Clan 74

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi adekvatne postupke koji obezbjeduju da
se prituzbe investitora u UCITS fondove kojima drustvo za upravljanje upravija rjeSavaju na
adekvatan nacin kao i da nema ogranienja za ostvarivanje prava investitora, naro€ito u slu¢aju
kad je drustvo za upravijanje iz drzave ¢lanice koja nije mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravijanje duzno je investitorima omoguciti podnoSenje prituzbi na
sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave u kojoj se trguje investicionim jedinicama
UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi adekvatne postupke koji osiguravaju da
su informacije u vezi sa postupkom rjeSavanja prituzbi investitora dostupne i javnosti i nadleZnom
organu mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda i da nadlezni organ matiéne drzave clanice UCITS
fonda moze informacije iz ¢lana 120 stav 2ovog zakona dobiti direktno od drustva za upravljanje.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je ¢uvati dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama
koje su na osnovu njih preduzete, na nacin i u rokovima propisanim ovim zakonom i propisima
donijetim na osnovu ovog zakona.

Rjesavanje sporova izmedu drustva za upravljanje i investitora
Clan 75

(1) Bez uticaja na mogucnost rjeSavanja sporova pred sudom ili drugim nadleznim
organom, drustvo za upravljanje duzno je da obezbijedi uslove za vansudsko rjeSavanje sporova,
putem arbitraze, izmedu drustva za upravljanje i investitora u UCITS fondove kojima drustvo
upravija.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da buduce investitore u UCITS fondove upozna sa
nacinom i postupkom rjeSavanja sporova putem arbitraze.

(3) Ako se radi o sporu koji je nastao ili bi mogao nastati iz ugovora koji je zakljuen sa
investitorom, ugovor o arbitrazi mora biti sadrzan u posebnoj ispravi koju su potpisale obje stranke,
u kojoj ne smije biti drugih dogovora osim onih koji se odnose na arbitrazni postupak.

V. PRENOS UPRAVLJANJA UCITS FONDOM

Prenos upravljanja UCITS fondom na drugo drustvo za upravljanje
Clan 76

(1) Drustvo za upravijanje (drustvo prenosioc) ima pravo prenijeti upravijanje UCITS
fondom na neko drugo drustvo za upravljanje (drustvo preuzimaoc).

(2) Prije prenosa upravijanja UCITS fondom, drustvo preuzimaoc mora dobiti dozvolu za
rad Komisije.

(3) Drustva za upravljanje, o prenosu upravljanja, sklapaju ugovor koji mora sadrzati:
1) opis svih postupaka i radnji koje ¢e drustva za upravijanje preduzeti u vezi sa prenosom
upravljanja i
2) planirani datum prenosa upravijanja na drugo drustvo za upravijanje, pri ¢emu do prenosa
upravljanja ne smije do¢i prije isteka roka od 30 dana od dana dobijanja saglasnosti Komisije.
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(4) U postupku prenosa upravljanja UCITS fondom prenosi se cjelokupni UCITS fond
drugom drustvu za upravljanje.

(5) Investitori UCITS fonda koji se prenosi ne placaju izlazne naknade zbog prenosa
upravljanja na drugo drustvo za upravljanje u periodu od dana dostave obavjestenja u skladu sa
Clanom 79 stav 2 ovog zakona pa do isteka roka od 30 dana od dana prenosa upravijanja.

Zahtjev za davanje saglasnosti za prenoSenje upravljanja UCITS fondom
Clan 77
(1) Zahtjev za davanje saglasnosti za preno$enje upravijanja UCITS fondom podnosi
drustvo za upravijanje preuzimaoc.
(2) Zahtjev za davanje saglasnosti za prenosenje upravijanja UCITS fondom mora da
sadrzi:
1) naziv drustva za upraviljanje na koje se prenosi upravljanje UCITS fondom,
2) dozvolu za rad koje je drustvo dobilo od Komisije,
3) ime i prezime lica koje je ovla§¢éeno za zastupanje drustva,
4) adresu, telefon, telefaks i adresu elektronske poste drustva za upravljanje,
5) kaoiizvod iz registra privrednih subjekata.
(3) Uz zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana drustvo za upravljanje preuzimaoc prilaze:
1) ugovor o prenosu upravljanja iz ¢lana 76 stav 3 ovog zakona
2) kada je to primjenjivo, zahtjev za davanje saglasnosti za promjenu depozitara odnosno bitnu
izmjenu ugovora o obavljanju poslova depozitara,
3) prospekt UCITS fonda;
4) kljuéne informacije za investitore;
5) pravila o upravijanju UCITS fondom; i
6) drugu dokumentaciju na zahtjev Komisije.

Odluéivanje o zahtjevu za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja UCITS fondom
Clan 78

Komisija ¢e odbiti zahtiev za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja UCITS
fondom ako:
1) drustvo preuzimaoc ne ispunjava uslove za upravljanje UCITS fondom koji je predmet prenosa,
ili
2) Komisija ocijeni da bi prenos upravljanja mogao Stetiti interesima investitora UCITS fonda koji
je predmet prenosa ili interesima javnosti.

Objava informacije i obavjestavanje investitora o prenosu upravljanja UCITS fondom
Clan 79

(1) Drustva za upravljanje koja ucestvuju u prenosu upravijanja UCITS fondom duZna su
da, u roku od pet dana od dana donos$enja rieSenja Komisije kojim se daje saglasnost na
prenosenje upravijanja, svaki na svojoj internet stranici, na vidnom mjestu, objave informaciju za
investitora u udjele UCITS fonda o prenosu upravijanja sa jednog drustva na drugo drustvo za
upravljanje, koja mora sadrzati:
a) osnovne podatke o drustvima koja u€estvuju u prenosu upravljanja
b) informaciju o svim postupcima i radnjama koje ¢e se preduzeti u vezi sa prenosom upravijanja,
uz naznaku datuma kada e se upravljanje prenijeti na drugo drustvo za upravljanje u skladu sa
clanom 76 stav 3 tacka 2 ovog zakona i
c) podatak o pravu investitora UCITS fonda koji se prenosi u skladu sa &lanom 76 stav 5 ovog
zakona, uz naznaku datuma do kojeg mogu podnijeti zahtjeve za otkup udjela bez plaéanja izlazne
naknade.
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(2) Drustvo prenosioc duzno je u roku od deset dana od dana dobijanja saglasnosti za
prenoSenje poslova upravljanja od Komisije, da o tome obavijesti investitore UCITS fonda koji se
prenosi, a obavijeStenje mora da sadrZi sve podatke iz stava 1 ovog €lana.

(3) Obavijestenje ¢e se investitorima dostaviti u pisanom obliku putem poste ili na drugom
odgovarajuc¢em trajnom mediju u skladu sa ¢lanom 105 ovog zakona.

(4) Drustvo prenosioc ¢e bez odlaganja obavijestiti Komisiju o ispunjenju obaveze iz st. 2
i 3 ovog ¢lana, kao i dostaviti tekst obavjeStenja upucéen investitorima UCITS fonda koji se prenosi.

Pravne posljedice prenosa upravljanja UCITS fondom
Clan 80

(1) Na dan prenosa upravljanja UCITS fondom nastupaju sljedece pravne posljedice:
1) sva prava i obaveze u vezi sa upravljanjem UCITS fondom prelaze na drustvo za upravijanje
preuzimaocem i
2) drustvu za upravljanje prenosiocem prestaje vaziti dozvola za upravljanje UCITS fondom koji
je predmet prenosa.

(2) Drustvo za upravijanje prenosioc je duzno da, bez odlaganja po izvrSenom prenosu
upravijanja UCITS fondom Komisiji dostavi obavjeStenje o svim preduzetim postupcima i
radnjama u svrhu preno$enja upravljanja.

Razlozi za prinudni prenos upravijanja UCITS fondom
Clan 81
Prinudni prenos upravljanja UCITS fondom sprovodi se ako je:
1) Komisija drustvu za upravljanje oduzela dozvolu za rad, i to za obavljanje djelatnosti iz ¢lana
19 stav 1 tacka 1 ovog zakona (upravljanje UCITS fondom);
2) Komisija drustvu za upravljanje oduzela dozvolu za upravijanje pojedinim UCITS fondom;
3) Komisija drustvu za upravijanje oduzela odobrenje za rad jer je nad drustvom za upravijanje
otvoren stecajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije; ili
4) drustvo za upravljanje u situaciji da vi$e nije u moguénosti da obavlja poslove upravijanja UCITS
fondom.

Prava i obaveze depozitara kod prinudnog prenosa upravljanja UCITS fondom
Clan 82

(1) Od trenutka nastupanja razloga za prinudni prenos upravijanja UCITS fondom do
prenosa upravljanja na drugo drustvo za upravljanje (drustvo preuzimaoc) depozitar je duzan da
obavlja one poslove upravljanja UCITS fondom koje nije moguce odlagati.

(2) Poslovima upravljanja UCITS fondom iz stava 1 ovog ¢lana, koji se ne mogu odlagati,
smatraju se, sljedeci:

a) poslovi zbog kojih bi, da ih depozitar ne obavi, za UCITS fond nastala Steta i
b) administrativni poslovi iz lana 19 stav 4 ta¢. 2, 7, 8 i 10 ovog zakona.

(3) Od trenutka nastupanja razloga za prinudni prenos upravijanja UCITS fondom do
prenosa upravijanja na drustvo preuzimaocem depozitar ¢e obustaviti izdavanje i otkup udjela
UCITS fonda.

(4) Informaciju o nastupanju razloga za prinudni prenos upravljanja UCITS fondom kao i
obustavi izdavanja i otkupa udjela, kao i svim postupcima i radnjama koje ¢e preduzeti u cilju
izbora drugog drustva za upravljanje i prenosa upravljanja, depozitar mora bez odlaganja objaviti
na svojoj internet stranici.

(5) Od nastupanja razloga za prinudni prenos upravljanja do nastupanja pravnih posljedica
prenosa upravljanja na drustvo preuzimaocem depozitar ima pravo na naknadu koja u skladu sa
prospektom UCITS fonda pripada drustvu za upravijanje.

(6) Depozitar ima pravo i na pokri¢e opravdanih troSkova koje je imao u svrhu sprovodenja
postupka izbora drustva za upravljanje.
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Izbor drugog drustva za upravljanje i prenos upravljanja UCITS fondom
Clan 83

(1) Depozitar ¢e u roku od 60 dana od dana nastupanja razloga za prinudni prenos
upravljanja UCITS fondom iz ¢lana 81 ovog zakona sprovesti odgovarajuéi postupak prikupljanja
ponuda od drustava za upravljanje, koja ispunjavaju uslove za upravljanje UCITS fondom i izvrsiti
izbor novog drustva za upravijanje.

(2) Ako se na poziv iz stava 1 ovog ¢lana depozitaru javi viSe drustava za upravijanje koja
ispunjavaju uslove za preuzimanje upravljanja UCITS fondom, depozitar je duzan, prilikom izbora
drustva za upravljanje, iskljucivo voditi racuna o interesima investitora UCITS fonda.

(3) Po sprovedenom postupku iz stava 1 ovog €lana depozitar i drustvo preuzimaoc ¢e bez
odlaganja sklopiti ugovor o prenosu upravijanja, koji mora sadrzati opis svih postupaka i radnji
koje Ce se preduzeti u vezi sa prenosom upravljanja.

Zahtjev za davanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja UCITS fondom
Clan 84

(1) Nakon zakljuenja ugovora iz ¢lana 83 stav 3 ovog zakona drustvo preuzimaoc ée
najkasnije u roku od tri dana Komisiji podnijeti zahtjev za davanje saglasnosti za preuzimanje
upravljanja UCITS fondom.

(2) Na davanje saglasnosti za preuzimanje upravijanja na odgovarajuéi se nacin
primjenjuju odredbe ¢&l. 77 i 78 ovog zakona, pri éemu ¢e Komisija o zahtjevu odlugiti u roku od 20
dana od dana prijema urednog zahtjeva, u protivnom ¢e se smatrati da je zahtjev odobren.

(3) Prenos upravljanja mora se izvrsiti najkasnije u roku od 15 dana od dana davanja
saglasnosti Komisije, odnosno od isteka roka za davanje saglasnosti Komisije u skladu sa stavom
2 ovog €lana.

(4) Investitori UCITS fonda €ije je upravijanje preneseno imaju pravo na otkup udjela bez
placanja izlazne naknade do isteka roka od 30 dana od dana prenosa poslova upravijanja.

Objava informacije i obavjestavanje investitora o prenosu upravljanja UCITS fondom
Clan 85

(1) Depozitar i drustvo preuzimaoc su duzni da, sliedeéi radni dan od dana dobijanja
saglasnosti od Komisije za preuzimanje poslova upravijanja, a u svakom sluaju prije samog
prenosa upravljanja, na svojoj internet stranici, na vidnom mjestu, objave informaciju za investitore
UCITS fonda o prenosu upravljanja na drugo drustvo za upravljanje, koja mora da sadrzi:

1) kratko obrazloZenje razloga za prinudni prenos upravijanja u skladu sa &lanom 84 ovog zakona;
2) osnovne podatke o izabranom drustvu preuzimaocu kao i kriterijima kojima se depozitar vodio
prilikom takvog izbora;

3) informaciju o svim postupcima i radnjama koje ¢e se preduzeti u vezi sa prenosom upravijanja,
uz naznaku datuma kada ¢e se upravljanje prenijeti na drugo drustvo za upravijanje u skladu sa
¢lanom 84 stav 3 ovog zakona; i

4) podatak o pravu investitora UCITS fonda koji se prenosi u skladu sa &lanom 84 stav 4 ovog
zakona, uz naznaku datuma do kojeg mogu podnijeti zahtjeve za otkup udjela bez plaéanja izlazne
naknade.

(2) Depozitar je duzan da, u roku od osam dana od dana davanja saglasnosti Komisije za
preuzimanje upravijanja UCITS fondom, a u svakom sluéaju prije samog prenosa upravijanja, o
tome obavijesti investitore UCITS fonda koji se prenosi, a obavije$tenje mora da sadrzi sve
podatke iz stava 1 ovog ¢lana.

(3) Obavjestenje ¢e se investitorima dostaviti u pisanom obliku putem poste ili na drugom
odgovarajucem trajnom mediju u skladu sa ¢lanom 105 ovog zakona.
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(4) Depozitar ¢e bez odlaganja obavijestiti Komisiju o ispunjenju obaveze iz stava 2 ovog
¢lana, kao i dostaviti tekst obavjestenja upucéen investitorima UCITS fonda koji se prenosi.

(5) Na prinudni prenos upravljanja se na odgovarajuci na¢in primjenjuju odredbe ¢lana 76
stav 4 i ¢lana 80 stav 1 ovog zakona.

(6) Blize uslove i nacin prinudnog prenosa upravljanja UCITS fondom kao i prava i obaveze
depozitara kod prinudnog prenosa upravljanja UCITS fondom propisuje Komisija.

Likvidacija UCITS fonda u slu¢ajevima kada nije moguc¢ prinudni prenos upravljanja
Clan 86

Nad UCITS fondom &e se sprovesti likvidacija, u skladu sa €lanom 268 stav 3 ovog zakona
ako:
1) se na postupak prikupljanja ponuda iz ¢lana 83 stav 1 ovog zakona ne javi ni jedno drustvo za
upravljanje koje ispunjava uslove za upravljanje UCITS fondom;
2) drustvo preuzimaoc najkasnije u roku od tri dana od sklapanja ugovora sa depozitarom ne
podnese zahtjev za izdavanje saglasnosti za preuzimanje upravljanja UCITS fondom; ili
3) Komisija odbije zahtjev drustva preuzimaoca za davanje saglasnosti za preuzimanje upravijanja
UCITS fondom.

Dobrovoljni prestanak obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje
Clan 87

Drustvo za upravijanje moze da donese odluku o prestanku obavljanja djelatnosti, a
najkasnije u roku od pet dana od donosenja takve odluke, o tome obavijesti depozitara UCITS
fondova kojima upravlja kao i Komisiju.

Postupanje drustva za upravljanje u slu¢aju dobrovoljnog prestanka obavljanja
djelatnosti
Clan 88

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da, u roku od 60 dana od upucivanja obavjestenja iz
¢lana 87 ovog zakona, sa drugim drustvom za upravljanje sklopi ugovor o dobrovoljnom prenosu
upravijanja UCITS fondovima, pri éemu je drustvo preuzimaoc duzno da, u istom roku Komisiji
podnese zahtjev za izdavanje saglasnosti za preuzimanje upravijanja, a sve u skladu sa
odredbama poglavija o dobrovoljnom prenosu upravljanja od ¢lana 76 do €lana 80 ovog zakona.

(2) Ako drustvo za upravijanje ne pronade novo drustvo za upravijanje i na njega ne
prenese upravijanje UCITS fondovima u skladu sa odredbama stava 1 ovog ¢lana, duzno je da
pokrene postupak likvidacije UCITS fondova u skladu sa odredbama ¢lana 86 ovog zakona.

(3) Prenosom upravljanja UCITS fondom na drugo drustvo za upravljanje, odnosno
zavrSetkom postupka likvidacije UCITS fonda, drustvu za upravijanje prestaje da vazi izdata
dozvola za rad za upravijanje tim UCITS fondom, izdata u skladu sa ¢lanom 203 stav 3 tacka 1
ovog zakona.

V1. 1IZVJESTAVANJE DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

lzvjestaji drustva za upravljanje
Clan 89
(1) Na finansijsko izvjestavanje drustva za upravijanje primjenjuju se propisi kojima se
ureduje radunovodstvo i Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja, osim ako Komisija ne
propise drugacije.
(2) Finansijske izvjestaje drustva za upravijanje Cine:
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1) bilans stanja,
2) bilans uspjeha,
3) izvjestaj o nov€anim tokovima,
4) izvjestaj o promjenama na kapitalu, i
5) raCunovodstvene politike i napomene uz finansijske iskaze.
(3) Odredbe iz ovog €lana shodno se primjenjuju i na drustvo za upravljanje iz drzave
Clanice ili iz tre¢e drzave koje u Crnoj Gori obavlja svoju djelatnost putem filijale.
(4)Strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja drustva za upravljanje kao i objavljivanje, nagin
i rokove dostavljanja, strukturu, sadrZaj, nacin i rokove dostave drugih izvjestaja drustva za
upravijanje koja su drustva za upravljanje obavezna pripremati za potrebe Komisije i kontni plan
za drustva za upravljanje propisuje Komisija.

Revizija izvjestaja drustva za upravljanje
Clan 90

(1) Godisnje finansijske izvjestaje drustava za upravijanje mora revidirati revizor na nagin
i pod uslovima odredenim propisima kojima se ureduje raunovodstvo i revizija kao i pravilima
revizorske struke, ako ovim zakonom i propisima donesenim na osnovu ovog zakona nije
drugacije odredeno.

(2) Drustvo za upravijanje duzno je da Komisiji dostavi revidirane godi$nje finansijske
izvjestaje iz ¢lana 89 stav 2 ovog zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog
izvjestaja, a najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestayji
sastavljaju.

(3) Nakon $to je jednom izabran isti revizor moZe revidirati najvie pet uzastopnih godisnjih
finansijskih izvjestaja drustva za upravijanje.

(4) Komisija ¢e detaljnije pravilima propisati obim i sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka i revizorskog izvjestaja o obavljenoj reviziji godisnjih finansijskih izvjestaja, odnosno
drugih izvjestaja drustva za upravijanje.

(5) Komisija od revizora moze traziti dodatna pojasnjenja u vezi sa revidiranim godisnjim
finansijskim izvjestajima, odnosno drugim revidiranim izvjestajima drustva za upravljanje.

(6) Ako Komisija utvrdi da revizija izvjeStaja drustva za upravijanje nije obavijena ili da
revizorski izvjestaj nije sastavljen u skladu sa ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu
ovog zakona, propisima kojima se ureduje ragunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske
struke ili ako obavljenim nadzorom poslovanja drustva za upravljanje ili na drugi nagin utvrdi da
revizorski izvjestaj drustva za upravijanje nije zasnovan na istinitim i objektivnim ¢injenicama,
moze odbiti revizorski izvjestaj i zahtijevati od drustva za upravijanje da reviziju obavi drugi revizor,
a na troSak drustva za upravijanje.

(7) Revizor iz stava 1 ovog €lana duzan je da Komisiji prijavi svako krsenje odredbi ovog
zakona, ili drugih relevantnih propisa koje utvrdi u obavljanju revizije iz stava 1 ovog &lana.

Internet stranica drustva za upravijanje
Clan 91

(1) Drustvo za upravijanje mora da ima, redovno azurira i odrzava svoju internet stranicu
koja sadrZi najmanije sliedece podatke i informacije:
1) opste podatke o drustvu za upravijanje (firma, pravni oblik, sjediste i mjesto uprave, ako ono
nije isto kao sjediste, broj dozvole za rad koji je izdala Komisija, kao i datum osnivanja i upisa u
sudski registar, iznos osnovnog kapitala, osnivaéi i €lanovi);
2) osnovne podatke o &lanovima uprave i zastupnika drustva za upravijanje (liéna imena, kratke
biografije);
3) popis djelatnosti iz ¢lana 19 ovog zakona za koje drustvo ima dozvolu za rad:
4) polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje UCITS fondova;
5) polugodisnje i revidirane godi$nje finansijske izvjestaje drustva za upravijanje;
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6) opste podatke o depozitaru UCITS fonda (firma, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave, podaci i
broj odobrenja nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitara, iznos osnovnog kapitala) i
popis svih trecih lica sa kojima depozitar ima sklopljen ugovor o prenoSenju poslova iz ¢lana 188
ovog zakona;
7) popis UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja;
8) prospekt, pravila UCITS fonda kao i kljuéne informacije za investitore;
9) popis prenijetih poslova sa naznakom trecih lica na koja su ti poslovi delegirani;
10) mjesecni izvjestaj iz €lana 158 stav 1 tatka 3 ovog zakona
11) sazeti tabelarni prikaz rizika vezanih uz drustvo za upravijanje i UCITS fond sa stepenom
uticaja svakog rizika na drustvo i UCITS fond
12) cijenu udjela UCITS fondova kojima upravija i
13) sva obavjestenja vezana za drustvo za upravijanje i UCITS fond kao i druge podatke
predvidene ovim Zakonom.

(2) Drustvo za upravljanje na svojoj internet stranici mora da objavi dodatne podatke i
informacije za koje smatra da su vazne za investitore, trziSte kapitala i javnost.

VIl. ODNOS DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE, UCITS FONDA | INVESTITORA

Upravljanje i raspolaganje zasebnom imovinom UCITS Fondova
Clan 92
Drustvo za upravljanje upravija i raspolaze zasebnom imovinom UCITS fonda i ostvaruje
sva prava koja iz nje proizlaze u svoje ime, a za zajednicki raéun svih investitora u UCITS fondu,
u skladu sa odredbama ovog zakona, prospekta i pravila UCITS fonda.

Ugovor o ulaganju
Clan 93

(1) Povjerenicki odnos drustva za upravijanje i investitora zasnovan je na ugovoru o
ulaganju i postoji izmedu drustva za upravljanje i investitora u udjele u UCITS fondu.

(2) Ugovorom o ulaganju drustvo za upravljanje se obavezuje da izda investitoru udio, da
izvrsi njegov upis u registar udjela, da otkupi udio od investitora kada investitor to zatrazi kao i
dalje da ulaZe ta sredstva i upravija UCITS fondom za zajednicki ratun investitora i preduzima
sve ostale pravne poslove i radnje potrebne za upravljanje UCITS fondom u skladu sa odredbama
ovog zakona, prospekta i pravila UCITS fonda.

(3) Kod originarnog sticanja udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je investitor drustvu
za upravljanje podnio uredan zahtjev za izdavanje udjela i izvr$io valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva,
a drustvo za upravljanje ne odbije sklapanje ugovora.

(4) U svim ostalim sluéajevima ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada drustvo,
odnosno onaj ko vodi registar upi$e investitora u registar udjela.

(5) Na osnovu ugovora o ulaganju investitor uz udio sti¢e polozaj suvlasnika na stvarima,
pravima i potrazivanjima koje pripadaju zajednickoj zasebnoj imovini UCITS fonda.

(6) Uplaéena sredstva iz stava 3 ovog ¢lana drustvo za upravijanje smije ulagati tek nakon
sto investitor bude upisan u registar udjela.

Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju
Clan 94
(1) Drustvo za upravljanje moze odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:
1) ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za izdavanje udjela iskoris¢avanje neefikasnosti koje proizlaze
iz zakonskih ili drugaéije propisanih obaveza vezanih uz procedure obraéuna vrijednosti udjela;
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2) bi se sklapanjem ugovora, odnosno prihvatanjem ponude investitora nanijela Steta ostalim
investitorima, UCITS fond izlozZio riziku nelikvidnosti ili insolventnosti ili onemoguéilo ostvarivanje
investicionog cilja i strategije ulaganja UCITS fonda;

3) su odnosi izmedu drustva i investitora teSko naruseni (postojanje sudskog ili drugog
odgovarajuceg postupka, obijesno ponasanje investitora ili potencijalnog investitora i sl.)

4) postoje osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi moglo doéi do pranja novca ili
finansiranja terorizma, u skladu sa propisima koji to ureduju ili

5) investitor drustvu za upravijanje odbije da pruzi informacije relevantne za sprovodenje
Sporazuma FATCA koje su drustvu za upravljanje potrebne za ispunjavanje obaveza propisanih
zakonom koji ureduje odnos izmedu poreskih obveznika i poreskih tijela koja primjenjuju propise
o porezima i drugim javnim prihodima.

(2) Ako drustvo za upravljanje odbije da sklopi ugovor o ulaganju, smatra se da nije
prihvacena investitorova ponuda za sklapanje ugovora o ulaganju.

(3) Kada drustvo za upravljanje odbije da sklopi ugovor o ulaganju, duzno je o tome da
obavijesti investitora, a odbijanje sklapanja ugovora moguce je do upisa u registar udjela u skladu
sa Clanom 106 stav 7 ovog zakona, ako registar vodi drustvo za upravljanje, odnosno do
podnosenja zahtjeva za upis u registar, ako registar vodi trece lice na koje je drustvo delegiralo
taj administrativni posao.

(4) Drustvo za upravijanje duzno je da odbije sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjeve za
izdavanje udjela UCITS fonda primliene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela.

(5) U slu€aju da je izvrSena uplata novéanih sredstava na raéun UCITS fonda, druétvo za
upravljanje duzno je da vrati upla¢ena sredstva u nominalnom iznosu, na raéun sa kojeg je uplata
izvrSena, ako je podatak o raéunu poznat drustvu za upravijanje.

(6) Blize uslove, postupak i natin sklapanja i odbijanja sklapanja ugovora o ulaganju,
propisuje Komisija.

Imovina UCITS fonda
Clan 95

(1) Imovina UCITS fonda ne pripada drustvu za upravijanje, nije dio njegove imovine,
njegove likvidacione ili steajne mase, niti moZe biti predmet izvr§enja radi namirenja potrazivanja
prema drustvu za upravljanje. Imovina UCITS fonda drzi se i vodi odvojeno od imovine drustva za
upravljanje.

(2) Imovinu koju Drustvo za upravijanje stekne na osnovu prava koja pripadaju UCITS
fondu ili po osnovu poslova koji se odnose na imovinu UCITS fonda ili §to lice oviagéeno za
upravijanje UCITS fondom stekne kao naknadu za pravo koje pripada UCITS fondu, takode
pripada UCITS fondu i €ini imovinu UCITS fonda.

Odgovornost UCITS fonda
Clan 96

(1) UCITS fond ne odgovara za obaveze drustva za upravljanje.

(2) Investitori u UCITS fond ne odgovaraju za obaveze drustva za upravijanje koje
proizlaze iz pravnih poslova koje je drustvo za upravijanje zakljuéilo u svoje ime i za zajednicki
racun investitora.

(3) Drustvo za upravljanje ne moze da sklopi pravni posao kojim bi nastala obaveza
direktno investitoru.

(4)Svi pravni poslovi protivni ovom stavu, nistavi su.

(5) Nistavo je svako punomocje prema kojoj bi drustvo za upravijanje zastupalo investitore.

(6) PotraZivanja za naknadu troskova i naknada nastalih u vezi sa zakljugivanjem pravnih
poslova za zajednicki ratun investitora drustvo za upravljanje moze podmiriti iskljugivo iz imovine
UCITS fonda, bez moguénosti da za njih tereti investitore direktno.
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Ostvarivanje prava glasa iz imovine UCITS fonda
Clan 97

(1) Drustvo za upravijanje ne moze izdati punomo¢ investitorima za ostvarivanje prava
glasa iz finansijskih instrumenata koji pripadaju imovini UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje ¢e samo ili putem depozitara, uz jasno dato uputstvo za
glasanje, ostvarivati pravo glasa iz akcija koje ¢ine imovinu UCITS fonda.

(3) Pravo glasa iz akcija koje ¢ine imovinu UCITS fonda moze ostvariti i punomocnik,
kojem ¢e drustvo za upravijanje u tom slu€aju izdati posebnu pisanu punomo¢ sa jasnim
uputstvom za glasanje.

Udjeli u UCITS fondu
Clan 98

(1) Udjeli u UCITS fondovima su slobodno prenosivi nematerijalizovani finansijski
instrumenti.

(2) Udijeli u UCITS fondovima mogu investitorima davati razli¢ita prava i medusobno se
razlikovati s obzirom na ta prava, u odnosu na, primjer, isplatu prihoda ili dobiti UCITS fonda,
denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknadu za upravljanje plativu drustvu za upravijanje,
pocetnu vrijednost udjela ili kombinaciju tih prava (klase udjela).

(3) Udijeli koji pripadaju pojedinoj klasi udjela investitorima daju ista prava.

(4) Troskovi uvodenja novih klasa udjela u postojeéem UCITS fondu ukljucuju se u
vrijednost izdavanja udjela.

(5) Klase udjela i nacin njihovog uvodenja, propisuje Komisija.

Nemoguénost podjele imovine UCITS fonda
Clan 99
(1) Nijedan investitor ne moze zahtijevati podjelu zajednitke zasebne imovine UCITS
fonda.
(2) Podjelu zajednicke zasebne imovine UCITS fonda ne mozZe da zahtijeva niti zalozni ili
fiducijarni povjerenik, izvrsitelj ili ste€ajni upravnik pojedinog investitora.

Vodenje poslova drustva za upravljanje i UCITS fonda
Clan 100
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da:
1) bude sposobno pravovremeno da ispuni svoje dospjele obaveze (nacelo likvidnosti), odnosno
trajno sposobno da ispunjava sve svoje obaveze (nacelo solventnosti);
2) upravlja UCITS fondom na nacin da je UCITS fond sposoban pravovremeno da ispunjava svoje
dospjele obaveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je UCITS fond trajno sposoban da ispunjava
sve svoje obaveze (nacelo solventnosti);
3) osigura distribuciju udjela UCITS fonda iskljucivo preko lica iz ¢lana 152 ovog zakona
4) stie imovinu za UCITS fondove iskljucivo u svoje ime i za racun UCITS fonda, odnosno
investitora UCITS fonda kojim upravlja, Euvajuci je kod depozitara, a u skladu sa ovim zakonom i
propisima donesenim na osnovu ovog zakona;
5) dostavlja depozitaru kopije svih originainih isprava vezanih uz transakcije imovinom UCITS
fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom prijemu, kao i sve ostale isprave i
dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova depozitara predvidenih ovim zakonom, propisima
donesenim na osnovu ovog zakona;
6) objavljuje podatke o drustvu za upravljanje i UCITS fondovima kojima upravija u skladu sa ovim
zakonom i propisima donesenim na osnovu ovog zakona,
7) zaduzi lice za odrzavanje kontakata sa Komisijom radi sprovodenja izvjestavanja i drugih
korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovog zakona;
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8) upravlja UCITS fondom u skladu sa ograni€enjima ulaganja i propisanom rizicno§éu svakog
pojedinog UCITS fonda kojim upravija;
9) izdaje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih sa imovinom UCITS fonda i
10) se pridrzava i drugih zahtjeva predvidenih ovim zakonom i propisima donesenim na osnovu
ovog zakona.

(2) U slucaju iz stava 1 tac. 1i 2 ovog &lana, drustvo za upraviljanje duzno je bez odlaganja
obavijestiti Komisiju o okolnostima koje mogu dovesti u pitanje nacelo likvidnosti i/ili solventnosti
drustva za upravljanje i/ili UCITS fonda, poput izvr$enja ili blokade raguna.

Zabranjene radnje za dru$tvo za upravljanje
Clan 101
Drustvo za upravljanje UCITS fondovima ne smije da:
1) obavlja djelatnosti posredovanja u kupovini i prodaji finansijskih instrumenata;
2) stice ili otuduje imovinu UCITS fonda kojim upravija za svoj ragun ili ragun relevantnih osoba;
3) kupuje sredstvima UCITS fonda imovinu ili da sklapa poslove koji su predvideni njegovim
prospektom;
4) obavlja transakcije kojima krsi odredbe ovog zakona i prospekta UCITS fonda, ukljuéujuéi
odredbe o ograni¢enjima ulaganja imovine UCITS fondova kojima upravlja;
5) bez naknade otuduje imovinu UCITS fonda;
6) stice ili otuduje imovinu UCITS fondova kojima upravija po cijeni nepovoljnijoj od trZi$ne cijene
ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine;
7) neposredno ili posredno, u datom trenutku ili sa odlaganjem, dogovara prodaju, kupovinu ili
prenos imovine izmedu dva UCITS fonda kojima upravija isto drustvo za upravljanje ili izmedu
UCITS fonda i alternativnog investicionog fonda ili individualnog portfelja ako drustvo za
upravljanje njima upravlja, pod uslovima razli¢itim od trZi$nih uslova ili uslovima koji jedan UCITS
fond, alternativni investicioni fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na
drugi;
8) preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza nije viasnistvo
UCITS fonda, uz izuzetak transakcija finansijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu
ili drugom trzistu Cija pravila omogucavaju isporuku finansijskih instrumenata uz istovremeno
plac¢anje;
9) za svoj racun stice ili otuduje udjele u UCITS fondu kojim upravija;
10) izdaje druge finansijske instrumente UCITS fondova osim njihovih udjela;
11) ulaze imovinu UCITS fonda u finansijske instrumente kojih je ono izdavaoc;
12) isplacuje dividendu i bonuse zaposlenima i upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve;
13) sprovodi prodaju bez pokri¢a prenosivih hartija od vrijednosti, instrumenata trzista novca ili
drugih finansijskih instrumenata iz ¢lana 208 stav 1 ta¢. 3, 5 i 6 ovog zakona za raéun UCITS
fonda; i
14) postupa suprotno odredbama prospekta UCITS fonda kojim upravija, a posebno u odnosu na
odredbe o ograni¢enjima ulaganja.

Zaduzivanje UCITS fonda
Clan 102
(1) Drustvo za upravljanje, za zajednicki raun investitora, odnosno UCITS fonda, ne moze
da:
1) uzima ili odobrava zajam ili sklapa druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim efektima
jednaki zajmu i
2) preuzima jemstvo ili izdaje garanciju.
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(2) Imovina UCITS fonda ne moze biti zaloZena ili na bilo koji nacin optere¢ena, prenesena
ili ustupljena u svrhu obezbjedenja potraZivanja, sporazumi suprotni ovom stavu ne proizvode
pravna dejstva prema investitorima.

(3) Nistavno je svako prebijanje potrazivanja prema druStvu za upravljanje sa
potrazivanjima koje pripadaju imovini UCITS fonda, nezavisno o tome jesu li potraZivanja prema
drustvu za upravljanje vezane uz upravljanje UCITS fondom.

(4) Ako UCITS fond stekne prenosive hartije od vrijednosti, instrumente trzista novca ili
druge finansijske instrumente iz ¢lana 208 stav 1 ta€. 3, 5 i 6 ovog zakona koji nisu u cijelosti
uplaceni, drustvo za upravljanje odgovara sopstvenom imovinom za uplatu preostalog dijela.

(5) Izuzetno od odredaba st. 1 i 2 ovog €lana, drustvo za upravijanje mozZe, u svoje ime i
za raéun UCITS fonda, da pozajmljuje sredstva radi kori¢enja tih sredstava za otkup udjela u
UCITS fondu, i to pod uslovom da novéana sredstva raspoloziva u imovini UCITS fonda nisu
dovoljna za tu svrhu, pri €emu, u sluéaju takvih pozajmica, ukupni iznos obaveza koje podlijezu
otplati iz imovine UCITS fonda prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu
koji je po svojim ekonomskim efektima jednak zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti
imovine UCITS fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duzi od tri mjeseca.

(6) lzuzetno od odredaba st. 1 i 2 ovog €lana, drustvo za upravljanje moze, za zajednicki
raéun investitora odnosno UCITS fonda, da koristi tehnike i instrumente vezane uz prenosive
hartije od vrijednsoti u svrhu efikasnog upravijanja portfeljem koji uklju€uju, ali nisu ograni¢eni na
repo ugovore i pozajmljivanje hartija od vrijednosti, u skladu sa predvidenim ograni¢enjima
ulaganja, kao i da sklapa naizmjeni¢ne zajmove (back-to-back loan) radi sticanja strane valute.

(7) Finansijske instrumente i poslove na trziStu kapitala u koje se moze ulagati imovina
UCITS fonda prema odredbama stava 6 ovog €lana, nacin njenog ulaganja kao i ogranicenja i
uslove za takva ulaganja, propisuje Komisija.

Odgovornost drustva za upravljanje
Clan 103

(1) Drustvo za upravijanje odgovorno je UCITS fondu i investitorima za uredno i savjesno
obavljanje poslova propisanih ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona,
prospektom i pravilima UCITS fonda.

(2) U slu&aju da drustvo za upravljanje ne obavi il propusti da obavi, u cijelosti ili djelimicno,
odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu ovim Zakonom, prospektom
ili pravilima UCITS fonda, drustvo za upravijanje odgovara za $tetu koja je nanesena zasebnoj
imovini UCITS fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta drustva za upravijanje u obavljanju
i izvr$avanju njegovih duznosti. Nidtava je odredba prospekta ili pravila UCITS fonda kojom se
otklanja pravo ulagatelja na zateznu kamatu za slucaj zakasnjenja s ispunjenjem novcane
obaveze.

(3) Drustvo za upravljanje odgovara prema kriterijumu pretpostavijene krivice.

(4) Drustvo za upravijanje ne odgovara za $tetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

(5) Drustvo za upravijanje duzno je da pravilima UCITS fonda, u sluCaju pogresnog
obraguna vrijednosti udjela i u sluéaju povrede ograni¢enja ulaganja u smislu clana 215 stav 4
ovog zakona, da predvidi odgovarajuc¢e postupke naknade Stete koji moraju posebno obuhvatiti
izradu i provjeru plana naknade $tete, kao i mjere naknade Stete.

(6) Postupci naknade $tete iz stava 5 ovog ¢lana moraju biti revidirani od strane revizora
u okviru revizije godisnjih izvjestaja UCITS fonda.

(7) Blizi na&in naknade $tete i njegovo sprovodenje propisuje Komisija.
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Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane drustva za upravljanje
Clan 104

(1) Drustvo za upravijanje ovlaS¢eno je i duzno da u svoje ime ostvaruje pravo investitora
prema depozitaru.

(2) Drustvo za upravljanje ovlas¢eno je i duZno da u svoje ime podnese pravni lijek, ako je
pokrenut postupak izvrenja nad imovinom UCITS fonda u odnosu na zahtjeve i potrazivanja za
koja ne garantuje i ne odgovara UCITS fond, a u tom sluéaju investitori nemaju moguénost
podnoSenja takvog pravnog lijeka.

Dostava podataka investitorima
Clan 105
Kada je ovim zakonom i propisima donesenim na osnovu ovog zakona propisano da je
drustvo za upravijanje duzno da investitorima dostavi podatke na trajnom mediju, drustvo za
upravljanje moze da dostavi podatke i putem elektronske poste, ako su zadovoljeni sljededi uslovi:
1) investitor je dostavio drustvu za upravljanje valjanu adresu elektronske poste i
2) investitor je odabrao takav nacin dostave podataka.

Registar udjela UCITS fonda
Clan 106
(1) Udjeli u UCITS fondu vode se u elektronskom obliku, a mogu se voditi u:
1) registru udjela koji vodi drustvo za upravijanje;
2) registru udjela koji vodi operater centralnokliringkog depozitarnog drustva nematerijalizovanih
finansijskih instrumenata u skladu sa odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala; ili
3) registru udjela koji vodi tre¢e lice kome je drustvo za upravljanje delegiralo taj administrativni
posao.

(2) Udio u UCITS fondu moze glasiti na investiciono drustvo ili kreditnu instituciju koja
pruza usluge poslova €uvanja i administriranja finansijskih instrumenata za raéun klijenta,
ukljuCujuci poslove kastodi usluga i sa tim povezane usluge i poslove upravljanja portfeljem ili
drustvo za upravijanje koje obavlja poslove upravijanja portfeljem, pri &emu ée se u registru udjela
zabiljeziti da investiciono drustvo, drustvo za upravijanje ili kreditna institucija udio drzi za raéun
treceg lica.

(3) Kada se udjeli u UCITS fondu vode u registru udjela koji vodi drustvo za upravljanje ili
drugo lice na koje je drustvo za upravijanje delegiralo taj administrativni posao, drustvo za
upravljanje je odgovorno za vodenje toga registra.

(4) Lice koje vodi registar udjela UCITS fonda duzno je kao poslovnu tajnu &uvati podatke
0 investitorima, stanju udjela kao i uplatama i isplatama, a podatke lice koje vodi registar udjela
moze saopstiti:

1) na osnovu zahtjeva investitora, i to samo podatke koji se odnose na tog investitora, bez obzira
na odredbe zakona koji ureduje trziste kapitala u dijelu koji se odnosi na dostupnost podataka iz
centralnoklirinSkog depozitarnog drustva;

2) depozitaru;

3) licu koja dokaze pravni interes ili

4) pravosudnim i upravnim organima kao i drugim licima na osnovu zahtjeva i u okviru ovlaséenja
u skladu sa zakonskim odredbama.

(5) Komisija i drustvo za upravijanje uvijek imaju pravo uvida u registar udjela UCITS
fonda.

(6) Udio i prava iz udjela u UCITS fondu stiu se upisom u registar iz stava 1 ovog €lana.

(7) Rok za upis u registar udjela je sedam dana od dana kada je:

a) u skladu sa odredbama ¢lana 93 stav 3 ovog zakona, investitor drustvu za upravljanje podnio
uredan zahtjev za izdavanje udjela i izvr$io valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a drustvo za
upravijanje u tom roku nije odbilo sklapanje ugovora ili
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b) podnesena uredna dokumentacija iz €lana 107 ovog zakona.

(8) Drustvo za upravljanje, odnosno voditelj registra, duzan je da investitorima najmanje
jednom godi$nje dostavi potvrdu o stanju i prometima njihovih udjela u UCITS fondu.

(9) Nezavisno od odredbi stava 3 ovog €lana, na zahtjev investitora ili njihovih zastupnika,
a na njihov troSak drustvo, odnosno voditelj registra, je duzno da dostavi potvrdu o stanju i
prometima njihovih udjela u UCITS fondu.

Raspolaganje udjelom u UCITS fondu
Clan 107

(1) Investitor u UCITS fondu ima pravo raspolagati svojim udjelima na nacin da ih prenese
(kupoprodaja, darovanje i sl.) ili optereti (zaloZno pravo, fiducijarni prijenos) na osnovu uredne
dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

(2) Voditelj registra moze propisati i objaviti obrazac za upis raspolaganja u registar udjela.

(3) Ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova raspolaganja ne mogu nedvosmisleno
utvrditi svi elementi potrebni za valjano raspolaganje udjelom, investitor je, na poziv voditelja
registra, duzan ispuniti i dostaviti obrazac iz stava 2 ovog ¢lana.

(4) Voditelj registra ¢e odbiti upis u registar:
1) ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova za raspolaganje udjelom ili ispunjenog obrasca
iz stava 2 ovog ¢lana ne mogu nedvosmisleno utvrditi svi elementi potrebni za valjano
raspolaganje udjelom (na primjer koji je pravni posao u pitanju, stranke pravnog posla, udjeli i sl.);
2) ako sticaoc udjela ne ispunjava uslove da postane investitor u UCITS fondu prema i u skladu
sa odredbama ovog zakona i prospekta UCITS fonda;
3) ako sticaoc udjela takve udjele stice ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu sticanja
udjela u UCITS fondu utvrdenom odredbama ovog zakona i prospekta UCITS fonda ili;
4) ako bi se na taj nacin raspolagalo udjelom u UCITS fondu koji je manji od najmanjeg udjela
propisanog prospektom UCITS fonda, odnosno ako bi time bile povrijedene odredbe o najnizem
broju udjela u UCITS fondu.

(5) Voditelj registra duzan je €uvati dokumentaciju o raspolaganju pet godina.

(6) Podnesena dokumentacija za raspolaganje udjelom u UCITS fondu moZe se opozvati,
i to iskljucivo prije izvr§enja upisa u registar udjela, pod uslovom:
1) da se opoziva saglasno i u pisanoj formi od strane investitora i tre¢eg lica u Ciju korist se
raspolaze udjelom, i
2) da takav opoziv bude primljen kod voditelja registra prije nego se izvrsi upis u registar na osnovu
zahtjeva za raspolaganje.

(7) Ako na udjelu u UCITS fondu postoje prava ili tereti u korist trecih lica, udjelom se moze
raspolagati samo ako je sa time saglasno lice u ¢iju korist su prava ili tereti na udjelima zasnovani.

(8)Raspolaganje udjela suprotno odredbi ovog stava je nistavo.

(9) Na udjelu u UCITS fondu moze se upisati samo jedno zaloZno pravo.

Potvrda o sticanju ili otudenju udjela i uslovi isplate pri otkupu udjela u UCITS fondu
Clan 108

(1) Potvrda o sticanju ili otudenju udjela u UCITS fondu izdaje se investitoru bez odlaganja.
(2) Potvrda o sticanju ili otudenju udjela mora da sadrzi:

1) datum sticanja ili otudenja udjela u UCITS fondu

2) naziv UCITS fonda kao i ime i sjediste drustva za upravljanje

3) broj udjela UCITS fonda na koje glasi potvrda

4) ime i prezime, odnosno firma/naziv i JMB/PIB investitora

5) mjesto i datum izdavanja potvrde i

6) potpis ovlaséenog lica drustva za upravijanje, potpis moze biti elektronski ili izveden

mehanickim umnozavanjem potpisa.
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(3) Potvrda iz stava 1 ovog €lana ne mora se izdati samo ako se investitor potpisao da ne
Zeli primati takvu potvrdu.

(4) Isplata iznosa od otkupa udjela u UCITS fondu dostavlja se investitoru otkupljenog
udjela najkasnije u roku od sedam dana od prijema valjanog zahtjeva za otkup.

(5) U slu¢aju kada na osnovu dobrovoljnog raspolaganja udjelom u UCITS fondu, odluke
suda ili drugog nadleznog organa, nasljedivanja ili na osnovu zakona, dode do promjene viasnika
udjela, na zahtjev sticaoca mora mu biti izdata potvrda o sticanju udjela.

(6) Ako sticaoc stekne udio u UCITS fondu na osnovu odluke suda ili drugog nadleznog
organa, odnosno na osnovu zakona ili na drugi nacin, a ne ispunjava uslove da postane investitor
u UCITS fondu prema i u skladu sa odredbama ovog zakona i prospekta UCITS fonda ili je isti
stekao udio manji od najmanjeg udjela propisanog prospektom UCITS fonda, drustvo za
upravljanje ¢e od njega otkupiti udio.

(7) U slucaju kada je investitor viasnik udjela UCITS fonda koji je manji od najmanjeg udjela
propisanog prospektom UCITS fonda, drustvo za upravijanje moZe donijeti odluku o otkupu udjela
od takvog investitora bez njegove suglasnosti.

(8) U sluCaju kada investitor koji je viasnik udjela UCITS fonda drustvu za upravijanje
odbije dati informacije relevantne za sprovodenje Sporazuma FATCA u pogledu obavezne
automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja, koje su drustvu za upravijanje
potrebne za ispunjavanje obaveza propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu poreskih
obveznika i poreskih organa koja primjenjuju propise o porezima i drugim javnim prihodima, i/ili u
odnosu na takvog investitora postoje osnovane sumnje da je poéinjeno, poku$ano ili bi moglo dogi
do pranja novca ili finansiranja terorizma, u skladu sa propisima koji to ureduju, drustvo za
upravljanje moZe donijeti odluku o otkupu udjela od takvog investitora bez njegove saglasnosti.

(9) Blizi naCin vodenja registra kao i objavljivanje podataka iz registra udjela UCITS
fondova propisuje Komisija.

Vill. PREKOGRANICNO OBAVLJANJE DJELATNOSTI

Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz Crne Gore u drzavi €lanici
Clan 109

(1) Kada je to dozvoljeno i pod uslovima koje odreduju relevantni propisi drzave é&lanice
drustvo za upravljanje mozZe da osnuje i/ili upravija UCITS fondom u drzavi &lanici samo putem
filijale.

(2) Za obavljanje djelatnosti u drzavi ¢lanici drustvo za upravijanje mora dobiti dozvolu za
otvaranije filijale od Komisije.

(3) Drustvo za upravijanje ¢e u okviru zahtjeva za izdavanje dozvole za otvaranje filijale iz
stava 2 ovog ¢lana navesti:
1) drzavu Clanicu u kojoj namjerava da obavlja djelatnost;
2) poslovni plan za prve tri poslovne godine, koji mora da sadrzi vrstu i obim usluga koje namjerava
da pruza u drzavi ¢lanici;
3) organizacionu strukturu filijale kao i podatke o licima koja ¢e biti odgovorna za vodenje poslova
filijale;
4) sjediste filijale u drzavi €lanici u kojem ce biti dostupni podaci u vezi poslovanja filijale i iz koje
Ce biti moguce pribaviti potrebnu dokumentaciju i podatke.

(4) Komisija moZe u roku od 30 dana od dana prijema zahtjeva iz stava 3 ovog &lana traziti
i dodatnu dokumentaciju.

(5) Komisija ¢e u roku od 60 dana od dana dostavljanja urednog zahtjeva donijeti rieSenje
kojim odlu€uje o zahtjevu iz stava 3 ovog é&lana.

(6) Komisija ¢e odbiti izdavanje dozvole za otvaranje filijale iz stava 2 ovog &lana ako:
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1) drustvo za upravijanje ili filijala drustva za upravljanje, nema adekvatnu organizacionu, tehnicku
i kadrovsku strukturu ili adekvatan finansijski polozaj da bi pruzala planirani obim usluga u drzavi
¢lanici;

2) s obzirom na propise drzave ¢lanice u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da obavlja
djelatnost kao i na praksu pri sprovodenju tih propisa, postoji vijerovatno¢a da bi bilo otezano
obavljanje nadzora nad filijalom u skladu sa odredbama ovog zakona ili

3) ne postoje propisi 0 bonitetnom nadzoru istovjetni onima u Crnoj Gori.

Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz Crne Gore u trecoj drzavi
Clan 110

(1) Kada je to dozvoljeno i pod uslovima koje odreduju relevantni propisi tre¢e drzave,
drustvo za upravljanje moze da osnuje i/ili upravlja otvorenim investicionim fondom sa javnom
ponudom u trecoj drzavi samo putem filijale.

(2) Za obavljanje djelatnosti u trecoj drzavi drustvo za upravljanje mora dobiti dozvolu za
otvaranje filijale od Komisije.

(3) Drustvo za upravljanje ¢e u okviru zahtjeva za izdavanje dozvole za otvaranje filijale iz
stava 2 ovog ¢lana navesti:
1) tre¢u drzavu u kojoj namjerava da obavlja djelatnost preko filijale;
2) poslovni plan za prve tri poslovne godine, koji mora da sadrzi vrstu i obim usluga koje namjerava
da pruzi u trecoj drzavi;
3) organizacionu strukturu filijale kao i podatke o licima koji ¢e biti odgovorni za vodenje poslova
filijale;
4) sjediste filijale u drzavi €lanici u kojem ¢e biti dostupni podaci u vezi poslovanja filijale i iz koje
¢e biti moguce pribaviti potrebnu dokumentaciju i podatke.
(4) Komisija moze u roku od 30 dana od dana prijema zahtjeva iz stava 3 ovog ¢lana da traZi i
dodatnu dokumentaciju.

(5) Komisija ée u roku od 60 dana od dana dostavljanja urednog zahtjeva donijeti rjesenje
kojim odlucuje o zahtjevu iz stava 3 ovog Clana.

(6) Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje dozvole za rad iz stava 2 ovog ¢lana ako:
1) drustvo za upravljanje ili filijala drustva za upravljanje, nema adekvatnu organizacionu, tehnicku
i kadrovsku strukturu ili adekvatan finansijski poloZaj da bi pruzala planirani opseg usluga u trecoj
drzavi;
2) s obzirom na propise trec¢e drzave u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da obavlja djelatnost
kao i na praksu pri sprovodenju tih propisa, postoji vierovatno¢a da bi bilo otezano obavljanje
nadzora nad filijalom u skladu sa odredbama ovog zakona ili
3) ne postoje propisi 0 bonitetnom nadzoru istovjetni onima u Crnoj Gori.

Ovlaséenja Komisije nad drustvom za upravljanje iz Crne Gore koje obavlja djelatnosti u
drzavi €lanici ili treoj drzavi
Clan 111

(1) Drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje obavlja djelatnost u drzavi €lanici odnosno
tre¢oj drzavi je duzno da obezbijedi nadleznim tijelima fonda sve informacije koje su tim tijelima
potrebne za nadzor uskladenosti sa propisima kojih se drustvo za upravljanje iz Crne Gore duzno
pridrzavati u drzavi ¢lanici, odnosno trecoj drzavi.

(2) Kada Komisija primi obavjestenje nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice UCITS fonda
odnosno nadleZnog tijela otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom iz tre¢e drzave kojim
upravlja drustvo za upravijanje iz Crne Gore, da je to drustvo za upravijanje odbilo na zahtjev
nadleznog tijela fonda da dostavi odgovarajuce informacije iz stava 1 ovog €lana ili da nije prestalo
da postupa suprotno propisima kojih se fond u toj drzavi treba pridrzavati, Komisija ¢e preduzeti
sve potrebne mjere kako bi obezbijedila da drustvo za upravijanje iz Crne Gore dostavi
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odgovarajuce informacije iz stava 1 ovog €lana odnosno da prestane da postupa suprotno
propisima kojih se duzno u drzavi ¢lanici odnosno trecoj drzavi pridrzavati.

(3) O preduzetim mjerama iz stava 2 ovog ¢lana Komisija ¢e obavijestiti nadlezno tijelo
matic¢ne drzave UCITS fonda, odnosno nadlezno tijelo otvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom iz trec¢e drzave.

(4) U sluCajevima kada Komisija oduzme dozvolu za rad drustvu za upravijanje iz Crne
Gore, u potpunosti ili u odnosu na pojedine djelatnosti, za koje je Komisiji poznato da upravija
UCITS fondom iz drzave €lanice ili otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom iz treée
drzave, Komisija ¢e nadleznom tijelu mati¢ne drzave c¢lanice UCITS fonda, odnosno nadleznom
tijelu otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom iz treée drzave, prethodno dostaviti
obavjestenje o takvom oduzimanju dozvole za rad.

(5) Komisija moze oduzeti dozvolu iz €lana 109 ovog zakona ako nakon podetka
poslovanja filijale u drzavi €lanici nastupe okolnosti iz ¢lana 109 stav 6 ovog zakona.

Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz drzave ¢lanice i iz trece drzave u Crnoj Gori
Clan 112

(1) Drustvo za upravijanje iz drzave ¢lanice koje je dobilo dozvolu za rad od nadleznog
organa maticne drzave Clanice u skladu sa propisom kojim o osnivanju i poslovanju UCITS
fondova mozZe u Crnoj Gori obavljati djelatnost za koju mu je izdata dozvola za rad samo preko
filijale.

(2) Drustvo za upravijanje iz tre¢e drzave koje je dobilo dozvolu za rad od nadleznog
organa trece drzave za upravljanje otvorenim investcionim fondom sa javhom ponudom moze u
Crnoj Gori da obavlja djelatnost iz ¢lana 19 stav 1 tacka 1 ovog zakona samo preko filijale.

(3) UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori moze upravljati drustvo za upravijanje iz st. 1 i
2 ovog Clana pod uslovom da drustvo za upravljanje ispunjava uslove utvrdene ovim zakonom.

lzdavanje dozvole za obavljanje djelatnosti preko filijale
Clan 113

(1) Za obavljanje djelatnosti preko filijale, drustvo za upravijanje iz &lana 112 st. 1i 2
ovog zakona duzno je da podnese zahtjev Komisiji za izdavanje dozvole za obavljanje
djelatnosti preko filijale.

(2) Komisija moze da izda dozvolu drustvu za upravijanje iz stava 1 ovog élana za
obavljanje djelatnosti preko filijale ako:

1) drustvo za upravijanje iz stava ovog ¢lana ima dozvolu za obavijanje djelatnosti u drzavi u
kojoj je osnovano i nadzor nad njegovim radom vrsi nadlezni organ te drzave;

2) je zaklju€en sporazum o saradnji i razmjeni informacija izmedu Komisije i nadleznog nadzornog
organa drzave u kojoj je osnovano drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog &lana koje namjerava
da osnuje filijalu;

3) je sa drzavom Elanicom ili tre€om drzavom zaklju¢en medunarodni ugovor o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja.

(3) Komisija ¢e prilikom ocjene zahtieva iz stava 1 ovog &lana, narogito cijeniti
usaglasenost sa preporukama radne grupe za finansijske mjere u borbi protiv pranja novca i
finansiranja terorizma (FATF-a).

(4) Na osnivanije filijale drustva za upravijanje iz drzave &lanice i trece drzave primjenjuju
se odredbe zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje privrednih drustava, osim ako ovim
zakonom nije drugacije uredeno.
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Sadrzaj zahtjeva za obavljanje djelatnosti preko filijale
Clan 114

(1) U zahtjevu za obavljanje djelatnosti preko filijale u Crnoj Gori, drustvo za upravljanje

iz drzave Clanice i iz trece drzave duzno je da navede:

1) naziv organa Koji vrsi nadzor nad njegovim radom u drzavi €lanici odnosno trecoj drzavi;

2) podatke o drustvu za upravljanje (naziv drustva za upravljanje, pravni oblik, sjediste i adresu,
podatke o ¢lanovima organa upravljanja, i kada je to primjenljivo informacije o akcionarima);

3) podatke o licima koja ¢e biti odgovorna za vodenje poslova filijale.

(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog €lana, drustvo za upravijanje dostavlja potvrdu nadleznog
organa drzave ¢lanice odnosno trece drzave o izdatoj dozvoli za rad iz &lana 112 st. 1 2 ovog
zakona i program poslovanja koji obuhvata:

1) poslovni plan sa opisom vrste i obima djelatnosti koje namjerava da obavlja putem filijale,
2) organizacionu strukturu filijale,

3) opis mjera, strategija i politika upravljanja rizicima uspostavljenih u drustvu za upravljanje,
4) opis procedura i mjera uspostavljenih za prijem i rjeSavanje prituzbi investitora kao i

5) podatke o kapitalu koji je na raspolaganju filijali.

Odlucivanje o zahtjevu za izdavanje %ozvole za obavljanje djelatnosti preko filijale
lan 115

(1) Komisija ¢e u postupku izdavanja dozvole za obavljanje djelatnosti preko filijale drustvu
za upravljanje iz drzave ¢lanice odnosno iz tre¢e drzave cijeniti adekvatnost programa poslovanja
iz &lana 114 stav 2 zakona i ispunjenost uslova iz €lana 113 ovog zakona.

(2) O odluci iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija je duzna da obavijesti podnosioca
zahtjeva u roku od 60 dana od dana podnosenja urednog zahtjeva.

(3) Filijala drustva za upravijanje iz drzave ¢lanice odnosno iz trece drZzave kojoj je izdata
dozvola za obavljanje djelatnosti u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana, duzna je da posluje u skiadu
sa ovim zakonom.

(4) Nadzor nad radom filijale iz stava 1 ovog ¢lana vrsi Komisija u opsegu utvrdenom ovim
zakonom.

Oduzimanje dozvole filijali drustva za upravljanje iz drzave ¢lanice odnosno iz trece
drzave za obavljanje djelatnosti
Clan 116

Komisija ¢e oduzeti dozvolu za obavljanje djelatnosti filijali drustva za upravljanje iz drzave
¢lanice odnosno iz tre¢e drzave ako:
1) filijala drustva za upravijanje ne zapocne sa radom u roku od 12 mjeseci od dana izdavanja
dozvole za rad;
2) je dozvola za rad za obavljanje djelatnosti filijali drustva za upravijanje izdata na osnovu
neistinitih ili netaénih podataka ili na drugi nezakonit nacin;
3) filijala, odnosno drustvo za upravljanje prestane da ispunjava uslove na osnovu kojih je izdata
dozvola za obavljanje djelatnosti;
4) filijala drustva za upravijanje postupa suprotno odredbama ovog zakona ili drugih propisa koje
je duzna primjenjivati
5) ako je nadlezni organ drzave Elanice odnosno trece drzave druStvu oduzeo odgovarajucu
dozvolu za rad.

Izvjestavanije filijala
Clan 117
(1) Drustva za upravljanje iz drzave ¢&lanice odnosno iz tre¢e drzave koja imaju filijalu u
Crnoj Gori duzna su da Komisiji dostavljaju godisnji izvjestaj o aktivnostima tih filijala u roku od 30
dana od isteka poslovne godine.
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(2) Drustva za upravljanje iz drzave ¢lanice odnosno iz trece drzave koja imaju filijalu u
Crnoj Gori duzna su da na zahtjev Komisiji dostavljaju periodiéne izvjestaje o aktivnostima tih
filijala.

(3) Komisija moZe da zahtijeva od filijale drustva za upravljanje iz drzave &lanice odnosno
iz treCe drzave da dostavi informacije istovjetne informacijama koje dostavijaju drustva za
upravljanje koja su osnovana u Crnoj Gori.

(4) Blizi sadrZaj izvjeStaja iz stava 1 ovog ¢lana propisuje Komisija.

Drustvo za upravljanje iz drzave ¢lanice odnosno iz trece drzave koje namjerava da
osnuje ifili upravlja UCITS fondom u Crnoj Gori
Clan 118

(1) Drustvo za upravijanje iz drzave ¢lanice odnosno iz treée drzave koje u Crnoj Gori,
preko filijale, namjerava da osnuje i upravlja UCITS fondom duzno je:

1) da postupa u skladu sa odredbama ovog zakona, eveg i podzakonskih akata koji se primjenjuju
na osnivanje i poslovanje UCITS fondova u Crnoj Gori, a koji medu ostalim ukljuéuju:

a)osnivanje i izdavanje dozvole za rad UCITS fonda;

b)izdavanje i otkup udjela;

c)politike ulaganja i ograni¢enja, ukljuéujuci obraéun ukupne izloZenosti i zaduZenosti:

d)ograni¢enje zaduzivanja, kreditiranja i prodaje bez obezbjedenja;

e)vrednovanje imovine i ratunovodstvo UCITS fonda;

flobraéun cijene prilikom izdavanja, otkupa i greske u obragunu neto vrijednosti imovine i
obestecenje investitora;

g)raspodjelu ili reinvestiranje prihoda;

h)zahtjeve za objavljivanje i izvjeStavanje UCITS fonda, ukljuéujuéi prospekt, kljuéne informacije
za investitore i periodicne izvjestaje;

i)dogovore o trgovaniju;

j)odnos sa investitorima;

k)spajanje i restrukturiranje UCITS fonda;

l)prestanak poslovanja i likvidaciju UCITS fonda;

m)sadrzaj registra udjela;

n)naknade u vezi sa izdavanjem dozvole za rad i nadzor UCITS fonda;

o)ostvarenje prava glasa investitora i ostalih prava s obzirom na al. 1 do 13 ovog &lana.
2) u cijelosti postuje odredbe prospekta i pravila tog UCITS fonda i
3) primjenjuje i druge relevantne propise koji radi zastite javnog interesa ureduju prava potrosaéa
i sprjeCavanje pranja novca i finansiranje terorizma.

(2) Drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog &lana duzno je da usvoji i sprovodi mjere i
postupke kojima ¢e se obezbijediti uskladenost sa odredbama koje se odnose na osnivanje i
poslovanje UCITS fonda i odredbama prospekta i pravila UCITS fonda.

(3) Komisija je nadlezna za sprovodenje nadzora uskladenosti drustva za upravijanje iz
druge drzave Clanice i iz trece drzave sa odredbama stava 1 ovog &lana.

Drustvo za upravljanje iz drzave Elanice odnosno iz treée drzave koje namjerava da
upravlja UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori
Clan 119

(1) Kada drustvo za upravljanje iz drzave &lanice odnosno iz treée drzave namjerava da
upravlja UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori, duzno je da se pridrzava odredbi poglavija V
ovog zakona koji se odnosi na prenos upravljanja UCITS fondom na drugo drustvo za upravljanje.

(2) Uz zahtjev iz ¢lana 77 ovog zakona drustvo za upravijanje iz drzave &lanice odnosno
iz tre¢e drzave prilaze:
1) pisani sporazum koji je drustvo za upravljanje sklopilo sa depozitarom UCITS fonda:
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2) podatke o poslovima upravljanja imovinom UCITS fonda i administrativnim poslovima iz ¢lana
19 ovog zakona koje je drustvo za upravljanje prenijelo na treca lica.

(3) Ako drustvo za upravljanje iz drzave ¢lanice odnosno iz trec¢e drzave u Crnoj Gori ve¢
upravlja istom vrstom UCITS fonda, moze se pozvati na ve¢ dostavljenu dokumentaciju.

(4) Ako je to potrebno radi objezbjedenja uskladenosti drustva za upravljanje iz drzave
¢lanice odnosno iz trece drzave sa odredbama ovog zakona za &iji je nadzor Komisija ovlaséena,
Komisija mozZe od nadleznog tijela mati¢ne drzave €lanice odnosno nadleznog tijela trece drzave
drustva za upravljanje koje u Crnoj Gori namjerava da obavlja djelatnost upravijanja UCITS
fondom, da zatrazi pojasnjenje i informacije u odnosu na dokumentaciju odnosno podatke iz stava
2 ovog ¢lana kao i u odnosu na potvrdu koja joj je dostavljena u skladu sa odredbama Clana 114
stav 2 ovog zakona u vezi sa pitanjem je li drustvo za upravijanje, prema vaZec€oj dozvoli za rad,
ovlaséeno da obavlja djelatnost upravijanja onom vrstom UCITS fonda, odnosno otvorenog
investicionog fonda sa javhom ponudom, kojom namjerava da upravlja na podrucju Crne Gore.

(5) Pored razloga iz ¢lana 81 ovog zakona Komisija ¢e odbiti zahtjev iz stava 2 ovog Clana
ako:

1) drustvo za upravljanje nije dostavilo dokumentaciju iz stava 2 ovog €lana;

2) drustvo za upravljanje, prema dozvoli za rad koju mu je izdalo nadleZno tijelo maticne drzave
&lanice odnosno tre¢e drzave, nije oviaséeno za upravljanje onom vrstom UCITS fonda odnosno
otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom za koji je Komisiji podnijelo zahtjev; ili

3) drustvo za upravljanje ne postupa u skladu sa odredbama ¢lana 118 ovog zakona.

(6) Drustvo za upravljanje iz drzave ¢lanice odnosno trece drzave duzno je da obavijesti
Komisiju o svakoj promjeni podataka iz stava 2 ovog Clana.

(7) Na drustvo za upravijanje iz drzave &lanice odnosno trec¢e drzave koje upravija UCITS
fondom osnovanim u Crnoj Gori na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe Clana 118 ovog
zakona.

Ovlaséenja Komisije nad dru$tvom za upravljanje iz drzave ¢lanice odnosno trece drzave
koje preko filijale obavlja djelatnost u Crnoj Gori
Clan 120

(1) Komisija moze u statisticke svrhe da zahtijeva od svih drustava za upravijanje iz drzava
¢lanica odnosno treéih drzava, koja su u Crnoj Gori osnovala filijale, da periodi€no dostavijaju
izvjestaje o aktivnostima tih filijala.

(2) U svrhu izvr§avanja svojih oviaséenja Komisija mozZe da zahtijeva od drustva za
upravljanje iz stava 1 ovog &lana dostavu podataka nuznih za nadzor uskladenosti sa odredbama
ovog zakona koje se na njih primjenjuju.

(3) Ako Komisija utvrdi da drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog clana postupa suprotno
odredbama ovog zakona i drugih zakona kojim se odreduje poslovanje subjekta nadzora, koje se
na njega primjenjuju, zahtijevaée od drustva za upravijanje da u odredenom roku otkloni utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti i o tome dostavi dokaze Komisiji, a komisija ¢e o u€injenom obavijestiti
nadlezno tijelo mati¢ne drzave Elanice odnosno trece drzave drustva za upravijanje.

(4) Ako drustvo za upravljanje iz stava 3 ovog ¢lana istekom roka koji je odredila Komisija
odbije da dostavi trazene informacije ili podatke iz stava 2 ovog ¢lana ili ne preduzme naloZzene
mjere za otklanjanje krenja propisa, Komisija ¢e o tome obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave
¢lanice odnosno trece drzave drustva za upravijanje.

(5) Ako drustvo za upravijanje iz stava 3 ovog ¢lana, uprkos mjerama koje je preduzelo
nadlezno tijelo matiéne drzave &lanice odnosno nadlezno tijelo trece drzave drustva za upravijanje
ili zbog toga §to su te mjere bile neodgovarajuce, i dalje odbija da Komisiji dostavi informacije iz
stava 2 ovog ¢&lana ili nastavlja sa kréenjem odredbi ovog zakona, Komisija ¢e obavijestiti nadlezno
tijelo matiéne drzave E&lanice odnosno nadlezno tijelo trece drzave drustva za upravijanje o
mjerama koje ée Komisija preduzeti kako bi se drustvo za upravljanje sprijecilo u krsenju odredbi
ovog zakona.
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(6) Nakon dostave obavjestenja iz stava 5 ovog ¢lana Komisija ¢e drustvu za upravljanje
iz stava 3 ovog ¢lana naloziti nadzorne mjere u okviru svojih oviagéenja.

(7) Ako uprkos mjerama iz stava 6 ovog ¢lana drustvo za upravijanje iz stava 3 ovog &lana
nastavi da krsi odredbe ovog zakona, Komisija ¢e donijeti rje$enje o zabrani obavljanja djelatnosti
drustvu za upravljanje na podrucju Crne Gore i o tome ée obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne
drzave Clanice odnosno nadlezno tijelo trece drzave drustva za upravijanje.

(8) Protiv rjeSenja o izricanju mjera iz stava 7 ovog ¢lana moze se pokrenuti upravni spor.

(9) Prije postupanja u skladu sa st. 3 do 7 ovog ¢lana Komisija moze u hitnim sluéajevima
izre€i mjere koje su nuzne za zastitu interesa investitora i drugih lica kojima se pruzaju usluge,a
komisija ¢e $to je prije moguce o izre€enim mjerama obavijestiti nadlezna tijela drzava é&lanica
odnosno tre¢ih drzava kojih se to tice.

(10) Kada Komisija primi obavjestenje nadleznog tijela matiéne drzave &lanice odnosno
nadleznog tijela tre¢e drzave drustva za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Crne Gore, o
oduzimanju dozvole za rad tom drustvu, u cjelosti ili u odnosu na pojedine djelatnosti, Komisija ée
preduzeti odgovarajuce mjere za zastitu interesa investitora, ukljuéujuéi—medu-estalim; i zabranu
obavljanja transakcija ili zabranu izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda, na podrugju Crne Gore.

IX. PREKOGRANICNO OBAVLJANJE DJELATNOSTI

Sloboda osnivanja i sloboda pruzanja usluga
Clan 121

(1)Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje je dobilo dozvolu za rad od
nadleZznog organa mati¢ne drzave ¢lanice u skladu sa propisom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanju UCITS fondova moZe u Crnoj Gori da obavlja djelatnost za koju mu je izdata dozvola
za rad preko filijale ili neposredno.

(2) UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori moze da upravija drustvo za upravijanje iz
stava 1 ovog Clana pod uslovom da drustvo za upravijanje ispunjava uslove utvrdene ovim
zakonom.

(3) Na drustvo za upravijanje iz druge drzave ¢lanice koje u Crnoj Gori obavlja samo
poslove trgovanja udjelima UCITS fondova kojima upravija, bez otvaranja filijale, primjenjuju se
samo odredbe €l. 127-131 ovog zakona.

(4) Drustvo za upravijanje iz druge drzave Elanice koje u Crnoj Gori direktno obavlja
poslove trgovanja udjelima UCITS fondova kojima upravija, duzno je da primjenjuje relevantne
propise koji radi zastite javnog interesa ureduju prava potro$aca i sprieéavanje pranja novca i
finansiranje terorizma.

Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz Crne Gore u drzavi élanici domaéinu
preko filijale
Clan 122

(1) Drustvo za upravijanje koje namjerava da otvori filijalu u drugoj drzavi &lanici i u njoj
obavlja djelatnosti za koje je dobilo dozvolu za rad od Komisije duzno je da o tome obavijesti
Komisiju.

(2) U obavjestenju iz stava 1 ovog ¢lana navode se sljedeéi podaci:
1) naziv drzave €lanice u kojoj drustvo za upravijanje namjerava da otvori filijalu;
2) poslovni plan sa opisom vrste i obimom djelatnosti koje namjerava da obavija putem filijale,
organizacionu strukturu filijale, opis mjera, strategija i politika upravljanja rizicima uspostavijenih
u drustvu za upravijanje kao i opis procedura i mjera uspostavljenih za prijem i rje$avanje prituzbi
investitora.
3) sjediste filijale u drzavi ¢lanici domacinu drustva za upravijanje, u kojem ée biti dostupni podaci
u vezi poslovanja filijale i iz koje ¢e biti moguce pribaviti potrebnu dokumentaciju i podatke i
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4) imena lica ovlaséenih za zastupanje filijale.

(3) Komisija je duzna da, u roku od 60 dana od dana prijema urednog obavjestenja iz st.
1 i 2 ovog €lana, obavjeStenje sa dokumentacijom dostavi nadleznom tijelu drzave clanice
domacina drustva za upravijanje i o tome obavijesti druStvo za upravljanje, a Komisija ¢e
nadleznom tijelu drzave Cclanice domacina druStva za upravijanje dostaviti i podatke o
eventualnom ¢lanstvu drustva za upravljanje u sistemu za zastitu investitora.

(4) 1zuzetno od stava 3 ovog ¢lana Komisija ¢e odbiti dostavljanje obavjestenja o osnivanju
filjale nadleznom tijelu drzave clanice domacina drustva za upravijanje, ako na osnovu
dostavljenih podataka i predloga obima poslovanja utvrdi da postoji osnovana sumnja u pogledu
organizacije ili vodenja poslova filijale, odnosno finansijske sposobnosti drustva za upravljanje za
poslovanje u drzavi €lanici domacinu.

(5) U slucaju iz stava 4 ovog ¢lana Komisija ¢e donijeti rieSenje kojim se odbija dostavljanje
obavjestenja nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravijanje, i to u roku od 60
dana od prijema obavjestenja i potpune dokumentacije.

(6) Protiv rie$enja Komisije iz stava 5 ovog €lana, moze se pokrenuti upravni spor.

(7) U slucaju da drustvo za upravljanje, preko filijale, namjerava na podrucju drzave Clanice
domacina drustva za upravljanje da obavlja djelatnost upravijanja UCITS fondovima, Komisija ce
nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje da dostavi i potvrdu da je drustvu
za upravljanje izdala dozvolu za rad prema ovom zakonu, opis obima djelatnosti za koje je izdata
dozvola za rad kao i opis eventualnih ograni¢enja u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo za
upravljanje ovias¢eno da upravija.

(8) Komisija ¢e u slu€aju promjene obima djelatnosti ili ograni¢enja u vrstama UCITS
fondova kojima je drustvo za upravljanje oviaS¢eno da upravija, da aZurira potvrdu iz stava 7 ovog
&lana i dostavi je nadleznom tijelu drzave €lanice domacina drustva za upravijanje.

(9) Drustvo za upravijanje moze poceti da obavlja djelatnosti u drzavi €lanici domacinu
putem filijale:

1) od dana od kada je od nadleznog organa drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje dobila
obavjestenje ili

2) ako takvo obavjestenje nije dobilo, istekom roka od 60 dana od dana prijema obavijestenja
Komisije iz stava 3 ovog ¢lana.

(10) Drustvo za upravljanje je duzno da obavijesti Komisiju i nadlezna tijela drzave Clanice
domacina drustva za upravljanje u slu¢aju promjene podataka iz stava 2 ovog €lana najmanje 30
dana prije uvodenja promjene.

(11) U sluéaju promjene podataka koje je Komisija dostavila u skladu sa stavom 3 ovog
¢lana, Komisija je duzna da, bez odlaganja, o promjeni obavijesti nadlezno tijelo drzave Clanice
domacina drustva za upravljanje.

(12) Komisija ée obavijestiti ESMA-u i Evropsku komisiju o broju i i vrsti slu¢ajeva u kojima
je odbila dostaviti obavjedtenje o osnivanju filijale nadleznom tijelu drzave Clanice domacina
drustva za upravljanje u skladu sa st. 4 i 5 ovoga Clana.

Neposredno obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje
iz Crne Gore u drzavi €lanici domacinu
Clan 123

(1) Drustvo za upravijanje, koje namjerava da djelatnosti za koje je od Komisije dobilo
dozvolu za rad, prvi put neposredno obavlja u drugoj drzavi ¢lanici, duzno je da o tome obavijesti
Komisiju, uz navodenje drzave &lanice u kojoj namjerava da zapo&ne neposredno obavljanje
djelatnosti.

(2) Uz obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana dostavlja se i plan poslovanja sa opisom vrste i
obima djelatnosti koje namjerava da obavlja u drugoj drzavi ¢lanici, opis mjera, strategija i politika
upravijanja rizicima uspostavijenih u drustvu za upravijanje kao i opis procedura i mjera
uspostavljenih za prijem i rjeSavanje prituzbi investitora.
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(3) Komisija je duzna da, u roku 30 dana od prijema urednog obavjestenja iz st. 12 ovog
Clana, obavjestenje sa dokumentacijom dostavi nadleznom tijelu drzave ¢lanice i o tome obavijesti
drustvo za upravijanje.

(4) Komisija ¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje dostaviti
i detaljne podatke o eventualnom &lanstvu drustva za upravljanje u sistemu za zastitu investitora.

(5) U slucaju da drustvo za upravljanje namjerava na podrucju drzave &lanice domaéina
drustva za upravijanje da obavlja djelatnost upravijanja UCITS fondovima, Komisija ée nadleznom
tijelu drzave Clanice domacina drustva za upravijanje dostaviti i potvrdu da je drustvu za
upravljanje izdata dozvola za rad prema ovom zakonu, opis obima djelatnosti za koje je izdata
dozvola za rad kao i opis eventualnih ograni¢enja u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo
ovias¢eno da upravlja i o tome obavijestiti drustvo za upravljanje.

(6) Drustvo za upravijanje mozZe u drzavi ¢lanici domacinu drustva za upravljanje podeti
neposredno obavljati djelatnosti od dana prijema obavjestenja Komisije iz st. 3 i 5 ovog &lana.

(7) Kada drustvo za upravljanje neposredno obavlja djelatnost u drzavi &lanici domadinu
drustva za upravljanje, duzno je da postupa u skladu sa &lanom 52 ovog zakona.

(8) U slucaju promjene podataka iz stava 2 ovog ¢lana drustvo za upravljanje je duzno da
0 namjeravanoj promjeni pisanim putem obavijesti Komisiju i nadlezno tijelo drzave é&lanice
domacina drustva za upravijanje najmanje 30 dana prije sprovodenja namjeravane promjene.

(9) Komisija ¢e u slu¢aju promjene opsega djelatnosti ili ograniéenja u vrstama UCITS
fondova kojima je drustvo za upravijanje ovias¢eno da upravija, aZurirati potvrdu iz stava 5 ovog
Clana i dostaviti je nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravijanje.

Drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje namjerava da osnuje i/ili upravlja UCITS fondom
u drugoj drzavi €lanici
Clan 124
(1) Drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondom
u drzavi Elanici domacinu, osnivanjem filijale ili neposredno, duzno je da posluje u skladu sa
odredbama ovog zakona i pravilima donesenim na osnovu ovog zakona u odnosu na: organizaciju
drustva za upravijanje, prenos poslova upravijanja na tre¢a lica, postupke za upravljanje rizikom,
pravila nadzora i prac¢enje poslovanja, zahtjeva za izvjestavanjem i zahtjeva iz él. 53-75.
(2) Nadzor nad poslovanjem i organizacijom drustva za upravljanje iz stava 1 ovog ¢&lana
vr$i Komisija.
(3) Drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog ¢lana duzno je da posluje u skladu sa propisima
matine drzave ¢lanice UCITS fonda koji se odnose na osnivanije i poslovanje UCITS fonda:
1) osnivanje i izdavanje dozvole za rad UCITS fonda ;
2) izdavanje i otkup udjela;
3) politike ulaganja i ogranicenja, ukljuéujuci obradun ukupne izloZenosti i zaduzenosti:
4) ogranicenje zaduzivanja, kreditiranja i prodaje bez obezbjedenja;
5) vrednovanje imovine i racunovodstvo UCITS fonda :
6) obracun cijene prilikom izdavanja, otkupa i greske u obra&unu neto vrijednosti imovine i
obestecenje investitora;
7) raspodijelu ili reinvestiranje prihoda;
8) zahtjeve za objavljivanje i izvjestavanje UCITS fonda, uklju€ujuéi prospekt, kljuéne informacije
za investitore i periodi¢ne izvjestaje;
9) dogovore o trgovanju;
10) odnos sa investitorima;
11) spajanje i restrukturiranje UCITS fonda;
12) prestanak poslovanja i likvidaciju UCITS fonda;
13) sadrzaj registra udjela;
14) naknade u vezi sa izdavanjem dozvole za rad i nadzor UCITS fonda;

54



15) ostvarenje prava glasa investitora i ostalih prava s obzirom na ta¢. 1 do 13 ovog stava.

(4) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana duzno je da u cjelosti postuje odredbe
prospekta i pravila UCITS fonda.

(5) Za nadzor uskladenosti sa odredbama st. 3 i 4 ovog €lana nadlezan je nadlezno tijelo
mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(6) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog €lana duzno je da usvoji i sprovodi mjere i
postupke kojima ¢e se obezbijediti uskladenost sa odredbama koje se odnose na osnivanje i
poslovanje UCITS fonda u matiénoj drzavi €lanici UCITS fonda i odredbama prospekta i pravila
UCITS fonda.

(7) Komisija je nadlezna za nadzor primjerenosti mjera i postupaka koje je drustvo za
upravljanje usvojilo kako bi obezbijedilo uskladenost sa odredbama koje se odnose na osnivanje
i poslovanje UCITS fonda, u skladu sa stavom 6 ovog €lana.

(8) Komisija nakon izdavanja saglasnosti iz ¢lana 66 stav 1 ovog zakona je duzna o istom
obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave ¢lanice UCITS fonda, kada je to primjenjivo.

Drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje namjerava da upravlja UCITS fondom osnovanim
u drugoj drzavi €lanici
Clan 125

(1) Drustvo za upravijanje koje podnosi zahtjev za upravijanje UCITS fondom osnovanim
u drugoj drzavi €lanici duzno je da nadleZnim tijelima mati¢ne drzave €lanice UCITS fonda dostavi
sliede¢u dokumentaciju:

1) pisani sporazum koji je drustvo za upravljanje sklopilo sa depozitarom UCITS fonda;
2) informaciju o poslovima upravijanja imovinom UCITS fonda i administrativnim poslovima iz
¢lana 19 ovog zakona koje je drustvo za upravljanje prenijelo na treca lica.

(2) Ako drustvo za upravijanje ve¢ upravlja drugim UCITS fondom iste vrste u mati¢noj
drzavi &lanici UCITS fonda za koji podnosi zahtjev, upuéivanjem na dokumenta koja su vec
dostavljena smatra se da je izvrS§eno dostavljanje dokumenata iz stava 1 ovog Clana.

(3) Nadlezni organ mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda mozZe od Komisije da zatraZi
pojasnjenje i informacije u odnosu na dokumentaciju odnosno podatke iz stava 1 ovog ¢lana kao
i u odnosu na potvrdu koju mu je Komisija dostavila u skladu sa odredbama ¢lana 122 stav 7 i
¢lana 123 stav 5 ovog zakona u vezi sa pitanjem je li drustvo za upravljanje, prema vaZecoj dozvoli
zarad, ovlagéeno da upravlja onom vrstom UCITS fonda kojom namjerava da upravlja na podrucju
maticne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(4) Komisija ée misljenje odnosno pojasnjenje u skladu sa stavom 3 ovog €lana dati u roku
od 10 radnih dana od dana prijema upita od nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(5) Drustvo za upraviljanje je duzno da o svakoj naknadnoj bitnoj promjeni dokumenata
odnosno informacija iz stava 1 ovog &lana obavijesti nadlezna tijela mati¢ne drzave lanice UCITS
fonda.

Ovlaséenja Komisije nad drustvom za upravljanje iz Crne Gore koje obavilja djelatnosti u
drugoj drzavi clanici
Clan 126

(1) Drustvo za upravijanje iz Crne Gore koje upravija UCITS fondom iz druge drzave
&lanice direktno ili preko filijale je duzno da obezbijedi nadleznim tijelima mati€ne drzave Clanice
UCITS fonda da neposredno od drustva za upravljanje dobiju odgovarajuce informacije u skladu
sa ¢lanom 312 ovog zakona.

(2) Kada Komisija primi obavjestenje nadleznog tijela maticne drzave ¢lanice UCITS fonda
kojim upravlja drustvo za upravijanje iz Crne Gore, da je to drustvo za upravljanje odbilo na zahtjev
nadleZnog tijela matiéne drzave &lanice UCITS fonda da dostavi odgovarajuce informacije i ili da
nije prestalo da postupa suprotno propisima matiéne drzave UCITS fonda, Komisija ¢e preduzet
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sve potrebne mjere kako bi obezbijedila da drustvo za upravijanje iz Crne Gore dostavi
odgovarajuce informacije u skladu sa ¢lanom 312 stav 2 ovog zakona odnosno da prestane da
postupa suprotno propisima mati¢ne drzave UCITS fonda.

(3) O preduzetim mjerama iz stava 2 ovog ¢lana Komisija ¢e obavijestiti nadlezno tijelo
matiCne drzave UCITS fonda.

(4) U sluCajevima kada Komisija oduzme dozvolu za rad drustvu za upravijanje iz Crne
Gore, u potpunosti ili u odnosu na pojedine djelatnosti, za koje je Komisiji poznato da upravija
UCITS fondom iz druge drzave €lanice, Komisija ¢e nadleznom tijelu matiéne drzave é&lanice
UCITS fonda prethodno dostaviti obavjestenje o takvom oduzimanju dozvole za rad.

Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz druge drzave &lanice
u Crnoj Gori preko filijale
Clan 127

(1) Drustvo za upravijanje iz druge drzave Elanice moze da osnuje filijalu i preko filijale
obavlja djelatnosti za koje je od nadleznog tijela matiéne drzave &lanice dobilo dozvolu za rad u
skladu sa propisom kojima se ureduje osnivanju i poslovanju UCITS fondova drustava za
upravljanje UCITS fondovima.

(2) Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice moze preko filijale da obavlja djelatnosti
iz stava 1 ovog €lana nakon $to od Komisije dobije obavjestenje ili ako takvo obavjestenje nije
primilo, istekom roka od dva mjeseca od dana kada je od nadleznog tijela matiéne drzave &lanice
dobilo obavjestenje da je ono Komisiji proslijedilo obavjestenje i svu dokumentaciju koja odgovara
onoj iz €lana 122 ovog zakona.

(3) Komisija Ce se prije pocetka rada filijale, u roku od dva mjeseca od prijema obavjestenja
i dokumentacije koja odgovara onoj iz élana 122 ovog zakona pripremiti za sprovodenje nadzora
uskladenosti drustva za upravljanje iz druge drzave Elanice sa odredbama &lana 53 ovog zakona.

(4) U sluCaju da drustvo za upravljanje iz druge drzave &lanice namjerava da na podrugju
Crne Gore preko filijale obavija djelatnost upravijanja UCITS fondovima, pored dokumentacije iz
stava 2 ovog Clana, nadleZno tijelo mati€ne drzave &lanice drustva za upravijanje Komisiji mora
da dostavi i potvrdu kojom potvrduje da je drustvu za upravljanje izdalo dozvolu za rad u skladu s
propisom o osnivanju i poslovanju UCITS fondova, opis obima djelatnosti za koje je izdata dozvola
kao i opis ogranitenja o vrstama UCITS fondova kojima je drustvo ovlaséeno da upravija.

(5) Ako drustvo za upravijanje iz druge drzave ¢Elanice namjerava u vezi sa filijalom da
izmijeni podatke navedene u obavjestenju i prilozima iz stava 2 ovog &lana, duzno je o tome
obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice i Komisiju najmanje 30 dana prije sprovodenja
promjene, kako bi se Komisija mogla pripremiti za sprovodenje nadzora u skladu sa stavom 3
ovog €lana.

(6) Drustvo za upravljanje iz druge drzave &lanice koje u Crnoj Gori obavlja svoju djelatnost
preko filijale duZno je da postupa u skladu sa odredbama &lana 53 ovog zakona.

Neposredno obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz
druge drzave ¢lanice u Crnoj Gori
Clan 128

(1) Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice moze na podrugju Crne Gore da
zapocne neposredno obavljanje djelatnosti za koje ima dozvolu za rad nadleznog tijela matiéne
drzave Clanice u skladu sa propisom o osnivanju i poslovanju UCITS fondova, kada Komisija od
nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravijanje primi obavjestenje i priloge koji
odgovaraju onima iz ¢lana 123 ovog zakona.

(2) U slu€aju da drustvo za upravijanje iz druge drzave &lanice namjerava na podruéju
Crne Gore da neposredno obavlja djelatnost upravijanja UCITS fondovima, pored dokumentacije
iz stava 1 ovog €lana, nadlezno tijelo matiéne drzave &lanice drustva za upravljanje Komisiji mora
da dostavi i potvrdu kojom potvrduje da je drustvu za upravijanje izdata dozvola za rad u skiadu
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sa propisom o osnivanju i poslovanju UCITS fondova, opis obima djelatnosti za koje je izdata
dozvola, kao i opis ograni¢enja o vrstama UCITS fondova kojima je drustvo ovlaSéeno da upravlja.

(3) U slucaju promjene podataka iz ¢lana 123 stava 2 ovog zakona drustvo za upravljanje
iz druge drzave clanice ¢e najmanje 30 dana prije sprovodenja namjeravane promjene o tome
pisanim putem obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave clanice i Komisiju.

Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje namjerava da osnuje i/ili upravlja
UCITS fondom u Crnoj Gori
Clan 129
(1) Drustvo za upravijanje iz druge drzave ¢lanice koje u Crnoj Gori, preko filijale ili
neposredno, namjerava da osnuje i upravlja UCITS fondom duzno je:
1) da postupa u skladu sa odredbama ovog zakona ovog kao i drugih propisa koji se primjenjuju
na osnivanje i poslovanje UCITS fondova u Crnoj Gori, a koji medu ostalim ukljuuju:

a) osnivanje i izdavanje dozvole za rad UCITS fonda ;

b) izdavanje i otkup udjela;

c) politike ulaganja i ograni¢enja, ukljucujuéi obracun ukupne izloZenosti i zaduZenosti;
d) ograni¢enje zaduzivanja, kreditiranja i prodaje bez obezbjedenja;

e) vrednovanje imovine i ratunovodstvo UCITS fonda ;

obragun cijene prilikom izdavanja, otkupa i greSke u obracunu neto vrijednosti imovine i
obestecéenje investitora,;
a) raspodjelu ili reinvestiranje prihoda;
h) zahtijeve za objavljivanje i izvjeStavanje UCITS fonda, ukljuujuéi prospekt, kijucne
informacije za investitore i periodi¢ne izvjestaje;

i) dogovore o trgovanju,

) odnos sa investitorima;

k) spajanje i restrukturiranje UCITS fonda;

) prestanak poslovanja i likvidaciju UCITS fonda;

m) sadrzaj registra udjela;

n) naknade u vezi sa izdavanjem dozvole za rad i nadzor UCITS fonda;

0) ostvarenje prava glasa investitora i ostalih prava s obzirom na podt¢. a) do m) ovog stava.

2) u cijelosti da postuje odredbe prospekta i pravila tog UCITS fonda i
3) primjenjuje i druge relevantne propise koji radi zastite javnog interesa ureduju prava potrosaca
i sprieCavanje pranja novca i finansiranje terorizma.

(2) Drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog €lana duzno je da usvoji i sprovodi mjere i
postupke kojima ée se obezbijediti uskladenost sa odredbama koje se odnose na osnivanje i
poslovanje UCITS fonda i odredbama prospekta i pravila UCITS fonda.

(3) Komisija je nadlezna za sprovodenje nadzora uskladenosti drustva za upravijanje iz
druge drzave ¢lanice sa odredbama stava 1 ovog €lana.

Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje namjerava da upravlja UCITS fondom
osnovanim u Crnoj Gori
Clan 130

(1) Kada drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice namjerava da upravlja UCITS
fondom osnovanim u Crnoj Gori, duZno je da se pridrzava odredbi poglavlja V ovog zakona koji
se odnosi na prenos upravijanja UCITS fondom na drugo drustvo za upravljanje.

(2) Uz zahtjev iz Elana 77 ovog zakona drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice
prilaze:
1) pisani sporazum koji je drustvo za upravljanje sklopilo sa depozitarom UCITS fonda;
2) informaciju o poslovima upravijanja imovinom UCITS fonda i administrativnim poslovima iz
&lana 19 ovog zakona koje je drustvo za upravljanje prenijelo na treca lica.
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(3) Ako drustvo za upravijanje iz druge drzave €lanice u Crnoj Gori ve¢ upravlja istom
vrstom UCITS fonda, moZe se pozvati na ve¢ dostavljenu dokumentaciju.

(4) Ako je to potrebno radi objezbjedenja uskladenosti drustva za upravijanje iz druge
drzave Clanice sa odredbama ovog zakona za &iji je nadzor Komisija ovlaséena, Komisija moze
od nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje koje u Crnoj Gori namjerava da
obavlja djelatnost upravijanja UCITS fondom, da zatraZi pojasnjenje i informacije u odnosu na
dokumentaciju odnosno podatke iz stava 1 ovog ¢lana kao i u odnosu na potvrdu koju joj je
nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravijanje dostavilo u skladu sa odredbama
Clana 128 stav 2 ovog zakona u vezi sa pitanjem je li drustvo za upravijanje, prema vazeéoj dozvoli
za rad, ovlasceno da obavlja djelatnost upravljanja onom vrstom UCITS fonda kojom namjerava
da upravlja na podrucju Crne Gore.

() Pored razloga iz €lana 78 ovog zakona Komisija ¢e odbiti zahtjev iz stava 2 ovog &lana
ako:

1) drustvo za upravljanje nije dostavilo dokumentaciju iz stava 2 ovog &lana

2) drustvo za upravijanje, prema dozvoli za rad koju mu je izdalo nadlezno tijelo mati¢ne drzave
Clanice, nije ovlas¢eno za upravljanje onom vrstom UCITS fonda za koji je Komisiji podnijelo
zahtjev ili

3) drustvo za upravijanje ne postupa u skladu sa odredbama ¢lana 129 ovog zakona.

(6) Komisija ce prije dono$enja odluke kojom odbija zahtjev iz stava 2 ovog &lana izvijestiti
nadlezno tijelo mati¢ne drzave Elanice drustva za upravijanje o razlozima za odbijanje zahtjeva i
zatraziti misljenje nadleznog tijela.

(7) Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢&lanice duzno je da obavijesti Komisiju o svakoj
bitnoj promjeni podataka iz stava 2 ovog ¢lana.

(8) Na drustvo za upravijanje iz druge drzave Elanice koje upravlija UCITS fondom
osnovanim u Crnoj Gori na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe ¢lana 129 ovog zakona.

(9) Komisija ¢e obavijestiti ESMA-u i Evropsku komisiju o donosenju odluke kojom odbija
zahtjev iz stava 2 ovoga ¢lana.

Ovlascenja Komisije nad drustvom za upravljanje iz druge drzave &lanice koje
neposredno ili preko filijale obavlja djelatnosti u Crnoj Gori
Clan 131

(1) Komisija moZe u statisticke svrhe da zahtijeva od svih drustava za upravijanje iz drugih
drzava Clanica, koja su u Crnoj Gori osnovala filijale, da periodi€no dostavljaju izvjestaje o
aktivnostima tih filijala.

(2) U svrhu izvrSavanja svojih ovlaS¢enja Komisija moze da zahtijeva od drustva za
upravljanje iz druge drzave Clanice koje neposredno ili preko filijale obavlja djelatnosti u Crnoj Gori
dostavu podataka nuznih za nadzor uskladenosti sa odredbama ovog zakona koje se na njih
primjenjuju.

(3) Ako Komisija utvrdi da drustvo za upravljanje iz druge drzave &lanice koje neposredno
ili putem filijale obavlja djelatnosti u Crnoj Gori postupa suprotno odredbama ovog zakona i drugih
zakona kojim se odreduje poslovanje subjekta nadzora, koje se na njega primjenjuju, zahtijevace
od drustva za upravljanje da u odredenom roku otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti i o
tome dostavi dokaze Komisiji,a Komisija ¢e o u€injenom obavijestiti nadlezno tijelo matiéne drzave
Clanice drustva za upravljanje.

(4) Ako drustvo za upravijanje iz stava 3 ovog ¢lana istekom roka koji je odredila Komisija
odbije da dostavi traZzene informacije ili podatke iz stava 2 ovog &lana ili ne preduzme nalozene
mjere za otklanjanje krSenja propisa, Komisija ¢e o tome obavijestiti nadlezno tijelo matiéne drzave
Clanice drustva za upravljanje.

(5) Nadlezno tijelo matiéne drzave ¢lanice drustva za upravijanje duzno je preduzeti
odgovarajuce mjere kako bi obezbijedilo da drustvo za upravijanje iz stava 3 ovog &lana Komisiji
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dostavi trazene informacije iz stava 2 ovog €lana, odnosno otkloni utvrdene nezakonitosti i
nepravilnosti i o tome dostavi dokaze Komisiji i 0 preduzetim mjerama obavijesti Komisiju.

(6) Ako drustvo za upravijanje iz stava 3 ovog ¢lana, uprkos mjerama koje je preduzelo
nadlezno tijelo maticne drzave Elanice drustva za upravljanje ili zbog toga Sto su te mjere bile
neodgovarajuce, i dalje odbija da Komisiji dostavi informacije iz stava 2 ovog €lana ili nastavlja sa
kréenjem odredbi ovog zakona, Komisija ¢e obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave Clanice
drustva za upravljanje o mjerama koje ¢e Komisija preduzetii kako bi se drustvo za upravljanje
sprijecilo u krSenju odredbi ovog zakona.

(7) Nakon dostave obavjestenja iz stava 6 ovog ¢lana nadleznom tijelu mati€éne drzave
¢lanice drustva za upravljanje Komisija ¢e drustvu za upravljanje iz stava 3 ovog Clana naloZiti
nadzorne mjere u okviru svojih ovlascenja.

(8) Ako uprkos mjerama iz stava 7 ovog €lana drustvo za upravljanje iz stava 3 ovog Clana
nastavi da krsi odredbe ovog zakona, Komisija:

1) ée donijeti rjeSenje o zabrani obavljanja djelatnosti drustvu za upravijanje na podrucju Crne
Gore i o tome Ce obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave Clanice drustva za upravijanje,
Evropsku komisiju i ESMA-u ili

2) se po tom pitanju moze obratiti ESMA-i, ako smatra da nadlezno tijelo maticne drzave Clanice
drustva za upravljanje u izvr§avanju svojih duznosti nije postupilo primjereno.

(9) Protiv rijesenja o izricanju mjera iz stava 8 ovog ¢lana mozZe se pokrenuti upravni spor.

(10) Prije postupanja u skladu sa st. 3 do 8 ovog ¢lana Komisija mozZe u hitnim slucajevima
izreéi mjere koje su nuzne za zastitu interesa investitora i drugih lica kojima se pruzaju usluge, a
Komisija ¢e $to je prije moguce o izreenim mjerama obavijestiti Evropsku komisiju, ESMA-u i
nadlezna tijela drzava ¢lanica kojih se to tice.

(11) Kada Komisija primi obavjestenje nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice drustva za
upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Crne Gore, o oduzimanju dozvole za rad tom drustvu,
u cjelosti ili u odnosu na pojedine djelatnosti, Komisija ¢e preduzeti odgovarajuce mjere za zastitu
interesa investitora, uklju€ujuéi, medu ostalim, i zabranu obavljanja transakcija ili zabranu
izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda, na podru€ju Crne Gore.

X.OBAVLJANJE DJELATNOSTI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE IZ CRNE GORE U TRECOJ
DRZAVI

Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz Crne Gore u trecoj drzavi
Clan 132

(1) Kada je to dozvoljeno i pod uslovima koje odreduju relevantni propisi trece drzave,
drustvo za upravljanje moze da osnuje i/ili upravija otvorenim investicionim fondom sa javnhom
ponudom u tre¢oj drzavi samo putem filijale.

(2) Za obavljanje djelatnosti u tre¢oj drzavi drustvo za upravijanje mora dobiti dozvolu za
otvaranje filijale od Komisije.

(3) Drustvo za upravljanje ¢e u okviru zahtjeva za izdavanje dozvole za otvaranje filijale iz
stava 2 ovog ¢lana navesti:

1) treéu drzavu u kojoj namjerava da obavlja djelatnost preko filijale

2) poslovni plan za prve tri poslovne godine, koji mora da sadrzi vrstu i obim usluga koje namjerava
da pruzi u trecoj drzavi

3) organizacionu strukturu filijale kao i podatke o licima koji ¢e biti odgovorni za vodenje poslova
filijale

4) sjediste filijale u drzavi Elanici u kojem ¢ée biti dostupni podaci u vezi poslovanija filijale i iz koje
¢e biti moguce pribaviti potrebnu dokumentaciju i podatke.

(4) Komisija moze u roku od 30 dana od dana prijema zahtjeva iz stava 3 ovog ¢lana da
trazi i dodatnu dokumentaciju.
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(5) Komisija ¢e u roku od 60 dana od dana dostave urednog zahtjeva donijeti rje§enje
kojim odlucuje o zahtjevu iz stava 3 ovog ¢lana.

(6) Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje dozvole za rad iz stava 2 ovog &lana ako:
1) drustvo za upravljanje ili filijala drustva za upravljanje, nema adekvatnu organizacionu, tehnicku
i kadrovsku strukturu ili adekvatan finansijski poloZaj da bi pruzala planirani opseg usluga u treéoj
drzavi
2) s obzirom na propise trece drzave u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da obavlja djelatnost
kao i na praksu pri sprovodenju tih propisa, postoji vjerovatno¢a da bi bilo oteZano obavljanje
nadzora nad filijalom u skladu sa odredbama ovog zakona ili
3) ne postoje propisi 0 bonitetnom nadzoru istovjetni onima u Crnoj Gori.

(7) Komisija moze oduzeti dozvolu iz stava 2 ovog &lana ako nakon poéetka poslovanja
filijale u trecoj drzavi nastupe okolnosti iz stava 6 ovog &lana.

XIl. TRGOVANJE UDJELIMA

Trgovanje udjelima UCITS fondova osnovanih u drzavi élanici na podruéju Crne Gore
Clan 133

(1) Udjelima UCITS fonda osnovanog u drzavi ¢lanici (matiéna drzava &lanica UCITS
fonda) u Crnoj Gori, u skladu sa odredbama ovog poglavlja, moZe trgovati drustvo za upravljanje
koje ima dozvolu za upravijanje tim UCITS fondom od nadleZnog tijela mati¢ne drzave &lanice
UCITS fonda u skladu sa propisom o osnivanju i poslovanju UCITS fondova.

(2) Komisija ¢e na svojim internet stranicama na engleskom jeziku, na pregledan i razumljiv
nacin, objaviti zakonodavne i administrativne odredbe koje ureduju trgovanje udjelima UCITS
fondova osnovanih u drzavama ¢€lanicama, na podruéju Crne Gore.

(3) Odredbe ovog poglavija Zakona koje se odnose na UCITS fond na odgovarajuéi se
nacin primjenjuju i na podfond UCITS fonda.

Uslovi za trgovanje
Clan 134

Drustvo za upravljanje iz €lana 133 stav 1 ovog zakona mora za trgovanje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drzavi €lanici u Crnoj Gori, da obezbijedi u Crnoj Gori sve raspolozive uslove
potrebne za neometano:
1) obezbjedenje plac¢anja investitorima UCITS fonda;
2) sprovodenje izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda;
3) obezbjedenje objave dokumentacije i informacija vezanih uz UCITS fond kao i dostavu
dokumenata i informacija investitorima koji su udjele kupili u Crnoj Gori; i
4) rjeSavanije prituzbi investitora u skladu sa élanom 74 ovog zakona.

Izdavanje dozvole za trgovanje udjelima UCITS fonda iz drzave &lanice
Clan 135

(1) Za trgovanje udjelima UCITS fonda iz drzave Elanice, drustvo za upravijanje iz &lana
133 stava 1 ovog zakona duzno je da podnese zahtjev Komisiji za izdavanje dozvole za
trgovanje udjelima.

(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana, drustvo za upravijanje iz drzave &lanice duzno je
dostaviti, na crnogorskom jeziku:
1) vazedi prospekt;
2) pravila UCITS fonda, odnosno drugi odgovarajuéi dokument;
3) posljednje revidirane godisnje izvjestaje i naknadne polugodi$nje izvjestaje UCITS fonda, ako
oni postoje;
4) kljuéne informacije za investitore;

60



5) potvrdu nadleznog organa mati¢ne drzave €lanice UCITS fonda da fond ispunjava uslove koji
su predvideni propisom o osnivanju i poslovanju UCITS fondova;

6) podatke o naginu ponude udjela UCITS fonda na trzistu Crne Gore;

7) podatke o mjestu na kojem ¢e investitorima u Crnoj Gori biti dostupni prospekt, pravila, izvjestaji
i druga obavjestenja o UCITS fondu, kao i podatke o mjestu na kojem ce investitori u Crnoj Gori
moci da kupuju i prodaju investicione jedinice fonda.

(3) Drustvo za upravljanje ¢e dokumentaciju iz stava 2 ovog &lana za potrebe trgovanja
udjelima u Crnoj Gori, prevesti na:

1) engleski jezik ili
2) crnogorski jezik.

(4) Drustvo za upravljanje ¢e kljuéne informacije za investitore iz stava 2 tacke 4 ovog
¢lana i sve njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u Crnoj Gori, prevesti na crnogorski
jezik.

(5) Potvrda iz stava 2 tacke 5 ovog ¢lana od nadleznog organa mati¢ne drzave Clanice
UCITS fonda mora biti sa€injena na:

1) engleskom jeziku ili
2) crnogorskom jeziku, ako su se Komisija i nadlezni organ mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda
unaprijed tako dogovorili.

(6) Za vjerodostojnost i tacnost prevoda iz st. 3 i 4 ovog Clana odgovara drustvo za
upravljanje.

(7) Komisija mozZe da izda dozvolu za trgovanje udjelima ako:

1) drustvo za upravljanje ima dozvolu za upravljanje UCITS fondom, Cijim udjelima namjerava
trgovati u Crnoj Gori, u drZavi u kojoj je osnovano i nadzor nad njegovim radom vrsi nadlezni organ
te drzave;

2) je zaklju&en sporazum o saradnji i razmjeni informacija izmedu Komisije i nadleznog nadzornog
organa drzave u kojoj je osnovano drustvo za upravljanje.

(8) Drustvo za upravljanje mora bez odlaganja da obavijesti Komisiju o po€etku trgovanja
na podru&ju Crne Gore udjelima UCITS fonda kojim upravlja.

Obavjestenje o promjenama dokumentacije
Clan 136

(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda osnovanog u drzavi €lanici u
Crnoj Gori duzno je da obavijesti Komisiju o svim promjenama dokumenata iz ¢lana 135 stav 2
taé. 1 do 4 ovog zakona i u tom obavjestenju da navede gdje Komisija moZe dobiti ta dokumenta
elektronskim putem.

(2) Ako drustvo za upravljanje namjerava da promijeni podatke iz zahtjeva iz Clana 135
stava 1 ovog zakona u odnosu na uslove za trgovanje udjelima u Crnoj Gori, odnosno na postojece
klase udjela UCITS fondova osnovanih u drzavi €lanici, prije uvodenja tih promjena mora o tome
da obavijesti Komisiju.

Dostavljanje informacija investitorima u Crnoj Gori
Clan 137

(1) Drustvo za upravljanje koje u Crnoj Gori trguje udjelima UCITS fonda iz drzave Clanice
duzno je investitorima u Crnoj Gori obezbijediti svu dokumentaciju i informacije koje obezbjeduje
i investitorima u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS fonda.

(2) Nezavisno od stava 1 ovog ¢lana, dokumentacija i informacije o UCITS fondu iz drzave
&lanice moraju biti dostavljeni, odnosno na raspolaganju investitoru koji je udjele u tom UCITS
fondu kupio u Crnoj Gori i nakon prestanka trgovanja udjelima tog UCITS fonda u Crnoj Gori, dok
god postoje investitori u tom UCITS fondu koji su svoje udjele kupili u Crnoj Gori.
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(3) Drustvo za upravljanje svu dokumentaciju i informacije iz stava 1 ovog &lana, kao i
promjene predmetne dokumentacije, mora osigurati investitorima na naéin predviden ovim
zakonom za dostavljanje pojedine dokumentacije i informacija UCITS fonda.

(4) Nezavisno od stava 3 ovog ¢lana, na ucestalost objavljivanja vrijednosti udjela UCITS
fonda iz drzave €lanice primjenjuje se zakon mati¢ne drzave Elanice UCITS fonda.

(5) Dokumentacija i informacije o UCITS fondu iz drzave Elanice iz stava 1 ovog &lana
moraju investitorima u Crnoj Gori biti na raspolaganju ili dostavljene najkasnije na dan kada su ta
dokumentacija i informacije bili na raspolaganju ili dostavijeni investitorima u mati¢noj drzavi
¢lanici UCITS fonda.

Jezik dokumenata
Clan 138

(1) Klju¢ne informacije i za investitore UCITS fonda iz drzave &lanice navedeni u &lanu 135
stav 2 taCka 4 ovog zakona moraju investitorima u Crnoj Gori biti na raspolaganju na crnogorskom
jeziku.

(2) Preostala dokumentacija i informacije o UCITS fondu iz druge drzave &lanice moraju
investitorima u Crnoj Gori biti na raspolaganju ili dostavljeni na crnogorskom ili engleskom jeziku.

(3) Za vjerodostojnost i tatnost prevoda dokumentacije i informacija iz st. 1 i 2 ovog &lana
odgovara drustvo za upravljanje koje u Crnoj Gori trguje udjelima UCITS fonda iz druge drzave
Clanice.

Obavjestenje o trgovanju udjelima UCITS fondova u trecoj drzavi
Clan 139

(1) Kada je to dozvoljeno i pod uslovima koje odreduju relevatni propisi treée drzave,
drustvo za upravijanje koje ima dozvolu Komisije za upravijanje UCITS fondom moze trgovati
udjelima tog UCITS fonda u trecoj drzavi.

(2) Drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog ¢lana koje Zeli da trguje udjelima UCITS fondova
u trecoj drzavi, prije pocetka trgovanja o tome mora da obavijesti Komisiju i u obavjestenju da
navede:

1) drzavu u kojoj namjerava da trguje udjelima;

2) program planiranih aktivnosti koje namjerava da obavlja u toj drzavi;

3) tacan opis nacina trgovanja i uspostavljenih moguénosti njegovog ostvarenja;

4) tacan opis objavijivanja dokumentacije i informacija u toj drzavi i uspostavljenih moguénosti
njegovog ostvarenja;

5) tacan opis poslovnih odnosa koje je uspostavilo u vezi sa trgovanjem udjelima u toj drzavi; i
6) popis UCITS fondova &ijim udjelima namjerava da trguje u toj drzavi.

(3) Komisija moZe da zabrani drustvu za upravljanje trgovanje udjelima UCITS fondova u
trecoj drzavi ako postoji sumnja o prikladnosti nacina trgovanja i uspostavijenih moguénosti
njegovog ostvarenja, obavjeStavanja investitora kao i poslovnih odnosa koje je drustvo za
upravljanje uspostavilo u vezi sa trgovanjem udjelima u trecoj drzavi.

(4) Komisija moZe da zabrani drustvu za upravljanje trgovanje udjelima UCITS fondova u
trecoj drzavi i ako, s obzirom na propise tre¢e drzave u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da
trguje udjelima UCITS fondova, kao i na praksu pri sprovodenju tih propisa, postoji vierovatno¢a
da bi bilo otezano obavljanje nadzora u skladu sa odredbama ovog zakona.

(5) Drustvo za upravijanje ¢e najkasnije u roku od tri radna dana od po&etka trgovanja
udjelima UCITS fondovima u trecoj drzavi o tome da obavijesti Komisiju.

(6) Ako drustvo za upravljanje Zeli da promijeni neke od éinjenica i okolnosti iz stava 2
ovog Clana, prije uvodenja tih promjena mora o tome da obavijesti Komisiju.
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XIl. TRGOVANJE UDJELIMA U DRZAVI CLANICI

Lica ovlascena za trgovanje
Clan 140
(1) Udjelima UCITS fonda osnovanog u drzavi €lanici (mati¢na drzava Clanica UCITS
fonda) u Crnoj Gori, u skladu sa odredbama ovogpoglavlja, moze trgovati:

1) drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje ima dozvolu za rad za upravljanje tim UCITS
fondom od nadleznog tijela maticne drzave clanice UCITS fonda ili
2) drustvo za upravljanje iz drzave ¢lanice koje ima dozvolu za rad za upravljanje tim UCITS

fondom od nadleznog tijela maticne drzave ¢lanice UCITS fonda, u skladu sa propisom o
osnivanju i poslovanju UCITS fondova.

(2) Odredbe ovog poglavija koje se odnose na drustvo za upravljanje iz drzave Clanice
primjenjuju se i na drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje ima dozvolu za rad za upravljanje
UCITS fondom od matiéne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(3) Komisija ¢e na svojim internet stranicama na engleskom jeziku, na pregledan i razumljiv
nacin, objaviti zakonodavne i administrativne odredbe koje ureduju trgovanje udjelima UCITS
fondova osnovanih u drzavama ¢&lanicama, na podrucju Crne Gore, a koje evropski propis o
osnivanju i poslovanju UCITS fondova direktno ne ureduje.

(4) Odredbe ovog zakona koje se odnose na UCITS fond na odgovarajuci se nacin
primjenjuju i na podfond UCITS fonda.

Uslovi za trgovanje
Clan 141

Drustvo za upravljanje iz &lana 140 stav 1 ovog zakona mora za trgovanje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drzavi &lanici u Crnoj Gori, da obezbijedi u Crnoj Gori sve raspolozive uslove
potrebne za neometano:
1) obezbjedenje placanja investitorima UCITS fonda
2) sprovodenje izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda
3) obezbjedenje objave dokumentacije i informacija vezanih uz UCITS fond kao i dostavu
dokumenata i informacija investitorima koji su udjele kupili u Crnoj Gori i
4) rie$avanje prituzbi investitora u skladu sa ¢lanom 74 ovog zakona.

Obavjestenja o trgovanju udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi €lanici
Clan 142

(1) Drustvo za upravljanje iz &lana 140 stava 1 ovog zakona moze zapocCeti sa trgovanjem
udjelima UCITS fonda osnovanog u drzavi &lanici u Crnoj Gori nakon $to od nadleznog tijela
matiéne drzave &lanice UCITS fonda primi obavjestenja da je ono Komisiji proslijedilo obavjestenje
sa potpunom dokumentacijom.

(2) Obavjestenja iz stava 1 ovog &lana koje je Komisija primila od nadleznog tijela maticne
drzave &lanice UCITS fonda sadrzi podatke o dogovorenim uslovima za trgovanje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drzavi &lanici u Crnoj Gori za svaki UCITS fond osnovan u drZavi €lanici Cijim
se udjelima namjerava trgovati u Crnoj Gori sljedece priloge:

1) vazeci prospekt;

2) pravila UCITS fonda, odnosno drugi odgovarajuci dokument;

3) posljednje revidirane godisnje izvjestaje i naknadne polugodisnje izvjestaje UCITS fonda, (ako
oni postoje);

4) kljuéne informacije za investitore; i

5) potvrdu nadleznog organa mati¢ne drzave clanice UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravijanje iz ée dokumentaciju iz stava 2 ta€. 1 2 i 3 ovog €lana i sve
njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u Crnoj Gori, prevesti na:
1) engleski jezik ili
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2) crnogorskKi jezik.

(4) Drustvo za upravijanje ¢e kljuéne informacije za investitore iz stava 2 tatke 4 ovog
¢lana i sve njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u Crnoj Gori, prevesti na crnogorski
jezik.

(5) Nadlezni organ matine drZave &lanice UCITS fonda ¢e potvrdu iz stava 2 tacke 5 ovog
¢lana saciniti na:

1) engleskom jeziku ili
2) crnogorskom jeziku, ako su se Komisija i nadlezni organ mati¢ne drzave &lanice UCITS fonda
unaprijed tako dogovorili.

(6) Za vjerodostojnost i tatnost prevoda iz st. 3 i 4 ovog &lana odgovara drustvo za
upravijanje.

(7) Drustvo za upravijanje mora, bez odlaganja, da obavijesti Komisiju o po&etku trgovanja
udjelima UCITS fonda osnovanog u drzavi €lanici na podruéju Crne Gore.

Obavjestenje o promjenama dokumentacije
Clan 143

(1) Drustvo za upravijanje koje trguje udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi
Clanici u Crnoj Gori duZno je da obavijesti Komisiju o svim promjenama dokumenata iz &lana 142
stav 2 ta€. 1 do 4 ovog zakona i u tom obavjestenju da navede gdje Komisija moze dobiti ta
dokumenta elektronskim putem.

(2) Ako drustvo za upravljanje namjerava da promijeni podatke iz obavjestenja iz &lana
142 stava 1 ovog zakona u odnosu na uslove za trgovanje udjelima u Crnoj Gori, odnosno na
postojece klase udjela UCITS fondova osnovanih u drzavi ¢lanici, prije uvodenja tih promjena
mora o tome da obavijesti Komisiju.

Dostavljanje informacija investitorima u Crnoj Gori
Clan 144

(1) Drustvo za upravijanje koje u Crnoj Gori trguje udjelima UCITS fonda iz druge drzave
Clanice duzno je investitorima u Crnoj Gori obezbijediti svu dokumentaciju i informacije koje
obezbjeduje i investitorima u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS fonda.

(2) Nezavisno od odredbi stava 1 ovog €lana, dokumentacija i informacije o UCITS fondu
iz drzave Clanice moraju biti dostavljeni, odnosno na raspolaganju investitoru koji je udjele u tom
UCITS fondu kupio u Crnoj Gori i nakon prestanka trgovanja udjelima tog UCITS fonda u Crnoj
Gori, dok god postoje investitori u tom UCITS fondu koji su svoje udjele kupili u Crnoj Gori.

(3) Drustvo za upravijanje svu dokumentaciju i informacije iz stava 1 ovog &lana, kao i
promjene predmetne dokumentacije, mora osigurati investitorima na nagin predviden ovim
zakonom za dostavljanje pojedine dokumentacije i informacija UCITS fonda.

(4) Nezavisno od stava 3 ovog ¢lana, na ucestalost objavijivanja vrijednosti udjela UCITS
fonda iz drzave ¢lanice primjenjuje se zakon matiéne drzave é&lanice UCITS fonda.

(5) Dokumentacija i informacije o UCITS fondu iz drzave Elanice iz stava 1 ovog &lana
moraju investitorima u Crnoj Gori biti na raspolaganju ili dostavljene najkasnije na dan kada su ta
dokumentacija i informacije bili na raspolaganju ili dostavijeni investitorima u matiénoj drzavi
€lanici UCITS fonda.

Jezik dokumenata
Clan 145
(1) Kljuéne informacije za investitore UCITS fonda iz drzave é&lanice navedeni u &lanu 142
stav 2 tacka 4 ovog zakona moraju ulagateljima u Crnoj Gori biti na raspolaganju na crnogorskom
jeziku.
(2) Preostala dokumentacija i informacije o UCITS fondu iz druge drzave &lanice moraju
investitorima u Crnoj Gori biti na raspolaganju ili dostavijeni na crnogorskom ili engleskom jeziku.
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(3) Za vjerodostojnost i tatnost prevoda dokumentacije i informacija iz st. 1i 2 ovog €lana
odgovara drustvo za upravljanje koje u Crnoj Gori trguje udjelima UCITS fonda iz druge drzave
Clanice.

Trgovanje udjelima UCITS fondova iz Crne Gore u drzavi ¢lanici domac¢inu UCITS fonda
Clan 146

(1) Trgovanje udjelima UCITS fonda iz Crne Gore u drzavi €lanici domacinu UCITS fonda

moze sprovoditi samo:

1) drustvo za upravijanje koje ima dozvolu za rad Komisije za upravijanje tim UCITS fondom i

2) drustvo za upravljanje iz druge drzave €lanice koje ima dozvolu za rad Komisije za upravljanje
tim UCITS fondom.

(2) Odredbe ovog poglavija zakona koje vaze za drustvo za upravljanje na odgovarajuci
se nadin primjenjuju i na drustvo za upravijanje iz druge drzave Elanice koja ima odobrenje
Komisije za upravijanje UCITS fondom.

(3) Na drustvo za upravljanje koje ¢e u drzavi €lanici domacinu UCITS fonda obavljati samo
poslove trgovanja udjelima UCITS fonda ne primjenjuju se odredbe ¢l. 122 do 126 ovog zakona.

Obavjestenje o namjeri pocetka trgovanja udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici
domacinu UCITS fonda
Clan 147

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Crne Gore, a koje namjerava
trgovati udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda, prije poCetka trgovanja
Komisiji mora dostaviti obavijestenje o namjeri poCetka trgovanja.

(2) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana duzno je uz obavjestenje iz stava 1 ovog
¢lana, za svaki UCITS fond &ijim udjelima namjerava da trguje u drzavi &lanici domacinu UCITS
fonda, da prilozi:

1) vazeci prospekt i pravila UCITS fonda

2) posljednje revidirane godi$nje izvjestaje i naknadne polugodi$nje izvjestaje UCITS fonda, ako
oni postoje i

3) klju¢ne informacije za investitore.

(3) Komisija mora da provjeri da li je obavjestenje iz stava 1 ovog Clana potpuno i da li
sadrzi sve potrebne priloge iz stava 2 ovog ¢lana.

(4) Formu i sadrzinu obavjestenja o namjeri pocetka trgovanja propisuje Komisija.

Dostavljanje obavjestenja nadleznom tijelu drzave €lanice domacina UCITS fonda
Clan 148

(1) Komisija ¢e u roku od deset radnih dana od prijema potpunog i urednog obavjestenja
iz Elana 147 stava 1 ovog zakona tog obavjestenja sa svim prilozima iz €lana 147 stava 2 ovog
zakona proslijediti nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda.

(2) Komisija ¢e o prosljedivanju obavjestenja i priloga iz stava 1 ovog ¢lana nadleznom
tijelu drzave &lanice domacina UCITS fonda obavijestiti drustvo za upravijanje.

(3) Komisija ée uz dokumentaciju iz stava 1 ovog €lana priloZiti i potvrdu UCITS fonda.

(4) Drustvo za upravijanje koje upravija UCITS fondom iz Crne Gore mozZe zapoceti sa
trgovanjem udjela UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda nakon prijema
obavjestenja Komisije iz stava 2 ovog Clana.

(5) Formu i sadrzinu potvrde UCITS fonda propisuje Komisija.
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Jezik obavjestenja
Clan 149
(1) Drustvo za upravljanje ¢e obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona izraditi na:
1) engleskom jeziku ili
2) crnogorskom jeziku i sluzbenom jeziku drzave &lanice domaéina UCITS fonda, ako su se
Komisija i nadleZno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS fonda unaprijed tako dogovorili.

(2) Drustvo za upravljanje ¢e dokumentaciju iz ¢lana 147 stav 2 tag. 1 i 2 ovog zakona i
sve njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u drzavi &lanici domaéinu UCITS fonda,
prevesti na:

1) engleski jezik,

2) sluzbeni jezik drzave &lanice domacina UCITS fonda ili jedan od sluzbenih jezika drzave &lanice
domacina UCITS fonda, ili

3) jezik koji odobri nadlezno tijelo drzave ¢lanice domaéina UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje ¢e kljuéne informacije za investitore iz &lana 147 stav 2 tacka 3
ovog Zakona i sve njihove promjene prevesti na:
1) sluzbeni jezik drzave Elanice domacina UCITS fonda ili jedan od sluzbenih jezika drzave &lanice
domacina UCITS fonda ili
2) jezik koji odobri nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacéina UCITS fonda.

(4) Komisija ¢e potvrdu iz ¢lana 148 stav 3 ovog zakona izraditi na:
1) engleskom jeziku, ili
2) crnogorskom jeziku i sluzbenom jeziku drzave &lanice domaéina UCITS fonda, ako su se
Komisija i nadlezni organ drzave ¢lanice domacina UCITS fonda unaprijed tako dogovorili.

(5) Za vjerodostojnost i tatnost prevoda iz st. 1, 2 i 3 ovog &lana odgovara drustvo za
upravljanje.

Obavjestenje o promjenama dokumentacije
Clan 150

(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda iz Crne Gore u drzavi &lanici
domacinu UCITS fonda duzno je nadleznom tijelu drzave &lanice domacina UCITS fonda da
omoguci elektronski pristup prevodima vazece dokumentacije UCITS fonda iz &lana 147 stav 2
ovog zakona i obavjeStava nadlezni organ drzave &lanice domacdina UCITS fonda o svim
promjenama te dokumentacije.

(2) Ako drustvo za upravijanje namjerava da promijeni podatke iz obavjestenja iz ¢lana
147 stav 1 ovog zakona koji se odnose na postojece uslove za trgovanje, odnosno na postojece
klase udjela UCITS fonda koji su predmet trgovanja u drzavi &lanici domaéinu UCITS fonda, prije
uvodenja tih promjena mora o tome da obavijesti nadlezno tijelo drzave &lanice domacina UCITS
fonda.

Obavjestenje o trgovanju udjelima UCITS fondova u tre¢oj drzavi
Clan 151

(1) Kada je to dozvoljeno i pod uslovima koje odreduju relevatni propisi tre¢e drzave,
drustvo za upravijanje koje ima dozvolu Komisije za upravijanje UCITS fondom moze trgovati
udjelima tog UCITS fonda u trecoj drzavi.

(2) Drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog &lana koje Zeli da trguje udjelima UCITS fondova
u treCoj drzavi, prije poetka trgovanja o tome mora da obavijesti Komisiju i u obavjestenju da
navede:
1) drzavu u kojoj namjerava da trguje udjelima;
2) program planiranih aktivnosti koje namjerava da obavlja u toj drzavi;
3) tacan opis nacina trgovanja i uspostavijenih moguénosti njegovog ostvarenja;
4) tacan opis objavijivanja dokumentacije i informacija u toj drzavi i uspostavljenih mogucénosti
njegovog ostvarenja;
5) taCan opis poslovnih odnosa koje je uspostavilo u vezi sa trgovanjem udjelima u toj drzavi i
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6) popis UCITS fondova &ijim udjelima namjerava da trguje u toj drzavi.

(3) Komisija moze da zabrani drustvu za upravljanje trgovanje udjelima UCITS fondova u
trecoj drzavi ako postoji sumnja o prikladnosti nagina trgovanja i uspostavljenih moguénosti
njegovog ostvarenja, obavjeStavanja investitora, kao i poslovnih odnosa koje je drustvo za
upravljanje uspostavilo u vezi sa trgovanjem udjelima u trecoj drzavi.

(4) Komisija moze da zabrani drustvu za upravljanje trgovanje udjelima UCITS fondova u
trecoj drzavi i ako, s obzirom na propise trec¢e drzave u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da
trguje udjelima UCITS fondova, kao i na praksu pri sprovodenju tih propisa, postoji vjerovatnoca
da bi bilo otezano obavljanje nadzora u skladu sa odredbama ovog zakona.

(5) Drustvo za upravijanje ¢e najkasnije u roku od tri radna dana od pocetka trgovanja
udjelima UCITS fondovima u trec¢oj drzavi o tome da obavijesti Komisiju.

(6) Ako drustvo za upravljanje Zeli da promijeni neke od €injenica i okolnosti iz stava 2
ovog ¢lana, prije uvodenja tih promjena mora o tome da obavijesti Komisiju.

Distribucija udjela UCITS fondova
Clan 152

(1) Distribuciju udjela UCITS fondova, pored drustva za upravljanje mogu obavljati i lica
koja su prema zakonu kojim se ureduje trZiSte kapitala ovlaS¢ena pruzati investicione usluge
primanja i prenosa naloga i/ili investicionog savjetovanja.

(2) Odredbe ovog Clana zakona na odgovarajuéi nacin se primjenjuju i na drustva za
upravljanje iz drzave ¢lanice i drustva za upravijanje iz trece drzave kada trguju udjelima UCITS
fondova odnosno otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom u Crnoj Gori.

(3) Prilikom distribucije udjela UCITS fondova lica iz stava 1 ovog &lana nastupaju kao
distributeri u smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, na osnovu ugovora sklopljenog u
pisanom obliku sa drustvom za upravljanje.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno obavijestiti Komisiju o svakom ugovoru kojeg sklopi sa
distributerom iz stava 3 ovog ¢lana.

(5) Lica iz stava 1 ovog €lana primaju naknadu za rad isklju¢ivo od drustva za upravijanje,
i to iz sredstava ulazne naknade ili naknade za upravljanje ili izlazne naknade koju investitoru,
odnosno UCITS fondu naplaéuje drustvo za upravljanje.

(6) Komisija ée pravilima propisati sadrzaj, nacin i rokove dostavljanja obavjestenja iz stava
4 ovog ¢lana.

XIll. TRANSPARENTNOST

Objavljivanje prospekta i periodi¢nih izvjestaja
Clan 153
(1) Drustvo za upravljanje za svaki UCITS fond kojim upravlja objavljuje:
1) prospekt;
2) kljuéne informacije za investitore;
3) godiénji izvjestaj za svaku finansijsku godinu;
4) revizorski izvjestaj za svaku finansijsku godinu;
5) polugodiénji izvjestaj koji obuhvata prvih Sest mjeseci finansijske godine,
6) detaljne mjeseéne izvjestaje o stanju imovine, portfelja i obavezama fondova.
(2) Godisniji izvjestaj objavijuje se u roku od 120 dana, a polugodisnji finansijski izvjestaj u
roku od 60 dana od dana isteka perioda na koji se izvjestaj odnosi.
(3) Sadrzaj godignjih, polugodisnjih i mjese¢nih izvjestaja iz stava 1 ovog &lana propisuje
Komisija.
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Odobrenje prospekta u postupku izdavanja dozvole za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom
Clan 154
Komisija ¢e u okviru postupka izdavanja dozvole za osnivanje i upravljanje UCITS fondom,
odobriti prospekt UCITS fonda.

Obaveza objave prospekta
Clan 155

(1)Javna ponuda udjela UCITS fonda na podrucju Crne Gore dopustena je samo ako je prije
ponude u vezi sa njom objavljen valjani prospekt.

(2)Drustvo za upravijanje duzno je da, nakon dobijanja dozvole Komisije za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom, a prije pocetka pocetne ponude udjela, objavi prospekt UCITS fonda
na svojoj internet stranici.

(3) Komisija ne odgovara za istinitost i potpunost informacija koje su sadrzane u odobrenom
prospektu.

Objavijeni prospekt
Clan 156
Objavljeni prospekt i sve promjene prospekta sadrzinom i oblikom moraju biti istovjetni
originalu koji je odobrila Komisija.

Sadrzina prospekta
Clan 157

(1) U prospektu se navode informacije potrebne investitorima za dono$enje informisane
odluke o ulaganju i rizicima u vezi sa ulaganjem, a prospekt mora da sadrzi, nezavisno od
instrumenata u koje se ulaze, jasno i razumljivo objasnjenje profila rizika fonda.

(2) Prospekt UCITS fonda mora da sadrzi jedno od sljedeéeg:

1) pojedinosti o aktuelnoj politici nagradivanja, ukljuujuci, ali ne ograni¢avajuéi se na, opis naéina
obratuna nagrada, identitet osoba odgovornih za dodjelu nagrada te sastav odbora za
nagradivanje, ako takav odbor postoji ili

2) sazetak politike nagradivanja i izjavu da su pojedinosti aktuelne politike nagrada, ukljuéujuéi,
no ne ograni¢avajuci se na, opis nafina obraéuna nagrada, identitet osoba odgovornih za dodjelu
nagrada te sastav odbora za nagradivanje, ako takav odbor postoji, dostupne na mreznoj stranici
drustva za upravljanje (ukljuéujuci upucivanje na tu internet stranicu), kao i informaciju da ¢e se
na zahtjev ulaga¢a primjerak politika nagradivanja u pisanom obliku istome besplatno dostauviti.

(3) Prospekt sadrzi, narocito, sljedeée informacije:

1) podatke o UCITS fondu, i to:

a) naziv fonda, datum osnivanja i period na koji se fond osniva, ako se fond osniva na odredeno
vrijeme;

b) mjesto gdje je moguce dobiti primjerak pravila fonda, ukoliko nijesu priloZena uz prospekt i
periodicne izvjestaje;

c) kratka obavjestenja o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond, koja su znaéajna za
investitore, sa naznakom da li se poreska odbijanja vr$e u odnosu na prihode i dobit koju fond
placa vlasnicima udjela;

d) datumi ratunovodstvenih obracuna i distribucije prihoda ili dobiti UCITS fonda;

e) podatke o revizoru UCITS fonda,

f) pojedinosti o glavnim karakteristikama UCITS fonda, a narogito:

- obiljezja prava iz udjela (stvarno, obligaciono-pravno, liéno ili drugo),

- naznake mogucih klasa udjela

- potvrde o udjelima koje dokazuju pravo viasnistva - upis u registar,
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- uslove pod kojima se moze pokrenuti postupak likvidacije fonda, postupak likvidacije i prava
vlasnika udjela,

g) naznake berzi ili trziSta na kojima su udjeli fonda uvrsteni u trgovanje ili na kojima se trguje,

h) postupke i uslove izdavanja i prodaje udjela odnosno za otkup ili isplatu udjela i okolnosti pod
kojima je moguce obustaviti izdavanje, otkup ili isplatu,

i) opis pravila za odredivanje i raspodjelu dobiti;

j) opis ciljeva ulaganja fonda, ukljuéujuéi njegove finansijske ciljeve (npr. porast kapitala ili dobiti),
politiku ulaganja (npr. specijalizacija u geografskim sektorima ili sektorima djelatnosti), bilo kakva
ograniéenja na investicionu politiku i naznaka svih tehnika i instrumenata ili pozajmica koje se
mogu koristiti pri upravijanju UCITS fondom;

k) pravila vrednovanja imovine UCITS fonda;

) odredivanje prodajne cijene ili cijene pri izdavanju i cijene otkupa ili isplate udjela, a posebno:

- metodu i u¢estalost obracuna cijena,

- podatke koji se odnose na naknade povezane sa prodajom ili izdavanjem i otkupom ili
isplatom udjela,

- nacin, mjesto i rokove objavljivanja cijena,

m) podatke o naginu, iznosu i obraéunu naknade i troskova koje UCITS fond placa drustvu za
upravljanje, depozitaru ili tre¢im licima, a koji se smiju platiti iz imovine UCITS fonda;
2) Podatke o drustvu za upravljanje:

a) naziv, pravni oblik, sjediSte drustva za upravjanje i adresa uprave, ako ona nije ista kao adresa
sjedista

b) naznaku je li drutvo za upravljanje osnovano u drzavi Elanici koja nije mati¢na drzava UCITS
fonda,

c) datum osnivanja drustva i period na koji se osniva, ako se osniva na odredeno vrijeme,

d) ako drustvo upravlja drugim investicionim fondovima, nazive tih fondova;

e) imena i polozaj &lanova uprave, sa obavjetenjem u vezi sa njihovim poslovanjem izvan
drustva, ako su znacajni za drustvo;

f) iznos osnovnog kapitala i naznaku ¢lanova drustva za upravljanje i njihovih udjela u osnovnom
kapitalu
3) podatke o depozitaru:

a) naziv, pravni oblik, sjediste i adresa uprave depozitara, opis poslova koje depozitar obavija
za UCITS fond i potencijalnih sukoba interesa koji iz toga mogu nastati,

b) opis svih poslova ¢uvanja imovine koje je depozitar delegirao na treca lica, popis svih trecih
lica sa kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova, kao i popis svih lica sa kojima
treée lice ima sklopljen ugovor o delegiranju tih poslova kao i potencijalnih sukoba interesa koji iz
takvog delegiranja mogu nastati, i

c) izjava depozitara da ¢e azurirane informacije iz stava 3 tacke 3 podtac. a i b ovog Clana
investitorima biti dostupne na zahtjev.

4) podatke o savjetnicima ili spoljnjim investicionim savjetnicima koji pruzaju savjete prema
ugovoru koji se placa iz sredstava UCITS fonda:

a) naziv drustva ili ime savjetnika,

b) bitne odredbe ugovora sa drustvom za upravljanje koje mogu biti od znacaja za investitore,
osim onih koje se odnose na pla¢anje naknada,

c) druge znacajne djelatnosti;

5) podatke o nainu i uslovima za pla¢anje vlasnicima udjela, otkup ili isplatu udjela i dostavljanje
podataka u vezi sa UCITS fondom,a navedeni podaci moraju se dostavljati u drzavi u kojoj je
UCITS fond osnovan, a ako se udjelima trguje u drugoj drzavi, podaci se navode u odnosu na tu
drzavu u kojoj se prospekt objavljuje;

6) druge podatke o ulaganju, i to:

a) podaci o istorijskim prinosima fonda, kada je to primjenjivo (navedeni podaci mogu biti
ukljugeni u prospekt ili priloZzeni uz prospekt),
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b) profil tipi€nog investitora kojem je namijenjen fond.

Izvjestaji UCITS fondaClan 158
(1) Drustvo za upravijanje za svaki UCITS fond kojim upravija saginjava:
1) godisnji izvjestaj;
2) polugodisnji izvjestayj; i
3) mjesecni izvjestaj o poslovanju.

(2) Godisnji i polugodisniji izvjestaj UCITS fonda sadrzi:
1) izvjestaj o posebnim pokazateljima;
2) izvjestaj o vrednovaniju imovine; i
3) izvjestaj o ostalim podacima.

(3) Uz godisnji i polugodisnji izvjestaj dostavija se i finansijski izvjestaj UCITS fonda koji sadrzi:
1) bilans stanja;
2) bilans uspjeha;
3) izvjestaj o novEanim tokovima;
4) izvjestaj o promjenama u neto imovini: i
5) bilieske uz finansijske izvjestaje.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je da saéini mjeseéni izvjestaj o poslovanju UCITS fonda
namijenjen investitorima.

(5) Blizi sadrzaj, rokove dostavljanja mjeseénog, polugodisnjeg i godiSnjeg izvjestaja UCITS
fonda propisuje Komisija.

Dodatni sadrzaj prospekta
Clan 159

(1) Prospekt sadrzi naznaku kategorija imovine u koje je UCITS fondu odobreno ulaganje.

(2) Prospekt sadrzi narotito podatke da li je fondu odobreno da sklapa transakcije
derivativnim finansijskim instrumentima, jasnu izjavu kojom se navodi da li se ta ulaganja vr$e u
cilju zastite od rizika ili radi ostvarivanja investicionih cilieva i podatke o moguéim posljedicama
koriS€enja derivativnih finansijskih instrumenata na profil rizika.

(3) Ako UCITS fond pretezno ulaZe u imovinu iz &lana 208 ovog zakona, osim u prenosive
hartije od vrijednosti ili instrumente trzista novca, ili ako UCITS fond replicira indeks u skladu sa
¢lanom 211 ovog zakona, prospekt UCITS fonda i promotivna komunikacija moraju da sadrze
jasnu izjavu kojom se upozorava na investicionu politiku.

(4) Kada je vjerovatno da ée neto vrijednost imovine UCITS fonda biti vrlo promjenjiva
zbog sastava portfelja ili tehnika upravijanja portfeljem koje je moguce koristiti, prospekt UCITS
fonda i trziSna komunikacija moraju da sadrze jasnu izjavu kojom se ukazuje na ovu karakteristiku
UCITS fonda.

(5) Na zahtjev investitora, drustvo za upravijanje mora da obezbijedi dodatne informacije
koje se odnose na kvantitativna ograniéenja koja se primjenjuju u upravijanju rizicima UCITS
fonda, odabrane metode i na posljednje promjene glavnih rizika i prinosa pojedinih kategorija
instrumenata.

(6) Blize uslove, nacin i postupak izvr§avanja obaveza drustva za upravljanje utvrdenih st.
1 do 5 ovog €lana propisuje Komisija.
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Obaveza dostavljanja pravila o upravijanju
Clan 160
(1) Prospektu UCITS fonda prilazu se i pravila UCITS fonda koja €ine njegov sastavni dio.
(2) Izuzetno od stava 1 ovog ¢€lana, pravila UCITS fonda ne moraju biti priloZzena prospektu
UCITS fonda u slucaju da prospekt predvida da ¢e pravila UCITS fonda investitoru biti dostavljena
na njegov zahtjev, odnosno da predvida mjesto, u svakoj drzavi u kojoj se trguje udjelima UCITS
fonda, gdje ¢e pravila UCITS fonda biti dostupna na uvid.

AZuriranje prospekta
Clan 161
Bitni elementi prospekta moraju se stalno aZurirati.

Revizija godisnjih izvjestaja UCITS fonda
Clan 162

(1) Rac¢unovodstvene podatke navedene u godiSnjem izvjestaju revidira lice oviaS¢eno za
reviziju finansijskih izvjestaja, a revizorski izvjestaj, sa svim kvalifikacijama, mora u potpunosti biti
objavljen u godi$njem izvjestaju.

(2) Oviaséenog revizora imenuje drustvo za upravljanje.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da Komisiji dostavi revidirane godiSnje finansijske
izvjestaje iz Clana 153 stav 1 tactka 4 ovog zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja
revizorskog izvjestaja, a najkasnije u roku od etiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju
se izvjestaji sastavljaju.

(4) Nakon $to je jednom izabran, isti revizor moze revidirati najviSe pet uzastopnih
godisnjih finansijskih izvjestaja drustva za upravijanje.

(5) Komisija ¢e detaljnije pravilima propisati obim i sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka i revizorskog izvjestaja o obavljenoj reviziji godisnjih finansijskih izvjestaja, odnosno
drugih izvjestaja drustva za upravijanje.

(6) Komisija od revizora mozZe traziti dodatna pojasnjenja u vezi sa revidiranim godisnjim
finansijskim izvjestajima, odnosno drugim revidiranim izvjestajima drustva za upravijanje.

(7) Ako Komisija utvrdi da revizija izvje$taja drustva za upravijanje nije obavljena ili da
revizorski izvjestaj nije sastavljen u skladu sa ovim zakonom, propisima kojima se ureduje
radunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske struke ili ako obavljenim nadzorom poslovanja
drustva za upravljanje ili na drugi nagin utvrdi da revizorski izvjestaj drustva za upravijanje nije
zasnovan na istinitim i objektivnim &injenicama, moze odbiti revizorski izvjestaj i zahtijevati od
drustva za upravijanje da reviziju obavi drugi revizor, a na troak drustva za upravijanje.

(8) Revizor iz stava 1 ovog ¢lana duzan je da Komisiji prijavi svako kréenje odredbi ovog
zakona, ili drugih relevantnih propisa koje utvrdi u obavljanju revizije iz stava 1 ovog ¢lana.

Dostavljanje prospekta Komisiji
Clan 163

(1) Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji dostavi prospekt fonda, eventualne izmjene
i dopune, godi$nje i polugodiSnje izvjestaje.

(2) Dokumentaciju iz stava 1 ovog ¢&lana drustvo za upravljanje na zahtjev dostavija i
nadleznim tijelima mati¢ne drzave drustva za upravijanje.

(3) Rokove dostavljanja i na&in objavijivanja dokumentacije iz stava 1 ovog ¢lana propisuje
Komisija.
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Dostavljanje prospekta investitorima
Clan 164

(1) Prospekt i posljednji objavljeni godisnji i polugodisnji izvjestaji moraju se na zahtjev
dostaviti i investitorima, besplatno.

(2) Prospekt moze biti dostavljen na trajnom nosacu podataka, u $tampanom obliku ili
dostupan na internet stranici.

(3) Godisniji i polugodisnji izvjestaj moraju biti dostupni investitorima na na&in naveden u
prospektu i u kljuénim informacijama za investitore.

(4) Nezavisno od stava 3 ovog €lana, drustvo za upravljanje duzno je investitoru, na njegov
zahtjev, besplatno dostaviti posliednje revidirane godiSnje izvjestaje i polugodisnje izvjestaje
UCITS fonda u Stampanom obliku.

Bitne promjene prospekta
Clan 165

(1) Za bitne promjene prospekta UCITS fonda potrebno je dobiti saglasnost Komisije,a
bitnim promjenama prospekta UCITS fonda smatraju se izmjene i dopune prospekta UCITS fonda
koje se predlazu sa namjerom:
1) promjene ulaznih naknada, godi$njih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada, koje mogu
rezultirati ve¢im troskovima za investitore;
2) promjene kategorije vezane za ulaganja UCITS fonda navedene u &lanu 159 stav 1 ovog
zakona;
3) promjene profila rizi¢nosti UCITS fonda, sklonosti prema riziku i sposobnosti nosivosti rizika;
4) promjene politike isplate prihoda ili dobiti UCITS fonda investitorima i/ili
5) produzZenja trajanja ili skracivanja trajanja UCITS fonda, kada je on osnovan na odredeno
vrijeme.

(2) Ako drustvo za upravljanje upravlja UCITS fondom iz druge drzave &lanice, duzno je
da prospekt tog UCITS fonda i sve njegove promjene na zahtjev dostavi i Komisiji.

Saglasnost na bitne promjene propsekta
Clan 166

(1) O bitnim promjenama prospekta, kada su za to ispunjeni svi uslovi, Komisija drustvu
za upravljanje izdaje saglasnost.

(2) Sliedeci radni dan nakon prijema saglasnosti Komisije iz stava 1 ovog &lana, drustvo
za upravljanje duzno je da, na svojim internet stranicama, na vidljivom mjestu, objavi obavjestenje
o bitnim promjenama prospekta.

(3) U roku od sedam dana od dana prilema odobrenja Komisije iz stava 1 ovog &lana
drustvo za upravljanje duzno je da, svim investitorima, posalje obavjestenje o bitnim promjenama
prospekta.

(4) U roku od 40 dana od dana objave obavjestenja iz stava 2 ovog &lana svi investitori
mogu traZiti otkup udjela bez placanja izlazne naknade.

(5) O ispunjavanju svojih obaveza prema investitorima iz st. 2 i 3 ovog &lana drustvo za
upravljanje je duZzno da bez odlaganja obavijesti Komisiju.

(6) Bitne promjene prospekta stupaju na snagu istekom roka od 40 dana od dana objave
obavjestenja iz stava 2 ovog ¢lana.

(7) Blizi postupak promjene prospekta UCITS fondova propisuje Komisija.

Kontinuirano aZuriranje prospekta UCITS fonda
Clan 167
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da kontinuirano aZurira prospekt UCITS fonda u dijelu
koji se odnosi na manje bitne promjene prospekta, kao i da na svojim internet stranicama bez
odlaganja objavi azurirani prospekt.
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(2) Drustvo za upravljanje duzno je najkasnije do 31. januara svake godine, da dostavi
Komisiji zadnji azurirani prospekt UCITS fonda i popis manje bitnih promjena prospekta u
prethodnoj godini.

(3)Blizi postupak i uslove za davanje saglasnosti na bitne promjene prospekta UCITS
fonda, kao i uslove za manje bitne promjene prospekta UCITS fonda propisuje Komisija.

Dostavljanje drugih podataka
Clan 168
Drustvo za upravljanje za svaki UCITS fond kojim upravlja mora objaviti vrijednost udjela,
i to:
1) svaki put kada izdaje, prodaje, otkupljuje ili isplacuje udjele;
2) najmanje jednom mjesecno.

Marketin§ka komunikacija prema investitorima
Clan 169
Prilikom objavljivanja i dostavljanja podataka investitorima moraju se postovati sljedeci
principi marketinske komunikacije prema investitorima:

1) svaka marketinska komunikacija prema investitorima mora biti jasno prepoznatljiva i
naznacena kao takva;

2) marketinska komunikacija mora biti postena, jasna i ne dovoditi u zabludu;

3) marketindka komunikacija koja poziva na kupovinu udjela UCITS fonda, a koja sadrzi
posebne informacije o fondu, ne smije da sadrzi izjave koje su u suprotnosti ili umanjuju
znataj informacija sadrZanih u prospektu i u kljuénim informacijama za investitore;

4) u marketingkoj komunikaciji mora biti naznageno da prospekt postoji i da su dostupne
kljuéne informacije za investitore;

5) u marketinskoj komunikaciji mora biti navedeno gdje i na kojem jeziku investitori ili
potencijalni investitori mogu dobiti podatke ili dokumente ili izvrsiti uvid u iste.

Klju€ne informacije za investitore UCITS fonda
Clan 170

(1) Drustvo za upravijanje duzno je da za svaki UCITS fond kojim upravija sagini kratki
dokument koji sadrzi kljuéne informacije za investitore.

(2) Dokument iz stava 1 ovog ¢lana mora da sadrzi naznaku: "kljuéne informacije za
investitore" i kada je fond osnovan u Crnoj Gori ili se udjelima fonda trguje u Crnoj Gori, u skladu
sa ovim zakonom, rijeéi: "kljuéne informacije za investitore" naznacavaju se na crnogorskom
jeziku.

(3) Komisija moze odobriti da se informacije iz stava 2 ovog ¢lana naznate i na engleskom
ili drugom odgovarajuéem jeziku, u skladu sa zakonom, za udjele UCITS fonda koji je osnovan u
drugoj drzavi ¢lanici kojima se trguje u Crnoj Gori.

(4) Kljuéne informacije koje se obavezno dostavijaju investitorima sadrze naroCito
informacije o obiljezjima UCITS fonda, moraju biti jasno izrazene, u cilju da investitori razumiju
karakter i rizike investicionog proizvoda koji im se nudi i da na osnovu tih informacija donesu
odluke o ulaganju.

(5) U kljuénim informacijama za investitore navode se narogito sljedeci podaci:

1) identifikacija UCITS fonda i nadleznog tijela tog fonda;

2) kratak opis njegovih investicionih ciljeva i politike ulaganja;

3) prikaz istorijskih prinosa ili, kada je primjenjivo, simulaciju buducih prinosa;

4) troskovi i naknade;

5) profil rizika/nagrade na ulaganja, ukljuéujuci odgovaraju¢e smjernice i upozorenja s obzirom na
rizike povezane sa ulaganjima u relevantni fond.
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(6) Bitni elementi klju€nih informacija za investitore iz stava 5 ovog &lana moraju biti
razumljivi investitorima i ne smiju da sadrze upucivanja na druga dokumenta.

(7) Kljuéne informacije za investitore moraju da sadrze jasnu naznaku:

1) mjesta i nagina na koji investitori mogu dobiti dodatne informacije koje se odnose na predlozeno
ulaganje;

2)mjesta i nacina na koji investitori mogu besplatno dobiti prospekt i godi$nji i polugodisniji
izvjestaj, kao i jezik na kojem su takve informacije na raspolaganju investitorima.

(8) Klju¢ne informacije za investitore moraju da sadrze izjavu da su pojedinosti aktuelne
politike nagradivanja, ukljuCujuci opis nacina obraduna nagrada, identitet lica odgovornih za
dodjelu nagrada kao i sastav odbora za nagradivanje, ako takav odbor postoji, dostupne na
internet stranici drustva za upravijanje (ukljuéujuéi upucivanje na tu internet stranicu), kao i
informaciju da ¢e se na zahtjev investitora primjerak politika nagradivanja u papirnatom obliku
istome besplatno dostauviti. :

(9) Kljuéne informacije za investitore moraju biti napisane:
1)na sazet i na nedvosmislen nacin koji ne smije dovoditi u zabludu;

2)u obliku koji omogucava uporedivanje;
3)na nacin za koji je vjerovatno da ¢ée biti lako razumljiv malim investitorima.

(10) Kljuéne informacije za investitore moraju predstavijati sveobuhvatnu sadrzajnu cjelinu,
moraju biti razumljivi investitoru bez pozivanja ili upucivanja na druge dokumente, osim prevoda,
u svim drzavama ¢lanicama u kojima se trguje udjelima UCITS fonda.

(11) Blizi sadrzaj i nacin vrSenja izmjena kljuénih informacija za investitore propisuje
Komisija.

Predugovorne informacije
Clan 171

(1) Kljune informacije za investitore su predugovorne informacije i moraju biti taéne i
jasne, ne smiju biti nedosljedne i moraju biti u skladu sa odgovarajuéim djelovima prospekta.

(2) Ni jedno lice koje je ucestvovalo u sacinjavanju kljuénih informacija za investitore nije
odgovorno za Stetu iskljucivo na osnovu kljuénih informacija za investitore, uklju€ujuéi njihov
prevod, osim ako su informacije sadrzane u kljuénim informacijama za investitore zavaravajuce,
netacne ili nedosljedne, s obzirom na relevantne dijelove prospekta, a kljuéne informacije za
investitore moraju da sadrZe jasno upozorenje u vezi sa gradansko pravnom odgovorno$éu za
informacije sadrzane u kljuénim informacijama za investitore.

Bezuslovna odgovornost
Clan 172
(1) Drustvo za upravijanje, svako lice koje uime i za raéun drustva za upravljanje distribuira
udjele UCITS fonda kao i lica iz ¢lana 152 ovog zakona koje distribuiraju udjele UCITS fonda ili
proizvode koji ukljuéuju izloZzenost prema takvom UCITS fondu, moraju investitoru prije sklapanja
ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolaganje kljuéne informacije za investitore.

Nacin dostavljanja kljuénih informacija
Clan 173
(1) Kljuéne informacije za investitore moraju biti dostavljene na trajnom nosaéu podataka,
u Stampanom obliku ili dostupne na internet stranici.
(2) Kljune informacije za investitore objavljuju se i redovno aZuriraju na internet stranici
drustva za upravljanje.
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Dostavljanje kljuénih informacija Komisiji
Clan 174
(1) Drustvo za upravljanje je duzno da dostavi kljuéne informacije za investitore za svaki
fond kojim upravlja i sve njihove izmjene i dopune Komisiji.
(2) Bitni dijelovi kljuénih informacija za investitore moraju se stalno aZurirati.

Naknade koje naplacuje drustvo za upravljanje
Clan 175

(1) Naknade koje drustvo za upravijanje naplacuje investitoru u UCITS fond ogranicene su
na ulaznu i izlaznu naknadu.

(2) Naknada koju drustvo za upravijanje naplacuje UCITS fondu ograni¢ena je na naknadu
za upravljanje i sa time povezane troskove.

(3) Izuzetno od stava 2 ovog &lana, dopusteno je naplacivati i naknadu vezanu uz prinos
UCITS fonda.

(4) Plaéanje naknada iz st. 1, 2 i 3 ovog ¢lana duZan je da kontrolie depozitar UCITS
fonda. (5) Prospektom UCITS fonda moraju biti jasno odredeni uslovi za naplatu naknada
iz ovog ¢lana, visina naknada i nagin njihovog obratuna, kao i mogucnost snizenja ili
nenaplaéivanja neke od naknada na osnovu odluke drustva za upravljanje.

(6) Blize uslove za naplatu, visinu i nagin obraunavanja naknada iz ovog ¢lana propisuje
Komisija.

Ostali tro$kovi i naknade UCITS fonda
Clan 176

(1) Osim naknada iz &lana 175 ovog zakona UCITS fondu mogu se naplacivati samo oni
trokovi poslovanja i naknade koji su odredeni stavom 2 ovog &lana, ako su ujedno navedeni u
prospektu UCITS fonda.

(2) Iz imovine UCITS fonda mogu se plaéati iskljucivo:

1) naknada i troSkovi plativi depozitaru;
2) troskovi, provizije ili naknade vezane za sticanje ili prodaju imovine;
3) troskovi godisnje revizije UCITS fonda;
4) sve propisane naknade i provizije Komisiji u vezi sa izdavanjem svih odobrenja UCITS fondu;
5) porezi koje je UCITS fond duZan da plati na svoju imovinu ili dobit;
6) troskovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava i
7) ostali trogkovi odredeni posebnim zakonima (npr. troskovi Komisije i/ili drugog nadleznog tijela).

(3) Kada je novéani racun UCITS fonda otvoren kod depozitara, depozitar moze jedino uz
odobrenje drustva za upravljanje, sa predmetnog racuna, da isplati naknadu iz stava 2 tactka 1
ovog ¢&lana za obavijene poslove depozitara propisanih ovim zakonom.

(4) Ostali troskovi i naknada koje se u skladu sa prospektom UCITS fonda naplacuju
UCITS fondu, mogu se podmiriti iskljugivo iz imovine UCITS fonda, bez moguénosti da se za njih
terete investitori.

(5) Troskove i naknade koji se mogu direktno placati iz imovine UCITS fonda,a kojima ¢e
se blize odrediti pojedine kategorije trodkova i naknada iz st. 1i 2 ovog ¢€lana, propisuje Komisija.

Plaéanje naknada i troSkova
Clan 177
Naknade i trogkovi iz &l. 175 i 176 ovog zakona ne smiju se placati iz imovine UCITS fonda
ako nisu naznaéeni u prospektu UCITS fonda.
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Pokazatelj ukupnih troSkova UCITS fonda
Clan 178
(1) Ukupni iznos svih troskova koji se knjize na teret UCITS fonda iskazuje se kao
pokazatelj ukupnih troSkova i mora se objaviti u revidiranim godisnjim izvjestajima UCITS fonda.
(2) Na€in i sadrZaj obrauna pokazatelja ukupnih tro$kova UCITS fonda propisuje Komisija.

Prag visine pokazatelja ukupnih troskova
Clan 179
(1) Pokazatelj ukupnih troskova UCITS fonda ne smije prelaziti 3,5% prosje¢ne godisnje
neto vrijednosti imovine UCITS fonda u, a nakon isteka roka za objavu revidiranih godisnjih
izvjestaja, Komisija ¢e objaviti pokazatelje ukupnih troskova svih UCITS fondova.
(2) Sve nastale troskove koji u odredenoj poslovnoj godini predu najvisi dopusteni
pokazatelj ukupnih troSkova iz stava 1 ovog Elana snosi drustvo za upravijanje.

XIV. DEPOZITAR
Lica koja mogu obavljati poslove depozitara
Clan 180

(1) Drustvo za upravijanje duzno je da za svaki UCITS fond kojim upravija izabere
depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona i da sa njim zakljuci pisani ugovor o obavljanju
poslova depozitara odredenih ovim zakonom.

(2) UCITS fond moze imati samo jednog depozitara.

(3) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1) kreditna institucija sa sjedistem u Crnoj Gori, koja ima dozvolu Centralne Banke za obavljanje
poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih instrumenata za raéun klijenta, ukljuéujuéi i poslove
depozitara i sa tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje novéanim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja;

2) filijala kreditne institucije drzave ¢lanice, osnovana u Crnoj Gori u skladu sa odredbama zakona
koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu nadleznog tijela te drzave ¢lanice
za obavljanje poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih instrumenata za ra&un klijenta, ukljucujuéi i
poslove depozitara i sa tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima,
odnosno instrumentima osiguranja; ili

3) filijala kreditne institucije trece drzave, osnovana u Crnoj Gori u skladu sa odredbama zakona
koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu Centralne banke za obavljanje
poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih instrumenata za raéun klijenta, ukljuéujuci i poslove
depozitara i sa tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar mora trajno da ispunjava sve organizacione zahtjeve i uslove potrebne za
obavljanje poslova depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona.

(5) Uprava depozitara UCITS fonda mora imati dobar ugled i odgovarajuce iskustvo u
odnosu na UCITS fond za koji se obavljaju poslovi depozitara, a &lanovima uprave depozitara
smatraju se lica odgovorna za poslovanje organizacione jedinice koja obavlja poslove depozitara
u okviru kreditne institucije, odnosno filijale kreditne institucije ili lica koja mogu uticati na poslovnu
politiku kreditne institucije, odnosno filijale kreditne institucije, u dijelu obavljanja poslova
depozitara.

Izbor i promjena depozitara kao i bitne izmjene ugovora o obavljanju poslova depozitara
Clan 181
(1) Komisija ¢e u postupku izdavanja dozvole za osnivanje i upravijanje UCITS fondom, u
skladu sa €lanom 204 ovog zakona, dati saglasnost na izbor depozitara za UCITS fond.
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(2) Za promjenu depozitara, kao i bitne izmjene ugovora o obavljanju poslova depozitara,
potrebno je dobiti saglasnost Komisije.

(3) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje saglasnosti iz stava 2 ovog €lana kao i dokumentaciju
koja se prilaze uz zahtjev, sadrzaj ugovora o obavljanju poslova depozitara i bitne izmjene ugovora
o obavljanju poslova depozitara propisuje Komisija.

Poslovi depozitara
Clan 182
Depozitar za UCITS fond obavlja sliedece poslove:
1) kontrolne poslove
2) pracenje toka novca UCITS fonda i
3) poslove ¢uvanja imovine UCITS fonda.

Kontrolni poslovi
Clan 183

(1) Depozitar za UCITS fond obavlja sliedece kontrolne poslove:
1) obezbjeduje da se izdavanje, otkup i isplata udjela UCITS fonda obavljaju u skladu sa ovim
zakonom, propisima donijetim na osnovu ovog zakona, drugim vazecim propisima i prospektom
UCITS fonda;
2) obezbjeduje da je neto vrijednost imovine UCITS fondova kao i vrijednost udjela u UCITS fondu
obradunata u skladu sa usvojenim radunovodstvenim politkama, odnosno metodologijama
vrednovanja, ovim zakonom, propisima donijetim na osnovu ovog zakona, vazecim propisima kao
i prospektom UCITS fonda;
3) izvr$ava naloge drustva za upravijanje u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima i
drugom imovinom koja &ini portfelj UCITS fonda, isklju€ivo pod uslovom da nisu u suprotnosti sa
ovim zakonom, propisima Komisije, prospektom i pravilima UCITS fonda;
4) obezbjeduje da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom UCITS fonda
budu uplaéeni na raéun UCITS fonda u uobi¢ajenim rokovima;
5) obezbjeduje da se prihodi UCITS fonda koriste u skladu sa ovim zakonom, propisima donijetih
na osnovu ovog zakona i prospektom UCITS fonda;
6) kontrolige da se imovina UCITS fonda ulaZe u skladu sa proklamovanim ciljevima i odredbama
prospekta UCITS fonda, ovog zakona, propisa donijetih na osnovu ovog zakona i drugih vazecih
propisa;
7) izvjeStava Komisiju i drustvo za upravljanje o sprovedenom postupku kontrole obracuna neto
vrijednosti imovine UCITS fonda; i
8) prijavljuje Komisiji svako krSenje ovog zakona, koje utvrdi u vréenju depozitarnih poslova, kao
i kréenje ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane drustva za upravljanje.

(2) Radi urednog izvr$avanja kontrolnih poslova iz stava 1 ovog ¢lana depozitar mora imati
uvid u stanje udjela investitora i realizovane transakcije.

Pracenje toka novca UCITS fonda
Clan 184

(1) Depozitar je duzan da obezbijedi efikasno i prikladno pracenje toka novca UCITS
fonda, a posebno da se sve uplate investitora izvrSene u cilju izdavanja udjela UCITS fonda i sva
ostala novéana sredstva UCITS fonda evidentiraju na novéanim racunima koji ispunjavaju
sliedece uslove:
1) otvoreni su u ime drustva za upravljanje ili depozitara, a za racun UCITS fonda;
2) otvoreni su kod kreditne institucije sa sjediStem u Crnoj Gori ili drzavi €lanici ili banke sa
sjedistem u trecoj drzavi sa dozvolom za rad koje je izdalo nadlezno tijelo, na trzistima gdje su
takvi nové&ani raduni potrebni za poslovanje UCITS fonda i koji su predmet propisa koji imaju isti
uinak, kao i crnogorsko pravo i nad kojima se efikasno sprovodi nadzor; i
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3) vode se u skladu sa nacelima zastite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje trziste
kapitala i propisima donijetim na osnovu njega u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata.
(2) Kada su novcani racuni otvoreni u ime depozitara, a za raéun UCITS fonda, na njima
se ne smiju drzati nov€ana sredstva drustva za upravljanje, kao ni sopstvena novéana sredstva
depozitara.
(3) Depozitar je o novEanim sredstvima UCITS fonda, evidentiranim na novéanim raéunima
otvorenim kod lica iz stava 1 tatka 2 ovog ¢lana, duzan da azurno vodi svoju evidenciju.

Cuvanje imovine UCITS fonda
Clan 185
(1) Imovina UCITS fonda povjerava se na &uvanje depozitaru na sliede¢i nagin:
1) za finansijske instrumente koji se mogu drZati na uvanje depozitar ée:
a) drzati na ¢uvanje sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na ragunu finansijskih
instrumenata otvorenom u knjigama depozitara i sve finansijske instrumente koji se fizi€ki mogu
isporuciti depozitaru i
b) obezbijediti da su svi finansijski instrumenti koji se mogu evidentirati na ragunu finansijskih
instrumenata, otvorenom u knjigama depozitara, evidentirani u knjigama depozitara na odvojenim
racunima na nacin kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala i propisima
donijetim na osnovu njega u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, koji su otvoreni u
ime drustva za upravijanje, a za raéun UCITS fonda kojim upravlja, tako da se u svakom trenutku
mozZe jasno utvrditi da pripadaju UCITS fondu u skladu sa vazeéim zakonodavstvom,
2) za ostalu imovinu UCITS fonda depozitar ée:
a) provjeriti vlasnistvo takve imovine UCITS-a ili drustva za upravljanje koje djeluje u ime UCITS-
a, procjenjujuci da li UCITS ili drustvo za uravijanje koje djeluje u ime UCITS-a imaju viasnistvo
na osnovu informacija ili dokumenata koje je depozitaru dostavilo drustvo za upravljanje ili, kada
je to primjenjivo, na osnovu podataka iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih spoljnih
izvora i
b) azurno voditi evidenciju o onoj imovini za koju je utvrdio da je u viasnistvu drustva za upravijanje
za racun UCITS fonda.

(2) Depozitar je duzan da drustvu za upravljanje, za svaki UCITS fond za koji obavlja
poslove depozitara, redovno dostavija sveobuhvatnu listu cjelokupne imovine UCITS fonda ili da
na odgovarajuci nacin omoguci drustvu za upravljanje trajan uvid u pozicije UCITS fonda koje se
drZe na ¢uvanje kod depozitara.

(3) Depozitar je duzan da izvjestava drustvo za upravijanje o korporativnim aktivnostima
vezanim za imovinu UCITS fonda koja mu je povjerena na éuvanje i da izvr§ava njegove naloge
koji iz toga proizlaze.

Ponovno kori$¢enje imovine UCITS fonda
Clan 186

(1) Depozitar i trece lice iz Elana 188 ovog zakona ne smiju ponovo koristiti imovinu UCITS
fonda iz ¢lana 185 stav 1.tatka 1 ovog zakona koja je povjerena na Euvanje za obavljanje
transakcija za sopstveni racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace,
zaposlene ili u bilo koju drugu svrhu, osim u korist UCITS fonda i njegovih investitora, a ponovno
koriscenje imovine odnosi se na bilo koju transakciju imovinom koja je povjerena na Euvanje,
ukljucujuci preno$enje, davanje u zalog, prodaju i/ili davanje zajmova.

(2) Imovina UCITS fonda iz ¢lana 185 ovog zakona koja je povjerena na Cuvanje kod
depozitara ili tre¢eg lica moZe se ponovno koristiti samo:
1) kada se ponovno kori§¢enje imovine sprovodi za raéun UCITS fonda:
2) kada depozitar izvrSava naloge drustva za upravijanje za raéun UCITS fonda;
3) kada se ponovno kori§éenje imovine sprovodi sa namjerom efikasnog upravljanja imovinom
UCITS fonda i u interesu njegovih investitora i;
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4) kada je transakcija obezbijedena visokokvalitetnim i likvidnim kolateralom koji UCITS fond
prima na osnovu ugovora o finansijskom kolateralu sa prenosom prava svojine.

(3) Trzisna vrijednost kolaterala iz stava 2 tacka 4 ovog ¢lana u svakom trenutku mora biti
najmanje jednaka trziSnoj vrijednosti imovine UCITS fonda koja se ponovno koristi, uvec¢ana za
premiju.

Vodenje imovine UCITS fonda
Clan 187

(1) Imovinu UCITS fonda depozitar je duzan da ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku
moze jasno odrediti i razdvojiti imovina koja pripada UCITS fondu od imovine depozitara i ostalih
klijenata depozitara.

(2) Kada je depozitaru povjerena na ¢uvanje imovina UCITS fonda, depozitar je duzan da
primjeni odgovarajuée mjere kako bi se zastitila prava svojine i druga prava UCITS fonda, narocito
u slucaju insolventnosti drustva za upravljanje i depozitara.

(3) U slugaju insolventnosti depozitara ili treceg lica iz ¢lana 188 ovog zakona, na koju je
depozitar delegirao ¢uvanje imovine, imovina UCITS fonda koja je data na ¢uvanje ne ulazi u
stec¢ajnu ili likvidacionu masu depozitara ili treeg lica niti mozZe biti predmet izvrSenja u vezi sa
potrazivanjem prema depozitaru ili tre¢em licu.

Delegiranje poslova depozitara na treca lica
Clan 188

(1) Depozitar ne smije da delegira tre¢im licima poslove iz €l. 183 i 184 ovog zakona.

(2) Depozitar tre¢im licima mozZe da delegira samo poslove iz ¢lana 185 stav 1 ovog
zakona, i to ako su ispunjeni sljedecéi uslovi:

1) poslovi se ne delegiraju kako bi se izbjegle obaveze i zahtjevi predvideni ovim zakonom;

2) delegiranje se sprovodi iz objektivnih razloga i isklju¢ivo sa namjerom povecanja efikasnosti
obavljanja tih poslova i duznosti;

3) depozitar moze dokazati da je prilikom izbora i imenovanja tre¢eg lica kojem namjerava da
delegira dio svojih poslova primijenio duznu paznju i da ¢e u svako doba duZnom paznjom i
efikasno nadzirati obavljanje delegiranih poslova i

4) da depozitar moze dokazati da trece lice ispunjava i da ¢e za cijelo vrijeme trajanja ugovora o
delegiranju kontinuirano ispunjavati sljedeée uslove:

a) ima uredenu unutrasnju organizaciju kao i struéna znanja potrebna i primjerena prirodi i
sloZzenosti imovine UCITS fonda koja mu je povjerena na ¢uvanje;

b) u odnosu na delegiranje poslova ¢uvanja imovine iz lana 186 stav 1 tacka 1 ovog zakona radi
se o licu:

- koje podlijeze bonitetnom nadzoru i nadzoru prema odredbama mjerodavnog prava (uklju€ujuci
zahtjeve o adekvatnosti kapitala) i

- nad kojim se periodiéno sprovodi nezavisna spoljna revizija kako bi se obezbijedilo i potvrdilo da
lice u vlasnistvu ima i nadzor nad finansijskim instrumentima koji su joj povjereni na Cuvanje;

c) odvaja imovinu klijenata depozitara od viastite imovine i od imovine depozitara tako da se u bilo
kojem trenutku moZe jasno i nedvosmisleno identifikovati i utvrditi koja imovina pripada klijentima
toga depozitara;

d) preduzima radnje kako bi obezbijedila da u slu€aju insolventnosti treceg lica, imovina UCITS
fonda koju trece lice drzi na ¢uvanju ne ulazi u ste€ajnu i/ili likvidacionu masu treceg lica i

e) udovoljava obavezama i zabranama iz ¢lana 183 stav 1 €l. 185, 186 i 193 ovog zakona.

(3) lzuzetno od stava 2 tacka 4 podtacka b alineja 1 ovog ¢lana, kada propisi trecih drzava
zahtijevaju da se odredeni finansijski instrumenti povjeravaju na ¢uvanje kod lokalnih subjekata,
a u toj drzavi nema lokalnih subjekata koji zadovoljavaju uslove za delegiranje iz stava 2 ovog
¢lana, depozitar moZe da delegira poslove takvom lokalnom subjektu samo u mjeri do koje to
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zahtijeva propis tre¢e drzave i samo dok nema lokalnih subjekata koji zadovoljavaju uslove za
delegiranje iz stava 2 ovog ¢lana te samo ako:

1) su investitori u UCITS fond prije ulaganja uredno obavijesteni da je takvo delegiranje potrebno
radi pravnih ograni¢enja na snazi u trec¢oj drzavi kao i o okolnostima koje opravdavaju to
delegiranje i rizicima povezanim sa takvim delegiranjem i

2) drustvo za upravljanje je uputilo depozitara da delegira poslove ¢uvanja takvih finansijskih
instrumenata tom lokalnom subjektu.

(4) Trece lice moZe dalje delegirati obavljanje delegiranih poslova samo ako su ispunjeni
uslovi iz st. 2 i 3 ovog €lana, i u tom se slucaju se ¢lan 190 stav 1 ovog zakona primjenjuje na
relevantne strane na odgovarajuéi nacin.

(5) Treca lica kojima depozitar delegira obavljanje poslova iz ¢lana 185 stav 1 ovog zakona
mogu biti samo domace ili strane kreditne institucije ili strani depozitari koji imaju saglasnost
nadleznog tijela za obavljanje poslova drzanja i €uvanja finansijskih instrumenata za raéun klijenta,
ukljuCujuci i poslove €uvanja i sa tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov&anim
sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja, a koji su propisani zakonom koji ureduje trziste
kapitala.

(6) U smislu ovog €lana, usluge koje pruzaju sistemi za saldiranje hartija od vrijednosti u
skladu sa odredbama zakona koji ureduje kona¢nost namire u platnim sistemima i sistemima za
namiru finansijskih instrumenata, odnosno propisom drzave ¢lanice, ne smatraju se delegiranjem
poslova depozitara.

(7) Depozitar odgovara drustvu za upravljanje i investitorima za izbor treéeg lica.

Obavjestavanje depozitara koji je delegirao poslove
Clan 189

(1) Depozitar koji je delegirao poslove iz ¢lana 185 stav 1 ovog zakona na treéa lica
Komisiji mora dostaviti:
1) obavjestenje o zaklju€ivanju ugovora sa tre¢im licima i
2) popis svih trecih lica sa kojima je zakljuio ugovor o delegiranju, najkasnije do 31. marta svake
godine.

(2) Popis iz stava 1 tatka 2 ovog €lana depozitar dostavlja i drustvu za upravijanje, a
drustvo za upravljanje objavljuje ga bez odlaganja na svojim internet stranicama.

Odgovornost depozitara
Clan 190

(1) Depozitar je odgovoran UCITS fondu i investitorima UCITS fonda za gubitak
finansijskih instrumenata iz ¢lana 185 stav 1 tacka 1 ovog zakona, od strane depozitara ili treéeg
lica kojem je depozitar delegirao poslove ¢uvanja finansijskih instrumenata UCITS fonda.

(2) U slu€aju gubitka finansijskih instrumenata koji su povjereni na &uvanje depozitar u
imovinu UCITS fonda vraéa finansijski instrument iste vrste ili odgovarajuéi iznos novéanih
sredstava bez nepotrebnog kasnjenja.

(3) Depozitar nije odgovoran za gubitak finansijskih instrumenata koji su povjereni na
Cuvanje ako moZe dokazati da je gubitak nastao zbog spoljasnjih, vanrednih i nepredvidivih
okolnosti gije bi posljedice bile neizbjeZne uprkos svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu,
sprijece ili otklone.

(4) Depozitar odgovara drustvu za upravijanje i investitorima UCITS fonda i za bilo koju
drugu pri€injenu Stetu koja je nastala kao posljedica nepaznje ili namjernog propusta depozitara
u obavljanju poslova depozitara propisanih ovim zakonom, propisima donijetim na osnovu njega i
uredbom Evropske unije kojom se ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova.

(5) Na odgovornost depozitara iz stava 1 do 4 ovog ¢lana ne uti¢e €injenica da je obavljanje
svojih poslova iz €lana 185 stav 1 ovog zakona delegirao tre¢im licima.
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(6) Depozitar se ne moze sporazumom ograniciti ili osloboditi od odgovornosti prema
drustvu za upravljanje i investitorima UCITS fonda.
(7) Svaki sporazum koji je u suprotnosti sa stavom 6 ovog ¢lana smatra se niStavim.

Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane depozitara i prema depozitaru
Clan 191

(1) Depozitar je ovla§éen i duzan da u svoje ime ostvaruje zahtjeve i prava investitora
prema drustvu za upravljanje, zbog krSenja odredaba ovog zakona, prospekta i pravila UCITS
fonda, i to ne sprjecava investitore da pojedinaéno i samostalno ostvaruju imovinsko-pravne
zahtjeve prema drustvu za upravljanje.

(2) Depozitar je duzan da vrati u imovinu UCITS fonda sve $to je iz nje isplaceno bez
valjanog pravnog osnova.

(3) Drustvo za upravljanje ovia§éeno je i duzno u svoje ime da ostvaruje zahtjeve i prava
investitora prema depozitaru, i to ne sprje¢ava investitore da pojedina¢no i samostalno ostvaruju
imovinsko-pravne zahtjeve prema depozitaru, pod uslovom da to ne dovodi do dvostruke pravne
zastite ili do neravnopravnog postupanja prema investitorima.

Evidencija o krSenjima i obavjeStenja depozitara o pitanjima vaznim za nadzor
Clan 192

(1) Depozitar ¢e na zahtjev Komisiji dostaviti obavjeStenja i informacije o svim pitanjima
vaznim za obavljanje nadzora nad obavljanjem poslova depozitara za UCITS fondove.

(2) Kada depozitar, pri izvrSavanju svojih duznosti i obaveza iz ¢lana 182 ovog zakona,
utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje su posljedica aktivnosti drustva za upravijanje, a
predstavijaju kréenje obaveza drustva za upravljanje odredenih ovim zakonom, propisima
donijetim na osnovu ovog zakona, prospekta ili pravila UCITS fonda, na njih ¢e bez odlaganja
pisanim putem upozoriti drustvo za upravljanje i zatraZiti pojasnjenje tih okolnosti.

(3) Ako drustvo za upravljanje, nakon upozorenja depozitara iz stava 2 ovog €lana, nastavi
sa krenjem svojih obaveza, depozitar ¢e o tome bez odlaganja obavijestiti Komisiju.

(4) Depozitar je duzan Komisiji, revizorima i drugim licima ovias¢enim za obavljanje
nadzora omogucditi pristup i dostaviti sve podatke o UCITS fondu.

(5) Nagin i rokove obavjestavanja o utvrdenim nepravilnostima iz st. 2 i 3 ovog Clana
propisuje Komisija.

Odvojenost poslovanja depozitara i drustva za upravljanje
Clan 193

(1) Isto lice ne moZe da obavlja poslove depozitara i drustva za upravljanje.

(2) U izvr8avanju svojih poslova i duznosti, predvidenih ovim zakonom i propisima
donijetim na osnovu njega, depozitar i drustvo za upravljanje duzni su da postupaju sa paznjom
dobrog privrednika, u skladu sa nacelom savjesnosti i postenja, nezavisno i iskljucivo u interesu
UCITS fonda i investitora UCITS fonda.

(3) Depozitar ne smije u odnosu na UCITS fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti
do sukoba interesa izmedu UCITS fonda, investitora UCITS fonda ili drustva za upravijanje i
depozitara, ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje poslova depozitara od ostalih
poslova Eije bi obavljanje moglo dovesti do sukoba interesa i ako potencijalne sukobe interesa
primjereno ne prepoznaje, njima upravlja, prati i objavljuje investitorima UCITS fonda.

(4) Clanovi uprave i ostali zaposleni depozitara, njegovi zastupnici kao i punomocnici ne
smiju biti zaposleni drustva za upravljanje.

(5) Clanovi uprave i ostali zaposleni drustva za upravljanje, njegovi zastupnici kao i
punomocnici ne smiju biti zaposleni depozitara.
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Revizija izvrSavanja obaveza depozitara
Clan 194

(1) lzvr8avanje obaveza depozitara jednom godiSnje revidirace revizor.

(2) Revizor iz stava 1 ovog €lana je revizor koji revidira godiSnje finansijske izvjestaje
depozitara i koji mora imati potrebno iskustvo u odnosu na predmet revizije.

(3) Depozitar mora imenovati revizora u roku utvrdenom propisima koji ureduju reviziju.

(4) Depozitar je duZzan da obavijesti Komisiju o izboru revizora bez odlaganja.

(5) U roku od jednog mjeseca od prijema obavjestenja iz stava 4 ovog ¢lana Komisija
depozitaru mozZe naloZiti imenovanje novog revizora, ako ocijeni da je to potrebno kako bi se
ostvarila svrha revizije.

(6) Revizor je po zavrSetku revizorskog izvjestaja duzan bez odlaganja da preda revizorski
izvjestaj depozitaru, a depozitar Komisiji.

(7) Revizorski izvjestaj depozitar je duzan da dostavi Komisiji najkasnije u roku od &etiri
mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestaj sastavija.

(8) Komisija Ce pravilima propisati obim i sadrZaj revizorskog izvjestaja o obavljenoj reviziji
izvrSavanja obaveza depozitara.

(9) Ako Komisija utvrdi da revizija izvrSavanja obaveza depozitara nije obavljena ili
revizorski izvje$taj nije sacinjen u skladu sa odredbama ovog zakona, propisima donijetim na
osnovu ovog zakona, propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija kao i pravilima
revizorske struke, ili ako obavljenim nadzorom nad depozitarom ili na drugi naéin utvrdi da revizija
i revizorski izvjestaj o izvrSavanju obaveza depozitara nije zasnovan na istinitim i objektivnim
¢injenicama, moze odbiti revizorski izvjestaj i zahtijevati od depozitara da reviziju obavi drugi
revizor, a o troSku depozitara, i u tom slu¢aju Komisija moze javno objaviti podatak o odbijanju
revizorskog izvjestaja i razlozima tog odbijanja.

Poslovna tajna
Clan 195
Podatke o investitorima, njihovim udjelima kao i uplatama i isplatama, koji su mu uéinjeni
dostupnim u skladu sa odredbama ovog zakona, depozitar je duZan da éuva kao poslovnu tajnu.

Promjena depozitara
Clan 196

(1) Depozitar, koji namjerava da prestane da obavija poslove depozitara UCITS fonda,
duzan je da, najmanje dva mjeseca prije prestanka obavijanja tih poslova, uputi pisano
obavjestenje o svojoj namjeri Komisiji i drustvu za upravljanje koje upravlja UCITS fondom za koji
obavlja poslove depozitara.

(2) U sluéaju iz stava 1 ovog ¢lana drustvo za upravijanje je duzno da zakljuéi ugovor o
obavljanju poslova depozitara sa drugim depozitarom i Komisiji podnese zahtjev za dobijanje
saglasnosti za novog depozitara najkasnije 30 dana prije nego sada$nji depozitar prestane sa
obavljanjem poslova depozitara.

(3) Ako drustvo za upravljanje ne zakljui ugovor sa novim depozitarom u skladu sa stavom
2 ovog €lana, odnosno ako Komisija ne izda saglasnost za novog depozitara prije nego sadasniji
depozitar prestane sa obavljanjem poslova depozitara, sadasnji depozitar je duzan, ako je u
mogucnosti, da nastavi sa pruZzanjem usluga depozitara u dodatnom roku od 30 dana poéev od
predvidenog datuma prestanka obavljanja poslova depozitara.

(4) U slucaju da ni u dodatnom roku od 30 dana iz stava 3 ovog &lana ne bude zakljuéen
ugovor o obavijanju poslova depozitara sa novim depozitarom i dobijena saglasnost Komisije,
UCITS fondovi za koje je depozitar obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu sa
odredbama vezanim za likvidaciju UCITS fondova.
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Saglasnost Komisije na promjenu depozitara
Clan 197

(1) Drustvo za upravljanje moze da promijeni depozitara, za Sto je duzno dobiti saglasnost
Komisije u skladu sa ¢lanom 181 st. 2 i 3 ovog zakona.

(2) Dosadasnji depozitar mora u roku od tri dana od prijema obavjeStenja drustva za
upravijanje o raskidu odnosno otkazu ugovora o obavljanju poslova depozitara obavijestiti
Komisiju postoje li prema svim njegovim saznanjima nerazrijeSene povrede ovog zakona ili drugih
propisa.

Prenos imovine
Clan 198

Na dan kada je ugovorom o obavljanju poslova depozitara zakljuéenim sa novim
depozitarom predvideno da ¢e novi depozitar poceti sa obavljanjem poslova depozitara,
dosadasnji depozitar je duzan da svu imovinu UCITS fonda prenese na drzanje i Cuvanje novom
depozitaru sa kojim je drustvo za upravljanje zakljucilo ugovor o obavljanju poslova depozitara i
za koje je dobilo saglasnost Komisije, pri €emu mora predati i knjige racuna, evidencije i sva druga
dokumenta i materijale bitne za poslovanje UCITS fonda za koji je do tada obavljao poslove
depozitara, i to bilo u pisanom bilo u elektronskom obliku, zavisno od nacina vodenja predmetnih
podataka.

Dostavljanje podataka i informacija
Clan 199

(1) Depozitar je duzan da na zahtjev svojih nadleznih tijela dostavi sve podatke i da pruzi
sve informacije koje je dobio, prikupio i saznao obavljajuéi poslove odredene ovim zakonom, a
koje su nadleznim tijelima depozitara i/ili UCITS fonda i/ili drustva za upravljanje UCITS fondom
potrebne za obavljanje njihovih djelatnosti.

(2) Ako je nadlezno tijelo UCITS fonda ili drustva za upravljanje razli¢ito od nadleznih tijela
depozitara, nadlezna tijela depozitara duzna su da bez odlaganja proslijede sve podatke i
informacije iz stava 1. ovog ¢lana nadleznim tijelima UCITS fonda i drustva za upravljanje UCITS
fondom.

Primjena prava
Clan 200
Na pisani ugovor iz lana 180 stav 1 ovog zakona zakljuéen izmedu depozitara i drustva
za upravljanje primjenjuje se pravo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

Prestanak saglasnosti na izbor depozitara
Clan 201
(1) Saglasnost na izbor depozitara prestaje da vazi:
1) otvaranjem stecajnog postupka nad depozitarom;
2) otvaranjem postupka likvidacije depozitara; ili
3) danom oduzimanja dozvole za rad kreditnoj instituciji ili filijali kreditne institucije iz ¢lana 180
stav 3 ovog zakona, od strane nadleZnog organa koji mu je tu dozvolu izdao.
(2) Komisija ¢e ukinuti saglasnost na izbor depozitara u sljiede¢im slucajevima:
1) ako je saglasnost izdata na osnovu neistinitih, netanih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu, odnosno na drugi nepropisan nacin;
2) ako depozitar prestane ispunjavati uslove po kojima je izdata saglasnost;
3) ako Komisija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu sa preuzetim obavezama
i/ili odredbama ovog zakona, narocito u odnosu na delegirane poslove;
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4) ako postoje okolnosti koje navode na sumnju u sposobnost depozitara za uredno,
pravovremeno i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu sa preuzetim obavezama i/ili odredbama
ovog zakona;

5) ako depozitar sistemski i/ili teSko krsi odredbe ovog zakona ili prospekta UCITS fonda; ili

6) kada Komisija opravdano sumnja da drustvo za upravljanje i depozitar djeluju u dosluhu, a na
Stetu interesa investitora UCITS fonda.

(3) U slucajevima iz st. 1 i 2 ovog €lana, drustvo za upravijanje je duzno da u roku od 30
dana od prestanka vaZenja odnosno ukidanja rjeSenja o davanju saglasnosti na izbor depozitara
zakljuci ugovor sa drugim depozitarom i podnese Komisiji zahtjev za davanje saglasnosti na izbor
depozitara skladu sa odredbama ovog zakona.

(4) Komisija ¢e o zahtjevu iz stava 3 ovog €lana odluéiti u roku od 30 dana od dana prijema
urednog zahtjeva.

(5) U slu€aju da drustvo za upravijanje ne postupi u skladu sa stavom 3 ovog ¢&lana ili ako
Komisija odbije ili odbaci zahtjev iz stava 4 ovog ¢&lana, UCITS fondovi za koje je depozitar
obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu sa odredbama vezanim za likvidaciju
UCITS fondova.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je da obustavi izdavanje i otkup udjela UCITS fonda dok
novi depozitar ne po¢ne da obavlja poslove depozitara, pri €emu je duzno da se pridrzava &lana
226 ovog zakona.

(7) Komisija ¢e pravilima detaljnije propisati nacin postupanja drustva za upravljanje i
depozitara u slucajevima iz st. 1i 2 ovog ¢lana.

Efikasne i primjerene politike
Clan 202

(1) Depozitar je duzan da uspostavi, sprovodi i redovno aZurira, procjenjuje i nadzire
efikasne i primjerene politike i postupke u skladu sa kojima njegovi zaposleni mogu preko
posebnog, nezavisnog i samostalnog internog komunikacionog kanala prijaviti svaku povredu
odredaba ovog zakona i/ili na osnovu njega donijetih propisa u poslovanju depozitara, odnosno
sumnju na takvu povredu, licu odgovornom za funkciju prac¢enja uskladenosti sa propisima u
depozitaru.

(2) Politike iz stava 1 ovog €lana moraju najmanje da sadrze nacin sprovodenja prijave iz
stava 1 ovog €lana i postupanje po njoj.

(3) Lice odgovorno za funkciju pracenja uskladenosti sa propisima duzno je da primljene
informacije Euva kao povjerljive, a depozitar je duzan da obezbijedi da se prijave iz stava 1 ovog
Clana sprovode uz poS$tovanje nacela postenja, objektivnosti, nepristrasnosti i zastite licnih
podataka, kao i da zaposleni koji je prijavio eventualnu povredu propisa neée snositi nikakve
negativne posljedice zbog takvog prijavijivanja, a depozitar ne smije zaposlenog koji je podnio
prijavu iz stava 1 ovog ¢lana ni na koji nacin diskriminisati, dovoditi u nepovoljniji polozaj u odnosu
na druge zaposlene, niti se takvo njegovo postupanje moze smatrati krenjem bilo kakvih
ogranicenja otkrivanja informacija koja su odredena ugovorom, zakonom ili drugim propisom, i to
ne moZze biti razlog za otkaz ugovora o radu ili drugog ugovora na osnovu kojeg zaposleni radi u
depozitaru.

(4) Komisija ¢e omoguciti pouzdan nacin dostavljanja obavjestenja o povredama odredaba
ovog zakona ifili podzakonskih propisa donijetih na osnovu ovog zakona i podstiée njihovo
dostavljanje.

(5) Na zahtjev Komisije depozitar je duzan da dostavi Komisiji obavjestenje o povredama
odredaba ovog zakona i/ili podzakonskih propisa donijetih na osnovu ovog zakona, odnosno o
prijavama iz stava 1 ovog €lana, ako je takvih prijava bilo, za period i u roku koji odredi Komisija.

(6) Prilikom dostavljanja obavjestenja iz stava 4 ovog ¢lana Komisija ¢e obezbijediti
odgovarajucu zastitu zaposlenog u depozitaru koji je dostavio predmetno obavjestenje, u cilju
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njegove zastite od moguce diskriminacije ili drugih oblika dovodenja u nepovoljniji poloZaj,
odnosno pozivanja na odgovornost zbog otkrivanja navedenih podataka.

(7) Komisija ¢e pravilima propisati prijem obavjestenja iz stava 4 ovog €lana i postupanje
u vezi sa dostavljenim obavjestenjem, sa jasnim pravilima o povjerljivosti podataka o licu koje je
obavjestenje dostavilo i licu koje je navodno, u skladu sa obavjeStenjem, odgovorno za
nezakonitost.

(8) Komisija ¢e sa licnim podacima iz obavjestenja iz stava 4 ovog €lana, odnosno iz stava
5 ovog €lana, postupati u skladu sa propisima kojima se ureduje zastita li€nih podataka.

(9) Izuzetno od stava 8 ovog €lana, Komisija moZe podatke o licu koje je Komisiji dostavilo
obavjestenje iz stava 4 ovog ¢lana, odnosno podatke o zaposlenom koji je prijavio eventualnu
povredu propisa iz stava 5 ovog ¢lana, upotrijebiti, ako je to nuzno, u cilju sprovodenja istrage u
krivicnom postupku ili za pokretanje drugih sudskih postupaka.

(10) Komisija ¢e podatke iz stava 4 ovog ¢lana odnosno iz stava 5 ovog €lana dostaviti
ESMA-i na njen zahtjev.

XV. UCITS FOND
Dozvola za rad
Clan 203
(1) UCITS fondovi moraju imati dozvolu za rad izdatu u skiadu sa ovim zakonom.
(2) Komisija u postupku izdavanja dozvole za rad UCITS fondu cijeni uskladenost
osnivatkog akta, pravila o upravljanju fondom i prospekta sa ovim zakonom.
(3) Dozvola se moze izdati UCITS fondu, ako:
1) Komisija odobri zahtjev drustva za upravljanje da upravija tim UCITS fondom;
2) UCITS fondom koji je osnovan u Crnoj Gori upravlja drustvo za upravljanje sa sjedistem u
drugoj drzavi koje ima dozvolu za rad izdatu od nadleznog tijela maticne drzave.
(4) Komisija nece izdati dozvolu za rad, ako utvrdi da:
1) drustvo za upravljanje nije dobilo dozvolu iz ¢lana 25 ovog zakona za upravijanje UCITS
fondom;
2) drustvo za upravijanje nije dobilo dozvolu za upravijanje UCITS fondom ili otvorenim
investicionim fondom u drzavi u kojoj je osnovano.

Osnivanje i upravljanje UCITS fondom
Clan 204

(1) Za osnivanje i upravijanje UCITS fondom potrebno je dobiti dozvolu za rad Komisije.

(2) Zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje i upravljanje UCITS fondom Komisiji podnosi
drustvo za upravljanje,a zahtjev mora da sadrzi:
1) naziv UCITS fonda i njegove ciljeve ulaganja;
2) prospekt UCITS fonda;
3) pravila UCITS fonda;
4) kljuéne informacije za investitore;
5) ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen izmedu drustva za upravijanje i depozitara,
imena ovladéenih lica depozitara i njihovih zamjenika;
6) podatke o revizoru UCITS fonda; i
7) dokaz da drustvo za upravljanje ispunjava organizacione zahtjeve iz ¢l. 53 do 75 ovog zakona.

(3) Izdavanjem dozvole za osnivanje i upravljanje UCITS fondom smatra se da je Komisija
izdala i saglasnost na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i saglasnost na izbor depozitara za
UCITS fond.

(4) Komisija ée pravilima blize urediti zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom.

(5) Komisija ¢e o zahtjevu odlugiti u roku od 60 dana od dana prijema urednog zahtjeva, i
smatrace se da je zahtjev uredan ako, u skladu sa stavom 2 ovog ¢&lana i odredbama pravila iz
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stava 4 ovog ¢lana, sadrZi sve propisane podatke i ako mu je prilozena sva potrebna
dokumentacija sa propisanim sadrzajem.

(6) Ako podnosilac zahtjeva iz stava 2 ovog ¢lana u roku koji odredi Komisija ne ukloni
nedostatke zahtjeva u skladu sa zahtjevom Komisije za izmjene i dopune, smatraée se da je
odustao od zahtjeva.

(7) Kada zahtjev iz stava 2 ovog €lana podnosi drustvo za upravijanje iz druge drzave
Clanice ili trece drzave, Komisija ¢e, za potrebe provjere uskladivanja poslovanja drustva za
upravijanje iz druge drzave Clanice ili trece drzave na podrucju Crne Gore, od nadleZnoga organa
maticne drzave clanice ili tre¢e drzave drustva za upravijanje traZiti dodatne informacije o tome
odnosi li se dozvola koje drustvo za upravljanje iz druge drzave &lanice ili treée drzave ima za
obavljanje poslova upravljanja UCITS fondovima odnosno otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom i na vrstu fonda na koji se odnosi zahtjev za izdavanje dozvole.

(8) Kada se UCITS fond sastoji od viSe od jednog investicionog odsjeka, svaki pojedini
odsjek smatra sa posebnim UCITS fondom.

Odbijanje zahtjeva za izdavanje dozvole za osnivanje i upravijanje UCITS fondom
Clan 205

(1) Komisija ¢e drustvu za upravljanje odbiti zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom ako:
1) drustvo za upravijanje nije sklopilo ugovor o obavljanju poslova depozitara sa depozitarom:;
2) prospekt i/ili pravila UCITS fonda nisu u skladu sa odredbama ovog zakona;
3) drustvo za upravijanje ne ispunjava druge uslove potrebne za upravijanje UCITS fondom,
odredene ovim zakonom ili
4) drustvo za upravljanje nema adekvatnu organizacionu strukturu i uslove za upravijanje UCITS
fondom.

(2) Komisija drustvu za upravijanje moze odbiti zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje
i upravljanje UCITS fondom ako drustvo za upravijanje ve¢ obavlja djelatnost upravijanja UCITS
fondovima na podrucju Crne Gore, a Komisija je zbog ozbiljnih ili uéestalih kréenja odredbi ovog
zakona vec izricala nadzorne mjere koje drustvo za upravljanje nije postovalo.

(3) Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje i upravijanje UCITS
fondom ako ovlaséena lica depozitara nemaju dobar ugled ili iskustvo u odnosu na UCITS fond.

(4) Komisija ¢e se prije odbijanja zahtjeva za izdavanje dozvole za osnivanje i upravijanje
UCITS fondom koji je podnijelo drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice o tome posavjetovati
sa nadleznim organom matiéne drzave ¢lanice drustva za upravljanje.

Upis u registar investicionih fondova
Clan 206
(1) Komisija upisuje u registar fondova UCITS fond kojem je izdala dozvolu za rad.
(2) Obavjestenje o upisu u registar iz stava 1 ovog &lana objavijuje se u "Sluzbenom listu
Crne Gore".

Pocetna ponuda udjela UCITS fonda
Clan 207

(1) PoCetna ponuda udjela UCITS fonda moze da po&ne nakon objavijivanja prospekta
UCITS fonda u skladu sa ¢lanom 155 ovog zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da, u okviru prospekta ili kao naknadno obavjestenje,
na svojoj internet stranici objavi datume pocetka i zavrsetka poéetne ponude udjela, kao i datum
do kojega ce investitorima isplatiti uplacena novéana sredstva u sluéaju da okon&anjem perioda
za pocetnu ponudu nije prikuplien predvideni iznos najnize vrijednosti imovine UCITS fonda.

(3) Period pocetne ponude udjela u UCITS fondu ne smije trajati duze od 90 dana od dana
pocetka pogetne ponude, a tokom tog razdoblja ukupni iznos primljenih nov&anih sredstava dri
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se na racunu UCITS fonda otvorenom kod depozitara i ne smije se ulagati sve do trenutka kada
UCITS fond ne prede zakonom utvrdeni prag najnize vrijednosti imovine UCITS fonda od 300.000
Eura.

(4) Ulaganje prikupljenih novéanih sredstava smije da pocne tek po isteku perioda pocetne
ponude.

(5) Cijena izdavanja i upis udjela investitorima odredeni su ¢lanom 220 ovog zakona.

(6) Prije uspjeSnog okonéanja pocetne ponude udjela u UCITS fondu investitorima se ne
obracunavaju i ne naplacuju nikakve naknade.

(7) Investitori nemaju pravo na isplatu uplacenih nov€anih sredstava za vrijeme trajanja
pocetne ponude udjela UCITS fonda.

(8) U slucaju da okoncanjem perioda za po€etnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos
najnize vrijednosti imovine UCITS fonda, drustvo za upravijanje duzno je da vrati upla¢ena
sredstva investitorima u roku od 15 dana.

(9) Ako se UCITS fond ne osnuje u roku od Sest mjeseci od izdavanja dozvole za osnivanje
i upravljanje UCITS fondom, dozvola prestaje da vazi, a Komisija ¢e donijeti rjeSenje kojim se
utvrduje prestanak vaZenja dozvole za osnivanje i upravljanje UCITS fondom.

(10) Nakon okoncanja perioda pocetne ponude udjela drustvo za upravijanje je duzno da
bez odlaganja obavijesti Komisiju o ishodu pocetne ponude.

(11) Vrijednost imovine UCITS fonda ne smije da padne ispod 300.000 Eura tokom tri
uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi, UCITS fond mora biti likvidiran ili pripojen
nekom drugom UCITS fondu.

(12) Pri utvrdivanju vrijednosti imovine UCITS fonda iz stava 11 ovog Clana koristi se
prosje&na neto vrijednost imovine UCITS fonda obra¢unata kao prosje¢na vrijednost dnevnih neto
vrijednosti imovine kroz tri uzastopna kalendarska mjeseca.

Dozvoljena ulaganja UCITS fonda
Clan 208
(1) Imovina UCITS fonda moze se sastojati iskljucivo od:

1) prenosivih hartija od vrijednosti i instrumenata trZista novca koji su:
a) prihvaéeni ili se njima trguje na uredenom trZiStu u smislu zakona kojim se ureduje trziste
kapitala u Crnoj Gori i/ili drzavi €lanici;
b) kojima se trguje na drugom uredenom trziStu u Crnoj Gori i/ili drZavi Clanici, koje redovno
posluje, priznato je i otvoreno za javnost i
c) koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju berze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom
trzistu u trecoj drzavi koje redovno posiluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je
takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda.

2) novoizdatih prenosivih hartija od vrijednosti, ako je:

a) uslovima izdavanja utvrdena obaveza podno$enja zahtjeva za uvrstavanje u sluzbenu kotaciju
na berzi ili na drugom uredenom trzistu, koje posluje redovno i priznato je i otvoreno za javnost,
pod uslovom da su izbor berze i trZiSta utvrdeni prospektom fonda,

b)uvrétavanje iz alineje 1 ove tatke obezbijedeno u roku od godinu dana od dana izdavanja;

3) udjela UCITS fonda, koji je dobio dozvolu za rad u Crnoj Gori ili drzavi Clanici, kao i udjela
drugih otvorenih fondova, koji zadovoljavaju uslove iz ¢lana 2 stav 2 tacke 1) i 2) ovog zakona koji
su dozvolu za rad dobili u Crnoj Gori, drzavi ¢lanici ili u tre¢oj drzavi, pod uslovom da:
a)takvi drugi investicioni fondovi su dobili dozvolu za rad u skladu sa propisima kojima je utvrdeno
da su pod stalnim nadzorom nadleznog organa za koji Komisija smatra da je ekvivalentan nadzoru
utvrdenom ovim zakonom i da je obezbijedena adekvatna saradnja nadleznih organa,
b)je stepen zastite investitora u drugim otvorenim fondovima ekvivalentan stepenu zastite koji je
propisan za investitore UCITS fonda, a naro€ito da su pravila koja se odnose na razdvajanje
imovine, zaduzivanje, kreditiranje i prodaju prenosivih hartija od vrijednosti i instrumenata trzista
novca bez pokri¢a, ekvivalentna ovom zakonu,
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c)se o poslovanju drugih otvorenih fondova izvjestavanje vrsi polugodi$njim i godi$njim
izvjestajima, radi obezbjedenja procjene imovine, obaveza, prihoda i poslovanja u izvjestajnom
periodu,

d)najvise 10% neto imovine UCITS fonda ili drugog otvorenog fonda u koji se ulaze moze, prema
prospektu ili osnivackom aktu tih fondova, biti uloZeno u udjele drugog UCITS fonda ili drugog
zajednickog fonda,

4) depozita kod ovlascenih kreditnih institucija koji dospijevaju u roku ne duzem od 12 mjeseci
i koji se mogu u svakom trenutku razro€iti, pod uslovom da ovias¢ena kreditna institucija ima
sjediste u Crnoj Gori ili drzavi €lanici, ili ako ovlasé¢ena kreditna institucija ima sjediste u tre¢oj
drzavi, pod uslovom da podlijeZu nadzoru i ograni¢enjima ekvivalentnom nadzoru i ograni¢enjima
utvrdenim propisima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija;

5) derivativnih finansijskih instrumenata, ukljucujuci i ekvivalentne instrumente koji se namiruju
u gotovini, a kojima se trguje na uredenom trzistu ili derivativne finansijske instrumente kojima se
trguje izvan berze (OTC), pod uslovima da:
a)osnovna imovina derivata se sastoji od finansijskih instrumenata obuhvaéenih tag&. 1 do 6 ovog
stava, finansijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih kurseva ili valuta, u koje UCITS fond moze
ulagati u skladu sa svojim investicionim ciljevima koji se utvrduju prospektom fonda,
b)su druge ugovorne strane u transakcijama sa vanberzanskim derivatima institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru i pripadaju kategorijama koje odobri Komisija,
c)vanberzanski derivati podlijezu pouzdanom i provjerljivom vrednovanju na dnevnoj osnovi i
mogu se prodati, likvidirati ili zatvoriti saldiranjem, u svakom trenutku, po njihovoj fer vrijednosti
na zahtjev UCITS fonda,

6) instrumenata trziSta novca iz ¢lana 3 stav 1 tatka 23 ovog zakona kojima se ne trguje na
uredenim trZistima iz tatke 1 ovog stava, a ¢ija je emisija i emitent i/ili regulisan u svrhu zastite
investitora i Stednih uloga, na naéin da:

a) izdala ih je ili za njih garantuje Crna Gora, jedinice lokalne samouprave ili Centralna banka Crne
Gore, drzava Clanica, jedinice lokalne ili podruéne (regionalne) samouprave ili centraina banka
drzave ¢lanice, Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a
drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od Elanica koje ¢&ine federaciju, ili javno medunarodno
tijelo kojem pripada jedna ili vie drzava ¢&lanica
b) izdalo ih je drustvo &ijim se hartijama od vrijednosti trguje na uredenim trzistima, u skladu sa
tackom 1 ovog stava,
c) izdao ih je ili za njih garantuje subjekat koji podlijeze bonitethom nadzoru u skladu sa ovim
zakonom, ili subjekt koji podlijeze bonitetnom nadzoru nadleznog tijela drzave é&lanice u skladu sa
kriterijima definisanim pravom Evropske unije ili subjekat koji podiijeze ili udovoljava pravilima
nadzora koja su prema mislienju Komisije barem jednako stroga kao ona propisana pravom
Evropske unije ili
d) izdalo ih je drugo lice svrstano u kategorije koje propise Komisija, pod uslovom da ulaganja u
takve instrumente podlijezu zastiti investitora jednakoj onoj propisanoj podtaé. a, b ili c ove tacke
kao i pod uslovom da je emitent drustvo &iji kapital i rezerve iznose najmanje 10.000.000 EUR-a i
koje izraduje i objavljuje svoje godisnje finansijske izvjestaje u skladu sa propisima kojima se
ureduje racunovodstvo i primjena standarda finansijskog izvjestavanja, da je emitent subjekat koji
je, unutar grupe drustava koja obuhvata jedno ili nekoliko drustava &ije su akcije uvrstene na neko
od uredenih trZiSta, posvecen finansiranjem te grupe, ili da je emitent subjekat koji je posveéen
finansiranju posebnih subjekata za sekuritizaciju koja koriste kreditne linije kreditnih institucija.

(2) UCITS fond ne smije:
1) uloZiti viSe od 10% svoje imovine u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trziéta novca
koji nisu navedeni u stavu 1 ta€. 1, 2 i 6 ovog &lana;

2) sticati plemenite metale ili potvrde koje ih predstavijaju.
(3) UCITS fond moze drzati dodatna likvidna sredstva.
(4) Blize uslove za ulaganje imovine UCITS fonda iz ovog &lana propisuje Komisija.
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Uspostavljanje procesa upravljanja rizicima
Clan 209

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi i koristi proces upravljanja rizicima koji u
svakom trenutku omogucava pracenje i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju UCITS
fonda i njegovog uticaja na ukupni profil rizicnosti portfelja UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravijanje duzno je da uspostavi proces za taénu i nezavisnu procjenu
vrijednosti OTC izvedenica.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da redovno obavjestava Komisiju o vrstama finansijskih
izvedenica, osnovnim rizicima, kvantitativnim ograni¢enjima ulaganja i odabranim metodama za
procjenu rizika povezanih sa transakcijama sa finansijskim izvedenicama za svaki UCITS fond
kojim upravija.

(4) Komisija ¢e podatke iz stava 3 ovog ¢lana dostaviti ESMA-i i ESBR-u na njihov zahtjev.

(5) Drustvo za upravljanje moze koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive hartije
od vrednosti i instrumente trzista novca ako se takve tehnike i instrumenti koriste u svrhu efikasnog
upravijanja portfeliem, a kada navedene tehnike i instrumenti ukljuuju kori§cenje finansijskih
izvedenica, uslovi i ograni¢enja moraju biti u skladu sa odredbama ovog zakona, a koriSc¢enje
navedenih tehnika i instrumenata ne smije dovesti do odstupanja od investicionih ciljeva
navedenih u prospektu fonda.

(6) Drustvo za upravijanje duzno je da obezbijedi da ukupna izloZzenost UCITS fonda
prema derivativnim instrumentima ni u kom slu¢aju ne bude veca od neto vrijednosti imovine
fonda, a izlozenost se izratunava uzimajuéi u obzir trenutnu vrijednost ukupne imovine, rizik
druge ugovorne strane, buduca trzi$na kretanja i raspolozivo vrijeme za likvidaciju pozicija.

(7) Imovina UCITS fonda moze se ulagati u finansijske izvedenice u skladu sa
investicionom politikom UCITS fonda i ogranic¢enjima iz ¢lana 210 stav 1 tacka 10 ovog zakona,
uz uslov da ukupna izloZzenost prema ukupnoj imovini ne prelazi ograni¢enja iz ¢lana 210 stav 1
ovog zakona, a kada se imovina UCITS fonda ulaze u finansijske izvedenice Cija je ukupna
imovina indeks, sastavnice indeksa ne ukljuéuju se u obracun ograni¢enja iz ¢lana 210 stav 1
ovog zakona.

(8) Kada prenosive hartije od vrijednosti ili instrument trziSta novca sadrze ugradenu
izvedenicu, ta izvedenica se uzima u obzir prilikom obraduna ukupne izloZenosti i na nju se
primjenjuju svi ostali zahtjevi iz ovog ¢lana.

(9) Pravila koja se odnose na ta¢nu i nezavisnu procjenu vrijednosti OTC izvedenica iz
stava 2 ovog ¢&lana kao i uslove i ograniéenja za tehnike i instrumente iz stava 5 ovog ¢lana
propisuje Komisija.

Ograni¢enja ulaganja
Clan 210
(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeze sliedecim ograniCenjima:
1) najvise 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda smije biti ulozeno u prenosive hartije od
vrijednosti ili instrumente trzZiSta novca jednog emitenta pod uslovom da ukupna vrijednost
prenosivih hartija od vrednosti i instrumenata trZista novca koje drZi UCITS fond u emitentima u
koje pojedinaéno ulaZe vise od 5% svoje imovine ne smije prelaziti 40% vrijednosti imovine UCITS
fonda;
2) najvi$e 20% imovine UCITS fonda smije biti uloZzeno u depozite kod jedne te iste oviascene
banke iz &lana 208 stav 1 tacka 4 ovog zakona, pri ¢emu se u obzir uzimaju i dodatna likvidna
sredstva iz élana 208 stav 3 ovog zakona na racunima kod te kreditne institucije.
3) izlozenost UCITS fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija vanberzanskim derivatima
ne smije biti ve¢a od:
a) 10% neto vrijednosti imovine fonda kada je druga ugovorna strana kreditna institucija
navedena u ¢lanu 208 stav 1 tatka 4 ovog zakona;
b) 5% neto vrijednosti imovine fonda ako je druga ugovorna strana neko drugo pravno lice
iz &lana 208 stav 1 tacka 5 podtacka b ovog zakona.
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4) ograni€enje od 40% iz tacke 1 ovog stava se ne primjenjuje na depozite ili na transakcije
vanberzanskim derivatima sa finansijskim institucijama koje podlijezu bonitetnom nadzoru.
5) Nezavisno o pojedinacnim ogranic¢enjima propisanim ta¢. 1 do 4 ovog stava UCITS fond ne
smije, ako bi na taj nacin doslo do ulaganja vise od 20% njegove neto vrijednosti imovine u jedno
te isto drustvo, kombinovati:

a) ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trZi§ta novca koje izdaje to

drustvo;
b) depozite kod tog drustva;
c) izloZzenosti koje proizilaze iz transakcija vanberzanskim derivatima sklopljenih sa tim
drustvom;

6) izuzetno od tatke 1 ovog stava, najvise 35% imovine UCITS fonda mozZe biti uloZzeno u
prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trZista koje izdaje ili za koje garantuje Crna Gora ili
jedinica lokalne samouprave Crne Gore, druga drzava &lanica ili jedinica lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave drzave Elanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo kojem
pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica;
7) izuzetno od ograni€enja iz tacke 1ovog stava, najvise 25% neto vrijednosti imovine UCITS
fonda moZe biti ulozeno u pokrivene obveznice koje izdaje kreditna institucija koja ima
registrovano sjediste u Crnoj Gori ili drzavi &lanici koje su na osnovu posebnog zakona predmet
posebnog javnog nadzora nadleznog tijela u svrhu zastite viasnika obveznica:
8) Sredstva prikupljena emisijom obveznica iz taéke 7 ovog stava ulazu se u skladu sa posebnim
zakonom u imovinu koja, do dana dospjelosti obveznice, moze pokriti potrazivanja po
obveznicama, a koja bi se u slucaju ste¢aja emitenta primarno iskoristila za isplatu glavnice i
placanje obracunatih neisplacenih kamata, a ako UCITS fond ulaze viée od 5% svoje imovine u
takve obveznice koje izdaje isti emitent, ukupna vrijednost tih ulaganja ne smije preéi 80% neto
vrijednosti imovine UCITS fonda;
9) prenosive hartije od vrijednosti i instrumenti trZista novca iz tag. 6 i 7 ovog stava ne uklju€uju
se u obracun ograni¢enja od 40% iz tatke 1 ovog stava;
10) ograniCenja ulaganja iz taé. 1 do 7 ovog stava neée se kombinovati i prema tome, kada se
imovina UCITS fonda ulaZe u imovinu navedenu u taé. 1 do 7 ovog stava, najvise 35% neto
vrijednosti imovine fonda smije se ulozZiti u:
a) prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trZista novca koje izdaje jedno te isto drustvo
b) depozite kod tog drustva i
¢) derivativne instrumente sklopljene s tim drustvom;

(2) Drustva koja su uklju¢ena u istu grupu, koja vode konsolidovane raéune u skladu sa
priznatim medunarodnim raéunovodstvenim standardima smatraju se jednim te istim drustvom u
svrhu obraguna ograni€enja iz stava 1 tag. 5 i 9 ovog &lana, a najvise do 20% neto vrijednosti
imovine UCITS fonda moze biti uloZzeno u prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trzista
novca u okviru iste grupe.

(3) Komisija ¢e dostaviti ESMA-i i Evropskoj komisiji popis pokrivenih obveznica iz stava 1
tacke 7 ovog €lana kojem ¢e priloZiti obavjestenje o statusu ponudenih garancija.

Replikacija sastava indeksa
Clan 211

(1) lzuzetno od ogranicenja iz ¢lana 210 stav 1 tatka 1 ovog zakona i nezavisno od
ograniCenja ulaganja iz ¢lana 214 ovog zakona, do 20% neto vrijednosti imovine UCITS fonda
moZe se uloZiti u akcije ili duznicke hartije od vrijednosti koje izdaje isti emitent, u skladu sa
prospektom fonda, ako je cilj politike ulaganja UCITS fonda da se replicira sastav odredenog
indeksa akcija ili indeksa duznickih hartija od vrijednosti koji priznaje Komisija, pod sljede¢im
uslovima:
1)sastav indeksa je dovoljno diversifikovan;
2)indeks predstavija adekvatnu referentnu vrijednost trzista na koje se odnosi;
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3)objavljuje se na adekvatan nadin.

(2) lzuzetno od ograni€enja iz stava 1 ovog ¢lana, najvise do 35% neto vrijednosti imovine
UCITS fonda mozZe se uloZiti u prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trzista novca jednog
emitenta, kada je to prijeko potrebno za repliciranje indeksa i ako to opravdavaju vanredni trzisni
uslovi, a naro€ito na uredenim trzistima na kojima je odredena prenosiva hartija od vrijednosti ili
instrument trziSta novca visoko dominantan, a ulaganje do 35% neto vrijednosti imovine UCITS
fonda u akcije ili duznicke hartije od vrijednosti jednog eminenta dozvoljeno je samo za jednog
eminenta.

Ograni¢enja ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trziSta novca koje
izdaju ili za koje garantuju javna tijela
Clan 212

lzuzetno od ograniCenja iz ¢lana 210 stav 1 ovog zakona, Komisija mozZe da odobri
ulaganje do 100% neto imovine fonda u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca
koje izdaje ili za koje garantuje Crna Gora ili jedinica lokalne samouprave Crne Gore, drzava
¢lanica ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave drzave Clanice, tre¢a drzava ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava €lanica, pod uslovom da:
1) investitori takvog UCITS fonda imaju zastitu ekvivalentnu zastiti investitora UCITS fonda koji
posluje u skladu sa ograni€enjima iz €lana 210 stav 1 ovog zakona,
2) se imovina UCITS fonda sastoji od najmanje Sest razli€itih prenosivih hartija od vrijednosti ili
instrumenata trziSta novca, s tim da u niti jednu pojedinaénu prenosivu hartiju od vrijednosti ili
instrument trzista novca ne smije uloZiti viSe od 30% neto vrijednosti imovine fonda i
3) u prospekt i poslovnu komunikaciju ukljuéi jasnu izjavu iz koje je vidljivo da je UCITS fond dobio
saglasnost ulaganja u skladu sa ograni¢enjem iz ovog ¢lana i podatke o drzavi, lokalnoj viasti ili
medunarodnoj organizaciji u ije prenosive hartije od vrijednosti namjerava da ulagaze ili je uloZio
vise od 35% svoje imovine.

Ograni¢enja ulaganje u druge fondove
Clan 213

(1) Najvise 20% neto vrijednosti imovine UCITS fonda moZe biti uloZeno u udjele ili akcije
jednog investicionog fonda iz ¢lana 208 stav 1 tacka 3 ovog zakona, uz uslov da najvise 30% neto
vrijednosti imovine fonda moze ukupno biti uloZzeno u fondove iz €lana 208 stav 1 tatka 3 ovog
zakona koji nisu UCITS fondovi.

(2) Imovina investicionog fonda iz ¢lana 208 stav 1 tacka 3 ovog zakona u koji je UCITS
fond uloZio ne ukljucuje u obraéune ogranic¢enja iz ¢lana 210 stav 1 ovog zakona.

(3) Kada se imovina UCITS fonda ulaze u udjele ili akcije drugog UCITS fonda ili
investicionih fondova kojima upravlja, direktno ili na osnovu delegiranja, isto drustvo za upravljanje
ili neko drugo drustvo sa kojim je drustvo za upravljanje povezano zajednickom upravom ili
kontrolom, ili znacajnim direktnim ili indirektnim uc¢eS¢em u kapitalu, to drustvo za upravijanje ili
drugo drustvo ne smiju obracunavati naknadu za upis ili otkup udjela kod ulaganja UCITS fonda
u udjele ili akcije tih drugih UCITS fondova ili investicionih fondova.

(4) Ako se znacajan dio imovine UCITS fonda ulaZe u investicione jedinice ili akcije drugih
investicionih fondova iz ¢lana 208 stav 1 tacka 3 ovog zakona, duzan je da u svom prospektu
objavi najveéi iznos naknade za upravljanje koja se moze obracunati samom UCITS fondu kao i
drugim fondovima u koje namjerava da ulaze,a u svom godi$njem finansijskom izvjestaju UCITS
fond navodi najveéi iznos naknade za upravljanje koja se obraéunava samom UCITS fondu i
drugom investicionom fondu u koji je UCITS fond uloZio.
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Ogranicenje ulaganja radi sprje¢avanja bitnog uticaja na emitente
Clan 214

(1) UCITS fond moze steéi najvise:
1) 10% akcija sa pravom glasa jednog emitenta;
2) 10% akcija bez prava glasa jednog emitenta;
3) 10% duznickih hartija od vrijednosti jednog emitenta;
4) 25% investicionih jedinica u jednom UCITS fondu ili drugom investicionom fondu koji
zadovoljava uslove iz €lana 2 stav 2 ta€. 1 i 2 ovog zakona; ili
5) 10% instrumenata trziSta novca jednog emitenta.

(2) Ogranicenja iz stava 1 ta¢. 3, 4 i 5 ovog €lana ne primjenjuju se u trenutku sticanja, ako
u tom trenutku nije moguce izracunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u opticaju.

(3) Ogranicenja iz stava 1 ovog ¢lana ne primjenjuju se na prenosive hartije od vrijednosti
i instrumente trZista novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Crna Gora, jedinica lokalne
samouprave Crne Gore, druga drzava ¢lanica, jedinica lokalne i podruéne (regionalne)
samouprave drZave €lanice, tre¢a drzava ili javha medunarodna tijela kojima pripada jedna ili vise
drzava €lanica.

Prekoracenja ograni€enja ulaganja
Clan 215

(1) Ogranicenja ulaganja iz ¢l. 210 do 214 ovog zakona mogu se prekoraditi kada drustvo
za upravijanje za racun UCITS fonda ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja
proizilaze iz prenosivih hartija od vrijednosti ili instrumenata trzista novca koji éine dio imovine
fonda.

(2) Ogranicenja ulaganja navedena u ovom zakonu mogu biti prekoraéena u periodu od
prvih Sest mjeseci od dana dobijanja dozvole za rad, pod uslovom da postupa u skladu sa naéelom
disperzije rizika.

(3) Ukoliko su ograni€enja ulaganja propisana ovim zakonom, propisima donesenim na
osnovu ovog zakona i/ili prospektom UCITS fonda prekoraéena iz razloga koji je izvan kontrole
drustva za upravljanje, zbog promjene politike ulaganja UCITS fonda ili okolnosti iz stava 1 ovog
Clana, drustvo za upravijanje duzno je da uskladi ulaganja UCITS fonda u razumnom roku i kao
prioritetni cilj svojih transakcija prodaje, odrediti i primjenjivati ispravijanje nastalog stanja,
uzimajuci u obzir zastitu interesa investitora.

(4) Ako su prekoragenja ograni¢enja ulaganja propisana ovim zakonom, propisima
donesenim na osnovu ovog zakona i/ili prospektom UCITS fonda posliedica transakcija koje je
sklopilo drustvo za upravijanje, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja UCITS fonda
odmah po saznanju za prekoracenje ogranicenja.

Zaduzivanje
Clan 216

(1) Drustvo za upraviljanje, za zajednicki raéun investitora, odnosno UCITS fonda, ne
moze:

1) uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim
u€incima jednaki zajmu; i
2) preuzeti jemstvo ili izdati garanciju.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog ¢&lana, drustvo za upravljanje se moze zaduzZivati za radun
UCITS fonda, pod uslovom da je zaduZivanje privremeno na maksimalan rok od tri mjeseca i da
ukupno predstavija najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda.

(3) Drustvo za upravijanje moze za racun UCITS fonda sklapati naizmjeniéne zajmove radi
sticanja strane valute.
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(4) lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, drustvo za upravijanje i depozitar mogu za racun
UCITS fonda steéi prenosive hartije od vrijednosti, instrumente trZiSta novca ili druge finansijske
instrumente iz ¢lana 208 stav 1 ta¢. 3, 5 i 6 ovog zakona koji nisu u cijelosti uplaceni.

Otkup udjela
Clan 217

(1) Drustvo za upravljanje UCITS fondom je duZno da otkupi udjele UCITS fonda na
zahtjev investitora.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog Clana:
1)drustvo za upravljanje moze priviemeno obustaviti otkup udjela kada to zahtijevaju posebne
okolnosti i zastita interesa investitora, u slu¢ajevima i po postupku utvrdenom prospektom Fonda;
2)Komisija moze da nalozi obustavu otkupa udjela radi zastite interesa investitora ili javnog
interesa, odnosno kada drustvo za upravijanje ne postupa u skladu sa ovim zakonom, drugim
propisom ili ugovorom kojim se ureduje poslovanje UCITS fonda.

(3) U slugaju iz stava 2 tacka 1) ovog &lana, drustvo za upravijanje je duzno da o obustavi
otkupa udjela, bez odlaganja, da obavijesti Komisiju i investitore sa navodenjem datuma i razloga
za obustavu otkupa i perioda u kojem ¢e biti obustavljen otkup udjela.

(4) 1z razloga navedenih u stavu 3 ovog ¢lana istovremeno se obustavlja i izdavanje udjela
UCITS fonda.

(5) U sluéaju iz stava 2 tatka 1) ovog &lana, drustvo za upravijanje je duzno da o obustavi
otkupa udjela, bez odlaganja, obavijesti Komisiju i depozitara sa navodenjem datuma i razloga za
obustavu otkupa i perioda u kojem c¢e biti obustavijen otkup udjela.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela da objavi na
svojim internet stranicama za cijelo vrijeme trajanja obustave.

(7) U sluéaju iz stava 2 tatka 1) ovog €lana, drustvo za upravijanje duzno je da obustavu
izdavanja i otkupa udjela bez odlaganja prijavi i nadleznim tijelima svih drzava u kojima se trguje
udjelima UCITS fonda.

(8) Ako Komisija ocijeni da je obustava otkupa udjela u suprotnosti sa interesima
investitora fonda, nalozi¢e drustvu za upravijanje izdavanje i otkup udjela, Sto je drustvo za
upravljanje duzno da objavi na svojoj internet stranici.

(9) Drustvo za upravijanje je duzno da, nastavak poslovanja UCITS fonda, bez odlaganja
prijavi Komisiji kao i nadleznim tijelima svih drzava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda i da
ih objavi na internet stranicama drustva za upravljanje.

(10) Period obustave otkupa udjela fonda pocinje da tee od dana donosenja odluke
drustva za upravljanje o obustavljanju otkupa udjela fonda.

(11) U periodu obustave otkupa udjela fonda drustvo za upravijanje ne smije da izdaje
nove udjele ili vrsi otkup udjela fonda.

(12) Zabrana iz stava 11 ovog ¢lana odnosi se i na otkup udjela koji je zahtijevan od strane
investitora prije pocetka perioda obustave, a koji nije zavr$en prije obustave, kao i na udjele Ciji je
otkup zahtijevan tokom perioda obustave.

(13) Drustvo za upravijanje je duzno da izvri otkup udjela po cijeni utvrdenoj u skladu sa
odredbama ovog zakona na dan prestanka obustave otkupa udjela fonda.

(14) Investitori nemaju pravo na kamatu za vrijeme obustave otkupa udjela, osim ako:

1)je drustvo za upravijanje u periodu obustave ve¢ bilo u kasnjenju;
2)Komisija ukine odluku drustva za upravijanje o obustavi otkupa udjela.

(15) U sluéaju iz stava 14 t&. 1 i 2 ovog &lana drustvo za upravijanje je duzno da isplati
kamatu investitorima iz svojih sredstava.

(16) lzdavanije i otkup udjela ne moze se vrsiti kada:

1)UCITS fond nema drustvo za upravijanje ili depozitara;
2)je nad drustvom za upravljanje ili depozitarom pokrenut postupak likvidacije ili stecaja.
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lzdavanje udjela
Clan 218
(1) Udjeli fonda se izdaju po cijeni koja se obratunava na na&in da se neto vrijednost
imovine fonda podijeli sa ukupnim brojem izdatih udjela fonda.
(2) Udjeli se ne mogu izdati prije nego $to se uplati neto iznos cijene po kojoj se udijeli
izdaju.

Cijena udjela u UCITS fondu
Clan 219

(1) lzdavanje i otkup udjela u UCITS fondu obavlja se tokom odredenog dana po cijeni
koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva za izdavanje ili otkup udjela nije odredena, nego odrediva, u
skladu sa ovim zakonom i propisima donesenima na osnovu ovog zakona, odnosno prospektom
UCITS fonda. Na utvrdenu cijenu dozvoljeno je obragunavati i naplacivati ulazne i izlazne
naknade.

(2) Nije dopusteno izdavanje i otkup udjela u UCITS fondu za iznos maniji ili veéi od
utvrdene cijene udjela (neto vrijednosti imovine po udjelu).

(3) Cijena udjela u UCITS fondu se izratunava prema sliede¢oj formuli:
neto vrijednost imovine UCITS fonda podijeliena brojem izdatih udjela, pri éemu je:
1) neto vrijednost imovine izratunata u skladu sa Elanom 220 stav 4 ovog zakona i
2) broj izdatih udjela jednak broju udjela u trenutku obraguna cijene, uzevsi u obzir izdavanja i
otkupe izvrSene od trenutka zadnjeg obraéuna cijene do trenutka obraéuna nove cijene.

(4) Isplata iznosa investitoru od otkupa udjela u UCITS fondu morase izvrsiti najkasnije u
roku od pet radnih dana od prijema urednog zahtjeva za otkup.

(5) Nacin vrednovanja imovine fonda i utvrdivanje cijene udjela UCITS fonda, uéestalost
vrednovanja imovine fonda i postupak u sluéaju netaénog obraduna udjela fonda propisuje
Komisija.

Utvrdivanje vrijednosti imovine UCITS fonda
Clan 220

(1) Prilikom pocetne ponude udjela UCITS fonda cijenu izdavanja odreduje drustvo za
upravljanje i navodi je u prospektu UCITS fonda, a udjeli se dodjeljuju investitorima na dan
uspjesnog okoncanja pogetne ponude udjela, prema cijeni izdavanja.

(2) Nakon pocetne ponude cijena udjela u UCITS fondu jeste cijena jednaka neto
vrijednosti imovine UCITS fonda po udjelu koja se obradunava u skladu sa vazeéim propisima.

(3) Drustvo za upravijanje duzno je da, za UCITS fond kojim upravija, utvrdi vrijednost
ukupne imovine UCITS fonda kao i ukupnih obaveza UCITS fonda.

(4) Vrijednost ukupne imovine umanjena za vrijednost ukupnih obaveza UCITS fonda
predstavija neto vrijednost imovine UCITS fonda.

Odgovornost za obraéun neto vrijednosti imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela
Clan 221

(1) Neto vrijednost imovine UCITS fonda kao i cijenu udjela u UCITS fondu obragunava
drustvo za upravljanje, prema usvojenim raéunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, koje su u skladu sa vazeéim propisima i prospektom UCITS fonda.

(2) Ratunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja drustvo za upravljanje
duzno je da usvoji za svaki UCITS fond kojim upravija, prilikom njegovog osnivanja, a da ih bez
odlaganja dostavi depozitaru UCITS fonda.

(3) Depozitar objezbjeduje da drustvo za upravljanje obragunava neto vrijednost imovine
UCITS fonda kao i cijenu udjela UCITS fonda u skladu sa usvojenim raéunovodstvenim politikama,
odnosno metodologijama vrednovanja, vazeéim propisima i prospektom UCITS fonda.
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(4) Obracun vrijednosti iz stava 1 ovog ¢lana kontroliSe depozitar koji je odgovoran za
kontrolu obraguna.

(5) Depozitar je duzan da vodi vlastitu evidenciju i na primjeren nacin ¢uva dokumentaciju
o kontroli obra¢una vrijednosti iz stava 1 ovog ¢lana.

(6) Ako depozitar prilikom kontrole obracuna neto vrijednosti imovine UCITS fonda utvrdi
netacnost i/ili nepravilnost, o tome ¢e bez odlaganja pisanim putem obavijestiti drustvo za
upravljanje.

(7) U slu€aju da obracun neto vrijednosti imovine UCITS fonda traje duze od dva radna
dana, drustvo za upravljanje duzno je da o tome obavijesti Komisiju i javnost, uz naznaku razloga
zbog kojih nije moguce odrediti tacnu neto vrijednost imovine UCITS fonda.

(8) Revizor UCITS fonda je tokom revizije godiSnjih izvjeStaja duzan da revidira primjenu
nacela utvrdivanja vrijednosti sadrzanih u propisima donesenim na osnovu ovog zakona, kako bi
se utvrdilo da su na osnovu primjene naznacenih nacela utvrdene vrijednosti neto imovine UCITS
fonda i cijene udjela tacne kao i da naknada za upravljanje i druge naknade i troSkovi predvideni
ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona i prospektom UCITS fonda ne
prelaze dozvoljene iznose.

Otkup udjela UCITS fonda
Clan 222
(1) Otkup udjela UCITS fonda je pravni posao kojim investitor konaéno i bezuslovno
otuduje udjele UCITS fonda, a drustvo za upravljanje ih otkupljuje, a udjeli se isplacuju iz imovine
UCITS fonda.
(2) Otkup ujdela UCITS fonda se vrsi po vrijednosti koja se obraunava na nacin utvrden
u &lanu 218 ovog zakona, uz odbijanje svih troskova i naknada.
(3) Naknade koje se naplacuju investitoru, odnosno UCITS fondu su:
1)ulazna naknada koja se odbija od iznosa uplate u trenutku prodaje udjela;
2)izlazna naknada koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po ujdelu u trenutku otkupa;
3)naknada za upravljanje, koja se obracunava na osnovu neto vrijednosti imovine fonda.
(4) Drustvo za upravljanje ne smije da napla¢uje UCITS fondu druge naknade i troskove
za druge usluge koje pruza UCITS fondu, osim naknade iz stava 3 tacka 3 ovog ¢lana.
(5) lzuzetno od st. 3 i 4 ovog €lana, drustvo za upravljanje moze da naplati UCITS fondu
troSkove za upis investitora u registar ako tu uslugu obavlja drustvo za upravijanje.
(6) Postupak obratuna i naplate troskova i naknada iz stava 3 ovog ¢lana propisuje
Komisija.

Otkup in specie
Clan 223

(1) Otkup in specie, odnosno otkup prenosom odgovaraju¢eg procenta svake vrste
imovine UCITS fonda u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela UCITS fonda koji se time
otkupljuju, dopusten je, u mjeri u kojoj je to moguce i sprovodivo, u slu€aju kada bi se prodajom
imovine UCITS fonda, potrebnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti, u
nepovoljan polozaj doveli ostali investitori UCITS fonda i pod uslovom da prospekt UCITS fonda
predvida otkup in specie.

(2) Kada bi se otkupom udjela iz &lana 222 ovog zakona u nepovoljan poloZaj doveli ostali
investitori, dozvoljena je kombinacija otkupa in specie iz stava 1 ovog €lana i otkupa iz lana 222
ovog zakona, pod uslovom da je to predvideno prospektom UCITS fonda.
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Zamjena udjela u UCITS fondovima
Clan 224
Zamjena udjela u UCITS fondovima je istovremeni otkup udjela u jednom UCITS fondu i
izdavanje udjela u drugom UCITS fondu kojim upravlja isto drustvo za upravijanje, od strane istog
investitora, i to za novCana sredstva koja se investitoru isplacuju na ime otkupa udjela u UCITS
fondu.

Objavljivanje cijene udjela UCITS fonda
Clan 225

(1) Drustvo za upravljanje je duzno na svojim internet stranicama objaviti utvrdenu cijenu
udjela UCITS fonda za svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela, a
najmanje jednom mjesecno.

(2) Cijena udjela UCITS fonda mora biti saop$tena bilo kojem investitoru koji to liéno zatrazi
putem telefona, poste ili elektronskim putem na adresu elektronske poste drustva za upravijanje,
odnosno dostupna u filijali drustva za upravijanje ili u prostorijama oviaséenog prodajnog
zastupnika.

Obustava izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda
Clan 226

(1) Otkup udjela UCITS fonda mozZe se obustaviti samo ako drustvo za upravijanje i
depozitar smatraju da postoje osnovani i dovoljni razlozi za obustavu otkupa u interesu investitora
ili potencijalnih investitora, a iz naznacenih razloga se istovjetno mora obustaviti i izdavanje udjela.

(2) Ako depozitar nije saglasan sa odlukom drustva za upravljanje o obustavi izdavanja i
otkupa udjela, duzan je o tome da bez odlaganja obavijesti Komisiju, a obustavu nije dopusteno
sprovoditi.

(3) Drustvo za upravijanje duzno je obustavu izdavanja i otkupa udjela bez odlaganja
prijaviti Komisiji, nadleznim tijelima mati¢ne drzave €lanice UCITS fonda i nadleznim tijelima svih
drzava u kojima se trguje udjelima tog UCITS fonda kao i o navedenom istovjetno obavijestiti
depozitara.

(4) Ako drustvo za upravljanje ne obavijesti depozitara da je ispunilo obavezu iz stava 3
ovog ¢lana, predmetnu obavezu drustva za upravijanje duzan je ispuniti depozitar.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela objaviti na
svojim internet stranicama za cijelo vrijeme trajanja obustave.

(6) Komisija moZe naloZiti izdavanje i otkup udjela UCITS fondova ako je to u javnom
interesu ili interesu investitora UCITS fonda.

(7) Komisija mozZe nalozZiti drustvu za upravljanje i depozitaru da privremeno obustave
izdavanje i otkup udjela ako postoje osnovani i dovoljni razlozi za obustavu izdavanja i otkupa u
interesu investitora ili potencijalnih investitora.

Prestanak obustave izdavanja i otkupa udjela
Clan 227

(1) Obustava izdavanja i otkupa udjela iz ¢lana 226 stav 1 ovog zakona mora prestati &im
je prije moguce, odnosno &im prestanu razlozi za obustavu izdavanja i otkupa, a najkasnije u roku
od 28 dana od pocetka obustave.

(2) Osnovom zahtjeva drustva za upravljanje Komisija izuzetno moze produziti rok iz stava
1 ovog ¢€lana, a zahtjev za izdavanje odobrenja za produzenje roka za obustavu i izdavanje udjela
drustvo za upravljanje podnosi najkasnije deset dana prije isteka roka iz stava 1 ovog élana.

(3) Nastavak poslovanja UCITS fonda potrebno je bez odlaganja prijaviti Komisiji kao i
nadleznim tijelima svih drZava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda i objaviti na internet
stranicama drustva za upravljanje.
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(4) Blize uslove i nagin prijema zahtjeva za sticanje ili otkup udjela za vrijeme trajanja
obustave izdavanja i otkupa udjela, uslove utvrdivanja cijene udjela, rokove isplate kao i uslove
nastavka poslovanja nakon prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela propisuje Komisija.

Teku€i troskovi
Clan 228
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da za svaki UCITS fond kojim upravlja:

1) vr§i obratun tekucih troSkova i objavijuje taéne iznose tekucih troskova u kljunim
informacijama za investitore;

2) vrsi obracun tekucih troskova u skladu sa metodologijom iz ¢lana 229 ovog zakona;

3) vodi registar obracuna tekucih troskova i uva podatke iz registra najmanje pet godina od
dana upisa u registar.

(2) Tekuci tro$kovi obuhvataju sve troSkove koji se placaju iz imovine UCITS fonda, i to:
1)troskove poslovanja UCITS fonda,

2)naknade za upravljanje fondom.

(3) Tekuci troskovi iz stava 2 ovog ¢lana obuhvataju narocito:

1) naknade:

1)drustvu za upravljanje,
2)depozitaru,

2) naknade za izdavanje dozvole za rad i upis u registar i druge naknade koje se placaju Komisiji;

3) naknade revizoru,

4) troskove, provizije ili takse vezane uz sticanje ili prodaju imovine;

5) troskove vodenja registra udjela, uklju€ujuéi troskove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udjela, kao i troskove isplate u¢esc¢a u dobiti;

6) troskove izrade, Stampanja i postarine vezani uz polugodiSnje i godisnje izvjestaje za
investitora;

7) poreze koje fond placa na svoju imovinu i/ili dobit;

8) troskove objavijivanja izmjena prospekta i drugih propisanih obavjestenja;

9) druge troskove odredene posebnim propisima.

(4) 1z imovine UCITS fonda mogu se placati samo troskovi utvrdeni pravilima o upravljanju
fonda.

(5) Iz imovine UCITS fonda ne smije se naplacivati naknada vezana za oglasavanje ili
promovisanje prodaje udjela fonda, kao ni naknada prodajnim zastupnicima fondova.

(6) Troskove iz stava 5 ovog ¢lana snosi drustvo za upravijanje.

(7) Iznos tekucih troskova koji se objavijuje u kljuénim informacijama za investitore
predstavlja ukupni iznos tih troSkova.

(8) Kada UCITS fond investira znacajan iznos svojih sredstava u drugi UCITS fond ili
investicioni fond, iznos tekucih troSkova obuhvata:

1) ukoliko UCITS fond investira u drugi UCITS fond ili investicioni fond koji objavljuje kljuéne
informacije za investitore, poslednji objavljeni iznos tekucih troskova;

2) ukoliko UCITS fond investira u druge investicione fondove, tekuce troskove u skladu sa
metodologijom iz &lana 229 ovog zakona, koje je drustvo za upravijanje UCITS fondom duzno da
procijeni;

3) ukoliko investicioni fond nije obuhvacen ta€. 1 i 2 ovog stava i ne objavijuje iznose tekucih
trogkova, drudtvo za upravijanje UCITS fondom ¢e koristiti druge objavljene informacije i podatke
(odnos ukupnih troskova, odnosno odnos bruto troskova u odnosu na prosjeénu neto imovinu
fonda) ili obradunati maksimalni iznos na osnovu podataka iz prospekta fonda i posljednjih
objavljenih izvjestaja fonda

4) kada investicioni fond iz taéke 3 ovog stava predstavija manje od 15% imovine UCITS fonda
za obragun se, umjesto tekuéih troskova, koriste objavljeni iznosi godi$nje naknade za upravljanje
za svaki investicioni fond,;
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5) ako ulazne, odnosno izlazne naknade placa UCITS fond u vezi sa sticanjem ili prodajom
udjela drugog UCITS fonda ili drugog investicionog fonda, novéana vrijednost tih naknada se
sabira za period za koji se obracunava u okviru iznosa tekucih troskova.

(9) Ako UCITS fond ima vise investicionih odsjeka, svaki odsjek se odvojeno obradunava
prilikom obratunavanja u skladu sa ovim €lanom, a sve naknade koje se odnose na UCITS fond
kao cjelinu se srazmjerno dijele na sve odsjeke po osnovu koji je praviéan za investitore.

Metodologija obracuna tekucih troSkova UCITS fonda
Clan 229
Metodologija obracuna tekucih troskova UCITS fondova utvrduje se pravilima Komisije.

XVI. PRIPAJANJE i SPAJANJE UCITS FONDOVA

Principi, odobrenje i saglasnost
Clan 230

(1) Pripajanjem UCITS fondova, u smislu ovog zakona, smatra se postupak u kojem jedan
ili vise UCITS fondova ili njegovih investicionih odsjeka prestaje da postoji bez likvidacije i prenosi
Svu svoju imovinu i obaveze (u daljem tekstu: fond prenosioc) na drugi UCITS fond ili na
investicioni odsjek drugog UCITS fonda (u daljem tesktu: fond primaoc), u zamjenu za izdavanje
udjela investitorima, u fondu primaocu, koja moze u skladu sa aktom o preuzimanju obuhvatati i
novéanu naknadu koja nije visa od 10% neto vrijednosti tih udjela.

(2) Spajanjem UCITS fondova, u smislu ovog zakona, smatra se postupak u kojem dva ili
vise UCITS fondova ili njihovih investicionih odsjeka, prilikom prestanka poslovanja bez likvidacije,
prenose svu svoju imovinu i obaveze (u daljem tekstu: fond prenosioc) na novoosnovani UCITS
fond ili na njegov investicioni odsjek, u zamjenu za izdavanje udjela investitorima, u
novoosnovanom UCITS fondu primaocu ili u njegovom investicionom odsjeku i koja moZe u skladu
sa aktom o preuzimanju obuhvatati i novéanu naknadu koja nije via od 10% neto vrijednosti
imovine tih udjela.

(3) Pripajanje ili spajanje UCITS fondova je dopusteno samo ako se nakon sprovodenja
statusne promjene ne slabi ekonomski poloZaj investitora u UCITS fondovima koji uestvuju u
statusnoj promjeni.

(4) Domace pripajanje ili spajanje predstavija pripajanje ili spajanje UCITS fondova
osnovanih u Crnoj Gori.

(5) Prekograni¢no pripajanje ili spajanje predstavlja pripajanje ili spajanje:
1)dva ili vie UCITS fondova od kojih je najmanje jedan UCITS fond iz Crne Gore i jedan UCITS
fond iz druge drzave ¢lanice;2)dva ili vise UCITS fondova iz Crne Gore koji se spajaju u
novoosnovani UCITS fond u drugoj drzavi &lanici;
3)dva ili vise UCITS fondova iz drugih drzave élanica koji se spajaju u novoosnovani UCITS fond
u Crnoj Gori.

Saglasnost na pripajanje i spajanje
Clan 231
Komisija izdaje saglanost na pripajanje i spajanje UCITS fondova.

Odobrenje Komisije
Clan 232
(1) Zahtjev za izdavanje saglasnosti za pripajanje ili spajanje Komisiji podnosi drustvo za
upravljanje fondom prenosiocem.
(2) Prije sprovodenja postupka pripajanja ili spajanja drustvo za upravijanje fondom
prenosiocem mora dobiti saglasnost Komisije.
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(3) Ako u postupku pripajanja ili spajanja ucestvuje viSe fondova prenosioca kojim upravlja
isto drustvo za upravljanje, drustvo za upravljanje mora dobiti saglasnost za pripajanje ili spajanje
za svaki fond prenosioc posebno.

(4) Ako u postupku pripajanja ili spajanja ucestvuje viSe fondova prenosioca kojima
upravljaju razliita drustva za upravljanje, svako drustvo za upravijanje koje upravlja fondom
prenosiocem mora dobiti saglasnost za pripajanje ili spajanje za svaki fond prenosioc posebno.

(5) Uz zahtjev za davanje saglasnosti iz stava 1 ovog €lana podnosi se sliedeca
dokumentacija:

1) nacrt usaglasenih uslova predloZzenog pripajanja i/ili spajanja odobrenih od fondova
(prenosioca i primaoca) u skladu sa €lanom 233 ovog zakona;

2) pravila o upravljanju, tekst prospekta i kljuénih informacija za investitore fonda primaoca;

3) izjava depozitara fonda prenosioca i fonda primaoca da je, u skladu sa ¢lanom 234 ovog
zakona, izvréena provjera uskladenosti podataka iz ¢lana 233 stav 1 ovog zakona, pravilima fonda
ili osnivackim aktima tih fondova;

4) informacije o predlozenom pripajanju ili spajanju koje fond prenosioc i fond preuzimaoc
namjeravaju da dostave investitorima fondova uklju€enih u pripajanje i spajanje.

(6) Ukoliko je dostavljena dokumentacija iz stava 5 ovog ¢lana nepotpuna, Komisija ¢e nalozZiti
podnosiocu zahtjeva da u roku od 10 radnih dana dopuni dokumentaciju.

Nacrt uslova
Clan 233

(1) Drustva za upravljanje fondom primaocem i fondom prenosiocem duzni su da sacine

zajednicki nacrt uslova pripajanja ili spajanja koji sadrzi sljedece elemente:

1) vrstu pripajanja ili spajanja i uklju¢ene fondove;

2) kratak opis razloga za sprovodenje pripajanja ili spajanja i razloge predloZenog pripajanja ili
spajanja;

3) oéekivani uticaj predloZenog pripajanja ili spajanja na investitore fonda prenosioca i fonda
preuzimaoca,;

4) kriterijume vrednovanja imovine i obaveza na datum obracuna odnosa zamjene;

5) metod obrauna odnosa zamjene;

6) planirani datum pripajanja ili spajanja;

7) pravila za prenos imovine, odnosno za zamjenu udjela;

8) u sluéaju spajanja u skladu sa &lanom 230 stav 2 ovog zakona dokumenta o osnivanju
novoosnovanog UCITS-a primaoca.

(2) Komisija od drustva za upravijanje fondom prenosiocem i fondom primaocem ne smije
traZiti da se u nacrt uslova pripajanja unesu dodatni elementi, osim onih navedenih u stavu 1 ovog
¢lana.

(3) Osim informacija i dokumentacije iz stava 1 ovog ¢lana, drustva za upravijanje fondom
prenosiocem i fondom preuzimaocem u nacrt uslova pripajanja mogu unijeti i dodatne informacije
povezane sa postupkom pripajanja ili spajanja.

Kontrola podataka od znacaja za prava investitora od strane depozitara
Clan 234

(1) Depozitari UCITS fondova koji uestvuju u postupku pripajanja ili spajanja duzni su,
samostalno i nezavisno jedan od drugoga, da izrade misljenje o pripajanju ili spajanju za svaki
UCITS fond za koji obavlja poslove depozitara, na osnovu nacrta pripajanja ili nacrta spajanja iz
¢lana 233 ovog zakona.

(2) Depozitari UCITS fondova duzni su u svom misljenju da izri¢ito navedu jesu i propisani
sadrzaji iz &lana 233 stav 1) ta&. 1, 6 7 ovog zakona izradeni u skladu sa odredbama ovog zakona
i prospektom UCITS fonda.
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(3) Troskovi povezani sa izradom misljenja depozitara o pripajanju ili spajanja ne smiju biti
placeni iz imovine UCITS fondova koji uéestvuju u postupku pripajanja ili spajanja.

Obavjestenje o pripajanju ili spajanju
Clan 235

(1) Drustva za upravljanje fondom primaocem i/ili fondom preuzimaocem duzni su da
investitorima dostave obavjeStenje sa adekvatnim informacijama i taénim podacima o
predloZzenom pripajanju ili spajanju, u cilju procjene uticaja predloZenog pripajanja ili spajanja na
njihove investicije, nakon dobijanja saglasnosti Komisije na predloZeno pripajanje ili spajanje iz
Clana 231 ovog zakona.

(2) Obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana se dostavlja 30 dana prije isteka roka utvrdenog za
dostavljanje zahtjeva za otkup, isplatu ili zamjenu udjela u skladu sa &lanom 244 ovog zakona.

(3) Obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana sadrzi:

1) kratak opis razloga za sprovodenje pripajanja ili spajanja i razloge predloZene statusne
promjene;

2) ocekivani uticaj predloZzenog pripajanja ili spajanja na ostvarivanje prava investitora, koji
ukljuCuje i sve znaCajne promjene investicione politike, troskove, periodiéno izvjestavanje,
moguce smanjenje uspjeSnosti i ako je primjenjivo upozorenje investitorima o eventualnim
izmjenama poreskog tretmana nakon statusne promjene;

3) sva prava koja imaju investitori u predloZzenom pripajanju ili spajanju , ukljuéujuéi pravo na
dodatne informacije, pravo ostvarivanja uvida i dostavijanje kopije izvjestaja revizora, pravo na
otkup, isplatu ili zamjenu udjela bez naknade iz Elana 244 ovog zakona, kao i rokove za
ostvarivanje tih prava.

4) rokove za preduzimanje radnji u postupku i planirani datum pripajanja ili spajanja;

5) kljuéne informacije za investitore fonda primaoca;

6) informaciju o tome kako se mogu dobiti misljenja depozitara iz &lana 234 ovog zakona;

7) informaciju o tome kako se moZe dobiti izvjestaji revizora iz &lana 242 ovog zakona i

8) pojedinosti o obustavi trgovanja udjelima zbog sprovodenja procesa pripajanja ili spajanja.

(4) Kada drustva za upravljanje trguju udjelima fonda prenosioca i fonda preuzimaoca u
skladu sa dijelom XVI ovog Zakona, obavjestenje o pripajanju se investitorima u drzavi &lanici
domacinu UCITS fonda dostavija na sluzbenom jeziku te drzave Elanice, ili na jeziku koji je
odobrilo nadlezno tijelo te drzave.

Sadrzaj i rokovi dostavljanja obavjestenja o pripajanju ili spajanju
Clan 236

(1) Obavjestenje iz ¢lana 235 stav 1 ovog zakona mora biti napisano na prikladan nacin i
jednostavnim jezikom kako bi investitori mogli procijeniti posljedice koje ée statusna promjena
imati na njihovu imovinu.

(2) Obavjestenje koje je potrebno dostaviti investitorima fonda prenosioca mora da sadrzi
sve bitne informacije o fondu primaocu, imajuéi u vidu da investitori ne raspolazu prethodnim
saznanjima o bitnim informacijama fonda primaoca ili o nainu njegovog poslovanja, a
obavjestenje mora sadrzati kljuéne informacije za investitore fonda primaoca i naglasiti vaznost
upoznavanja sa njima.

(3) Obavjestenje koje je potrebno dostaviti investitorima fonda primaoca, mora sadrzati
informacije o postupku pripajanja ili spajanja i posljedice koje bi takav postupak mogao imati na
fond primaoc.

(4) Dodatni sadrzaj obavjestenja koje se dostavija investitorima fonda prenosioca
ukljucuje:

1) pojedinosti o mogu¢im razlikama u pravima investitora fonda prenosioca, prije i nakon
sprovodenja statusne promjene,
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2) poredenje razlika klju¢nih pokazatelja iz kljucnih informacija za investitore fonda prenosioca i
fonda primaoca u dijelu u kojem ukazuju na sinteticke pokazatelje rizicnosti i uspjesnosti ili na
razlicite znacajnije rizike,

3) poredenje svih naknada i troSkova fonda prenosioca i fonda primaoca, na osnovu podataka iz
kljuénih informacija za investitore,

4) ako fond prenosioc obratunava naknadu vezanu uz prinos, objasnjenje kako ¢e se ona
primjenjivati do dana pripajanja ili spajanja,

5) ako fond primaoc obracunava naknadu vezanu uz prinos, objasnjenje kako ¢e se ona naknadno
obra¢unavati, u cilju osiguranja postenog postupanja prema onim investitorima koji su prethodno
imali udjele u fondu prenosiocu,

6) informacije o namjeri sprovodenja rebalansa portfelja prije pripajanja ili spajanja od strane
drustva za upravljanje fonda prenosioca,

7) ako uslovi predloZzenog pripajanja ili spajanja ukljuéuju odredbe o nov€anoj isplati, u skladu sa
¢lanom 230 stav 1 i 2 ovog zakona, obavjestenja koje je potrebno dostaviti investitorima fonda
prenosica moraju sadrzati pojedinosti o takvoj isplati, ukljuéujuéi i informaciju o tome kako i kada
¢e investitori fonda prenosioca primiti novéanu isplatu,

8) rok do kojeg ¢e investitori fonda prenosioca imati moguénost da podnesu zahtjeve za izdavanje
i otkup udjela fonda prenosioca,

9) informaciju o tome kada ¢e investitori fonda prenosioca, koji nisu zatraZili otkup ili zamjenu
udjela u skladu sa ¢lanom 244 ovog zakona, imati moguénost da ostvare svoja prava kao
investitori fonda preuzimaoca.

(5) Dodatni sadrzaj obavjestenja koji se dostavlja investitorima fonda primaoca, u dijelu
koji se odnosi na podatke iz ¢lana 235 stav 3 tatka 2 ovog zakona, ukljuCuje i objasnjenje
odekivanih znaéajnijih rezultata pripajanja na portfelj fonda preuzimaoca, informacije o namjeri
sprovodenja rebalansa portfelja, prije ili nakon sprovodenja pripajanja ili spajanja.

(6) Dodatni sadrzaj obavijestenja koji se dostavlja investitorima fonda primaoca, u dijelu
koji se odnosi na podatke iz ¢lana 235 stav 3 tatka 3 ovog zakona, ukljucuje i:

1) detalje o tretmanu dobiti UCITS fonda, i
2) nagin na koji investitori mogu ostvariti pravo uvida i dobiti kopiju izvjestaja nezavisnog revizora.

(7) Dodatni sadrzaj obavjestenja koji se dostavlja investitorima fonda preuzimaoca, u dijelu
koji se odnosi na podatke iz ¢lana 235 stav 3 tacka 4 ovog zakona, ukljucuje i:

1) detalie o namjeravanoj obustavi izdavanja ili otkupa udjela u fondu prenosiocu i fondu
preuzimaocu,
2) datum kada ¢e nastupiti posljedice postupka pripajanja ili spajanja.

(8) Ako obavjestenje iz &lana 235 ovog zakona sadrzi sazetak kljuénih taaka o prijedlogu
pripajanja il spajanja, takav saZetak mora upucivati na dijelove obavjestenja koje sadrze detaljnije
informacije.

Nacin dostave obavjestenja investitorima
Clan 237

(1) Obavjestenja iz €lana 235 stav 1 ovog zakona dostavljaju se investitorima u pisanom
obliku ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju.

(2) Kada se obavjestenja dostavljaju svim ili nekim investitorima putem elektronske poste,
moraju biti ispunjeni sljedeci uslovi:
1) dostava obavjestenja je primjerena kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje
izmedu investitora i drustava za upravljanje fondom prenosiocem i fondom primaocem,
2) investitor je izri¢ito odabrao obavjestavanje putem elektronske poste.

(38) Kada se u skladu sa ovim &lanom podaci investitorima daju putem internet (web)
stranice, moraju biti ispunjeni sljedeéi uslovi:
1) investitor je putem elektronske poste obavijesten o adresi internet stranice i mjestu na stranici
gdje se trazenim podacima moze pristupiti,
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2) podaci su neprekidno dostupni i redovno se azuriraju,

3) traZzenim podacima investitor pristupa putem dodijelijenog korisnickog imena i pripadajuce
lozinke,

4) dostava obavjestenja je primjerena kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje
izmedu investitora i drustava za upravljanje fondom prenosiocem i fondom primaocem,

e) investitor izriCito bira obavjestavanje putem internet stranice.

(4) U smislu st. 2 i 3 ovog &lana, dostava obavjestenja putem elektronskih komunikacija
smatra se primjerenom kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje drustava za
upravljanje fondom prenosiocem i fondom primaocem i njihovih investitorima, kada investitor
dostavi valjanu adresu elektronske poste.

Dostavljanje kljucnih informacije za investitore
Clan 238
(1) Postojecim investitorima fonda prenosioca drustvo za upravljanje fonda primaoca je
duzno da dostavi azuriranu verziju kljuénih informacija za investitore fonda primaoca.
(2) Kljuéne informacije za investitore fonda primaoca moraju se dostaviti postojeéim
investitorima fonda primaoca, kada su zbog predloZenog pripajanja ili spajanja isti izmijenjeni ifili
dopunjeni.

Novi viasnici udjela
Clan 239

Izmedu datuma kada se obavjeStenje iz €lana 235 stava 1 ovog zakona dostavi
investitorima fonda prenosioca i fonda primaoca i datuma pripajanja ili spajanja, obavijestenje o
pripajanju ili spajanju i azurirane kljuéne informacije za investitore fonda preuzimaoca moraju se
dostaviti svakom licu koje sti¢e udjele bilo fonda prenosioca ili fonda preuzimaoca ili zatrazi
primjerak pravila fonda, prospekt ili kljuéne informacije za investitore bilo kojeg od fondova koji
ucestvuju u navedenoj statusnoj promjeni.

Procjena uticaja pripajanja i/ili spajanja
Clan 240
(1) Komisija je duzna da u postupku odobravanja pripajanja ili spajanja izvr$i procjenu
uticaja predloZzenog pripajanja ili spajanja na investitore fonda prenosioca i fonda primaoca.
(2) U postupku iz stava 1 ovog €lana Komisija mozZe drustvu za upravljanje fonda primaoca
da nalozi da u pisanoj formi:
1)dostavi dodatne podatke ili pojasnjenja i obrazloZenje tih podataka, radi zastite interesa
investitora fonda;
2)da izmijeni podatke i informacije dostavljene investitorima fonda primaoca, u roku od 10 radnih
dana od dana dostavljanja dokumentacije iz ¢lana 235 ovog zakona.
(3) Komisija je duzna da po podnesenom zahtjevu odluci u roku od 20 radnih dana od
dana prijema urednog zahtjeva.

Odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja za pripajanje ili spajanje
Clan 241
Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje saglasnosti za pripajanje ili spajanje ako:
1) utvrdi da nisu postovane odredbe ovog poglavija zakona ili
2) nije dozvolieno trgovanje udjelima fonda primaoca u Crnoj Gori i svim drugim drzavama
Clanicama u kojima je dozvoljeno trgovanje udjelima fonda prenosioca.
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Revizija pripajanja ili spajanja
Clan 242

(1) Prije dana obraguna odnosa zamjene i dana sprovodenja statusne promjene, pripajanje
ili spajanje mora da revidira revizor kojeg je, u saglasnosti sa depozitarom fonda prenosioca,
imenovalo drustvo za upravljanje fondom prenosiocem.

(2) Na osnovu revizije iz stava 1 ovog €lana revizor je duzan da izradi izvjestaj o pripajanju
ili spajanju koje uklju€uje nalaz revizora o:

1) tome postuje li se predloZzenim pripajanjem ili spajanjem nacelo nepromjenjivosti ekonomskog
polozaja investitora, iz ¢lana 230 stav 3 ovog zakona;

2) kriterijumima za vrednovanje imovine iz ¢lana 233 stav 1 tacka 4 ovog zakona,;

3) tacnosti obracuna mogucih nov€anih isplata iz €lana 230 stav 1 i 2 ovog zakona; i

4) primjerenosti metodologije obratuna odnosa zamjene iz ¢lana 233 stav 1 tacke 5 ovog zakona.

(3) Revizor je duzan da svoj izvjestaj o pripajanju ili spajanju podnese upravama drustava
za upravljanje fonda prenosioca i fonda primaoca, a drustvo za upravljanje fonda primaoca je
duzno da ga, u roku od tri, radna dana dostavi Komisiji.

(4) Ako u postupku pripajanja ili spajanja ucestvuje viSe fondova prenosioca, revizor je
duzan da sprovede reviziju pripajanja ili spajanja za svaki fond prenosioc, a drustva za upravljanje
fondovima prenosiocima mogu, u dogovoru sa depozitarima tih fondova, odrediti da reviziju
pripajanja ili spajanja sprovede isti revizor koji ¢e saciniti jedinstveni izvjestaj o pripajanju ili
spajanju u kojem ¢e se zasebno obraditi svaki fond prenosioc, §to znaci da Ce se u izvjestaju za
svaki fond prenosioc navesti odredbe iz stava 2 ovog €lana.

(5) U roku od 30 dana od dana sprovodenja statusne promjene pripajanja ili spajanja
revizor koji je sastavio izvjestaj iz stava 2 ovog ¢€lana duzan je da kao dodatak izvjestaju izradi
misljenje o tacnosti stvarnog odnosa zamjene odredenog na dan obracuna tog odnosa kao i da
ga dostavi drustvima za upravljanje fonda prenosioca i fonda primaoca, a drustvo za upravijanje
fonda primaoca je duzno da izvjestaj dostavi Komisiji, u roku od tri radna dana.

(6) Na odgovornost za $tetu revizora koji sacinjava izvjestaj iz stava 2 ovog ¢lana na
odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje revizija.

(7) Troskovi revizije ne smiju biti placeni iz imovine UCITS fondova koji ucestvuju u
postupku pripajanja.

Pristup podacima o pripajanju i spajanju
Clan 243

(1) Investitori fonda prenosioca, kao i investitori fonda primaoca, od drustva za upravijanje
mogu da zahtijevaju kopiju izvjestaja revizora o pripajanju ili spajanju, a drustvo za upravijanje
duzno je da dokument besplatno stavi na raspolaganje najkasnije sliedeci radni dan od prijema
pisanog zahtjeva.

(2) Kopija izvjestaja revizora o pripajanju ili spajanju moze se dostaviti i u elektronskom
obliku.

Pravo na otkup udjela
Clan 244

(1) Investitori fonda primaoca i fonda prenosioca imaju pravo na otkup, isplatu ili zamjenu
udjela za udjele drugog fonda sa sli€nom investicionom politikom, kojim upravlja isto drustvo za
upravljanje ili drustvo povezano sa drustvom za upravljanje.

(2)Zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana investitori mogu da dostavljaju od dana dostavljanja
obavje$enja o predlozenom pripajanju iz ¢lana 235 stav 1 ovog zakona, a najkasnije do petog
radnog dana koji prethodi danu obraéuna odnosa zamjene udjela iz ¢lana 246 stav 1 ovog zakona.

(3) Investitori ne placaju naknadu za ostvarivanje prava iz stava 1 ovog Clana.

(4) Pet radnih dana prije dana obraduna odnosa zamjene zabranjeno je svako dalje
izdavanje ili otkup udjela u fondu prenosiocu i fondu primaocu.
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(5) Zabrana iz stava 4 ovog €lana traje do dana sprovodenja statusne promjene, ukljuéujuci
i taj dan, ali ukupno ne duZe od 15 dana.

Troskovi pripreme i pripajanja i spajanja
Clan 245
Svi pravni, konsultantski, administrativni ili drugi troSkovi vezani za pripremu i okon¢anje
pripajanja ne naplacuju se na teret fonda primaoca, fonda prenosioca ili na teret investitora tih
fondova.

Datum obraguna
Clan 246

(1) Nacrtom uslova spajanja iz ¢lana 233 ovog zakona utvrduje se datum pripajanja ili
spajanja, datum obra¢una odnosa zamjene udjela fonda prenosioca za udjele fonda primaoca i
datum obraCuna neto vrijednosti imovine radi utvrdivanja prava na isplatu novéane naknade
investitorima.

(2) Odnos zamjene udjela u fondu prenosiocu za udjele u fondu primaocu obra¢unace ¢e
se na dan sprovodenja statusne promjene na osnovu neto vrijednosti imovine fondova koji
uCestvuju u statusnoj promjeni obra¢unate na nacin predviden ¢lanom 220 ovog zakona.

(3) Dan sprovodenja statusne promjene je dan odreden u nacrtu pripajanja ili spajanja kao
predvideni datum sprovodenja statusne promjene, na koji se sprovodi prenos imovine i obaveza
fonda prenosioca na fond primaoc kao i zamjena udjela fonda prenosioca za udjele u fondu
primaocu.

(4) Rok za raspodjelu udjela u fondu primaocu je sljedeci radni dan od dana sprovodenja
statusne promjene.

(5) Drustvo za upravijanje fondom primaocem duzno je sliedeéi radni dan nakon
sprovodenja pripajanja da obavijesti Komisiju i objavi stupanje na snagu pripajanja ili spajanja
objavljivanjem u elektronskom mediju €iji program je dostupan na Citavoj teritoriji Crne Gore, kao
i na svojoj internet stranici.

(6) Nakon spovodenja statusne promjene neto vrijednost imovine fonda primaoca mora
biti najmanje jednaka neto vrijednosti imovine fonda prenosioca prije sprovodenja statusne
promjene, a ukupna vrijednost svih udjela fonda primaoca mora biti najmanje jednaka vrijednosti
udjela fonda primaoca prije sprovodenja statusne promjene.

Prenos imovine prava i obaveza
Clan 247
(1) Pripajanjem ili spajanjem iz €lana 230 stav 1 ovog zakona:
1) cjelokupna imovina i obaveze fonda prenosioca prenosi se na fond primaoc;
2) investitori fonda prenosioca postaju investitori fonda primaoca i, kada je to primjenjivo, imaju
pravo na novcanu naknadu koja ne prelazi 10% neto vrijednosti imovine njihovih udjela u fondu
prenosiocu;
3) fond prenosioc prestaje da postoji nakon stupanja na snagu spajanja.
(2) Spajanjem iz ¢lana 230 stav 2 ovog zakona:

1) cjelokupna imovina i obaveze preuzetog fonda prenose se na novoosnovani fond primaoc;

2) investitori fonda prenosioca postaju investitori novoosnovanog fonda primaoca i, kada je to
primjenjivo, imaju pravo na novéanu naknadu koja ne prelazi 10% neto vrijednosti imovine njihovih
udjela u fondu prenosiocu;

3) preuzeti fond prestaje da postoji nakon stupanja na snagu spajanja.
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ObavjeStavanje Komisije i depozitara
Clan 248
(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom primaocem duzno je da, u pisanoj formi,
slededi radni dan nakon sprovodenja statusne promjene, obavijesti Komisiju i depozitara fonda
primaoca da je prenos imovine i obaveza preuzetog fonda okoncan.
(2) Komisija ¢e, kada je to primjenjivo, bez odlaganja proslijediti obavjestenje nadleznom
tijelu mati¢ne drzave &lanice fonda preuzimaoca.

Objava informacija o sprovodenju pripajanja ili spajanja
Clan 249
(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom primaocem duzno je da, sledeci radni dan
nakon sprovodenja statusne promjene, na svojim internet stranicama objavi informaciju o
zavrsetku postupka statusne promjene.
(2) Komisija ¢e, kada je to primjenjivo, bez odlaganja proslijediti obavjestenje nadleznom
tijelu matiéne drzave Elanice fonda preuzimaoca.

Konvalidacija greSaka u postupku pripajanja
Clan 250
Nakon sprovodenja zamjene udjela fonda prenosioca za udjele fonda primaoca,
sprovedeno pripajanje UCITS fondova nije moguce oglasiti nistavim, niti je moguce osporavati
pravne radnje izvrSene radi sprovodenja pripajanja.

Odgovornost za Stetu drustva za upravljanje i €lanova njegove uprave
Clan 251

(1) Drustva za upravljanje fondom prenosiocem i fondom primaocem i €lanovi njihove uprave
odgovorni su za $tetu koja zbog sprovodenja pripajanja ili spajanja nastane investitorima tih
UCITS fondova, osim ako dokazu da su u postupku pripajanja ili spajanja postupali sa paznjom
dobrog privrednika.

(2)Na odgovornost za stetu drustva za upravijanje i €lanova njihove uprave kao i postupak
naknade $tete i zastarijevanje, na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe zakona o privrednim
drustvima koje definiSu tu oblast.

Primjena
Clan 252
Odredbe &l. 230 do 251 ovog zakona primjenjuju se i na investicione odsjeke investicionog
fonda.

Primjena prava
Clan 253

(1) Ako u statusnoj promjeni sa UCITS fondom iz druge drzave ¢lanice UCITS fond iz Crne
Gore nastupa kao fond primaoc, statusna promjena se sprovodi u skladu sa zakonom koji u
mati&noj drzavi &lanici fonda prenosioca ureduje statusne promjene UCITS fondova.

(2) Fond primaoc moZe se pripojiti ili spojiti sa fondom prenosiocem iz druge drzave Clanice
i statusnom promjenom koja nije uredena odredbama ovog zakona, ako je takva statusna
promjena u skladu sa propisima druge drzave ¢lanice.

(3) Nezavisno od st. 1 i 2 ovog ¢lana, na odredivanje dana obratuna odnosa zamjene i
dana sprovodenja statusne promjene na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe Clana 246
ovog zakona.

(4) Ako u statusnoj promjeni uéestvuje UCITS fond koji nema drustvo za upravijanje koje
njime upravlja, odredbe ovog poglavija koje ureduju postupanje drustva za upravljanje za racun
UCITS fonda, na odgovarajuci se nacin primjenjuju na taj UCITS fond.
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(5) Imovina fonda primaoca u dijelu koji se odnosi na ograni¢enja ulaganja ne mora biti u
potpunosti uskladena sa odredbama ovog zakona i prospektom fonda preuzimaoca najvise $est
mjeseci od dana sprovodenja statusne promjene.

Vazne informacije o statusnoj promjeni
Clan 254

(1) Komisija ¢e, kada joj nadleZno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda prenosioca
dostaviti kopiju potpunih informacija o statusnoj promjeni UCITS fonda prenosioca iz druge drzave
Clanice sa fondom primaoce, procijeniti jesu li informacije o statusnoj promjeni koje ¢e se dostaviti
investitorima fonda primaoca dovoljne i u skladu sa predvidenim rezultatima koje ée statusna
promjena imati na investitore fonda primaoca.

(2) Ako Komisija utvrdi da informacije o statusnoj promjeni koje e se dostaviti investitorima
fonda primaoca nisu dostatne i u skladu sa predvidenim rezultatima, zatraZi¢e da se te informacije
izmijene ili dopune.

(3) Zahtjev za izmjenu ili dopunu Komisija ¢e dostaviti nadleznom tijelu matiéne drzave
Clanice fonda prenosioca, u roku od 15 radnih dana od dana prijema kopije potpunih informacija
o statusnoj promjeni iz stava 1 ovog ¢lana.

(4) Nakon prijema izmjena ili dopuna informacija koje ¢e se dostaviti investitorima fonda
primaoca, Komisija ¢e u roku od 20 radnih dana obavijestiti nadlezno tijelo matiéne drzave &lanice
fonda prenosioca o tome jesu li izmijenjene ili dopunjene informacije prikladne.

Primjena prava
Clan 255

(1) Ako UCITS fond iz Crne Gore u statusnoj promjeni sa UCITS fondom iz druge drzave
Clanice nastupa kao fond prenosioc, statusna promjena se sprovodi u skladu sa odredbama od
¢lana 230 do 251 ovog zakona.

(2) Pri primjeni odredaba ovog zakona iz stava 1 ovog €lana, fond primaoc je UCITS fond
primaoc iz druge drzave ¢lanice.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja i prilozi tom zahtjevu moraju biti na crnogorskom jeziku
i sluzbenom jeziku mati¢ne drzave ¢lanice fonda preuzimaoca, odnosno na jeziku koji odobri
nadlezno tijelo mati€ne drzave Elanice fonda primaoca.

(4) Nezavisno od odredbe stava 1 ovog ¢lana, na odredivanje dana obraéuna odnosa
zamjene i dana sprovodenja statusne promjene na odgovarajuci se naéin primjenjuju propisi koji
u matinoj drzavi €lanici fonda primaoca ureduju statusne promjene UCITS fondova.

(5) Ako UCITS fond iz Crne Gore u statusnoj promjeni sa UCITS fondom iz druge drzave
Clanice nastupa kao fond prenosioc, Komisija ¢e izdati odobrenje na pripajanje ili spajanje ako su
ispunjeni sljedeci uslovi:

1) pripajanje ili spajanje ispunjava sve uslove iz odredbi od &l. 230 do 251 ovog zakona;

2) UCITS fond iz druge drzave ¢lanice koji nastupa kao fond primaoc je oviaséen da trguje
udjelima u Crnoj Gori i drugim drzavama ¢lanicama u kojima je fond prenosioc iz Crne Gore
ovlaséen trgovati; i

3) Komisija i nadlezno tijelo maticne drzave Elanice fonda preuzimaoca smatraju prikladnima
informacije o statusnoj promjeni koje ¢e se dostaviti investitorima ili nije primljeno obavjestenje
drustva za upraviljanje fondom primaocem kako je informacije o statusnoj promjeni potrebno
izmijeniti ili dopuniti, u skladu sa lanom 256 stav 4 ovog zakona.

(6) Komisija ¢e o odluci iz stava 5 ovog ¢lana obavijestiti nadlezno tijelo matiéne drzave
¢lanice UCITS fonda koji u statusnoj promjeni nastupa kao fond primaoc.
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Vazne informacije o statusnoj promjeni
Clan 256

(1) Komisija ce potpuni zahtjev za izdavanje saglasnosti za statusnu promjenu, podnesen
u skladu sa odredbama Clana 232 ovog zakona, bez odlaganja proslijediti nadleznom tijelu
mati¢ne drzave €lanice fonda preuzimaoca.

(2) Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice fonda primaoca, u roku od 15 radnih dana
od prijema potpunog zahtjeva iz stava 1 ovog ¢lana, obavijesti Komisiju da je potrebno da drustvo
za upravljanje fondom primaocem izvrsi izmjenu ili dopunu informacija o statusnoj promjeni koje
¢e se dostaviti investitorima fonda primaoca, Komisija mozZe odluciti o izdavanju saglasnosti za
statusnu promjenu fondu prenosiocu nakon $to je nadlezno tijelo matiéne drzave €lanice fonda
primaoca obavijesti jesu li izmjene ili dopune informacija prikladne.

(3) Ako nadlezno tijelo mati€ne drzave &lanice fonda primaoca Komisiju obavijesti da
izmjene ili dopune informacija nisu prikladne, Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje saglasnosti
za statusnu promjenu.

(4) Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave &lanice fonda preuzimaoca, u roku od 15 radnih
dana od prijema potpunog zahtjeva iz stava 1 ovog €lana, ne dostavi Komisiji obavjestenje iz stava
2 ovog ¢lana, smatra se da su te informacije o statusnoj promjeni prikladne.

XVII. CENTRALNI FOND | FOND ULAGAC MASTER-FEEDER STRUKTURE

Obim ulaganja
Clan 257

(1) UCITS fond ulaga¢ (u daljem tekstu: fond ulagac) je fond ili investicioni odsjek koji ima
saglasnost Komisije za ulaganje, na osnovu odstupanja od ¢lana 2 stav 2 tacka 1) , i €l. 208, 210,
213 i 214 ovog zakona, najmanje 85% svoje imovine u udjele drugog fonda ili njegovog
investicionog odsjeka (u daljem tekstu: centralni fond).

(2) Fond ulaga¢ moze drzati do 15% svoje imovine u:

1) dodatnim likvidnim sredstvima u skladu sa €lanom 208 stav 3 ovog zakona;
2) derivativnim finansijskim instrumentima, koji se mogu koristiti samo u svrhu zastite od rizika,
u skladu sa ¢lanom 208 stav 1 tacka 5 ovog zakona.

(3) Fond ulaga¢ duzan je da radi odrzavanja svoje ukupne izloZenosti u granicama
utvrdenim ¢lanom 209 ovog zakona obracunava svoju ukupnu izloZzenost riziku po derivativnim
finansijskim instrumentima, kombinacijom svoje neposredne izloZenosti prema stavu 2 tacka 2
ovog Clana sa:

1) stvarnom izloZzeno$¢éu centralnog fonda po derivativnim finansijskim instrumentima,
srazmjerno uce$cu napajajuceg fonda u centralnom fondu ili

2) najve¢om potencijalnom ukupnom izloZeno$¢u centralnog fonda po derivativnim finansijskim
instrumentima utvrdenim prospektom centralnog fonda, srazmjerno u¢eséu napajajuceg fonda u
centralnom fondu.

(4) Centralni fond je fond ili njegov investicioni odsjek, koji:

1) medu vlasnicima udjela ima barem jedan fond ulagac;
2) koji nije sam fond ulagac i
3) ne posjeduje udjele u fondu ulagacu.

(5) Ako centralni fond ima najmanje dva fonda ulagaca, drustvo za upravijanje centralnim
fondom mozZe odrediti da udjele u centralnom fondu ne nudi javnhom ponudom, nezavisno od
odredbe ¢lana 2 stav 2 tacka 1) ovog zakona.

(6) Na centralni fond iz Crne Gore koji na podrucju drzave Elanice ne prikuplja sredstva
javnom ponudom udjela, ve¢ ima samo jedan ili viSe fondova ulagaca iz drzave Clanice, ne
primjenjuju se odredbe poglavija Xl i Xl ovog zakona.
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Prethodna saglasnost
Clan 258

(1) Fond ulaga€ moZe da vrsi ulaganja iznad ograni¢enja iz ¢lana 213 stav 2 ovog zakona
u odredeni centralni fond na osnovu prethodne saglasnosti Komisije.

(2) O zahtjevu fonda ulagaca za ulaganjem iznad ograni€enja iz ¢lana 213 stav 2 ovog
zakona u odredeni centralni fond, Komisija ¢e odluéiti u roku od 15 radnih dana od dana prijema
urednog zahtjeva.

(3) Uz zahtjev za davanje saglasnosti iz stava 1 ovog ¢lana fond ulaga¢ je duzan da
Komisiji dostavi sljede¢u dokumentaciju:

1) pravila fonda ulagaca i centralnog fonda ;

2) prospekt i klju€ne informacije za investitore fonda ulagaca i centralnog fonda;

3) sporazum izmedu fonda ulagaca i centralnog fonda ili interna pravila poslovanja iz élana 259
ovog zakona;
4) informacije koje je potrebno dostaviti investitorima iz ¢lana 263 stav 1 ovog zakona, kada je to
primjenjivo;
5) ako centralni fond i fond ulaga¢ imaju razliCite depozitare, sporazum o razmjeni informacija
izmedu depozitara iz ¢lana 260 stav 1 ovog zakona;
6) ako centralni fond i fond ulaga¢ imaju razli¢ite revizore, sporazum o razmjeni informacija izmedu
revizora, u skladu sa ¢lanom 261 stav 1 ovog zakona;

(4) Komisija ¢e izdati saglasnost iz stava 1 ovog €lana, ako fond ulaga¢, njegov depozitar
i revizor, kao i centralni fond posluju u skladu sa €l. 257 do 266 ovog zakona.

(5) Ako je fond ulagac€ osnovan u Crnoj Gori, a centralni fond u drzavi élanici, fond ulagaé
je duZzan da dostavi potvrdu nadleznog organa drzave u kojoj je osnovan centralni fond da
centralni fond ili njegov investicioni odsjek ispunjava uslove ekvivalentne uslovima iz &lana 257
stav 4 ovog zakona.

(6) Potvrdu iz stava 5 ovog ¢lana fond ulaga¢ je duzan da dostavi na crnogorskom ili
engleskom jeziku.

Sporazum i pravila poslovanja
Clan 259

(1) Drustva za upravijanje centralnog fonda i fonda ulagaa duzna su da zakljuée
sporazum o medusobnom poslovanju odnosno o razmjeni svih informacija i dokumentacije koja
je potrebna da fond ulagaC i njegovo drustvo za upravijanje ispunjavaju zahtjeve i obaveze
odredene ovim zakonom.

(2) Ukoliko centralnim fondom i fondom ulagaéem upravija isto drustvo za upravijanje,
sporazum iz stava 1 ovog €lana zamjenjuju interna pravila poslovanja.

(3) Ulaganje fonda ulaga¢a u udjele centralnog fonda ne smije prekoragéiti ograniéenje iz
Clana 257 stav 1 ovog zakona do stupanja na snagu sporazuma.

(4) Drustva za upravijanje iz stava 1 ovog €lana duZna su da, na zahjev investitora, dostave
sporazum iz stava 1 ovog ¢lana bez naknade.

(5) Drustva za upravljanje koja upravljaju centralnim i fondom ulagata su duzni da
preduzmu odgovarajuée mjere za uskladivanje vremena obraiunavanja i objavijivanja neto
vrijednosti imovine centralnog fonda i fonda ulagaca kako bi se sprije¢ile moguce zloupotrebe koje
bi mogle nastati zbog vremenske neuskladenosti tog dana i vremena.

(6) Ako centralni fond priviemeno obustavi otkup, isplatu ili upis udjela, na sopstvenu
inicijativu ili na zahtjev nadleZznog organa, fond ulaga¢ ima pravo da privremeno obustavi otkup,
isplatu ili upis svojih udjela u periodu u kojem je centralni fond obustavio otkup, isplatu ili upis
udjela.

(7) Ako dodje do likvidacije centralnog fonda, likvidirace se i fond ulagag, osim ako
Komisija ne odobri:

1) ulaganje najmanje 85% imovine fonda ulaga¢a u udjele drugog centralnog fonda ili
2) izmjenu prospekta u cilju transformacije fonda ulaga¢a u fond koji nije fond ulagaé.
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(8) Likvidacija centralnog fonda ne smije se sprovesti prije isteka roka od 90 dana od dana
kada je drustvo za upravljanje centralnim fondom dostavilo obavjestenje o donosenju odluke o
likvidaciji investitorima centralnog fonda, Komisiji i nadleZnim organima maticnih drzava Clanica
fondova ulagaca.

(9) Fond ulagac ce se likvidirati ako se centralni fond spoji sa drugim fondom ili ako se
podijeli na dva ili vise fondova, osim ako Komisija da saglasnost fondu ulagacu da:

1) nastavi da bude ulaga¢ u istom centralnom fondu ili u drugom fondu koji nastaje spajanjem ili
podjelom centralnog fonda;

2) ulozi najmanje 85% svoje imovine u udjele drugog centralnog fonda koji ne nastaje iz spajanja
ili podjele;

3) izmijeni prospekt u cilju transformacije u fond koji nije fond ulagac.

(10) Spajanje ili podjela centralnog fonda iz stava 10 ovog ¢lana mozZe se sprovesti pod
uslovom da centralni fond dostavi svim investitorima i nadleznim organima drZzave u kojoj je
osnovan fond ulaga¢ informacije iz ¢lana 235 ovog zakona ili informacije uporedive sa tim
informacijama, u roku od 60 dana prije dana predloZzenog za sprovodenje spajanja ili podjele.

(11) Drustvo za upravijanje centralnim fondom je duzno da omoguci fondu ulagacu da
otkupi ili isplati udjele koje posjeduje u centralnom fondu prije dana sprovodenja ili podjele
centralnog fonda, osim u sluéaju kada Komisija izda saglasnost iz stava 9tatka 1 ovog Clana.

(12) Sadrzaj sporazuma i internih pravila poslovanja utvrduje Komisija.

(13) Uslove iz stava 6 ovog ¢lana u vezi sa uskladivanjem vremena obraunavanja i
objavljivanja neto vrijednosti imovine, propisuje Komisija.

Depozitari
Clan 260

(1) Ako centralni fond i fond ulaga¢ imaju razlicite depozitare, njihovi depozitari su duzni
da zakljuée sporazum o razmjeni informacija u cilju obezbjedenja obavljanja poslova utvrdenih
ovim zakonom.

(2) Zabranjeno je fondu ulagatu da ulaze u udjele centralnog fonda do zakljucenja
sporazuma iz stava 1 ovog Clana.

(3) Na razmjenu informacija, koja je potrebna u opsegu odredenom stavom 1 ovog Clana,
ne primjenjuju se odredbe drugih zakona koje bi mogle ograni€iti ovim zakonom odreden opseg
razmjene informacija.

(4) Drustvo za upravijanje fonda ulagaca duzno je da depozitaru fonda ulagaca dostavi
sve informacije koje se odnose na centralni fond a koje su potrebne za ispunjavanje zahtjeva i
obaveza depozitara odredenih ovim zakonom.

(5) Ako depozitar centrainog fonda pri obavljanju poslova depozitara za centralni fond
utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti koje mogu imati negativno dejstvo na fond ulagag, o tome je
bez odlaganja duzan da obavijesti Komisiju kao i drustvo za upravijanje i depozitara fonda
ulagaca.

(6) Sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija iz stava 1 ovog €lana i prirodu nepravilnosti
i nezakonitosti iz stava 5 ovog ¢€lana propisuje Komisija.

Ovlasceni revizori
Clan 261

(1) Ako centralni fond i fond ulaga¢ imaju razliCite revizore, revizori centralnog i fonda
ulagaéa su duzni da zakljuée sporazum o razmjeni informacija u cilju ispunjenja obaveza oba
revizora.

(2) Zabranjeno je fondu ulagatu da ulaze u udjele centralnog fonda do zakljucenja
sporazuma iz stava 1 ovog €lana.

(3) U revizorskom izvjestaju revizor fonda ulagaca mora uzeti u obzir revizorski izvjestaj
centralnog fonda.
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(4) Ako fond ulagat i centralni fond imaju razliite obratunske godine, revizor centralnog
fonda je duzan da sacini izvjestaj na dan na koji je sacinjen revizorski izvjestaj fonda ulagaca.

(5) Revizor fonda ulagaca je duzan da u svom izvjestaju posebno navede nepravilnosti
koje su utvrdene u revizorskom izvjestaju centralnog fonda i o uticaju tih nepravilnosti na fond
ulagac.

(6) Na razmjenu informacija, koja je potrebna u opsegu odredenom stavom 1 ovog é&lana,
ne primjenjuju se odredbe drugih zakona koje bi mogle ogranigiti ovim zakonom odreden opseg
razmjene informacija.

(7) Sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija iz stava 1 ovog &lana, propisuje Komisija.

Prospekt fonda ulagaca
Clan 262

(1) Prospekt fonda ulaga¢a, pored informacija iz &lana 157 stav 2 ovog zakona, sadrzi:
1) izjavu da je fond ulaga¢ odredenog centralnog fonda i da u kontinuitetu ulaze 85% ili vise svoje
imovine u udjele tog centralnog fonda kao i naziv centralnog fonda:
2) investicioni cilj i politiku ulaganja fonda ulagaéa, ukljuéujuci njegov profil rizika, sa naznakom
da li je profil rizika ulaga¢a i centralnog fonda jednak i ukoliko se razlikuju razlozi i stepen razlike
rizika sa opisom ulaganja preostalih sredstava u skladu sa &lanom 257 stav 2 ovog zakona;
3) kratak opis organizacije, investicionog cilja i politike centralnog fonda, ukljuéuju¢i njegov profil
rizika, te nacin na koji je moguce dobiti prospekt centralnog fonda;
4) rezime sporazuma izmedu drustva za upravljanje fonda ulagaéa i centralnog fonda, odnosno
internih pravila poslovanja;
5) nacin dobijanja bliZih informacija o centralnom fondu i sporazumu iz tagke 4 ovog stava;
6) vrste naknada i troSkova koje placa fond ulaga& na osnovu svog ulaganja u udjele centralnog
fonda , kao i ukupne troskove fonda ulagaca i centralnog fonda:;
7) prikaz poreskih obaveza fonda ulagaca vezanih uz ulaganja u udjele centralnog fonda.

(2) U godisnjem revidiranom izvjestaju fonda ulagataobavezno se unose i podaci o
ukupnim troSkovima fonda ulagaca i centralnog fonda.

(3) U polugodisnjim i revidiranim godignjim izvjestajima fonda ulagaéa navode se i podaci
o nacinu na koji je moguce dobiti polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje centralnog fonda.

(4) Drustvo za upravljanje fondom ulagaéem duzno je da Komisiji dostavi i prospekt,
kljuéne informacije za investitore iz ¢lana 170 ovog zakona, kao i njihove izmjene i godisnje i
polugodisnje izvjestaje centralnog fonda.

(5) Drustvo za upravijnje fondom ulagaéem duzno je da u svim trzi§nim komunikacijama
istice informaciju da stalno ulaze 85% ili viSe imovine fonda ulagaéa u centralni fond.

(6) Stampanu kopiju prospekta i godiSnjeg i polugodiSnjeg izvjestaja centralnog fonda
drustvo za upravijanje fondom ulagac¢em duzno je da, na zahtjev investitora, dostavlja bez
naknade.

Informisanje investitora fonda ulagaca
Clan 263
(1) Drustvo za upravijanje fonda ulaga¢a koji je od Komisije veé dobio dozvolu za rad ili

koji je od Komisije ve¢ dobio saglasnost za ulaganje u drugi centralni fond, duzno je da
investitorima dostavi obavijestenje koje sadrzi sliedeée informacije:

1) izjavu da je Komisija odobrila ulaganje fonda u udjele odredenog centralnog fonda ;

2) klju€ne informacije za investitore iz €lana 170 ovog zakona, za fond ulagaé i za centralni fond:

3) datum od kojeg fond ulagac treba da po&ne sa ulaganjem u centralni fond ili, ako je vec vr§eno
ulaganje, datum na koji ulaganje prelazi ogranicenje iz &lana 210 stav 1 ovog zakona;

4) izjavu da investitori imaju pravo da zahtjevaju, u roku od 30 dana od dana prilema
obavjestenja, otkup ili isplatu svojih udjela bez plaéanja troskova, osim trogkova koje zadrzava
fond za naknadu troSkova deinvestiranja.

110



(2) Drustvo za upravljanje duzno je obavjeStenje iz stava 1 ovog c¢lana dostaviti
investitorima fonda ulagac¢a najmanje 30 dana prije datuma iz stava 1 tacke 3 ovog clana.

(3) Kada se udjelima fonda ulagaca iz drzave ¢lanice trguje na podrucju Crne Gore,
obavjestenje iz stava 1 ovog €lana mora investitorima koji su udjele stekli na podrucju Crne Gore,
biti dostavljeno na crnogorskom jeziku, a prevod tog obavjestenja mora biti istovjetan njenom
izvoru, a za tacnost prevoda obavjestenja odgovorno je drustvo za upravijanje fonda ulagaca.

(4) Kada se udjelima fonda ulagaca iz Crne Gore trguje na podrucju drzave clanice,
obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana mora investitorima koji su udjele stekli na podrucju drzave
Clanice, biti dostavljeno na sluzbenom jeziku drzave €lanice, prevod tog obavijeStenja mora biti
istovjetan njenom izvoru, a za taénost prevoda obavijeStenja odgovorno je drustvo za upravijanje
fonda ulagaca.

(5) Ulaganje fonda ulagaca u udjele odredenog centralnog fonda ne smije prekoraciti
granice utvrdene ¢lanom 211 stavom 1 ovog zakona prije isteka roka od 30 dana od dana kada
su investitori fonda ulaga¢a obavijesteni o pravu na otkup ili isplatu svojih udjela, kako je to
utvrdeno stavom 1 tatkom 4 ovog ¢lana.

Pracenje rada centralnog fonda
Clan 264

(1) Drustvo za upravijanje fonda ulaga¢a duzno je da kontinuirano i efikasno prati rad
centralnog fonda, i to na osnovu informacija i dokumentacije koju je dobio od drustva za
upravljanje centralnog fonda, depozitara i revizora, osim u slu¢aju ako postoji razlog za sumnju u
njihovu taénost i na drugi primjeren nacin.

(2) Naknada za distribuciju udjela centralnog fonda i druga nov€ana naknada i provizija
koju primi drustvo za upravljanje fonda ulagaga ili bilo koje drugo lice koje djeluje za racun fonda
ulagaéa ili njegovog drustva za upravljanje, vezano za ulaganja u udjele centralnog fonda, prihod
su fonda ulagaca i ¢ine njegovu imovinu.

Obavjestavanje Komisije
Clan 265

(1) Drustvo za upravljanje koje upravija centralnim fondom duzno je da, bez odlaganja,
obavijesti Komisiju o nazivu i sjedistu fonda ulaga¢a koji ulaZe u udjele centrainog fonda.

(2) Ako je fond ulaga¢ osnovan u drzavi ¢lanici, Komisija je duzna da, bez odlaganja, o
ulaganju obavijesti nadlezne organe drzave u kojoj je osnovan fond ulagac.

(3) Drustvo za upravijanje centralnim fondom ne smije obracunavati naknadu za upis,
otkup ili prodaju udjela fondu ulagacu.

(4) Drustvo za upravljanje koje upravija centralnim fondom je duzno da drustvu za
upravijanje fondom ulagagem, Komisiji, depozitaru i revizoru fonda ulagaca, u najkracem
moguéem roku obezbijedi dostupnost informacija i podataka koje ta lica imaju pravo traZiti u skladu
sa ovim zakonom, i pravila o upravljanju ili osnivackog akta fonda ulagaca i centralnog fonda.

Obavjestavanje o nesaglasnosti
Clan 266

(1) Komisija je duzna da, bez odlaganja, obavijesti drustvo za upravljanje fonda ulagaca o
svim uo&enim nepravilnostima i nadzornim mjerama koje je izrekla u vezi sa poslovanjem
centralnog fonda ili o bilo kojoj informaciji koju je primila u skladu sa ¢lanom 90 stav 7 ovog zakona
koja je vezana za centralni fond, ili kada je primjenjivo za njegovo drustvo za upravijanje,
depozitara ili revizora.

(2) Ako je centralni fond osnovan u Crnoj Gori, a fond ulaga¢ u drugoj drzavi, Komisija je
duzna da o svim uoéenim nepravilnostima i nadzornim mjerama koje je izrekla u vezi sa
poslovanjem centralnog fonda ili o bilo kojoj informaciji koju je primila u skladu sa €lanom 90 stav
7 ovog zakona koja je vezana za centralni fond, ili kada je primjenjivo za njegovo drustvo za

111



upravljanje, depozitara ili revizora , bez odlaganja, obavijesti nadlezne organe drzave u kojoj je
fond ulagac¢ osnovan.

(3) Ako je centralni fond osnovan u drzavi €lanici, a fond ulagaé u Crnoj Gori, Komisija je
duzna da o svakom obavjestenju koje je primila od nadleznog organa drzave u kojoj je osnovan
centralni fond koja se odnosi na uo€ene nepravilnosti u poslovanju centralnog fonda, izricanje
nadzornih mjera ili druge informacije koje je to tijelo primilo vezano za centralni fond, bez
odlaganja, obavijesti drustvo za upravljanje fonda ulagaca.

XVIIl. LIKVIDACIJA | PRESTANAK UCITS FONDA

Razlozi za likvidaciju UCITS fonda
Clan 267

Likvidacija UCITS fonda sprovodi se u sljede¢im slu¢ajevima:

1) prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti drustva za upravijanje, ako upravljanje
UCITS fondom nije preneseno drugom drustvu za upravljanje;
2) ako depozitar prestane da posluje u svojstvu depozitara ili ako Komisija ukine datu saglasnost
na izbor depozitara, a drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa élanom 201 stavom 3 ovog
zakona ili ako Komisija odbije ili odbaci zahtjev iz élana 201 stav 4 ovog zakona;
3) ako prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine UCITS fonda padne ispod 300.000 Eura tokom
tri uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak pripajanja toga UCITS fonda nekom
drugom UCITS fondu;
4) ako je drustvu za upravijanje ukinuta ili mu je prestala da vazi dozvola za rad ili je nad njim
otvoren stecajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije, a upravijanje UCITS fondom nije
preneseno na novo drustvo za upravijanje u skladu sa odredbama ovog zakona;
5) kada Komisija, kao posebnu nadzornu mjeru, naloZi upravi drutva za upravijanje likvidaciju
UCITS fonda i
6) u drugim slu¢ajevima predvidenim ovim zakonom, podzakonskim aktima i prospektom UCITS
fonda.

Sprovodenje postupka likvidacije

Clan 268

(1) Likvidaciju UCITS fonda, kao likvidator, sprovodi drustvo za upravijanje UCITS fondom
u likvidaciji, osim ako je drustvo za upravljanje u ste¢aju ili mu je Komisija, odnosno nadiezno tijelo
mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje, oduzela dozvolu za rad.

(2) Drustvo za upravijanje UCITS fondom pokreée postupak likvidacije UCITS fonda
donosenjem odluke o likvidaciji UCITS fonda, a sprovodi ga u skladu sa ovim zakonom i pravilima
poslovanja UCITS fonda.

(3) Komisija e nadleznom sudu podnijeti predlog za otvaranje postupka sudske likvidacije
UCITS fonda u slucaju ako je drustvo za upravijanje u ste¢aju ili mu je Komisija, odnosno nadlezno
tijelo matine drzave ¢lanice drustva za upravljanje, oduzela dozvolu za rad i ukoliko su nastupile
okolnosti iz lana 86 ovog zakona.

(4) Na postupak sudske likvidacije UCITS fonda shodno se primjenjuju odredbe zakona
kojim se ureduje ste¢aj, ako ovim zakonom nije drugacije uredeno.

(5) U postupku sudske likvidacije UCITS fonda ne moze se vrsiti reorganizacija i sprovoditi
drugi postupci kojima se sprijecava prestanak UCITS fonda.

(6)Radi sprovodenja postupka likvidacije UCITS fonda nadlezni sud ée imenovati
likvidatora i odluciti o drugim pitanjima od zna¢aja za uspje$no okonéanje ovog postupka u skladu
sa zakonom.

(7) U sprovodenju postupka likvidacije UCITS fonda, likvidator iz stava 6 ovog &lana ima
prava i obaveze koje u upravijanju UCITS fondom ima drustvo za upravijanje.
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Obavjestavanje investitora i Komisije o likvidaciji
Clan 269

(1) Likvidator UCITS fonda duzan je da bez odlaganja od dana donoSenja odiuke o
likvidaciji, odnosno od dana imenovanja za likvidatora UCITS fonda o tome obavijesti Komisiju i
prilozi tekst obavjestenja iz stava 2 ovog &lana.

(2) Likvidator UCITS fonda duzan je da, u roku od tri radna dana od donoSenja odluke o
likvidaciji objavi informaciju o pocetku likvidacije i svakom investitoru UCITS fonda dostavi
obavjestenje o pocetku likvidacije UCITS fonda.

(3) Sadrzaj obavjestenja investitorima iz stava 2 ovog ¢lana, nacin objave i nacin
dostavljanja obavjestenja investitorima UCITS fonda propisuje Komisija.

Pravne posljedice likvidacije UCITS fonda
Clan 270

(1) Nakon donosenja odluke o likvidaciji zabranjeno je svako dalje izdavanje ili otkup udjela
u UCITS fondu.

(2) Od dana donos$enja odluke o likvidaciji UCITS fondu se ne mogu naplacivati nikakve
naknade niti troSkovi osim naknada depozitaru, troSkova vezanih za postupak likvidacije i njene
revizije.

(3) Likvidator UCITS fonda je duzan da dostavi Komisiji po€etne likvidacione finansijske
izvjestaje, izvjestaj o stanju fonda, prijedlog o podjeli imovine fonda, kao i zavréne likvidacione
finansijske izvjestaje i izvjestaj o sprovedenoj likvidaciji, a odgovoran je za izradu tih izvjestaja.

(4) Na izradu pocetnih i zavr$nih finansijskih izvjestaja shodno se primjenjuju odredbe ovog
zakona i podzakonskih akata o izradi godi$njih finansijskih izvjestaja.

(5) Nakon donosenja odluke o likvidaciji u nazivu UCITS fonda mora se navesti naznaka
LU likvidaciji®.

(6) Nakon zavrSetka postupka likvidacije, u registar fondova Komisije upisuje se zavrSetak
postupka likvidacije UCITS fonda, a likvidator je duzan sve poslovne knjige likvidiranog UCITS
fonda predati Komisiji.

Postupak sprovodenja likvidacije UCITS fonda
Clan 271

(1) U postupku sprovodenja likvidacije UCITS fonda likvidator je duZzan da postupa u
najboljem interesu investitora i vodi racuna da se likvidacija sprovede u razumnom roku, pri Cemu
se prvo podmiruju obaveze UCITS fonda dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji,
ukljuujuéi zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni do dana dono$enja odluke o likvidaciji,
nakon &ega se podmiruju sve druge obaveze UCITS fonda koje nisu dospjele do dana dono$enja
odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje imovinom.

(2) Preostala neto vrijednost imovine UCITS fonda, nakon podmirenja obaveza UCITS
fonda iz stava 1 ovog &lana, se raspodjeljuje investitorima, srazmjerno njihovom u€escu u UCITS
fondu.

(3) Prilikom isplate preostale neto vrijednosti imovine UCITS fonda, investitorima UCITS
fonda moraju biti dostupni finansijski izvjestaji o sprovedenom postupku likvidacije.

Propisivanje nac¢ina likvidacije
Clan 272
Komisija ¢e pravilima blize propisati nacin, postupak likvidacije, izvjestavanje u likvidaciji i
uslove za imenovanje likvidatora u skladu sa zakonom.
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Prestanak UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme
Clan 273

(1) Kada je UCITS fond osnovan na odredeno vrijeme, u njegovom se prospektu odreduje
datum prestanka UCITS fonda.

(2) Kada je UCITS fond osnovan na odredeno vrijeme, drustvo za upravljanje ¢e dan prije
prestanka postojanja UCITS fonda izracunati cijenu udjela toga UCITS fonda i po toj cijeni izvrsiti
otkup svih udjela i u potpunosti isplatiti investitore.

(3) Isplata sredstava na racune investitora se sprovodi najkasnije u roku od sedam dana
nakon prestanka UCITS fonda.

(4) Drustvo za upravljanje moze donijeti odluku o prestanku UCITS fonda osnovanog na
odredeno vrijeme i prije datuma prestanka odredenog njegovim prospektom ako je ostvarena
svrha tog UCITS fonda ili je takva odluka u interesu investitora tog UCITS fonda, a takva je
mogucnost predvidena prospektom UCITS fonda.

(5) U slucaju prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme prije datuma
prestanka odredenog njegovim prospektom drustvo za upravljanje je duzno da o svojoj odluci, bez
odlaganja, obavijesti Komisiju i investitore UCITS fonda a tom prilikom ne smije investitorima
naplatiti izlaznu naknadu.

(6)Blize uslove i nacin prestanka UCITS fonda propisuje Komisija.

Produzenje trajanja UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme
Clan 274

(1) Drustvo za upravljanje koje upravija UCITS fondom osnovanim na odredeno vrijeme
mozZe donijeti odluku o produZenju roka trajanja UCITS fonda, ako je takva moguénost predvidena
prospektom UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravijanje je duzno da bez odlaganja o tome obavijesti Komisiju i
investitore UCITS fonda.

(3) Investitorima koji Zele istupiti iz UCITS fonda zbog produZenja roka trajanja drustvo za
upravljanje duzno je da otkupi udjele na dan predvidenog prestanka UCITS fonda.

(4) Blize propisati uslove i nain produzenja trajanja UCITS fonda osnovanog na odredeno
vrijeme propisuje Komisija.

XIX. NADZOR NAD POSLOVANJEM DRUSTAVA ZA UPRAVLJANJE, UCITS FONDOVA,
DEPOZITARA | OSTALIH SUBJEKATA

Opste odredbe
Clan 275

(1) Komisija vrsi nadzor i kontrolu poslovanja drustva za upravljanje UCITS fondom, UCITS
fonda i imovine UCITS fonda koja se nalazi kod depozitara.

(2) Nadzor predstavlja provjeru poslovanja drustva za upravijanje, investicionog fonda,
depozitara i drugih subjekata nadzora, da li je poslovanje u skladu sa odredbama ovog zakona,
propisima donesenima na osnovu njega, u skladu sa drugim propisima, sa propisima o upravljanju
rizicima, kao i u skladu sa vlastitim pravilima i standardima, pravilima struke i na naéin koji
omogucava uredno funkcioniranje subjekta nadzora, a nadzor ukljuéuje i izricanje nadzornih
mjera.

(3) Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti
poslovanja subjekata nadzora, a radi zastite interesa investitora i javnog interesa, doprino$enja
stabilnosti finansijskog sistema kao i ouvanja povjerenja u trzidte kapitala.
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Predmet nadzora
Clan 276

(1) Pri obavljanju nadzora Komisija posebno:

1) provjerava organizacione uslove, mjere, politike i postupke koje je subjekt nadzora uspostavio
radi uskladenja svog poslovanja sa odredbama ovog zakona, odredbama uredbi Evropske unije i
smjernica evropskih nadzornih tijela, kojima se ureduje poslovanje drustava za upravijanje ili
UCITS fondova i

2) provjerava i procjenjuje finansijsku stabilnost i poloZaj subjekta nadzora kao i rizike kojima je
subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izloZen u svom poslovanju.

(2) Komisija ¢e pri provjeri i procjeni finansijske stabilnosti i poloZaja kao i pri procjeni rizika
kojima je subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izloZzen uzeti u obzir vrstu, opseg i sloZzenost
poslovanja subjekta nadzora.

(3) U sklopu provjera iz stava 1 tatka 1 ovog ¢lana Komisija medu ostalim:

1) nadzire primjerenost procesa procjene kreditne sposobnosti koje je uspostavilo drustvo za
upravljanje u skladu sa ¢lanom 62 stavom 7 ovog zakona, i

2) procjenjuje koris¢enje upucivanja na kreditne rejtinge, koje su dodijelile agencije za kreditni
rejting kako je odredeno u politikama upravljanja rizicima koja se odnose na ulaganja drustva za
upravijanje i fondova i, prema potrebi, podstic¢e ublazavanje ucinka takvih upucivanja radi
smanjenja iskljuivog i automatskog oslanjanja na takve kreditne rejtinge.

(4) Komisija ¢e na osnovu nadzora, provjera i procjena iz stava 1 ovog ¢lana utvrditi posluje
li subjekt nadzora u skladu sa zakonskim propisima, ima li subjekt nadzora uspostavljen
odgovarajuci organizaciono uredenje kao i stabilan sistem upravijanja u drustvu, kao i regulatorni
kapital koji objezbjeduje primjeren sistem upravijanja i pokri¢a rizika kojima je subjekt nadzora
izloZzen ili bi mogao biti izloZzen u svom poslovanju.

(5) Komisija se pri utvrdivanju ucestalosti i intenziteta obavljanja nadzora za pojedino
drustvo za upravljanje rukovodi veli€éinom, uticajem i znacenjem drustva za upravljanje i fondova
kojima upravlja, kao i prirodom, vrstom, opsegom, sloZzeno$¢u kao i pokazateljima njihovog
poslovanja.

(6) Komisija ima pravo uvida u sve podatke i dokumentaciju koja se vodi u subjektima
nadzora.

Subjekti nadzora
Clan 277

(1) Komisija sprovodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa zakonom kojim se
ureduje trziste kapitala, ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona, drugim
zakonima i propisima donesenim na osnovu njih, kao i smjernicama evropskih nadzornih tijela,
kojima se ureduje poslovanje drustava za upravljanje ili UCITS fondova.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti sprovodi Komisija primjenjuju se odredbe
iz ovog dijela zakona, ako nije drugacije propisano.

(3) U postupcima koje vodi u skladu sa odredbama zakona o upravnom postupku Komisija
donosi rje$enja, a protiv akata Komisija Zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor,a
u postupcima iz stava 1 ovog ¢lana koje vodi Komisija odlucuje bez usmene rasprave.

(4) Komisija ima pravo uvida u sve podatke i dokumentaciju koja se vodi u subjektima
nadzora.

(5) Subjekti nadzora Komisije prema odredbama ovog zakona su:

1) dru$tva za upravljanje iz Crne Gore i njihove filijale izvan Crne Gore;

2) UCITS fondovi koji su osnovani u Crnoj Gori;

3) UCITS fondovi koji su osnovani u drugoj drzavi €lanici, a &ijim se udjelima trguje u Crnoj Gori,
u dijelu koji se odnosi na postupanje u skladu sa ¢l. 133 do 138 ili sa €l. 140 do 145 ovog zakona;
4) drustva za upravijanje iz druge drzave &lanice koja direktno obavljaju djelatnost u Crnoj Gori, u
opsegu propisanom ovim zakonom;
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5) filijale drustava za upravijanje iz druge drzave clanice koje posluju.u Crnoj Gori, u opsegu
propisanim ovim zakonom;

6) filijale drustava za upravljanje iz tre¢e drzave koje posluju u Crnoj Gori, u opsegu propisanim
ovim zakonom;

7) depozitar UCITS fonda koji je osnovan u Crnoj Gori, u dijelu poslovanja koje obavlja u skladu
sa ovim zakonom,;

8) pravna lica koja distribuiraju udjele UCITS fonda iz ta¢. 2 i 3 ovog stava.

Naknade za nadzor
Clan 278
Za obavljanje nadzora subjekti nadzora iz €lana 277 stava 5 ovog zakona plaé¢aju Komisiji
naknadu za nadzor, €iju ¢e visinu, nacin obracuna i nacin placanja Komisija propisati pravilnikom.

Nacin obavljanja nadzora
Clan 279

(1) Komisija sprovodi nadzor po sluzbenoj duznosti i/ili na zahtjev zainteresovanih lica:
1) neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta nadzora ili pravnih lica sa kojima je subjekt
nadzora direktno ili indirektno, poslovno, upravijacki ili kapitalno povezan, pregledom izvorne
dokumentacije, provjerom i procjenom cjelokupnog poslovanja, sprovodenjem razgovora sa
Clanovima uprave i drugim relevantnim licima i u prostorijama Komisije,
2) posrednim nadzorom u prostorijama Komisije, na osnovu analize izvjeétaja koje su subjekti
nadzora duzni u propisanim rokovima dostavljati Komisiji, praéenjem, prikupljanjem i provjerom
dokumentacije, obavjestenja i podataka dobijenih na poseban zahtjev Komisije, kao i praéenjem,
prikupljanjem i provierom podataka i saznanja iz drugih izvora, provjerom i procjenom poslovanja
na osnovu dostavljenih izvjestaja i prikupljenih informacija, sprovodenjem razgovora sa élanovima
uprave i drugim relevantnim licima ili
3) davanjem preporuka i miSlienja subjektima nadzora radi pobolj§anja njihovog poslovanja,
finansijske stabilnosti i poloZaja kao i smanjenja rizika kojima su isti izloZeni ili mogu biti izloZeni
u svom poslovanju.

(2) Neposredni nadzor iz stava 1 tacke 1 ovog ¢lana mozZe biti redovni ili vanredni.

Lica ovlas¢ena za nadzor
Clan 280

(1) Nadzor iz ¢lana 276 ovog zakona obavljaju zaposleni Komisije (oviaséena lica
Komisije).

(2) lzuzetno, za obavljanje zadataka u vezi sa nadzorom poslovanja subjekata nadzora
Komisija moZe ovlastiti revizora, revizorsko drustvo ili druga struéno osposobljena lica, pri éemu
se na ta lica na odgovarajuci nain primjenjuju propisi o tajnosti podataka koji se primjenjuju na
zaposlene Komisije.

(3) Lica iz stava 2 ovog ¢lana, pri obavljanju zadataka povezanih sa neposrednim
nadzorom poslovanja subjekata nadzora za koje ih je oviastila Komisija, imaju jednaka oviaséenja
i odgovornosti kao i kontrolori Komisije.

Dostavljanje podataka na zahtjev Komisije
Clan 281

(1) Na zahtjev Komisije, subjekt nadzora duzan je dostaviti ili uginiti dostupnom
dokumentaciju, izvjestaje i podatke o svim okolnostima potrebnim za nadzor ili izvr§avanje drugih
oviascenja i mjera koje Komisija ima na osnovu ovog zakona i propisa donesenih na osnovu njega,
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje Komisije i propisa donesenih na osnovu tih zakona.

(2) Dokumentaciju, izvjestaje i podatke iz stava 1 ovog &lana Komisiji su duzni dostaviti
Clanovi uprave i druga relevantna lica subjekta nadzora kao i punomoénici.
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(3) Komisija je, od lica iz stava 2 ovog €lana, ovlas¢ena zatraziti pisano izjasnjenje o
okolnostima iz stava 1 ovog €lana ili ih pozvati da daju usmeno izjasnjenje na okolnosti.

(4) Kontrolori mogu sprovoditi razgovore sa licima iz stava 2 ovog ¢lana u cilju dobijanja
informacija potrebnih za obavljanje nadzora i ispunjavanje ciljeva nadzora.

Obavjestenje o neposrednom nadzoru
Clan 282

(1) Prije potetka obavljanja neposrednog nadzora subjektu nadzora dostavlja se rieSenje
o neposrednom nadzoru koje sadrZi najmanje:
1) predmet nadzora;
2) podatke o licima ovias¢enim za nadzor;
3) naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati;
4) datum pocetka obavljanja nadzora; i
5) period koje se nadzire.

(2) RjeSenje iz stava 1 ovog ¢lana moze da sadrzi i podatke koje je subjekt nadzora duzan
da pripremi ovlaséenim licima Komisije za potrebe obavljanja neposrednog nadzora.

(3) Komisija moze tokom nadzora da dopuni rijeSenje o nadzoru, a na dopunu rjesenja o
nadzoru se na odgovarajuci nacin odnose stava 1 ovog ¢lana.

(4) Rjesenje o neposrednom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora u roku koji ne moze
biti kraci od tri dana prije dana pocetka nadzora.

(5) Izuzetno od stava 4 ovog ¢lana, ovias¢eno lice Komisije moze da dostavi rieSenje o
neposrednom nadzoru najkasnije na dan pocetka sprovodenja nadzora, ako nije moguce na drugi
nacin posti¢i svrhu pojedinog nadzora.

Neposredni nadzor poslovanja
Clan 283

(1) Subjekt nadzora duzan je ovlas§¢enom licu Komisije, nakon prijema obavjeStenja o
nadzoru, da omoguci obavljanje neposrednog nadzora u sjediStu subjekta nadzora i na ostalim
mjestima u kojima on ili drugo lice po njegovom ovlas¢enju obavlja djelatnost i poslove u vezi s
kojima Komisija obavlja nadzor.

(2) Subjekt nadzora duzan je ovlaS¢enom licu Komisije, na njegov zahtjev, da omoguci
kontrolu poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, administrativne ili poslovne evidencije kao i
nadzor nad informacionim sistemom i tehnologijama koje omogucavaju rad informacionog
sastava, u obimu potrebnom za obavljanje nadzora.

(3) Subjekt nadzora duzan je oviaséenom licu Komisije, na njegov zahtjev, uruciti svu
trazenu poslovnu dokumentaciju, raéunarske ispise, kopije poslovnih knjiga, zapise o telefonskim
razgovorima i snimke telefonskih razgovora, zapise sa telefaks uredaja, zapise o elektronskoj
komunikaciji, druge evidencije o prometu podataka, administrativne ili poslovne evidencije u
papirnom obliku ili u obliku elektronskog zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva ovlasceno lice
Komisije, a subjekt nadzora duzan je ovla§¢enom licu Komisije da osigura pristup sistemu za
upravljanje bazama podataka kojima se koristi, u svrhu sprovodenja nadzora potpomognutog
racunskim programima.

(4) Dokumentaciju, ispise, zapise i snimke iz stava 3 ovog €lana, finansijske instrumente,
novac ili predmete koji mogu posluziti kao dokaz u kaznenom ili prekrSajnom postupku, ovias¢ena
lica Komisije mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno da oduzmu subjektu nadzora, ali samo do
pokretanja tih postupaka, kada ih predaju tijelu nadleznom za vodenje postupka.

(5) Relevantna lica subjekta nadzora duzna su sa oviaséenim licem Komisije sprovesti
razgovor i dati informacije bitne za obavljanje nadzora i ispunjavanje ciljeva nadzora.
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Uslovi za obavljanje neposrednog nadzora
Clan 284

(1) Subjekt nadzora duzan je ovliaS¢enom licu Komisije obezbijediti prikladne prostorije u
kojima je moguée neometano i bez prisustva drugih lica obavljati nadzor poslovanja.

(2) Na zahtjev oviad¢enog lica Komisije subjekt nadzora duzan je obezbijediti strucnu i
tehni¢ku pomo¢, potrebna pojasnjenja i druge uslove potrebne za obavljanje nadzora.

(3) Nadzor poslovanja iz st. 1i 2 ovog €lana obavlja ovia§¢eno lice Komisije tokom radnog
vremena subjekta nadzora, a ako je zbog obima ili prirode posla potrebno, subjekt nadzora duzan
je omoguéiti ovlaséenom licu Komisije obavljanje nadzora poslovanja i van radnog vremena.

Kontrola informacionog sistema
Clan 285

(1) Subjekt nadzora koji u svom poslovanju koristi informacioni sistem duzan je na zahtjev
ovlascenog lica Komisije obezbijediti uslove za pregled informacionog sistema kao i moguénost
ispitivanja jesu li podaci obradeni kori§¢enjem informacione tehnologije obradeni na primjeren
nacin.

(2) Subjekt nadzora duzan je na zahtjev oviaséenog lica Komisije predati dokumentaciju
iz koje je jasan i potpun opis rada informacionog sistema, a iz dokumentacije moraju biti jasne
komponente informacionog sistema.

(3) Dokumentacija mora omoguciti ovia§éenom licu uvid u:

1) programska rjesenja;

2) postupke obrade podataka kori§¢enjem informacione tehnologije;

3) kontrole koje objezbjeduju pravilnu obradu podataka; i

4) kontrole koje objezbjeduju uvanje povjerljivosti, integriteta i raspoloZivosti podataka.

Zavrsetak postupka neposrednog nadzora
Clan 286

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru
koji se uruCuje subjektu nadzora, sa detaljnim opisom utvrdenih &injenica, odnosno opisom
nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora ako su oni utvrdeni u
postupku nadzora.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloZiti prigovor u roku koji ne moze
biti kra¢i od osam dana od dana njegovog prijema.

(3) lzuzetno od odredbi stava 2 ovog &lana, Komisija moze odrediti rok koji je kraéi od roka
iz stava 2 ovog ¢lana, kad je to potrebno u svrhu sprje¢avanja mogucéih bitnih $tetnih posljedica
za drustvo za upravijanje, UCITS fond, depozitara, viasnika udjela ili tre¢eg lica.

(4) Ako su u postupku nadzora utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se
donosila odgovaraju¢a nadzorna mjera, ali su one otklonjene do izrade zapisnika, to ée se unijeti
u zapisnik.

(5) Ako nezakonitosti i/ili nepravilnosti utvrdene zapisnikom iz stava 1 ovog &lana, za koje
bi se donosila odgovaraju¢a nadzorna mjera, budu otklonjene prije dono$enja rie$enja kojim se
izrice odgovaraju¢a nadzorna mjera, Komisija ¢e o tome sastaviti dopunu zapisnika.

(6) U sluCaju da subjekt nadzora, u skladu sa st. 4 i/ili 5 ovog &lana, otkloni sve
nezakonitosti i/ili nepravilnosti, Komisija ¢e donijeti rieSenje kojim se utvrduje da je postupak
nadzora okoncan.

(7) Prije donoSenja rjeSenja iz stava 6 ovog ¢lana Komisija moze provjeriti postupanje
subjekta nadzora kao i zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza, kako bi se utvrdilo jesu
li utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene na odgovarajuéi naéin i u odgovarajuéem
obimu.
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Razlozi prigovora
Clan 287
Prigovor na zapisnik o obavljenom nadzoru dopusten je iz sljedecih razloga:
1) ako je zapisnik o obavljenom nadzoru sastavljen u nadzoru nad licima nad kojim Komisija nije
nadlezna sprovoditi nadzor,
2) ako je u zapisniku pogresno ili nepotpuno utvrdeno c€injeni¢no stanje.

Sadrzaj prigovora
Clan 288

(1) Prigovor mora sadrzati:
1) navodenje zapisnika na koji se prigovor podnosi,
2) izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cjelosti ili u odredenom dijelu,
3) razloge prigovora,
4) druge podatke koje mora sadrzati svaki podnesak, u skladu sa Zakonom o upravnom postupku.

(2) U prigovoru, subjekt nadzora moze navesti €injenice iz kojih proizilazi da nedostaci,
nezakonitosti i nepravilnosti, navedeni u zapisniku, ne postoje i pruziti dokaze,ako se subjekt
nadzora u izjavi poziva na isprave, duzan ih je kao dokaze priloZiti prigovoru.

(3) Nakon isteka roka za prigovor subjekt nadzora nema pravo navoditi nove Cinjenice i
iznositi nove dokaze.

(4) Dostavljeni prigovor na zapisnik €ini sastavni dio zapisnika.

Posredni nadzor poslovanja
Clan 289

(1) Ovlasceno lice Komisije tokom posrednog nadzora:
1) utvrduje jesu li propisani izvjestaji i drugi podaci dostavljeni u propisanom roku i propisanoj
formi;
2) utvrduje jesu li podaci u izvjestajima ili drugoj trazenoj dokumentaciji istiniti, tani i ispravni;
3) utvrduje posluje li subjekt nadzora u skladu sa propisima o upravljanju rizicima, u skladu sa
drugim propisima odredenim ovim zakonom i propisima donesenim na osnovu ovog zakona kao i
drugim zakonima kojima se ureduje poslovanje subjekata nadzora i donesenim propisima na
osnovu njih; i
4) provjerava i procjenjuje finansijsku stabilnost i poloZaj subjekta nadzora kao i rizike kojima je
subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izloZen u svom poslovanju.

(2) Komisija ¢e, pri provjeri i procjeni finansijske stabilnosti i poloZzaja kao i pri procjeni
rizika kojima je subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izloZzen, uzeti u obzir vrstu, obim i slozenost
poslovanja subjekta nadzora.

Zavrsetak postupka posrednog nadzora
Clan 290

(1) U sluéaju nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora,
utvrdenih u postupku posrednog nadzora, ovia§éeno lice Komisije sastavija zapisnik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora, sa detaljnim opisom
utvrdenih &injenica odnosno opisom nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju
subjekta nadzora utvrdenih u postupku nadzora.

(3) Na zavretak postupka posrednog nadzora na odgovarajuci nagin primjenjuju se
odredbe ¢l. 283 do 286 ovog zakona.

(4) Na osnovu nalaza iz zapisnika iz ovog ¢lana Komisija je oviascena preduzeti sve
nadzorne mjere kao i u slu¢aju neposrednog nadzora.
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Nadzorne mjere
Clan 291

(1) Na osnovu sprovedenog postupka neposrednog ili posrednog nadzora, Komisija moze
subjektu nadzora izre¢i nadzorne mjere propisane ovim zakonom u svrhu zakonitog i urednog
poslovanja subjekata nadzora, zastite interesa investitora i zastite javnog interesa, a u sluéaju
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti podnijeti odgovarajucéu prijavu nadleznom tijelu.

(2) U smislu ovog zakona, nezakonitosti su stanja i postupci koji nisu u skladu sa zakonom,
propisima donesenim na osnovu ovog zakona, drugih zakona i podzakonskih akata kao i
medunarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovog zakona, nepravilnosti su stanja i postupci koji nisu u skladu sa vlastitim
poslovnim politikama i usvojenim pravilima subjekta nadzora kao i standardima i pravilima struke,
ili se isti dosliedno ne primjenjuju, a time se ugroZzava poslovanje, posebno u vezi sa
organizacionim zahtjevima i upravljanjem rizicima.

(4) Ako Komisija ocijeni da utvrdene nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora imaju
elemente krivicnog djela, privrednog prestupa ili prekrsaja, Komisija ¢e podnijeti prijavu
nadleZnom organu.

(5) Komisija, prilikom izricanja nadzornih mjera, naroéito cijeni:

1) ozbiljnost, trajanje i ponavljanje krSenja odredaba ovog zakona;

2) stepen odgovornosti lica odgovornog za kr§enje odredaba ovog zakona;

3) finansijsku snagu lica odgovornog za kr§enje odredaba ovog zakona:

5) nivo saradnje subjekta nadzora sa Komisijom; i

6) mjere koje je lice odgovorno za krSenje odredaba ovog zakona preduzelo radi sprie¢avanja
ponavljanja prekrsaja.

Vrste nadzornih mjera
Clan 292

(1) Komisija drustvu za upravljanje, pod uslovima propisanim ovim zakonom, moze odrediti
sljedece nadzorne mjere:
1) preporuku;
2) opomenu;
3) otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti;
4) posebne nadzorne mjere;
5) oduzimanje dozvole za rad za sve ili za pojedine djelatnosti kao i za upravijanje svim ili
pojedinim UCITS fondovima; i
6) suspenzija dozvole za rad drustvu za upravljanje.

(2) Uz nadzorne mjere propisane stavom 1 ovog ¢lana, Komisija mozZe izre¢i i druge mjere
propisane ovim zakonom.

Objavljivarg'e izre€enih mjera

lan 293
(1) Komisija je duzna da objavi mjere izre€ene u postupku vréenje nadzora, osim kada bi
takvo objavljivanje ozbilino ugrozilo finansijsko trZiste, interese investitora ili izazvalo

nesrazmjernu Stetu uklju¢enih strana.
(2) Komisija je duzna da objavijesti javnost o izricenim mjerama, na svojoj internet stranici
bez odlaganja nakon obavjestavanja lica na koje se mjere odnose.

Preporuka

Clan 294
(1) Kada Komisija u okviru nadzora, provjere i procjene finansijske stabilnosti i polozaja
subjekta nadzora, kao i provjere i procjene rizika kojima je subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti
izloZzen u svom poslovanju, utvrdi slabosti, manjkavosti, nedostatke i nepravilnosti koje nemaju
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znacaj krSenja zakona ili na osnovu njega doneSenih propisa i drugih zakona i propisa done$enih
na osnovu istih ili ako Komisija smatra potrebnim da subjekt nadzora preduzme radnje i aktivnosti
radi pobolj$anja poslovanja, finansijske stabilnosti i poloZaja i smanjenja rizika kojima je izlozen ili
moze biti izloZzen u svom poslovanju, Komisija ¢e izreci preporuke subjektu nadzora.

(2) Preporuke sadrze utvrdene i procijenjene znacajne rizike i probleme kojima je subjekt
nadzora izloZen ili bi mogao biti izlozen, odnosno utvrdene slabosti, manjkavosti, nedostatke i
nepravilnosti koje nemaju znacaj krSenja zakona i smjernice subjektu nadzora u cilju otklanjanja
istih kao i u cilju pobolj$anja poslovanja, finansijske stabilnosti i poloZaja, i smanjenja rizika kojima
je subjekt nadzora izlozen ili moze biti izlozen u svom poslovanju.

(3) Subjekt nadzora je duzan dostaviti Komisiji plan, rokove i dinamiku postupanja po
preporukama Komisije.

(4) Kako bi utvrdila poboljSanje poslovanja, finansijske stabilnosti i poloZzaja kao i
smanjenja rizika kojima je subjekt nadzora izlozen ili moZe biti izloZzen u svom poslovanju, Komisija
moze sprovesti ponovni nadzor nad subjektom nadzora.

Opomena
Clan 295

(1) Kad Komisija tokom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, a priroda i obim
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nemaju znacajan uticaj i posljedice na poslovanje subjekta
nadzora, trzista i/ili investitora Komisija moze izre¢i opomenu subjektu nadzora.

(2) Komisija moze drustvu za upravljanje izre¢i opomenu i u slu¢aju kada tokom nadzora
utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti za koje bi se inace izrekla nadzorna mjera otklanjanja
nezakonitosti i nepravilnosti, a koje je drustvo za upravljanje do donoSenja rjeSenja otklonilo.

(3) Komisija moze opomenu javno objaviti.

(4) Opomena Komisije moze sadrzati i nalog da subjekt nadzora ispravi utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti i rokove u kojima je subjekt nadzora duzan to uginiti i dinamiku
obavjestavanja Komisije o preduzetim radnjama i aktivnostima.

(5) Ako u roku iz stava 4 ovog ¢lana, subjekt nadzora ne postupi po opomeni Komisije iz
stava 4 ovog Clana, Komisija Ce izdati rieSenje za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti.

(6) Komisija je ovlas¢ena sprovesti ponovni nadzor nad subjektom nadzora u mjeri i obimu
potrebnim kako bi se utvrdilo je li subjekt nadzora postupio po opomeni Komisije i jesu li utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajuci nacin i u odgovarajuéem obimu.

Otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti
Clan 296
(1) Kada Komisija tokom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje predstavijaju
povredu odredbi ovog zakona ili na osnovu njega donesenih propisa i drugih zakona kojima se
ureduje poslovanje subjekata nadzora i propisa na osnovu istih, rjeSenjem €e subjektu nadzora
naloZiti mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti ili prestanak postupanja koje
predstavlja povredu odredbi zakona ili na osnovu njega donesenih propisa i drugih zakona kojima
se ureduje poslovanje subjekata nadzora i propisa na osnovu istih.
(2) Komisija ¢e u rje$enju iz stava 1 ovog ¢lana navesti i rokove u kojima je subjekt nadzora
duzan otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti.

Izvjestaji revizora o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clan 297
Ako pri obavljanju nadzora Komisija utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje se odnose na
vodenje poslovnih knjiga i druge poslovne dokumentacije koju je subjekt nadzora duzan voditi
prema odredbama ovog zakona, na osnovu njega donesenih propisa ili drugih zakona kojima se

121



ureduje poslovanje subjekta nadzora i propisa donesenih na osnovu istih, odnosno ako utvrdi
druge znacajnije nezakonitosti, moZe naloziti subjektu nadzora da podnese izvjestaj o otklanjanju
nezakonitosti i nepravilnosti, kojem je duzan priloZiti misljenje revizora iz kojeg je vidljivo jesu li
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

Izvjestaj o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clan 298

(1) Subjekt nadzora duzan je otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti i Komisiji
podnijeti izvieStaj o mjerama koje je preduzeo za njihovo otklanjanje, u roku koji je odredila
Komisija.

(2) lzvjestaju iz stava 1 ovog ¢lana, subjekt nadzora duzan je priloZiti dokumentaciju i druge
dokaze iz kojih je vidljivo jesu li utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(3) Kad izvjestaj iz stava 1 ovog ¢lana nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne proizilazi
da su nezakonitosti otklonjene, Komisija ¢e naloZiti dopunu izvjestaja i rok u kojem se izvjestaj
mora dopuniti.

(4) Kada Komisija ne nalozi dopunu izvjestaja iz stava 3 ovog ¢lana, u roku od 60 dana od
podnosSenja izvjestaja iz stava 1 ovog ¢lana, smatrace se da su nezakonitosti i nepravilnosti
otklonjene.

Zaklju€ak kojim se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene
Clan 299

(1) Ako Komisija iz izvjestaja o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti, priloZzene
dokumentacije i drugih dokaza zakljuci da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene,
donijece zakljucak kojim se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(2) Prije donosenja zakljucka iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija moZe sprovesti ponovni
nadzor nad subjektom nadzora u mjeri i obimu potrebnim kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajuci nacin i u odgovarajuéem obimu.

(3) Ako subjekt nadzora nezakonitosti i nepravilnosti otkloni prije nego $to Komisija dovrsi
postupak nadzora, Komisija ¢e donijeti zakljucak iz stava 1 ovog ¢&lana bez prethodnog rie$enja
kojim se nalazu mjere za otklanjanje nepravilnosti i nezakonitosti.

Posebne nadzorne mjere
Clan 300

(1) Komisija je ovlas€ena da drustvu za upravijanje izrekne posebne nadzorne mjere iz
stava 2 ovog &lana:
1) ako drustvo za upravljanje nije postupilo u skladu sa rieSenjem kojim Komisija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lana 296 ovog zakona;
2) ako nije uspostavilo, ne sprovodi ili redovno ne odrZzava organizacione, tehnicke, kadrovske ili
druge uslove za poslovanje propisane ¢l. 53 do 75 ovog zakona ili pravilnika koji te uslove blize
ureduju;
3) ako je regulatorni kapital drustva za upravijanje ispod propisanog minimuma iz &lana 16 ovog
zakona;
4) ako ne postuje odredbe o ograni¢enjima ulaganja UCITS fondova kojima upravija ili o drugim
ogranicenjima propisanim prospektom UCITS fonda kao i odredbama ovog zakona ili propisima
donesenim na osnovu ovog zakona; i
5) u drugim slucajevima kada Komisija to smatra potrebnim.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija moze izreéi sljiede¢e posebne
nadzorne mjere:
1) naloZiti drustvu za upravljanje da poveca kapital na nivo predviden élanom 16 ovog zakona;
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2) naloziti nadzornom odboru drustva za upravljanje da razrijeSi ¢lana ili ¢lanove uprave i da
imenuje novog ¢lana ili lanove uprave;

3) naloziti drustvu za upravljanje opoziv €lana ili €lanova nadzornog ili upravnog odbora i
imenovanje novog ¢lana ili novih €lanova nadzornog ili upravnog odbora;

4) privremeno zabraniti drustvu za upravljanje:

a) isplate iz rezerve i dobiti drustva za upravljanje clanovima drusStva za upravijanje,
¢lanovima uprave, prokuristu ili radnicima drustva za upravljanje;

b) sklapanje poslova sa pojedinim akcionarima, odnosno €lanovima, €lanovima uprave,
upravnog odbora, prokuristima i drustvima koja su sa drustvom za upravljanje u odnosu
uske povezanosti;

c) izdavanje i otkup udjela u UCITS fondu kao i distribuciju udjela;

d) raspolaganje imovinom UCITS fonda;

e) obavljanje pojedinih ili svih poslova odredene vrste ili zabrana Sirenja mrezZe lica
ovlaséenih za distribuciju udjela u UCITS fondovima ili uvodenje novih proizvoda ili ih
ograniciti; i
obavljanje pojedinih ili svih djelatnosti iz €lana 19 ovog zakona.

5) naloziti drustvu za upravljanje da uspostavi, sprovodi ili poboljSa organizacione, tehnicke,
kadrovske ili druge uslove za poslovanje propisane ¢l. 53 do 75 ovog zakona

6) naloziti drustvu za upravljanje likvidaciju UCITS fonda ili pripajanje drugom UCITS fondu

7) naloziti drustvu za upravljanje da u roku koji odredi Komisija prenese upravijanje UCITS fondom
na drugo drustvo za upravljanje, u skladu sa postupkom propisanim &l. 84-88 ovog zakona

8) naloziti drustvu za upravljanje pobolj$anje strategija, politika i procesa upravijanja rizicima;

9) naloziti drustvu za upravljanje da u daljem poslovanju smanjuje rizike koji su povezani sa
poslovanjem drustva za upravljanje ili UCITS fonda kojim upravija;

10) naloziti drustvu za upravljanje smanjenje troSkova poslovanja, ukljuujuci ogranicenje plata i
drugih primanja &lanova uprave ili upravnog odbora i zaposlenog drustva za upravijanje;

11) naloziti drustvu za upravljanje da promjeni, smaniji ili prestane obavijati odredenu aktivnost za
koju Komisija utvrdi da je prouzrokovala znatne gubitke ili da predstavlja veliki rizik za drustvo za
upravljanje ili UCITS fondove kojima upravlja;

12) naloziti da drustvo za upravljanje suspenduje jedno ili viSe lica sa posebnim pravima ili
odgovornostima; ili

13) naloziti drustvu za upravijanje druge mjere koje su potrebne da bi drustvo za upravijanje
poslovalo u skladu sa odredbama ovog zakona i propisima donesenim na osnovu ovog zakona ili
na osnovu drugih zakona kojima se ureduje poslovanje drustva za upravijanje.

(3) Komisija ¢e rjeSenjem iz stava 2 ovog €lana da odredi primjeren rok za preduzimanje
mjera iz stava 2 ovog ¢&lana, kada je to primjenjivo.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je Komisiji da dostavi izvjestaj o sprovodenju naloZenih
mjera iz stava 2 ovog ¢&lana, na koji se na odgovarajuci na¢in primjenjuju odredbe &lana 294 i
¢lana 295 st. 1 do 3 ovog zakona, kada je to primjenjivo.

(5) Ako je dono$enje mjera iz ovog ¢lana, potrebno radi zastite investitora i/ili javnog
interesa, a radi se o mjerama koje se ne mogu odlagati a ¢injenice na kojima se mjera zasniva,
utvrdene ili su barem ué&injene vjerovatnim, Komisija moze o istim neposredno rijesiti u skladu sa
Zakonom o upravnom postupku.

Oduzimanje dozvole za rad
Clan 301

(1) Komisija moZe oduzeti dozvolu za rad drustvu za upravijanje za sve ili za pojedine
djelatnosti:

1) ako je dozvola za rad izdata na osnovu neistinitih, netacnih podataka ili podataka koji dovode
u zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin;
2) ako drustvo za upravljanje prestane da ispunjava uslove pod kojima je dozvola za rad izdata
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3) ako drustvo za upravljanje koje ima dozvolu za djelatnost upravljanja portfeliem ne udovoljava
uslovima propisanim zakonom koji ureduje trziste kapitala za vodenje portfelja, pri éemu se
dozvola oduzima samo u odnosu na tu djelatnost;
4) ako drustvo za upravijanje koje ima dozvolu za djelatnost investicionog savjetovanja ne
udovoljava uslovima propisanim zakonom koji ureduje trZiste kapitala za investiciono
savjetovanje, pri Eemu se dozvola oduzima samo u odnosu na tu djelatnost;
5) ako drustvo za upravljanje koje ima dozvolu za djelatnost upravijanja dobrovoljnim penzionim
fondovima ne udovoljava uslovima propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih
penzionih fondova, pri éemu se dozvola oduzima samo u odnosu na tu djelatnost;
6) ako Komisija ocijeni da se poslovanje drustva za upravljanje ne vodi paznjom dobrog struénjaka
i u skladu sa dobrom poslovnom praksom;
7) ako je drustvo za upravljanje teze i/ili sistematski krsilo odredbe ovog zakona, propise donesene
na osnovu ovog zakona ili druge propise kojih se duzno pridrzavati;
8) ako drustvo za upravijanje ne postupi u skladu sa rjieSenjem kojim Komisija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lana 296 ovog zakona ili posebne nadzorne mjere iz
¢lana 300 ovog zakona
9) ako drustvo za upravijanje ne postupi u skladu sa rieSenjem iz &lana 305 stav 5 ovog zakona;
10) ako drustvo za upravljanje krSi odredbe o pravovremenom i taénom izvjestavanju Komisije,
viSe od dva puta u periodu od tri godine, ili ako na drugi nagin onemoguéava nadzor Komisije nad
svojim poslovanjem;
11) ako drustvo za upravljanje obavlja poslove na nacin koji moZe pogorsati ili ugroziti njegovu
likvidnost ili solventnost ili likvidnost fondova kojima upravija;
12) ako drustvo za upravljanje nije organizovalo poslovanije ili ne vodi svoje poslovne knjige ili
poslovne knjige UCITS fondova kojima upravija, ili administrativnu i drugu poslovnu
dokumentaciju, na nacin koji u svakom trenutku omoguéuva provjeru posluje li drustvo za
upravljanje u skladu sa propisima i pravilima o upravijanju rizicima, upravija li drustvo za
upravijanje UCITS fondovima u skladu sa odredbama ovog zakona, zakona koji ureduje trziste
kapitala i propisa koji su na osnovu njih doneseni i drugih propisa kojih se duzno pridrzavati;
13) ako drustvo za upravljanje sistematski i/ili teSko kr$i organizacione, tehnicke, kadrovske ili
druge uslove za poslovanje propisane &l. 53 do 75 ovog zakona;ili
14) ako drustvo za upravijanje ucestalo ne postupa u skladu sa odredbama ovog zakona kojima
se propisuje obaveza pruzanja informacija investitorima.

(2) U slu¢ajevima iz stava 1 tac. 6 do 14 ovog ¢lana Komisija moze drustvu za upravijanje
da oduzme dozvolu za osnivanje i upravljanje svim ili pojedinim UCITS fondovima.

(3) O oduzimanju dozvole za rad Komisija ¢e odmah obavijestiti depozitara UCITS fondova
kojima drustvo za upravljanje upravija.

(4) O tuzbama protiv akata Komisije iz st. 1 i 2 ovog &lana nadlezni upravni sud odluéiée
hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnosenja tuzbe.

Obavjestavanje subjekata
Clan 302
Komisija je ovla¢ena raznim vrstama objava (uputima, smjernicama i sl.) da obavjestava
odredene subjekte nadzora i druge adresate o objasnjenju ili naginu primjene odredenih propisa
iz njene nadleZnosti ili sa njima povezanih opstih pravnih akata.

XX. NADZOR NAD DEPOZITARIMA
Opste odredbe
Clan 303
(1) Komisija je nadlezna za nadzor nad depozitarom u dijelu obavljanja poslova propisanih
ovim zakonom.
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(2) U smislu stava 1 ovog €lana, nadzor je provjera posluje li depozitar u skladu sa
odredbama ovog zakona, propisima donesenim na osnovu njega, u skladu sa drugim propisima,
kao i internim aktima, standardima i pravilima struke.

(3) Komisija u okviru nadzora provjerava i procjenjuje rizike kojima je depozitar izlozen ili
bi mogao biti izlozen u dijelu poslova koje obavlja u skladu sa ovim zakonom, uzimajuci u obzir
misljenja drugih nadzornih i regulatornih tijela koja su nadlezna za nadzor poslovanja depozitara.

(4) Na nadzor iz stava 1 ovog ¢lana, pored odredbi ovog zakona, na odgovarajuci nacin
se primjenjuju i odredbe zakona koji ureduje trziste kapitala o nadzoru nad kreditnom institucijom
koja pruza investicione usluge i obavlja investicione aktivnosti.

(5) Nadzor nad poslovanjem kreditne institucije koja je depozitar UCITS fonda, u dijelu
njenog poslovanja koji se odnosi na poslove depozitara, obavlja Komisija samostalno ili u saradnji
sa Centralnom bankom Crne Gore.

(6) Komisija je ovlas¢ena od lica na koje su delegirani poslovi depozitara da zahtijeva
izvjeStaje i podatke i obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije kao i ostalu dokumentaciju, ispise, zapise i snimke iz €lana 283 stav 3 ovog zakona
u dijelu koji se odnosi na delegirani dio poslovanja i da ih privremeno oduzme u skladu sa ¢lanom
283 stav 4 ovog zakona.

Nadzorne mjere koje Komisija moze izreci depozitaru
Clan 304

(1) Komisija depozitaru, pod uslovima propisanim ovim zakonom, moZe odrediti sliedece
nadzorne mjere:
1) preporuke upravi depozitara;
2) opomenu;
3) naloziti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti;
4) oduzeti izdatu saglasnost na izbor depozitara u skladu sa ¢lanom 201 stav 2 ovog zakona; i
5) naloziti promjenu treceg lica iz ¢lana 188 ovog zakona, posebno u slu€aju neispunjenja iili
neurednog ispunjenja obaveze kao i propusta treceg lica ili ako postoje okolnosti koje dovode u
sumnju sposobnost treéeg lica za uredno, pravovremeno i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu
sa preuzetim obavezama i/ili odredbama ovog zakona i propisa donijetih na osnovu ovog zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stava 1 ta¢. 1 do 3 ovog ¢lana koje se mogu izre¢i depozitaru na
odgovarajuci naéin se primjenjuju odredbe ¢l. 295 do 300 ovog zakona.

Nadleznost Komisije za nadzor nad pravnim licima koja nude udjele UCITS fondova
Clan 305

(1) Komisija je nadlezna za obavljanje nadzora nad pravnim licima koja nude udjele UCITS
fondova iz &lana 152 ovog zakona, u mjeri i obimu kao nad drustvom za upravijanje.

(2) Kada Komisija obavlja nadzor nad pravnim licima koja nude udjele UCITS fondova,
drustvo za upravijanje koje je sa istim sklopilo ugovor iz ¢lana 152 ovog zakona duzno je Komisiji
da pruzi sve podatke potrebne za nadzor.

(3) Nadzor iz stava 1 ovog &lana Komisija obavija pregledom poslovne dokumentacije i
ostale dokumentacije, ispisa, zapisa i snimki iz lana 283 stav 3 ovog zakona, u dijelu koji se
odnosi na distribuciju udjela UCITS fondova, ovlasé¢ena ih je priviemeno oduzeti u skladu sa
¢lanom 283 stav 4 ovog zakona, i uzimanjem izjava od &lanova uprave i drugih relevantnih lica
subjekta nadzora i Elanova nadzornog odbora i prokurista, kada je to primjenjivo.

(4) Komisija moze pravnom licu koje distribuira udjele UCITS fondova naloZiti mjere za
otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti, pri €emu se na odgovarajuci nacin primjenjuju
odredbe ¢l. 296, 297 i 298 ovog zakona.

(5) Komisija moze naloziti drustvu za upravljanje raskidanje ugovora o poslovnoj saradnji
sa pravnim licem koje distribuira udjele UCITS fondova.

125



(6) Komisija je nadleZna za obavljanje nadzora nad pravnim licima koja distribuiraju udjele
UCITS fondova odnosno filijala drustva za upravljanje iz €lana 277 stav 5 ta€. 5, 6 i 8 ovog zakona,
u mjeri i obimu kao nad drustvom za upravljanje i u skladu sa st. 2 do 5 ovog ¢lana.

Nadleznost Komisije za nadzor nad drugim licima
Clan 306
Komisija je ovlad¢ena za obavljanje nadzora nad drugim licima koja suprotno odredbama
iz Clana 5 ovog zakona obavlja osnovne i pomocne djelatnosti drustva za upravijanje iz &lana 19
ovog zakona u Crnoj Gori.

Nadleznost Komisije za nadzor nad poslovanjem drustva za upravljanje iz drzave ¢élanice i
tree drzave koje putem filijale obavlja djelatnosti u Crnoj Gori
Clan 307

(1) Komisija je nadlezna za nadzor drustva za upravljanje iz drzave &lanice i treée drzave
koje u Crnoj Gori posluje putem filijale, u dijelu koji se odnosi na udovoljavanje uslovima iz &lana
52 ovog zakona.

(2) Komisija je nadlezna za nadzor drustva za upravijanje iz drzave &lanice i treée drzave
koje u Crnoj Gori, putem filijale, upravlja UCITS fondom iz Crne Gore, u odnosu na obavezu
postupanja u skladu sa ¢lanom 118 i ¢lanom 119 stav 7 ovog zakona.

Ovlaséenja nadleznog tijela mati¢ne drzave &lanice odnosno treée drzave drustva za
upravljanje u obavljanju nadzora nad radom filijale drustva za upravljanje osnovane u
Crnoj Gori
Clan 308

(1) Ako drustvo za upravljanje iz drzave €lanice odnosno iz tre¢e drzave posluje putem
filijale na podru¢ju Crne Gore, nadlezno tijelo mati¢éne drzave Elanice odnosno nadlezno tijelo
treCe drzave drustva za upravijanje, na podrugju Crne Gore moze, samostalno ili putem lica koje
je ono ovlastilo, direktno sprovesti nadzor, po prethodnom obavjestenju Komisiji.

(2) Nezavisno od odredbe stava 1 ovog ¢€lana, Komisija je ovlaséena da obavi neposredni
nadzor filijale drustva za upravijanje iz drzave ¢lanice odnosno trece drzave u dijelu u kojem je
ista duzna pridrzavati se odredbi ovog zakona, kao i radi zastite interesa investitora i drugih lica
koje koriste usluge drustva za upravljanje ili radi zastite javnog interesa.

(3) Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice odnosno nadlezno tijelo tre¢e drzave drustva
za upravljanje ovlasceno je ucestvovati u neposrednom nadzoru iz st. 1 i 2 ovog &lana, nezavisno
o tome ko obavlja neposredni nadzor nad poslovanjem filijale.

Nadleznost Komisije za nadzor nad poslovanjem drustva za upravljanje iz druge drzave
Clanice koje direktno ili putem filijale obavlja djelatnosti u Crnoj Gori

Clan 309(1) Komisija je nadlezna za nadzor drustva za upravljanje iz druge drzave &lanice
koje u Crnoj Gori posluje direktno ili putem filijale, u dijelu koji se odnosi na zadovoljenje uslova iz
¢lana 55 ovog zakona.

(2) Komisija je nadlezna za nadzor drustva za upravijanje iz druge drzave &lanice koje u
Crnoj Gori, direktno ili putem filijale, upravija UCITS fondom iz Crne Gore, u odnosu na obavezu
postupanja u skladu sa €l. 121 do 131ovog zakona.

(3) Komisija moZe u statisticke svrhe zahtijevati od svih drustava za upravljanje iz drugih
drzava €lanica koja su osnovala filijalu na teritoriji Crne Gore zahtjevati periodicne izvjestaje o
aktivnostima tih filijala.
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(4) U svrhu izvrSavanja svojih ovlaséenja Komisija mozZe zahtijevati od drustva za
upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje direktno ili putem filijale obavlja djelatnost na teritoriji Crne
Gore dostavljanje podataka potrebnih za nadzor uskladenosti sa odredbama ovoga zakona koje
se na njih primjenjuju.

(5) Ako Komisija utvrdi da drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje direktno ili
putem filijale obavlja djelatnost na teritoriji Crne Gore postupa suprotno odredbama ovoga zakona
i na osnovu i na osnovu propisa donijetih na osnovu ovog zakona i drugih zakona kojim se ureduje
poslovanje subjekata nadzora kao i na osnovu propisa donijetih na osnovu istih, koje se na njega
primjenjuju, zbog ¢ega bi se mogle izre¢i nadzorne mjere iz ¢lana 292 ovog zakona, zahtjevace
od drustva za upravljanje da u odredenom roku otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti i o
tome dostavi dokaze Komisiji, a Komisija ¢e o u€injenom obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne
drzave Clanice drustva za upravijanje.

(6) Ako drustvo za upravljanje iz stava 5 ovog €lana po isteku roka koji je odredila Komisija
ne dostavi izvjestaje ili informacije iz st. 3 i 4 ovog ¢lana ili ne otkloni utvrdene nezakonitosti i
nepravilnosti i Komisiji ne dostavi dokaze o njihovom otklanjanju, Komisija ¢e o tome obavijestiti
nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje.

(7) Nadlezno tijelo maticne drzave Clanice drustva za upravljanje duzno je preduzeti
odgovarajuce mjere kako bi osiguralo da drustvo za upravijanje iz stava 5 ovog ¢lana Komisiji
dostavi trazene izvjestaje ili informacije iz st. 1 i 2 ovog ¢lana, odnosno otkloni utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti i o tome dostavi dokaze Komisiji i o preduzetim mjerama obavijestiti
Komisiju.

(8) Ako drustvo za upravijanje iz stava 5 ovog ¢lana, uprkos mjerama koje je preduzelo
nadlezno tijelo matiéne drzave ¢lanice drustva za upravijanje ili zbog toga Sto su te mjere bile
neadekvatne, i dalje odbija Komisiji dostaviti izvjestaje ili informacije iz st. 1 i 2 ovoga ¢lana ili
nastavlja sa kréenjem odredbi ovoga zakona, Komisija ¢e obavijestiti nadleZno tijelo maticne
drzave &lanice drustva za upravljanje o mjerama koje ¢e Komisija preduzeti kako bi se drustvo za
upravljanje sprijecilo u kr§enju odredbi ovoga Zakona.

(9) Nakon dostave obavijestenja iz stava 8 ovog ¢lana nadleznom tijelu matiéne drzave
¢lanice drustva za upravijanje Komisija ¢e drustvu za upravljanje iz stava 5 ovog €lana naloZiti
nadzorne mjere u okviru svojih ovlaséenja.

(10) Ako uprkos mjerama iz stava 9 ovog ¢lana drustvo za upravijanje iz stava 5 ovog
¢lana nastavi krsiti odredbe ovoga zakona, Komisija:

a) ée donijeti rje$enje o zabrani obavljanja djelatnosti drustvu za upravijanje na teritoriji Crne Gorei
o tome obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave ¢lanice druStva za upravljanje, Evropsku
komisiju i ESMA-u ili

b) se po tom pitanju moze obratiti ESMA-i, ako smatra da nadlezno tijelo maticne drzave Clanice
drustva za upravljanje u izvr§avanju svojih duznosti nije postupilo primjereno.

(11) Prije postupanja u skladu sa st. 5 do 10 ovog ¢&lana Komisija moZe u hitnim
sluéajevima izreéi mjere koje su neophodne za zastitu interesa investitora i drugih lica kojima se
pruzaju usluge, a Komisija ¢e $to kracem roku o izreéenim mjerama obavijestiti Evropsku komisiju,
ESMA-u i nadlezna tijela drzava ¢lanica kojih se to tice.

Ovlaséenja nadleznog tijela matiéne drzave ¢lanice drustva za upravijanje u obavljanju
nadzora nad radom filijale drustva za upravljanje osnovane u Crnoj Gori
Clan 310

(1) Ako drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice posluje putem filijale na podrucju
Crne Gore, nadlezno tijelo matiéne drzave ¢lanice drustva za upravijanje na podru¢ju Crne Gore
moze, samostalno ili putem lica koje je ono ovlastilo, direktno sprovesti provjeru iz ¢lana 308 ovog
zakona, po prethodnom obavjestenju Komisiji.

(2) Nezavisno od odredbe stava 1 ovog &lana, Komisija je ovia§¢ena da obavi neposredni
nadzor filijale drustva za upravijanje iz druge drzave ¢lanice u dijelu u kojem je ista duzna
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pridrzavati se odredbi ovog zakona, kao i radi zastite interesa investitora i drugih lica koja koriste
usluge drustva za upravljanje ili radi zastite javnog interesa.

(3) Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje ovladéeno je uéestvovati
u neposrednom nadzoru iz st. 1i 2 ovog €lana, nezavisno o tome ko obavlja neposredni nadzor
nad poslovanjem filijale.

XXI. SARADNJA SA DRUGIM NADZORNIM TIJELIMA CRNE GORE | TIJELIMA EVROPSKE
UNIJE
Evropska nadzorna tijela
Clan 311

(1) ESMA je Evropsko nadzorno tijelo — Evropska agencija za nadzor hartija od vrijednosti
i trzista kapitala.

(2) EBA je Evropsko nadzorno tijelo — Evropska agencija za nadzor banaka osnovana
Uredbom

(3) EIOPA je Evropsko nadzorno tijelo — Evropska agencija za nadzor osiguranja i
penzionog osiguranja.

(4) ESRB je Evropski odbor za sistemski rizik.

(5) ESFS je Evropski sistem finansijskih agencija, kome pripada i ESBR, a koji osnivaju
ESMA, EBA i EIOPA.

Saradnja izmedu Komisije i nadleznih tijela drzava €lanica
Clan 312

(1) Komisija i nadlezna tijela drugih drzava élanica medusobno saraduju kada je to
potrebno u cilju obavljanja zadataka propisanih ovim Zakonom.

(2) Komisija svojim poslovanjem na podruéju nadzora poslovanja drustava za upravljanje
i UCITS fondova podsti¢e saradnju izmedu nadleznih tijela drzava &lanica, a posebno razmjenu
svih informacija izmedu nadleznih tijela mati¢ne drzave élanice i drzave &lanice domacina drustva
za upravljanje i UCITS fonda.

(3) Komisija mozZe da koristi svoja ovias¢enja u cilju saradnje i u sluéaju kada nadzirano
postupanje ne predstavlja krSenje propisa Crne Gore.

(4) Komisija ¢e bez odlaganja nadleznom tijelu druge drzave Elanice dostaviti podatke koji
su istome potrebni za obavljanje zadataka.

(5) Kada Komisija u postupku nadzora nad drustvom za upravijanje koje upravija UCITS
fondom iz druge drzave €lanice utvrdi ¢injenice koje mogu bitno uticati na sposobnost drustva za
upravljanje za uredno obavljanje djelatnosti upravljanja UCITS fondom, o utvrdenom ée bez
odlaganja obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave &lanice UCITS fonda.

(6) Kada Komisija u postupku nadzora nad UCITS fondom iz Crne Gore kojim upravija
drustvo za upravijanje iz druge drzave ¢lanice utvrdi Einjenice koje mogu bitno uticati na
sposobnost drustva za upravljanje za uredno obavljanje djelatnosti upravijanja UCITS fondom ili
uskladenosti sa odredbama ovog zakona, o utvrdenom ée bez odlaganja obavijestiti nadlezno
tijelo matine drzave ¢lanice drustva za upravijanje.

(7) Komisija u svom postupanju u oblasti nadzora poslovanja drustava za upravijanje
podstiCe saradnju izmedu nadleznih tijela drzava Elanica, posebno razmjenu svih pojedinih
informacija izmedu nadleznih tijela matiéne drzave &lanice i drzave &lanice domaéina drustva za
upravljanje i UCITS fonda.

Saradnja i razmjena informacija sa ESMA-om
Clan 313
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(1) Radi potrebe sprovodenja nadzora nad postovanjem odredbi ovog zakona, Komisija
saraduje sa ESMA-om.

(2) Komisija bez odlaganja dostavlja ESMA-i sve informacije koje su joj potrebne za
obavljanje njenih zadataka.

(3) Komisija ¢e obavijestiti ESMA-u i o svim dozvolama za rad koje izda drustvima za
upravljanje za obavljanje poslova upravljanja UCITS fondovima na osnovu ¢lana 20 stava 1 ovog
zakona.

Obavjestavanje nadleznog tijela o sumnji na kréenje propisa
Clan 314

(1) Ako Komisija ima osnove sumnje da je lice, koje nije subjekat nadzora Komisije, u
drugoj drzavi €lanici pocinilo djelo koje predstavija krSenje propisa, o tome ¢e obavijestiti nadlezno
tijelo kao i drzave €lanice i u tom obavjesStenju navesce sve pojedinosti koje su joj poznate.

(2) Ako Komisija primi obavijeStenje nadleznog tijela druge drzave ¢lanice sa sadrzajem iz
stava 1 ovog ¢&lana, preduzec¢e odgovarajuée mjere i obavijestiti nadlezno tijelo kao i drzave
¢lanice o ishodu tih mjera i, u mjeri u kojoj je to moguce, bitnim dogadajima u meduvremenu.

(3) St.11i 2 ovog €lana ne isklju€uju i ne ograni¢avaju oviaséenja Komisije za nadzor prema
drugim odredbama ovog zakona.

Izricanje nadzornih mjera
Clan 315

(1) Komisija je nadlezna za izricanje mjera drustvu za upravijanje koje upravlja UCITS
fondom iz Crne Gore, u odnosu na taj UCITS fond, u slucaju krSenja odredbi ovoga Zakona i
propisa donesenih na osnovu njega i prospekta UCITS fonda.

(2) Izuzetno od stava 1 ovoga ¢lana, nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS fonda
moze izre¢i mjere drustvu za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Crne Gore u slucaju
kr§enja odredbi drugih propisa koji su na snazi u toj drzavi €lanici ili zahtjeva iz Cl. 141, 144 i 145
ovog zakona.

(3) U slucaju kada Komisija drustvu za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Crne
Gore nalozi obustavu izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda ili izrekne drugu bitnu nadzornu
mjeru, o istom ¢e bez odlaganja obavijestiti drzave ¢lanice domacine UCITS fonda.

(4) Ako UCITS fondom iz Crne Gore upravlja drustvo za upravljanje iz druge drZzave
lanice, Komisija ¢e o mjeri iz stava 3 ovoga ¢lana bez odlaganja obavijestiti i nadlezno tijelo
mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje.

(5) Kada drustvo za upravijanje iz ¢lana 133 stav 1 ovoga Zakona u Crnoj Gori trguje
udjelima UCITS fonda iz druge drzave €lanice, a Komisija ima osnovanu sumnju da drustvo za
upravljanje krsi odredbe ovog zakona u dijelu u kojem Komisija nije ovliaS¢ena za nadzor, o tome
¢e obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(6) Ako drustvo za upravljanje, uprkos mjerama koje je preduzelo nadlezno tijelo maticne
drzave ¢&lanice UCITS fonda ili zbog toga $to su te mjere bile neodgovarajuce ili nisu preduzete u
razumnom roku, i dalje nastavi postupati na nacin koji evidentno Steti interesima investitora iz
Crne Gore, Komisija moze:

1) nakon dostave obavjestenja nadleznom tijelu maticne drzave Clanice UCITS fonda, nalozZiti
drustvu za upravijanje iz stava 5 ovoga ¢lana odgovaraju¢e nadzorne mjere u okviru svojih
nadleznosti ukljucujuéi i moguénost zabrane trgovanja udjelima UCITS fonda iz druge drzave
¢lanice u Crne Gore ili
2)) obratiti se ESMA-i.

(7) Komisija ¢e $to je prije moguce o izre€enim mjerama iz stava 6 tacke 1) ovog Clana

obavijestiti Evropsku komisiju, ESMA-u i nadlezna tijela drzava &lanica kojih se to tice.
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Saradnja izmedu Komisije i nadleznih tijela drzava €lanica u nadzornim aktivnostima
Clan 316

(1) Komisija moZe da zatrazi saradnju od nadleznog tijela druge drzave clanice u
nadzornim aktivnostima, neposrednom nadzoru ili istrazi na teritoriju te druge drzave ¢lanice.

(2) Ako Komisija od nadleznog tijela primi zahtjev za neposredni nadzor ili istragu, duzna
je u okviru ovlaséenja iz ovog zakona:

1) sama sprovesti nadzor poslovnja odredenog subjekta ili obaviti druge istrazne radnje koje treba
sprovesti u Crnoj Gori;

2) dopustiti nadleZnom tijelu druge drzave ¢lanice koje je postavilo zahtjev, da sprovede nadzor
poslovanja ili obavljanje drugih istraznih radnji u Crnoj Gori; ili

3) dopustiti revizorima ili drugim struénjacima da sprovedu nadzor ili istragu.

(3) Komisija moZe od nadleZznog tijela druge drzave Clanice da zatraZzi sprovodenje
neposrednog nadzora ili istrage, na nacin da:

1) nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice sprovede provjeru poslovanja ili obavi druge istrazne
radnje

2) Komisija sprovede provjeru poslovanja ili obavljanje drugih istraznih radnji ili

3) trece lice koje Komisija ovlasti (revizor ili drugi struénjak) da provede provjeru poslovanja ili
obavi drugu istraznu radnju.

(4) Komisija ¢e na zahtjev nadleZznog tijela druge drzave ¢lanice omoguditi njegovim
radnicima ucesce u obavljanju radnji iz stava 3 tactka 1 ovog ¢lana, u saradnji sa radnicima
Komisije.

(5) Ako nadlezno tijelo druge drzave €lanice u Crnoj Gori obavlja radnje iz stava 4 tatke 2
ili 3 ovog ¢lana, Komisija od nadleznog tijela druge drzave &lanice moZe da zatrazi da radnici
Komisije ucestvuju u njihovom obavljanju, u saradnji sa radnicima tog nadleznog tijela ili
stru€njacima koje je ovlastilo.

Odbijanje saradnje
Clan 317

(1) Komisija moZe odbiti zahtjev za dostavljanje informacija iz ¢lana 316 stav 2 ovog
zakona ili zahtjev za saradnjom iz ¢lana 316 stav 4 ovog zakona samo ako:

1) razmjena podataka moZe imati negativan uticaj na suverenitet, sigurnost ili javni red u Crnoj
Gori;

2) razmjena podataka moze imati negativan uticaj na istragu, postupak nadzora ili izvr§ne mijere;
3) je pokrenut postupak za ista djela i za ista lica pred nadleznim sudom Crne Gore; ili

4) je vec donijeta pravosnaZna odluka nadleZznog suda Crne Gore za ista lica i iste radnje.

(2) U slu€aju odbijanja saradnje Komisija je duZna o tome da obavijesti nadlezno tijelo koje
je zatrazilo saradnju i dostaviti sve dostupne podatke o razlozima odbijanja saradnje.

(3) Komisija se moZe obratiti ESMA-i u slu¢ajevima kada:

1) nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice odbije zahtjev za razmjenom informacija ili ne postupi po
njemu u razumnom roku

2) nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice odbije zahtjev Komisije za sprovodenjem neposrednog
nadzora ili istraznih radnji iz ¢lana 316 st. 1 i 3 ovog zakona ili ne postupi po njemu u razumnom
roku ili

3) nadlezno tijelo druge drzave Clanice odbije zahtjev Komisije da njeni radnici ugestvuju u
obavljanju nadzora u saradnji sa radnicima tog nadleznog tijela, iz &lana 316 stav 4 ovog zakona
ili ne postupi po njemu u razumnom roku.

Obaveza €uvanja povijerljivih informacija
; Clan 318
(1) Clanovi Komisije, radnici Komisije, oviaséeni revizori i ostala struéna lica koje djeluju
sa ovias€enjem Komisije, duzni su da uvaju kao povjerljive sve informacije koje saznaju u toku
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nadzora i obavljanja svojih ovlas¢enja, a duznost Cuvanja povjerljivosti podataka traje i nakon
prestanka Clanstva u Komisiji, radnog odnosa u Komisiji i prestanka vazenja ovlaséenja Komisije.

(2) Obaveza iz stava 1 ovog ¢lana podrazumijeva da povijerljive informacije koje lica iz
stava 1 ovog ¢lana prime tokom obavljanja svojih zadataka nece biti otkrivene ni jednom licu ili
tijelu, osim u sazetom ili opStem obliku na nacin da se UCITS fondovi, drustva za upravljanje ili
depozitari ne mogu pojedinaéno identifikovati.

(3) Zabrana iz stava 1 ovog ¢lana ne odnosi se na slucajeve:

1) kada se povjerljive informacije traze za potrebe kaznenog progona ili kaznenog postupka ili
postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatraZi ili naloZi nadlezni sud, Specijalno drzavno
tuzilastvo Crne Gore, Drzavno tuzilastvo Crne Gore, ministarstvo nadlezno za unutrasnje poslove
ako mu je to pisanim putem nalozilo Drzavno tuzilaStvo Crne Gore ili to pisanim putem zatrazi
ovlaséeno tijelo iz druge drzave ¢lanice

2) stecaja ili prinudne likvidacije subjekta nadzora, za povjerljive informacije koje su nuzne za
prijavu potrazivanja u ste€ajnom postupku ili u gradanskom postupku koji je povezan sa njim.

(4) Razmjena i dostavljanje podataka izmedu Komisije i nadleznih tijela drugih drzava
¢lanica, ESMA-e i ESRB-a ne smatra se odavanjem povjerljivih podataka, a Komisija, nadlezna
tijela drugih drzava ¢lanica, ESMA i ESRB duzni su da ¢uvaju primljene podatke kao povjerljive te
ih mogu upotrijebiti iskljuivo u svrhu za koju su dati, a u obavjestenju kojim se razmjenjuju ili
dostavljaju podaci moze se naznaciti da se podaci ne smiju objaviti bez izri¢itog odobrenja tijela
koje daje podatke.

(5) Komisija moze dostavljati i razmjenjivati podatke sa nadleznim tijelima drzava €lanica i
treéih drzava radi obavljanja nadzora nad subjektima nadzora, na osnovu sporazuma o saradnji,
samo ako postoji obaveza da se dostavijeni podaci Cuvaju kao povjerljivi, koja obaveza je
najmanje ekvivalentna obavezi uvanja povjerljivih podataka na nacin predviden ovim Clanom.

(6) U slucaju dostave podataka koji potice iz druge drzave Elanice Komisija ga mozZe
proslijediti samo uz izri€itu saglasnost nadleznog tijela kao i drzave Clanice, te se podaci mogu
upotrijebiti isklju€ivo u svrhu za koju su dati.

(7) Kada Komisija primi povjerljive podatke u skladu sa stavom 4 ovog Clana, oni se mogu
koristiti samo u svrhu:

1) provjere ispunjavanja uslova za poslovanje UCITS fondova, drustava za upravljanje, depozitara
ili drugih organa i subjekata cije je poslovanje vezano za poslovanje fondova i vréenja nadzora
nad obavljanjem poslovanja, administrativnih i raéunovodstvenih postupaka i sistema interne
kontrole;

2) nalaganja nadzornih mjera;

3) u prekrsajnim postupcima, i u postupcima pred upravnim sudom koji se vode protiv rjeSenja
Komisije.

Lica na koja se ne odnosi obaveza ¢uvanja povjerljivih informacija
Clank 319
(1) Komisija moze povjerljive informacije da proslijedi sliedeéim licima u Crnoj Gori:
1) organima nadleznim za nadzor kreditnih institucija, drustava za osiguranje ili drugih finansijskih
organizacija i finansijskih trzista;
2) organima ukljuéenim u likvidaciju ili ste€aj fondova, drustava za upravijanje ili depozitara ili
drugih organa i subjekata Cije je poslovanje vezano za obavljanje poslova fonda;
3) licima odgovornim za obavljanje zakonom propisane revizije finansijskih izvjestaja drustava za
osiguranje, kreditnih institucija, subjektima za zajedni¢ka ulaganja, investicionih drustava ili ostalih
finansijskih institucija;
4) nadleznim organima koji upravljaju kompenzacionim Semama za investitore ili Kreditnom
registru Centralne banke, kada su informacije potrebne za izvr$avanje njihovih funkcija;
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5) organima nadleZznim za nadzor lica ukljuéenih u postupak likvidacije, steéaja ili drugi sliéni
postupak koji se odnosi na kreditne institucije, investiciona drustva, drustva za osiguranje,
investicione ili penzione fondove, drustva za upravljanje i depozitare;

6) organima nadleznim za nadzor nad licima koja vrSe reviziju finansijskih izvjestaja drustva za
osiguranje, kreditnih institucija, subjektima za zajednicka ulaganja, investicionih drustava ili drugih
finansijskih institucija;

7) Centralnoj banci Crne Gore;

8) klirinskoj organizaciji koja obavlja poslove kliringa ili saldiranja, ako Komisija ocijeni da su fi
podaci potrebni za stabilno poslovanje sa obzirom na rizik neispunjenja ili moguéeg neispunjenja
obaveza ucesnika sistema kliringa i saldiranja.

(2) Razmjena podataka i informacija iz stava 1 ovog &lana moze se vrsiti ako:

1) su informacije i podaci neophodni za vr§enje poslova nadleZnih organa;
2) nadlezni organi dostavljene informacije ¢uvaju kao povjerljive

(3) Komisija mozZe, u cilju jatanja stabilnosti i cjelovitosti trzista kapitala, razmjenjivati
podatke i sa drugim nadleZnim tijelima u Crnoj Gori koja u skladu sa zakonom sprovode postupke
istrage i kaZnjavanja u slu¢ajevima krSenja prava privrednih drustava, ako to pisanim putem
zatrazi ili nalozZi nadlezni sud,a podaci koje je Komisija pribavila od drugih nadleznih tijela mogu
se saopstiti trecim licima samo uz saglasnost tijela koje je informaciju dalo, a lica kojima Komisija
dostavi povjerljive podatke mogu ih upotrijebiti samo za svrhe za koje su date i na njih se
primjenjuje obaveza ¢uvanja povjerljivih informacija.

(4) Kada se tijela iz stava 3 ovog €lana u obavljanju svojih zadataka koriste uslugama lica
koje nisu zaposlena u javnom sektoru, Komisija moze i sa tim licima da razmjenjuju informacije
pod uslovima iz ovog ¢lana, a ta tijela dostavijaju Komisiji imena i detaljine podatke o
odgovornostima lica kojima Komisija dostavilja povjerljive informacije.

Lica na koja se ne odnosi obaveza ¢uvanja povjerljivih informacija
Clan 320

(1) Komisija moZe povijerljive informacije proslijediti sliede¢im licima u Crnoj Gori ili u drugoj
drzavi ¢lanici:
1) organima nadleznim za nadzor kreditnih institucija, drustava za osiguranje ili drugih finansijskih
organizacija i finansijskih trzista;
2) organima uklju¢enim u likvidaciju ili ste¢aj fondova, drustava za upravijanje ili depozitara ili
drugih organa i subjekata Cije je poslovanje vezano za obavljanje poslova fonda;
3) licima odgovornim za obavljanje zakonom propisane revizije finansijskih izvjestaja drustava za
osiguranje, kreditnih institucija, subjektima za zajednitka ulaganja, investicionih drustava ili ostalih
finansijskih institucija;
4) ESMA-i, EBA-i, EIOPA-i i ESRB-u;
5) nadleznim organima koji upravijaju kompenzacionim $emama za investitore ili centralnim
kreditnim registrima, kada su informacije potrebne za izvr§avanje njihovih funkcija.
6) organima nadleznim za nadzor lica ukljuenih u postupak likvidacije, steaja ili drugi sliéni
postupak koji se odnosi na kreditne institucije, investiciona drustva, drustva za osiguranje,
investicione ili penzione fondove, drustva za upravijanje i depozitare;
7) organima nadleznim za nadzor nad licima koja vrse reviziju finansijskih izvjestaja drustva za
osiguranje, kreditnih institucija, subjektima za zajednitka ulaganja, investicionih drustava ili
drugih finansijskih institucija;
8) centralnim bankama ili drugim organima nadleznim za vréenje monetarnih funkcija; i
9) klirinskoj organizaciji koja obavija poslove poravnanja ili izvr§enja, ako Komisija ocijeni da su
ti podaci potrebni za stabilno poslovanje s obzirom na rizik neispunjenja ili moguéeg
neispunjenja obaveza ucesnika sistema poravnanja i izvréenja.

(2) Razmjena podataka i informacija iz stava 1 ovog &lana moze se vrsiti ako:
1) su informacije i podaci neophodni za vr$enje poslova nadleznih organa;
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2) nadlezni organi dostavljene informacije €uvaju kao povjerljive;
3) Komisija moze informacije dostavljene od nadleznog tijela druge drzave ¢lanice razmijeniti
samo uz izri€itu saglasnost tog tijela i samo u svrhu u koju su informacije dostavljene Komisiji.

(3) Komisija moze, u cilju jacanja stabilnosti i cjelovitosti trziSta kapitala, razmjenjivati
podatke i sa drugim nadleznim tijelima u Crnoj Gori i drugoj drzavi ¢lanici koja u skladu sa
zakonom sprovode postupke istrage i kaznjavanja u slu€ajevima krSenja prava privrednih
drustava, ako to pisanim putem zatrazi ili naloZi nadlezni sud, a podaci koje je Komisija pribavila
od drugih nadleznih tijela mogu se saopstiti tre¢im licima samo uz saglasnost tijela koje je
informaciju dalo, a lica kojima Komisija dostavi povjerljive podatke mogu ih upotrijebiti samo za
svrhe za koje su date i na njih se primjenjuje obaveza ¢uvanja povjerljivih informacija.

(4) Kada se tijela iz stava 3 ovog ¢lana u obavljanju svojih zadataka koriste uslugama lica
koja nisu zaposlena u javnom sektoru, Komisija moze i sa tim licima razmjenjivati informacije pod
uslovima iz ovog €lana,ta tijela dostavljaju Komisiji imena i detaljne podatke o odgovornostima lica
kojima Komisija dostavlja povjerljive informacije.

(5) Komisija ¢e obavijestiti ESMA-u, Evropsku komisiju i nacionalna nadlezna tijela drugih
drzava ¢lanica o licima iz stava 1 ovoga ¢lana kojima Komisija mozZe proslijediti povjerljive
informacije u skladu sa stavom 2 ovoga ¢lana.

Zastita linih podataka
Clan 321
Na prikupljanje, obradu i koriS¢enje licnih podataka primjenjuju se propisa kojima je
uredena zastita licnih podataka.
Obaveze revizora
Clan 322

(1) Revizor koji obavlja reviziju godisnjih izvjestaja UCITS fonda ili drustva za upravijanje
duZan je pisano i bez odlaganja da obavijesti Komisiju o:

1) utvrdenim nezakonitostima ili €injenicama i okolnostima koje su razlog za ukidanje dozvole za
rad UCITS fondu ili drustvu za upravijanje;

2) utvrdenim nezakonitostima ili ¢injenicama i okolnostima koje mogu na bilo koji nagin ugroziti
dalje poslovanje UCITS fonda ili drustva za upravijanje i

3) cinjenicama koje bi mogle dovesti do mislienja sa rezervom, negativhog misljenja ili
suzdrzavanja od izrazavanja misljenja na godisnje finansijske izvjestaje.

(2) Revizor je duzan da pisano izvijesti Komisiju o svakoj injenici iz stava 1 ovog ¢lana za
koju sazna u postupku obavljanja revizije godisnjih finansijskih izvjestaja drustva koje kontroliSe
drustvo za upravijanje.

(3) Dostava podataka Komisiji iz st. 1 i 2 ovog €lana ne znaéi krSenje obaveze Cuvanja
revizorske tajne koja proizilazi iz zakona kojim se ureduje revizija ili iz ugovora.

Objavljivanje izrecenih nadzornih mjera
Clan 323
Komisija moze objaviti mjere izre¢ene u postupku vr$enje nadzora, osim kada bi takvo
objavljivanje ozbiljno ugrozilo finansijsko trZiste, interese investitora ili izazvalo nesrazmjernu Stetu
ukljuéenih strana.

Objava izre€enih nadzornih mjera
Clan 324
(1) Komisija ¢e bez nepotrebnog odlaganja, a nakon $to je subjekt nadzora ili drugo lice
kojoj je izrecena nadzorna mjera obavijeStena o toj mjeri, na svojim internet stranicama javno
objaviti podatke o svakoj nadzornoj mjeri koja je izre¢ena u vezi sa ponasanjem za koje su
propisani prekraji ovim zakonom.
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(2) Objava iz stava 1 ovog ¢lana sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakteru kr§enja
odredbi ovog zakona ili relevantnih osoba i identitetu lica kojim je izre¢ena nadzorna mjera.

(3) lzuzetno od st. 1 i 2 ovog €lana, ako Komisija smatra da bi objavijivanje identiteta
pravnih lica ili li€nih podataka fizickih lica bilo nesrazmjerno ili ako bi objavijivanje ugrozilo
stabilnost finansijskih trZista ili istragu u toku, u zavisnosti od okolnosti pojedinacnih slu¢ajeva,
Komisija moze:

1) odlozZiti objavu nadzorne mjere do trenutka kada razlozi neobjavljivanja prestanu postojati

2) nadzornu mjeru objaviti na anonimnoj osnovi, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava
efikasnu zastitu doti¢nih li€nih podataka ili

3) ne objaviti nadzornu mjeru ako smatra da mogucnosti u ta¢. 1 i 2 ovog stava nisu dovoljne za
osiguravanje neugrozavanja stabilnosti finansijskih trzista ili razmjernost objave takvih odluka u
odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaze naravi, a u slu¢aju odluke o anonimnoj objavi
nadzorne mjere, Komisija moZe objavu relevantnih podataka odloziti na razuman rok, ako je
predvideno da ¢e razlozi za anonimnu objavu prestati postojati tokom toga roka.

(4) Komisija mozZe u skladu s odredbama st. 2 i 3 ovog ¢lana na svojim internet stranicama
javno objaviti podatke o svakoj izre¢enoj nadzornoj mjeri koja je izre¢ena u vezi sa ponasanjem
koje predstavlja krSenje odredaba ovog zakona, iako za takvo kr§enje nisu propisani prekrsaji,
ako smatra da je javna objava od bitnog uticaja na interese korisnika finansijskih usluga ili na
promovisanje i o€uvanje stabilnosti finansijskog sistema.

(5) Ako je protiv nadzorne mjere podnesen pravni lijek odnosno pokrenut upravni spor,
Komisija ¢e tu informaciju ukljuciti u objavu ili izmijeniti prethodnu objavu ako je pravni lijek
podnesen odnosno upravni spor pokrenut nakon prvobitne objave.

(6) Komisija ¢e objaviti podatak o ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom
ljeku odnosno pokrenutom upravnom sporu, kao i svaku odluku kojom se ponistava prethodna
izre€ena nadzorna mjera odnosno usvaja tuzbeni zahtjev u upravnom sporu.

(7) Podatke iz st. 1 i 2 ovog €lana Komisija ¢e drzati objavljene na svojim internet
stranicama najmanje pet godina od trenutka njihovog objavljivanja.

(8) Komisija obavjestava ESMA-u o svakoj izre€enoj nadzornoj mjeri koja nije objavijena
u skladu sa stavom 3 ovog €lana, a ovo obavjestenje ukljucuje informaciju o svakom donijetom
pravnom lijeku odnosno upravnom sporu protiv nadzorne mjere i o ishodu postupka po pravnom
postupku odnosno pokrenutom upravnom sporu.

(9) Komisija jednom godisnje ESMA-i dostavlja zbirne informacije o svim sankcijama i
mjerama koje se izricu u skladu sa st. 1 i 8 ovog ¢lana.

(10) Vezano za nadzorne mjere koje se izri€u na osnovu st. 1 i 8 ovog ¢lana a koje se
odnose na dio drugi ovog zakona, kada Komisija takve odluke objavi javnosti, istovjetno o tome
obavjestava ESMA-u.

XXIl. KAZNENE ODREDBE s

Clan 325
(1) Nov&anom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kazni¢e se za prekr$aj pravno
lice - drustvo za upravljanje ako:
osnuje i upravlja UCITC fondom bez dozvole Komisije ili nadleZnog organa (&lan 5);
ne izvjeStava Komisiju najmanje jednom u Sest mjeseci o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz &lana
16 ovog zakona (€lan 17 stav 1);
obavlja druge djelatnosti osim onih iz ¢lana 19 stav 1 ovog zakona:
obavlja djelatnost iz €lana 19 ovog zakona bez izdate dozvole za rad Komisije (€lan 20 stav 1);
bez odlaganja, ne obavijesti Komisiju 0 saznanju za sticanje, poveéanije ili otudenje uée$éa u svom
kapitalu, koje prede ili padne ispod praga iz ¢lana 27 stav 1 ovog zakona (&lan 31 stav 1);
najkasnije do 31. marta tekuce godine ne obavijesti Komisiju o svim akcionarima i visini njihovih
uceS¢a zakljuéno sa 1. januarom tekuce godine (¢lan 31 stav 2);
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7) ne osigura da sticalac iz stava ¢lana 32 stav 1 ne ostvaruje nikakva prava niti iz jedne akcije ili
poslovnog udjela za koji je nalozena prodaja (Clan 32 stav 7 tacka 1);

8) jednom mjesecno ne izvjeStava Komisiju o svim promjenama imalaca udjela od prijema rjeSenja
iz élana 32 stav 1 do isteka roka odredenog u skladu sa ¢lanom 32 stav 3 ovog zakona ¢lan 32
stav 7 tacka 2)

9) u roku od tri radna dana ne obavijesti Komisiju o svakoj bitnoj promjeni podataka navedenih u
zahtjevu za izdavanje dozvole za rad (€lan 39 stav 2);

10) ne uspostavi opste organizacione uslove (Elan 53);

11) nema jasne i transparentne procedure postupanja sa dokumentacijom i postupkom arhiviranja
svih isprava i ostale dokumentacije koja se odnosi na poslovanje drustva za upravijanje i UCITS
fondova kojima upravlja (€lan 65 stav 1);

12) ne vodi i ne ¢uva evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim aktivnostima, kao i transakcijama
koje je izvrsilo, na nacin koji omoguc¢ava nadzor nad poslovanjem drustva za upravijanje, a
posebno nad ispunjavanjem obaveza prema investitorima i potencijalnim investitorima (Clan 65
stav 2);

13) ne organizuje poslovanje i azurno ne vodi poslovnu dokumentaciju i druge administrativne ili
poslovne evidencije na nacin koji omoguéava da se u svakom trenutku moze provjeriti tok
pojedinog posla koji je izvrsilo za svoj racun, za racun UCITS fonda ili za radun investitora (Clan
65 stav 3);

14) dokumentaciju o poslovanju sa imovinom UCITS fondova ne ¢uva odvojeno od dokumentacije
drustva za upravljanje i ostalih UCITS fondova kojima upravlja (€lan 65 stav 4);

15) poslovnu dokumentaciju ne zastiti od neovladéenog pristupa i mogucih gubitaka u zapisu kao ine
guva na trajnom mediju (€lan 65 stav 5);

16) najmanje pet godina po isteku godine u kojoj je bio zakljucen posao, ne Cuva svu dokumentaciju
i podatke o svim poslovima sa finansijskim instrumentima koje je obavilo (€lan 65 stav 6);

17) na svojim internet stranicama ne objavi podatak o poslovima koji su prenijeti na trece lice, kao i o
identitetu treceg lica (¢lan 66 stav 6),

18) ne obavijesti Komisiju o daliem preno$enju poslova prije nego $to je to prenoSenje stupilo na
snagu (Clan 69 stav 1 tacka 2);

19) ne propi$e i ne implementira interne politike i procedure kako bi obezbijedilo postupanje u skladu
sa &lanom 70 stav 1 ovog zakona, a koje su u skladu sa odredbama ovog zakona i propisima
donijetim na osnovu ovog zakona, pravilima i prospektom UCITS fonda, ciljevima UCITS fonda,
investicionom strategijom kao i strategijom i politikom upravljanja rizicima ukljuujuci i ogranicenja
rizika (Clan 70 stav 2);

20) ne uspostavi i ne sprovodi politiku nagradivanja koja dosljedno odrazava i podstice efikasno
upravljanje rizicima i sprje¢ava preuzimanje rizika koje nije u skladu sa profilom rizi¢nosti,
pravilima i/ili prospektom UCITS fondova kojima upravlja i koja ne dovodi u pitanje obavezu
drustva za upravljanje da postupa u najboljem interesu UCITS fondova kojima upravija (€lan 71
stav 1);

21) ne uspostavi adekvatne postupke koji obezbjeduju da se prituzbe investitora u UCITS fondove
kojima drustvo za upravijanje upravlja rjeSavaju na adekvatan nacin kao i da nema ogranicenja
za ostvarivanje prava investitora, naroéito u slu¢aju kad je drustvo za upravijanje iz drzave Clanice
koja nije matiéna drzava ¢lanica UCITS fonda (€lan 74 stav 1);

22) ne omoguéi investitorima podnosenje prituzbi na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika
drzave u kojoj se trguje investicionim jedinicama UCITS fonda (Clan 74 stav 2);

23)ne uspostavi adekvatne postupke koji osiguravaju da su informacije u vezi sa postupkom
rieSavanja prituzbi investitora dostupne i javnosti i nadleznom organu maticne drzave &lanice
UCITS fonda i da nadlezni organ matiéne drzave &lanice UCITS fonda moZe informacije iz Clana
120 stav 2ovog zakona dobiti direktno od drustva za upravijanje (¢lan 74 stav 3);
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24) ne Cuva dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama koje su na osnovu njih preduzete, na naéin
i u rokovima propisanim ovim zakonom i propisima donijetim na osnovu ovog zakona (&lan 74 stav
4);

25) buduce investitore u UCITS fondove ne upozna sa naginom i postupkom rjeSavanja sporova
putem arbitraze (¢€lan 75 stav 2);

26) u roku od pet dana od dana dono$enja rjeSenja Komisije kojim se daje saglasnost na prenosenje
upravljanja, svaki na svojoj internet stranici, na vidnom mjestu, ne objave informaciju propisane
sadrzine za investitore u udjele UCITS fonda o prenosu upravijanja sa jednog drustva na drugo
drustvo za upravljanje (€lan 79 stav 1);

27) bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o ispunjenju obaveze iz &lana 79 st. 2 i 3, kao ne dostavi
tekst obavjestenja upucen investitorima UCITS fonda koji se prenosi (Elan 79 stav 4);

28) bez odlaganja po izvrSenom prenosu upravljanja UCITS fondom Komisiji ne dostavi obavjestenje
0 svim preduzetim postupcima i radnjama u svrsi prenosenja upravijanja (&lan 80 stav 2);

29) sledeci radni dan od dana dobijanja saglasnosti od Komisije za preuzimanje poslova upravijanja,
a u svakom slucaju prije samog prenosa upravijanja, na svojoj internet stranici, na vidnom mjestu,
ne objavi informaciju proopisane sadrzine za investitore UCITS fonda o prenosu upravijanja na
drugo drustvo za upravljanje (€lan 85 stav 1);

30) Komisiji ne dostavi revidirane godisnje finansijske izvjestaje iz &lana 89 stav 2 ovog zakona u roku
od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog izvjestaja, a najkasnije u roku od &etiri mjeseca
nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestaji sastavijaju (&lan 90 stav 2);

31) nema, redovno ne azurira i ne odrzava svoju internet stranicu u skladu sa &lanom 91 stav 1 ovog
zakona;

32) odbije da sklopi ugovor o ulaganju, a o tome ne obavijesti investitora (&lan 94 stav 3)

33) sklopi ugovor o ulaganju za zahtjeve za izdavanje udjela UCITS fonda primljene za vrijeme
obustave izdavanja i otkupa udjela (¢lan 94 stav 4);

34) u slucaju da je izvrSena uplata novéanih sredstava na raéun UCITS fonda, ne vrati uplaéena
sredstva u nominalnom iznosu, na racun sa kojeg je uplata izvr$ena, ako je podatak o racunu
poznat drustvu za upravljanje (¢lan 94 stav 5);

35) ne osigura distribuciju udjela UCITS fonda iskljugivo preko lica iz &lana 152 ovog zakona (€lan
100 stav 1 tacka 3);

36) ne dostavlja depozitaru kopije svih originalnih isprava vezanih uz transakcije imovinom UCITS
fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom prijemu, kao i sve ostale isprave i
dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova depozitara predvidenih ovim zakonom, propisima
donesenim na osnovu ovog zakona (Elan 100 stav 1 tacka 5);

37) ne objavijuje podatke o drustvu za upravijanje i UCITS fondovima kojima upravlja u skladu sa ovim
zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona (Elan 100 stav 1 tacka 6);

38) ne zaduzZi lice za odrzavanje kontakata sa Komisijom radi sprovodenja izvieStavanja i drugih
korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovog zakona (&lan 100 stav 1 tatka 7);

39) ne upravija UCITS fondom u skladu sa ograniéenjima ulaganja i propisanom riziéno$éu svakog
pojedinog UCITS fonda kojim upravija (¢lan 100 stav 1 taéka 8);

40) ne izdaje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih sa imovinom UCITS fonda (€lan 100
stav 1 tacka 9);

41)u slucaju iz ¢lana 100 stav 1 tag. 1 i 2 ovog zakona, bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o
okolnostima koje mogu dovesti u pitanje na&elo likvidnosti i/ili solventnosti drustva za upravljanje
i/ili UCITS fonda, poput izvrenja ili blokade raguna (&lan 100 stav 2);

42) obavlja djelatnosti posredovanja u kupovini i prodaji finansijskih instrumenata (&lan 101 stav 1
tacka 1);

43) stice ili otuduje imovinu UCITS fonda kojim upravlja za svoj ragun ili raéun relevantnih osoba (Clan
101 stav 1 tacka 2);

44) kupuje sredstvima UCITS fonda imovinu ili da sklapa poslove koji nisu predvideni njegovim
prospektom (€lan 101 stav 1 tacka 3);
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45) obavlja transakcije kojima krsi odredbe ovog zakona, propisa donesenih na osnovu ovog zakona
i prospekta UCITS fonda, ukljuCujuci odredbe o ograni¢enjima ulaganja imovine UCITS fondova
kojima upravlja (¢lan 101 stav 1 tacka 4);

46) bez naknade otuduje imovinu UCITS fonda (€lan 101 stav 1 tacka 5);

47) stice ili otuduje imovinu UCITS fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trZiSne cijene ili
procijenjene vrijednosti predmetne imovine (€lan 101 stav 1 tacka 6);

48) neposredno ili posredno, u datom trenutku ili sa odlaganjem, dogovara prodaju, kupovinu ili prenos
imovine izmedu dva UCITS fonda kojima upravlja isto drustvo za upravijanje ili izmedu UCITS
fonda i alternativnog investicionog fonda ili individualnog portfelja ako drustvo za upravijanje njima
upravlja, pod uslovima razli¢itim od trzi$nih uslova ili uslovima koji jedan UCITS fond, alternativni
investicioni fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi (¢lan 101
stav 1 tacka 7);

49) preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza nije vlasnistvo
UCITS fonda, uz izuzetak transakcija finansijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu
ili drugom trzistu &ija pravila omogucavaju isporuku finansijskih instrumenata uz istovremeno
placanje (¢lan 101 stav 1 tacka 8);

50) za svoj raéun stie ili otuduje udjele u UCITS fondu kojim upravlja (¢lan 101 stav 1 tacka 9);

51) izdaje druge finansijske instrumente UCITS fondova osim njihovih udjela (¢lan 101 stav 1 tacka
10);

52) ulaze imovinu UCITS fonda u finansijske instrumente kojih je ono izdavaoc (€lan 101 stav 1 tacka
11);

53) ispladuje dividendu i bonuse zaposlenima i upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve (lan 101
stav 1 tacka 12);

54) sprovodi prodaje bez pokri¢a prenosivih hartija od vrijednosti, instrumenata trzista novca ili drugih
finansijskih instrumenata iz &lana 208. stava 1 tac. 3, 5 i 6 ovog zakona za ratun UCITS fonda
(¢lan 101 stav 1 tacka 13);

55) postupa suprotno odredbama prospekta UCITS fonda kojim upravija, a posebno u odnosu na
odredbe o ograni¢enjima ulaganja (¢lan 101 stav 1 tacka 14);

56) za zajednicki radun investitora, odnosno UCITS fonda uzima ili odobrava zajam ili sklapa druge
pravne poslove koji su po svojim ekonomskim efektima jednaki zajmu i preuzima jemstvo ili izdaje
garanciju (¢lan 102 stav 1);

57)drustvo za upravijanje, odnosno voditelj registra, investitorima najmanje jednom godisnje ne
dostavi potvrdu o stanju i prometima udjela u UCITS fondu kojih su viasnici (€lan 106 stav 8);

58) voditelj registra ne uva dokumentaciju o raspolaganju pet godina (¢lan 107 stav 5);

59) drustvo za upravljanje iz Crne Gore koje obavlja djelatnost u drzavi ¢lanici odnosno trecoj drzavi
ne obezbijedi nadleznim tijelima fonda sve informacije koje su tim tijelima potrebne za nadzor
uskladenosti sa propisima kojih se drustvo za upravljanje iz Crne Gore duZno pridrzavati u drzavi
&lanici odnosno trecoj drzavi (€lan 111 stav 1);

60) drustva za upravijanje iz drzave Elanice odnosno iz trece drzave koja imaju filijalu u Crnoj Gori
Komisiji ne dostavijaju godisniji izvjestaj o aktivnostima tih filijala u roku od 30 dana od isteka
poslovne godine (&lan 117 stav 1);

61) drustva za upravljanje iz drzave &lanice odnosno iz tre¢e drzave koja imaju filijalu u Crnoj Gori na
zahtjev Komisije ne dostavljaju periodiéne izvjestaje o aktivnostima tih filijala (¢lan 117 stav 2);
62) drustvo za upravijanje iz drzave &lanice odnosno trece drzave ne obavijesti Komisiju o svakoj

promjeni podataka iz &lana 119 stav 2 ovog zakona (€lan 119 stav 6);

63) drustvo za upravljanje ne obavijesti Komisiju i nadlezna tijela drzave Elanice domacina drustva za
upravijanje u sluéaju promjene podataka iz ¢lana 122 stav 2 ovog zakona najmanje 30 dana prije
uvodenja promjene (¢lan 122 stav 10);

64) drustvo za upravljanje, koje namjerava da djelatnosti za koje je od Komisije dobilo dozvolu za rad,
prvi put neposredno obavlja u drugoj drzavi €lanici, o tome ne obavijesti Komisiju, uz navodenje
drzave &lanice u kojoj namjerava da zapoé&ne neposredno obavljanje djelatnosti (€lan 123 stav 1);
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65) drustvo za upravljanje neposredno obavlja djelatnost u drzavi &lanici domaéinu drustva za
upravijanje, a ne postupa u skladu sa ¢lanom 52 ovog zakona (&lan 123 stav 7);

66) u slucaju promjene podataka iz ¢lana 123 stava 2 o namjeravanoj promjeni pisanim putem ne
obavijesti Komisiju i nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje najmanje 30
dana prije sprovodenja namjeravane promjene (¢lan 123 stav 8);

67) o svakoj naknadnoj bitnoj promjeni dokumenata odnosno informacija iz &lana 125 stav 1 ovog
zakona ne obavijesti nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda (Elan 125 stav 5);

68) obavija djelatnosti u trec¢oj drzavi bez dozvole za otvaranie filijale izdate od strane Komisije (&lan
132 stav 2);

69) drustvo za upravljanje iz ¢lana 139 stav 1 koje Zeli da trguje udjelima UCITS fondova u trecoj
drzavi, prije poCetka trgovanja o tome ne obavijesti Komisiju i u obavjestenju ne navede podatke
propisane ¢lanom 139 stav 2 ovog zakona;

70) najkasnije u roku od tri radna dana od pocetka trgovanja udjelima UCITS fondovima u tre¢oj drzavi
o tome ne obavijesti Komisiju (€lan 139 stav 5);

71) promijeni neke od €injenica i okolnosti iz &lana 139 stav 2, a prije uvodenja tih promjena o tome
ne obavijesti Komisiju (¢lan 139 stav 6);

72) ne dostavi obavjestenje o namjeri pocetka trgovanjaiz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona (Elan 147
stav 1);

73) drustvo za upravljanje iz ¢lana 151 stav 1 ovog zakona koje Zeli da trguje udjelima UCITS fondova
u trecoj drzavi, prije pocetka trgovanja o tome ne obavijesti Komisiju i u obavjestenju ne navede
podatke propisane ¢lanom 151 stav 2 ovog zakonom.;

74) najkasnije u roku od tri radna dana od pocetka trgovanja udjelima UCITS fondovima u tre¢oj drzavi
o tome ne obavijesti Komisiju (¢lan 151 stav 5);

75) promijeni neke od ¢injenica i okolnosti iz lana 151 stav 2, a prije uvodenja tih promjena o tome
ne obavijesti Komisiju (€lan 151 stav 6);

76) ne obavijesti Komisiju o svakom ugovoru kojeg kao proizvoda& u smislu zakona kojim se ureduje
trziste kapitala sklopi sa distributerom iz ¢lana 152 stav 3 (&lan 152 stav 4);

77) za svaki UCITS fond kojim upravlja ne objavljuje dokumenta iz &lana 153 stav 1 ovog zakona;

78) nakon dobijanja dozvole Komisije za osnivanje i upravijanje UCITS fondom, a prije pocetka
pocetne ponude udjela, ne objavi prospekt UCITS fonda na svojoj internet stranici (¢lan 155 stav
2);

79) ne sacini mjeseéni izvjestaj o poslovanju UCITS fonda namijenjen investitorima (élan 158 stav 4);

80) Komisiji ne dostavi revidirane godisnje finansijske izvjestaje iz &lana 153 stav 1 tagka 4 ovog
zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog izvjestaja, a najkasnije u roku od &etiri
mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestaji sastavijaju (élan 162 stav 3);

81) sliedeci radni dan nakon prijema saglasnosti Komisije iz &lana 166 stav 1, na svojim internet
stranicama, na vidljivom mjestu, ne objavi obavjestenje o bitnim promjenama prospekta (&lan 166
stav 2);

82) u roku od sedam dana od dana prijema odobrenja Komisije iz &lana 166 stav 1, svim investitorima,
ne posalje obavjestenje o bitnim promjenama prospekta (&lan 166 stav 3);

83) o ispunjavanju svojih obaveza prema investitorima iz Elana 166 stav 2 i bez odlaganja ne obavijesti
Komisiju (€lan 166 stav 5);

84) kontinuirano ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji se odnosi na manje bitne promjene
prospekta kao i na svojim internet stranicama bez odlaganja ne objavi azurirani prospekt (¢lan
167 stav 1);

85) najkasnije do 31. januara svake godine, ne dostavi Komisiji zadnji aZurirani prospekt UCITS fonda
i popis manje bitnih promjena prospekta u prethodnoj godini (&lan 167 stav 2);

86) za svaki UCITS fond kojim upravija ne objavi vrijednost udjela, svaki put kada izdaje, prodaje,
otkupljuje ili isplacuje udjele (¢lan 168 stav 1 tacka 1);

87) za svaki UCITS fond kojim upravlja ne objavi vrijednost udjela, najmanje jednom mjese&no (&lan
168 stav 1 tacka 2);
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88) za svaki UCITS fond kojim upravlja ne sacini kratki dokument koji sadrzi kljucne informacije za
investiture (¢lan 170 stav 1);

89) klju¢ne informacije za investitore ne dostavi na trajnom nosacu podataka, u Stampanom obliku ili
ih ne ucini dostupnim na internet stranici (€lan 173 stav 1),

90) kljuéne informacije za investitore ne objavljuju i redovno ne azurira na svojoj internet stranici (€lan
173 stav 2);

91) ne dostavi kljuéne informacije za investitore za svaki fond kojim upravlja i sve njihove izmjene i
dopune Komisiji (€lan 174 stav 1);

92) ne objavi bez odlaganja na svojim internet stranicama popis iz €lana 189 stav 1 tacke 2 (€lan 189
stav 2)

93) u izvr§avanju svojih poslova i duznosti, predvidenih ovim zakonom i propisima donijetim na osnovu
njega, ne postupa sa paznjom dobrog privrednika, u skladu sa nagelom savjesnosti i postenja,
nezavisno i isklju€ivo u interesu UCITS fonda i investitora UCITS fonda (Elan 193 stav 2);

94) Elanovi uprave i ostali zaposleni drustva za upravljanje, njegovi zastupnici kao i punomoc¢nici su
zaposleni depozitara (€lan 193 stav 5);

95) u okviru prospekta ili kao naknadno obavjestenje, na svojoj internet stranici ne objavi datume
pocetka i zavrSetka pocetne ponude udjela, kao i datum do kojega Ce investitorima isplatiti
uplaéena nov&ana sredstva u slu¢aju da okonéanjem preioda za pocetnu ponudu nije prikupljen
predvideni iznos najniZe vrijednosti imovine UCITS fonda (Elan 207 stav 2);

96) ulaganje prikupljenih novéanih sredstava poéne prije isteka perioda pocetne ponude (Clan 207
stav 4);

97)u sluéaju da okonéanjem perioda za poéetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos najnize
vrijednosti imovine UCITS fonda, ne vrati uplacena sredstva investitorima u roku od 15 dana (Clan
207 stav 8);

98) nakon okon&anja perioda pogetne ponude udjela bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o ishodu
pocetne ponude (€lan 207 stav 10);

99) ne uspostavi i ne koristiti proces upravljanja rizicima koji u svakom trenutku omogucava pracenje
i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju UCITS fonda i njegovog uticaja na ukupni profil
rizicnosti portfelja UCITS fonda (€lan 209 stav 1);

100) ne uspostavi proces za taénu i nezavisnu procjenu vrijednosti OTC izvedenica (lan 209 stav 2);

101) redovno ne obavjes$tava Komisiju o vrstama finansijskih izvedenica, osnovnim rizicima,
kvantitativnim ograniéenjima ulaganja i odabranim metodama za procjenu rizika povezanih a
transakcijama sa finansijskim izvedenicama za svaki UCITS fond kojim upravija (€lan 209 stav 3);

102) ne obezbijedi da ukupna izloZzenost UCITS fonda prema derivativnim instrumentima ni u kom
sluéaju ne bude veca od neto vrijednosti imovine fonda (¢lan 209 stav 6);

103) ne otkupi udjele UCITS fonda na zahtjev investitora (Elan 217 stav 1);

104) u sluéaju iz &lana 217 stav 2 tagka 1, o obustavi otkupa udjela, bez odlaganja, ne obavijesti
Komisiju i investitore sa navodenjem datuma i razloga za obustavu otkupa i perioda u kojem ce
biti obustavljen otkup udjela (€lan 217 stav 3);

105) u sluéaju iz &lana 217 stav 2 tacka 1, o obustavi otkupa udjela, bez odlaganja, ne obavijesti
Komisiju i depozitara sa navodenjem datuma i razloga za obustavu otkupa i perioda u kojem ce
biti obustavljen otkup udjela (€lan 217 stav 5);

106) svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela ne objavi na svojim internet stranicama za cijelo vrijeme
trajanja obustave (€lan 217 stav 6);

107) u sluéaju iz &lana 217 stav 2 tagka 1, obustavu izdavanja i otkupa udjela bez odlaganja ne prijavi
i nadleznim tijelima svih drzava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda (Clan 217 stav 7);

108) nastavak poslovanja UCITS fonda, bez odlaganja ne prijavi Komisiji kao i nadleznim tijelima svih
drzava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda i da ih ne objavi na internet stranicama drustva
za upravljanje (€lan 217 stav 9);

109) u periodu obustave otkupa udjela fonda izdaje nove udjele ili vrsi otkup udjela fonda (Clan 217
stav 11);
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110) izdaje i otkupljuje udjele u UCITS fondu za iznos manji ili veéi od utvrdene cijene udjela (neto
vrijednosti imovine po udjelu) (€lan 219 stav 2);

111) za UCITS fond kojim upravlja, ne utvrdi vrijednost ukupne imovine UCITS fonda kao i ukupnih
obaveza UCITS fonda (¢lan 220 stav 3);

112) raCunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja ne usvoji za svaki UCITS fond kojim
upravlja, prilikom njegova osnivanja, i da ih bez odlaganja ne dostavi depozitaru UCITS fonda
(Clan 221 stav 2);

113) obra€un neto vrijednosti imovine UCITS fonda traje duZe od dva radna dana, o tome ne obavijesti
Komisiju i javnost, uz naznaku razloga zbog kojih nije moguce odrediti taénu neto vrijednost
imovine UCITS fonda (€lan 221 stav 7);

114) na svojim internet stranicama ne objavi utvrdenu cijenu udjela UCITS fonda za svaki dan
vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanije ili otkup udjela, a najmanje jednom mjese&no (Elan
225 stav 1);

115) ne wrSi obracun tekucih troSkova i objavijuje taéne iznose tekuéih trodkova u kljuénim
informacijama za investiture (¢lan 228 stav 1 tacka 1);

116) ne vrsi obracun tekucih troSkova u skladu sa metodologijom iz &lana 229 ovog zakona (&lan 228
stav 1 tacka 2);

117) ne vodi registar obracuna tekucih troSkova i cuva podatke iz registra najmanje pet godina od dana
upisa u registar (€lan 228 stav 1 tacka 3);

118) investitorima ne dostave obavjeStenje sa adekvatnim informacijama i taénim podacima o
predloZzenom pripajanju ili spajanju, u cilju procjene uticaja predloZenog pripajanja ili spajanja na
njihove investicije, nakon dobijanja saglasnosti Komisije na predloZeno pripajanje ili spajanje iz
Clana 231 ovog zakona (¢lan 235 stav 1);

119) postojecim investitorima fonda prenosioca drustvo za upravljanje fonda primaoca ne dostavi
azuriranu verziju kljuénih informacija za investitore fonda primaoca (&lan 238 stav 1);

120) kljune informacije za investitore fonda primaoca ne dostavi postojeéim investitorima fonda
primaoca, kada su zbog predlozenog pripajanja ili spajnja isti izmijenjeni i/ili dopunjeni (&lan 238
stav 2);

121) izmedu datuma kada se obavijestenje iz lana 235 stava 1 ovog zakona dostavi investitorima
fonda prenosioca i fonda primaoca i datuma pripajanja ili spajanja, obavijestenje o pripajanju ili
spajanju i azurirane klju¢ne informacijeza investitore fonda preuzimaoca ne dostaviti svakom licu
koje stice udjele bilo fonda prenosioca ili fonda preuzimaoca ili zatraZi primjerak pravila fonda,
prospekt ili klju€ne informacije za investitore bilo kojeg od fondova koji ugestvuju u navedenoj
statusnoj promjeni (€lan 239);

122) drustvo za upravijanje fonda primaoca, u roku od tri, radna dana ne dostavi Komisiji izvjestaj
revizora o pripajanju ili spajanju (lan 242 stav 3);

123) izvjestaj iz Clana 242 stav 2 koji je satinio revizor ne dostavi Komisiji, u roku od tri radna dana
(€lan 242 stav 5);

124) investitori fonda prenosioca, kao i investitori fonda primaoca, od drustva za upravijanje zahtijevaju
kopiju izvjestaja revizora o pripajanju ili spajanju, a drustvo za upravljanje dokument besplatno ne
stavi na raspolaganje najkasnije sliedeéi radni dan od prijema pisanog zahtjeva (¢lan 243 stav 1);

125) sljedeci radni dan nakon sprovodenja pripajanja ne obavijesti Komisiju i ne objavi stupanje na
snagu pripajanja ili spajanja objavljivanjem u elektronskom mediju &iji program je dostupan na
Citavoj teritoriji Crne Gore, kao i na svojoj internet stranici (&lan 246 stav 5);

126) u pisanoj formi, sledeci radni dan nakon sprovodenja statusne promjene, ne obavijesti Komisiju i
depozitara fonda primaoca da je prenos imovine i obaveza preuzetog fonda okonéan (&lan 248
stav 1);

127) slededi radni dan nakon sprovodenja statusne promjene, na svojim internet stranicama ne objavi
informaciju o zavrSetku postupka statusne promjene (&lan 249 stav 1);
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128) ne zakljuce sporazum o medusobnom poslovanju odnosno o razmjeni svih informacija i
dokumentacije koja je potrebna da fond ulagac i njegovo drustvo za upravljanje ispunjavaju
zahtjeve i obaveze odredene ovim zakonom (€lan 259 stav 1),

129) prekoraci ogranienje iz ¢lana 257 stav 1 ovog zakona do stupanja na snagu sporazuma (€lan
259 stav 3);

130) na zahjev investitora, ne dostavi sporazum iz stava 1 ovog ¢lana bez naknade (Clan 259 stav 4);

131) ne preduzmu odgovaraju¢e mjere za uskladivanje vremena obracunavanja i objavljivanja neto
vrijednosti imovine centralnog fonda i fonda ulagaca kako bi se sprijetile moguce zloupotrebe koje
bi mogle nastati zbog vremenske neuskladenosti tog dana i vremena (€lan 259 stav 5);

132) ne omoguci fondu ulagacu da otkupi ili isplati udjele koje posjeduje u centralnom fondu prije dana
sprovodenja ili podjele centralnog fonda, osim u slu¢aju kada Komisija izda saglasnost iz ¢lana
259 stav 9 tacka 1 (€lan 259 stav 11);

133) depozitaru fonda ulagaca ne dostavi sve informacije koje se odnose na centralni fond a koje su
potrebne za ispunjavanje zahtjeva i obaveza depozitara odredenih ovim zakonom (Clan 260 stav
4);

134) Komisiji ne dostavi i prospekt, kljuéne informacije za investitore iz ¢lana 170 ovog zakona, kao i
njihove izmjene i godi$nje i polugodisnje izvjestaje centralnog fonda (Clan 262 stav 4);

135) u svim trzinim komunikacijama ne isti¢e informaciju da stalno ulaze 85% ili viSe imovine fonda
ulagac¢a u centralni fond (€lan 262 stav 5);

136) stampanu kopiju prospekta i godiSnjeg i polugodi$njeg izvjestaja centralnog fonda drustvo za
upravljanje fondom ulagatem ne dostavi na zahtjev investitora, bez naknade (Clan 262 stav 6);

137) drustvo za upravijanje fonda ulagaca koji je od Komisije ve¢ dobio dozvolu za rad ili koji je od
Komisije ve¢ dobio saglasnost za ulaganje u drugi centralni fond, investitorima ne dostavi
obavjestenje iz ¢lana 263 stav 1 (Clan 263 stav 1),

138) obavijestenje iz stava 263 stav 1 ne dostaviti investitorima fonda ulagaca najmanje 30 dana prije
datuma iz élana 263 stava 1 tacke 3 ovog zakona (Elan 263 stav 2);

139) kontinuirano i efikasno ne prati rad centralnog fonda, i to na osnovu informacija i dokumentacije
koju je dobio od drustva za upravljanje centrainog fonda, depozitara i revizora, osim u slu¢aju ako
postoji razlog za sumnju u njihovu taénost i na drugi primjeren nacin (Elan 264 stav 1);

140) bez odlaganja, ne obavijesti Komisiju o nazivu i sjedistu fonda ulagaca koji ulaze u udjele
centralnog fonda (¢&lan 265 stav 1);

141) obraéunava naknadu za upis, otkup ili prodaju udjela fondu ulaga&u (Elan 265 stav 3);

142) drustvu za upravijanje fondom ulagacem, Komisiji, depozitaru i revizoru fonda ulagaca, u
najkraéem moguéem roku ne obezbijedi dostupnost informacija i podataka koje ta lica imaju pravo
traziti u skladu sa odredbama ovog zakona, propisa donesenih na osnovu ovog zakona kao i
pravila o upravljanju ili osnivatkog akta fonda ulagaca i centralnog fonda (€lan 265 stav 4);

143) U slugaju prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme prije datuma prestanka
odredenog njegovim prospektom drustvo za upravijanje o svojoj odluci, bez odlaganja, ne
obavijesti Komisiju i investitore UCITS fonda a tom prilikom ne smije investitorima naplatiti izlaznu
naknadu (¢lan 273 stav 5);

144) bez odlaganja o produZenju roka trajanja UCITS fonda,ne obavijesti Komisiju i investitore UCITS
fonda (&lan 274 stav 2).

(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovog ¢&lana kaznice se i odgovorno lice u pravnom licu - drustvu za
upravljanje novéanom kaznom u iznosu od 500 eura do 4.000 eura.

Clan 326
(1) Novéanom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice se za prekraj pravno
lice ako:
1) Osnuje i upravija UCITC fondom bez dozvole Komisije ili nadleznog organa (€lan 5);
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2)

3)

1)

2)

3)

4)

5)
6)
7)

8)

9)

Bez prethodno dobijene saglasnosti Komisije za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog
uceSca stekne, odnosno poveca, direktno ili indirektno, kvalifikovano uce$ée u drustvu za
upravijanje, na nacin da procenat akcija sa pravom glasa ili u¢e$éa u kapitalu dostigne ili
prede 20%, 30% ili 50% uceSéa u kapitalu drustva za upravljanje (&lan 27 stav 1);

prije namjeravanog direktnog ili indirektnog otudenja kvalifikovanog uée$éa u drustvu za
upravijanje ispod 20%, 30% ili 50% uce$éa u ukupnom kapitalu drustva za upravijanje, o
tome ne obavijesti Komisiju i u obavjestenju ne navede visinu u¢esca koje planira da otudi (¢lan
27 stav 3).

(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovo €lana kaznic¢e se i odgovorno lice u pravnom licu novéanom kaznom
od 500 eura do 4.000 eura.

(3) Za prekrsaj iz stava 1 tac. 1, 2 3 ovog ¢lana kaznicée se fizi¢ko lice novéanom kaznom u iznosu
od 500 eura do 4.000 eura.

Clan 327
@)) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kazni¢e se za prekrsaj pravno
lice - depozitar UCITS fonda ako:
od trenutka nastupanja razloga za prinudni prenos upravijanja UCITS fondom do prenosa
upravijanja na drugo druStvo za upravijanje (drustvo preuzimaoc) depozitar ne obavlja one
poslove upravljanja UCITS fondom koje nije moguce odlagati (¢lan 82 stav 1);
informaciju o nastupanju razloga za prinudni prenos upravljanja UCITS fondom kao i obustavi
izdavanja i otkupa udjela, kao i svim postupcima i radnjama koje ¢e preduzeti u cilju izbora drugog
drustva za upravijanje i prenosa upravljanja, depozitar bez odlaganja ne objavi na svojoj internet
stranici (Clan 82 stav 4);
slededi radni dan od dana dobijanja saglasnosti od Komisije za preuzimanje poslova upravijanja,
a u svakom slu€aju prije samog prenosa upravljanja, na svojoj internet stranici, na vidnom mjestu,
ne objavi informaciju propisane sadrZine za investitore UCITS fonda o prenosu upravijanja na
drugo drustvo za upravljanje (¢lan 85 stav 1);
u roku od osam dana od dana davanja saglasnosti Komisije za preuzimanje upravljanja UCITS
fondom, a u svakom sluéaju prije samog prenosa upravljanja, o tome ne obavijesti investitore
UCITS fonda koji se prenosi, a obavjestenje ne sadrzi sve podatke iz &lana 85 stav 1 ovog zakona
(Clan 85 stav 2);
bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o ispunjenju obaveze iz ¢lana 85 stav 2 ovog zakona i ne
dostavi tekst obavjestenja upucen investitorima UCITS fonda koji se prenosi (élan 85 stav 4);
ne obezbijedi efikasno i prikladno pracenje toka novca UCITS fonda, a posebno da se sve uplate
investitora izvrSene u cilju izdavanja udjela UCITS fonda i sva ostala novéana sredstva UCITS
fonda evidentiraju na novéanim racunima (&lan 184 stav 1);
na novCanim ra¢unima otvorenim u ime depozitara, a za raéun UCITS fonda, drzi novéana
sredstva drustva za upravijanje, kao i sopstvena novéana sredstva depozitara (€lan 184 stav 2);
drustvu za upravljanje, za svaki UCITS fond za koji obavlja poslove depozitara, redovno ne
dostavlja sveobuhvatnu listu cjelokupne imovine UCITS fonda ili da na odgovarajuéi naéin ne
omogucava drustvu za upravijanje trajan uvid u pozicije UCITS fonda koje se drZe na &uvanje kod
depozitara (€lan 185 stav 2);
ne izvjeStava drustvo za upravijanje o korporativnim aktivnostima vezanim za imovinu UCITS
fonda koja mu je povjerena na uvanje i da izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze (&lan
185 stav 3);

10) depozitar ili tre¢e lice iz ¢lana 188 ovog zakona ponovo koriste imovinu UCITS fonda iz &lana 185

stav 1 tacka 1 ovog zakona koja je povjerena na ¢uvanje za obavijanje transakcija za sopstveni
racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivaée, zaposlene ili u bilo koju drugu
svrhu, osim u korist UCITS fonda i njegovih investitora (élan 186 stav 1);
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11) imovinu UCITS fonda ne Cuva i ne vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti i
razdvojiti imovina koja pripada UCITS fondu od imovine depozitara i ostalih klijenata depozitara
(Elan 187 stav 1);

12) delegira tre¢im licima poslove iz ¢lanova 183 i 184 ovog zakona (Clan 188 stav 1);

13) je delegirao poslove iz ¢lana 185 stav 1 ovog zakona na treé¢a lica a Komisiji ne dostavi
obavjestenje o zaklju€ivanju ugovora sa treé¢im licima i popis svih tre€ih lica sa kojima je zaklju€io
ugovor o delegiranju, najkasnije do 31. marta svake godine (€lan 189 stav 1);

14) na zahtjev Komisiji ne dostavi obavjestenja i informacije o svim pitanjima vaznim za obavljanje
nadzora nad obavljanjem poslova depozitara za UCITS fondove (€lan 192 stav 1);

15) pri izvr§avanju svojih duznosti i obaveza iz ¢lana 182 ovog zakona, utvrdi nepravilnosti i/ili
nezakonitosti koje su posljedica aktivnosti drustva za upravljanje, a predstavijaju krSenje obaveza
drustva za upravljanje odredenih ovim zakonom, propisima donijetim na osnovu ovog zakona,
prospekta ili pravila UCITS fonda, bez odlaganja pisanim putem ne upozori drustvo za upravljanje
i ne zatrazi pojasnjenje tih okolnosti (€lan 192 stav 2);

16) drustvo za upravljanje, nakon upozorenja depozitara iz ¢lana 192 stav 2, nastavi sa kréenjem
svojih obaveza, a depozitar o tome bez odlaganja ne obavijesti Komisiju (¢lan 192 stav 3);

17) Komisiji, revizorima i drugim licima ovlaS¢enim za obavljanje nadzora ne omoguéi pristup i ne
dostavi sve podatke o UCITS fondu (Elan 192 stav 4);

18) u izvr§avanju svojih poslova i duznosti, predvidenih ovim zakonom i propisima donijetim na osnovu
njega, ne postupa sa paznjom dobrog privrednika, u skladu sa nac¢elom savjesnosti i postenja,
nezavisno i iskljucivo u interesu UCITS fonda i investitora UCITS fonda (Clan 193 stav 2);

19) u odnosu na UCITS fond obavlja druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa izmedu
UCITS fonda, investitora UCITS fonda ili drustva za upravljanje i depozitara, ako nije funkcionalno
i hijerarhijski razdvojio obavljanje poslova depozitara od ostalih poslova &ije bi obavljanje moglo
dovesti do sukoba interesa i ako potencijaine sukobe interesa primjereno ne prepoznaje, njima
upravlja, prati i objavljuje investitorima UCITS fonda (€lan 193 stav 3);

20) &lanovi uprave i ostali zaposleni depozitara, njegovi zastupnici kao i punomocnici budu zaposleni
u drustva za upravljanje (¢lan 193 stav 4);

21) ne obavijesti Komisiju o izboru revizora bez odlaganja (Zlan 194 stav 4);

22) revizorski izvjestaj ne dostavi Komisiji najkasnije u roku od &etiri mjeseca nakon isteka poslovne
godine za koju se izvjestaj sastavlja (€lan 194 stav 7);

23) podatke o investitorima, njihovim udjelima kao i uplatama i isplatama, koji su mu uginjeni
dostupnim u skladu sa odredbama ovog zakona, ne ¢uva kao poslovnu tajnu (€lan 195);

24) namjerava da prestane da obavlja poslove depozitara UCITS fonda, a najmanje dva mjeseca prije
prestanka obavljanja tih poslova, ne uputi pisano obavjestenje o svojoj namjeri Komisiji i drustvu
za upravljanje koje upravlja UCITS fondom za koji obavlja poslove depozitara (Elan 196 stav 1);

25) ne uspostavi, ne sprovodi i redovno ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire efikasne i primjerene
politike i postupke u skladu sa kojima njegovi zaposleni mogu preko posebnog, nezavisnog i
samostalnog internog komunikacionog kanala prijaviti svaku povredu odredaba ovog zakona i/ili
na osnovu njega donijetih propisa u poslovanju depozitara, odnosno sumnju na takvu povredu,
licu odgovornom za funkciju praéenja uskladenosti sa propisima u depozitaru (¢lan 202 stav 1);

26)ne vodi viastitu evidenciju i na primjeren nacin ne ¢uva dokumentaciju o kontroli obracuna
vrijednosti iz stava 1 €lana 221 (Elan 221 stav 5);

27) nije saglasan sa odlukom drustva za upravljanje o obustavi izdavanja i otkupa udjela, a o tome
bez odlaganja ne obavijesti Komisiju (€lan 226 stav 2);

28) ne zakljuéi sporazum o razmjeni informacija u cilju obezbjedenja obavljanja poslova utvrdenih
ovim zakonom (Clan 260 stav 1);

29) depozitar centralnog fonda pri obavljanju poslova depozitara za centralni fond utvrdi nezakonitosti
ili nepravilnosti koje mogu imati negativno dejstvo na fond ulaga¢, o tome bez odlaganja ne
obavijesti Komisiju kao i drustvo za upravijanje i depozitara fonda ulagaca (€lan 260 stav 5).
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1)
2)

3)
4)

S)

6)

7)
8)

9)

(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovo €lana kazni¢e se i odgovorno lice u pravnom licu - depozitaru
novéanom kaznom od 500 eura do 4.000 eura.

Clan 328
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice se za prekrsaj pravno
lice — revizor ako:
Komisiji ne prijavi svako krSenje odredbi ovog zakona, propisa donesenih na osnovu njega ili
drugih relevantnih propisa koje utvrdi u obavljanju revizije iz ¢lana 90 stava 1 (€lan 90 stav 7);
Komisiji ne prijavi svako krSenje odredbi ovog zakona, propisa donesenih na osnovu njega ili
drugih relevantnih propisa koje utvrdi u obavljanju revizije iz ¢lana 162 stav 1 (¢lan 162 stav 8);
ne izradi izvjestaj o pripajanju ili spajanju propisane sadrZine iz lana 242 stav 2 (&lan 242 stav 2);
svoj izvjestaj o pripajanju ili spajanju ne podnese upravama drustava za upravijanje fonda
prenosioca i fonda primaoca (€lan 242 stav 3);
u postupku pripajanja ili spajanja u¢estvuje vise fondova prenosioca, revizor ne sprovede reviziju
pripajanja ili spajanja za svaki fond prenosioc (¢lan 242 stav 4);
u roku od 30 dana od dana sprovodenja statusne promjene pripajanja ili spajanja revizor koji je
sastavio izvjestaj iz ¢lana 242 stav 2 ovog zakona, da kao dodatak izvjestaju ne izradi misljenje o
taCnosti stvarnog odnosa zamjene odredenog na dan obracuna tog odnosa kao i da ga ne dostavi
drustvima za upravljanje fonda prenosioca i fonda primaoca (¢lan 242 stav 5);
centralni fond i fond ulagac imaju razli¢ite revizore, revizori centralnog i fonda ulagaca ne zakljuée
sporazum o razmjeni informacija u cilju ispunjenja obaveza oba revizora (&lan 261 stav 1);
fond ulagac i centralni fond imaju razli¢ite obracunske godine, revizor centralnog fonda ne saéini
izvjestaj na dan na koji je sacinjen revizorski izvjestaj fonda ulagaéa (&lan 261 stav 4);
u svom izvjestaju posebno ne navede nepravilnosti koje su utvrdene u revizorskom izvjestaju
centralnog fonda i o uticaju tih nepravilnosti na fond ulagaé (&lan 261 stav 5);

10) pisano i bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o utvrdenim nezakonitostima ili &injenicama i

okolnostima koje su razlog za ukidanje dozvole za rad UCITS fondu ili drustvu za upravljanje (&lan
322 stav 1 tacka 1);

11) pisano i bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o utvrdenim nezakonitostima ili &injenicama i

okolnostima koje mogu na bilo koji nagin ugroziti dalje poslovanje UCITS fonda ili drustva za
upravljanje (€lan 322 stav 1 tacka 2);

12) pisano i bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o &injenicama koje bi mogle dovesti do misljenja sa

1)

2)

3)

4)

rezervom, negativnog misljenja ili suzdrzavanja od izrazavanja mislienja na godi$nje finansijske
izvjestaje (Clan 322 stav 1 tacka 3).

(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovog ¢lana kaznice se fizi¢ko lice - revizor novéanom kaznom u iznosu
od 500 eura do 4.000 eura.

Clan 329
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice se za prekrsaj pravno
lice — drustvo za upravljanje kao likvidator UCITS fonda ako:
bez odlaganja od dana donosenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana imenovanja za likvidatora
UCITS fonda o tome ne obavijesti Komisiju i ne priloZi tekst obavjestenja iz &lana 269 stava 2
(Clan 269 stav 1);
u roku od tridana od dono$enja odluke o likvidaciji ne objavi informaciju o poéetku likvidacije i
svakom investitoru UCITS fonda ne dostavi obavjestenje o poéetku likvidacije UCITS fonda (&lan
269 stav 2);
ne dostavi Komisiji pogetne likvidacione finansijske izvjestaje, izvjestaj o stanju fonda, prijedlog o
podjeli imovine fonda, kao i zavrsne likvidacione finansijske izvjestaje i izvjestaj o sprovedenoj
likvidaciji (€lan 270 stav 3);
ne postupa u najboljem interesu investitora i ne vodi racuna da se likvidacija sprovede u
razumnom roku, pri Cemu se prvo podmiruju obaveze UCITS fonda dospjele do dana dono$enja
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odluke o likvidaciji, ukljuéujuéi zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni do dana donosenja
odluke o likvidaciji, nakon ¢ega se podmiruju sve druge obaveze UCITS fonda koje nisu dospjele
do dana donosenja odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravijanje
imovinom (€lan 271 stav 1).

(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovog €lana kaznice se fizicko lice — likvidator UCITS fonda nov€anom
kaznom u iznosu od 500 eura do 4.000 eura.

XXIIl. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Donosenje podzakonskih akata
lan 330
Komisija ¢e donijeti podzakonske akte za sprovodenje ovog zakona u roku od 12 mjeseci
od dana stupanja na snagu ovog zakona.

Uskladivanje poslovanja drustava za upravljanje i zajednickih investicionih fondova

Clan 331
(D Drustva za upravljanje koja upravljaju zajednickim investicionim fondovima u skiadu sa
zakonom o investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", br. 54/11 i 13/18) duzna su da usklade
svoja akta i poslovanje, odnosno poslovanje zajednickih investicionih fondova kojim upravljaju i
podnesu zahtjev Komisiji za dobijanje dozvole u skladu sa ovim zakonom i podzakonskim aktima
Komisije u roku od 24 mjeseca od dana stupanja na snagu ovog zakona.
(2) Komisija ¢e o zahtjevima iz stava 1 ovog ¢lana odluciti u roku od Sest mjeseci od dana
prijema urednog zahtjeva.
(3) Druétvima iz stava 1 ovog &lana koja ne postupe u skladu sa stavom 1 ovog clana,
dozvola za upravljanje zajedniékim investicionim fondovima izdata u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", br. 54/11 i 13/18) prestaje da vazi, a zajednicki
investicioni fondovi kojima su upravljali prestaju da budu investicioni fondovi u smislu odredaba
ovog zakona.

Nastavak poslovanja depozitara
Clan 332
Lica koja do dana stupanja na snagu ovog zakona obavljaju poslove depozitara za
postojeée fondove u skladu sa zakonom o investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", br. 54/11
i 13/18), nastavljaju da posluju kao depozitari u skladu sa odredbama ovog zakona na osnovu
postojecih dozvola.
Zapoceti postupci
Clan 333
Postupci koji do dana stupanja na snagu ovog zakona nijesu okon&ani, okoncace se po

odredbama Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", br. 54/11 i 13/18).

OdloZena primjena
Clan 334
Odredbe &l. 71, 72, 73, poglavija IX, XiXIl, &l., 253 i 254, ¢l. 309 i 310, ¢lana 313 stav 3,
¢lana 315, &lana 320 i &lana 324 ovog zakona primjenjivace se od dana pristupanja Crne Gore
Evropskoj Uniji.

Prestanak vazenja odredbi
335
Odredbe poglavija VIII i XI i &l. 307 i 308 ovog zakona primjenjuju se do dana dana
pristupanja Crne Gore Evropskoj Uniji.
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Prestanak vazenja
Clan 336
Danom stupanja na snagu ovog zakona prestaju da vaze odredbe Zakona o investicionim
fondovima ("Sluzbeni list CG", br. 54/11 i 13/18) koje se odnose na poslovanje zajednickih
investicionih fondova.
Stupanje na snagu
Clan 337

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne
Gore".
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