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. UVOD | REZIME

Obaveza pripreme Analize ostvarenja ekonomske politike u prvoj polovini 2011. godine proizilazi iz Programa
rada Vlade za 2011. godinu. Koncept ekonomske politike za 2011.godinu je baziran na Ekonomskom i fiskalnom
programu za Crnu Goru 2010-2013. i usmjeren na ostvarivanje osnovnog cilja - dinamiziranje privrednog rasta uz
prioritet ja¢anja likvidnosti i konkurentnosti privrede.

U izmijenjenoj formi, ali sa istom idejom, Analiza ima za cilj da bude s jedne strane, instrument za donosenje
odluka prvenstveno unutar Vladinih institucija, a zatim i ostalih korisnika informacija i podataka, a s druge strane
sistematizovan pregled realizovanih mjera ekonomske politike i njihovih efekata na pojedine sektore i ukupnu
ekonomiju u posmatranom periodu.

Aanaliza se sastoji od Cetiri osnovna poglavlja:
l. Medjunarodno okruzenje koje daje pregled deSavanja u regionu i svijetu koji direktno ili indirektno
mogu uticati na ekonomiju Crne Gore

Il. Makroekonomska i fiskalna kretanja analizira aktuelne trendove u ekonomiji i javne finansije u
kontekstu oporavka ekonimije od recesije i egzogenih uticaja.

lll.  Strukturne politike je poglavlje koje analizira realizaciju planiranih aktivnosti u pojedinim sektorima
ekonomije i drustva, njihov uticaj na ostale aspekte privrede i identifikuje prostor za unapredjenje uz
predlog mjera.

V. Anex: Tabele daje tabelarni pregled pojedinacnih oblasti kroz godiSnje podatke od 2007-2011. godine,
kvartalne za prethodnu godinu i aktuelne kvartale u tekucoj i za posljednji posmatrani mjesec.

Dokument je proizvod Sektora za ekonomsku politiku i razvoj u Ministarstvu finansija i njihove tradicionalno
dobre saradnje sa Centralnom bankom, Monstatom, ostalim ministarstvima i Vladinim institucijama.

Rezime osnovnih makro-fiskalnih i strukturnih trendova u prvoj polovini 2011. godine

Kretanje bruto domaceg proizvoda tokom 2010. godine ukazuje da je, primjenom antikriznog paketa mjera
Vlade Crne Gore, slabio uticaj ekonomske i finansijske krize i zaustavljen trend pada crnogorske ekonomije. Od
treceg kvartala 2010. godine prakticno pocinje oporavak privredne aktivnosti zasnovan na povoljnim
rezultatima turisticke sezone i opravaku u sektoru industrijske proizvodnje. Takode, ostvaren je rast
poljoprivredne proizvodnje, evidentan je rast prometa u maloprodaji kao i rast usluga u oblasti gradevinarstva.
Imajuci sve to u vidu, ocjenjuje se da se crnogorska ekonomija od treéeg kvartala nalazi u zoni realnog rasta. U
takvim uslovima, na osnovu jo$ uvijek nepotpunih podataka, procjenjuje se da je u 2010 godini ostvaren realni
rast BDP- a od 1,1%, Sto je iznad projektovanog rasta (0,5 %). Preliminarni podaci za 2010. godinu pokazuju da je
rast BDP-a nesSto veci nego Sto je planirano, prije svega nastao kao posljedica rasta proizvodnje elektri¢ne
energije i rudarstva na proizvodnoj, odnoso na potrosnoj strani blagog rasta potrosnje domacinstava i rasta
izvoza, uz evidentan pad potrosnje drzave i blagi rast bruto investicija u osnovna sredstva.

Prema preliminarnoj procjeni Ministarstva finansija crnogorska ekonomija je u prvoj polovini 2011. godine
realno rasla po stopi od 2,1%, Sto je na tragu zvani¢ne projekcije o realnom rastu BDP-a u 2011. godini od
2,5%.

lako smo vec u drugoj polovini 2010. godine, presli u zonu ekonomskog rasta, faktori koji potencijalno mogu
uticati na usporavanje ekonomskog rasta su prije svega nedovoljna kreditna aktivnost bankarskog sektora,
nelikvidnost privrede, rast duga po osnovu nekvalitetne aktive, rast drZzavnog duga, rast poreskih potrazivanja i
eksterni uticaji rasta cijena nafte na svjetskom trzistu koji bi mogli izazvati dodatni rast inflacije u Crnoj Gori.

Za prvih Sest mjeseci rast je zabiljezen kod sledeéih sektora privrede: turizam, trgovina, poljoprivreda i
Sumarstvo, saobradaj (Zeljznicki i vazdusni), gradevinarstvo (podaci za | kvartal). Jedino je sektor industrije



zabiljezio pad, koji je i bio ocekivan, zbog pada proizvodnje elektricne energije sa rekordno visokog nivoa u
prvom kvartalu prosle godine.

Rast stope inflacije u odnosu na kraj 2010. godine, uslovljen je eksternim uticajima, tj. rastom cijena nafte i
naftnih derivati, sto za posljedicu ima i rast ostalih kategorija. U drugom kvartalu 2011. godine, nakon
konstantnog rasta cijena, dolazi do postepenog pada, sa 3,7% godisnje stope inflacije na 3,5% na kraju drugog
kvartala. Do pada stope inflacije doSlo je usljed pada cijena regulisanih proizvoda, prvenstveno cijene elektri¢ne
energije u drugom kvartalu 2011. godine.

Stopa nezaposlenosti konstantno pada od marta dostizuéi 11,3% na kraju juna mjeseca, Sto je vjerovatno
rezultat sezonskog zaposljavanja. U odnosu na jun prethodne godine broj zaposlenih i biljeZi trend rasta 5,6%,
dok o rastu traznje za radnom snagom govori podatak o 26% vecem broju ukupno oglasenih radnih mjesta u
prvih 6 mjeseci 2011. godineu odnosu na isti period 2010. Prosjecna bruto zarada u junu je iznosila 708€, dok je
prosjecna neto zarada iznosila 475 €, pri ¢emu je nominalni rast zarada u odnosu na isti period prosle godine,
3,8% odnosno 4%.

Krediti su i dalje ispod nivoa prosle godine, medutim, biljeZe trend blagog rasta sa rekordno niskog nivoa u aprilu
ove godine. Uéesée nekvalitetnih kredita ima konstantan rast dostrizuéi 25,7% u ukupnim kreditima. Zaduzenost
po glavi stanovnika na kraju maja iznosila je 1,348€, dok je zaduzenost po zaposlenom u padu od pocetka godine
i iznosi 5.175. Ukupni depoziti kod banaka, su takode na nizem nivou u odnosu na proslu godinu, i ponovo
pocinju blagi rast u odnosu na kraj | kvartala 2011, pri ¢emu depoziti stanovniStva veci u odnosu na proslu
godinu i i biljeze konstantni rast.

Za prvih Sest mjeseci 2011 godine, budzZetski deficit je iznosio oko 52 mil € ili 1,7% procijenjenog BDP-a za 2011.
godinu, Sto je u okvirima projektovanog godisnjeg deficita. Prihodi budzeta ostvareni su u iznosu od 498 mil €,
$to je 2,9 % niZe od plana, ili 2,7% niZe od naplate prihoda u istom periodu prosle godine. Za ocekivati je da ¢e se
naplata prihoda ostvariti na planiranom nivou, obzirom na pozitivne najave za predstojecu turisticku sezonu i
ocekivane dividende koje ¢e biti plaéene u toku ove godine, od strane javnih preduzeda koja su u veéinskom
vlasnistvu drZave. Ono Sto zabrinjava kod fiskalnog sektora jeste dalji rast poreskih potrazivanja. lzdaci budzeta
za Sest mjeseci ostvareni su u iznosu od 550 mil € ili 17,5 % BDP-a, od Cega se 32% izdataka odnosi na penzije,
30% na zarade, i 3,6% na kapitalni budZet. DrZavni dug Crne Gore na 30. jun 2011. godine iznosio je 1,433 mil €
ili 44,9 % BDP-a.

Deficit platnog bilansa za prvi kvartal iznosio je 188,46 mil €, $to je manje za 22,5% u odnosu na ostvareni deficit
u prvom kvartalu prosle godine. Racun roba bio je u deficitu za 237 mil €, $to je 6 & manje u odnosu na isti
proslogodisnji period, dok su ostali racuni platnog bilansa bili u suficitu. Prema podacima Monstata,
spoljnotrgovinska razmjena za Sest mjeseci ostvaruje rast od 17,6% u odnosu na isti period prosle godine. lzvoz
robe je veci za 50%, dok je uvoz vedi za 11,5%. Pokrivenost uvoza izvozom je takode bila veéa i iznosila je 27,5%.
Neto strane direktne investicije za pet mjeseci 2011. godine iznosile su skoro 175 mil € $to je 21% manje u
odnosu na isti period prosle godine, $to je rezultat visoke osnove usljed dokapitalizacije banaka i M-tela-a.

Strukturne politike u prvoj polovini 2011. godine predstavljaju nasatavak reforomi iz prethodnog perioda.
Sistemske promjene u pojedinacnim oblastima se najveéim dijelom odnose na uspostavljanje fiskalne i
finansijske stabilnosti, uskladjivanje regulative sa EU standardima, njeno unapredjenje u pravcu poboljsanja
poslovnog ambijenta, uspostavljanje institucionalnog okvira za javno-privatna partnerstva u cilju otvaranja
prostora privatnoj inicijativi za efikasnije i kvalitetnije pruZanje javnih usluga, izgradnju i odrzavanje
infrastrukture i koriStenje prirodnih dobara, u oblastima turizma, obrazovanja, zdravstva, socijale, saobracaja i
dr, uspostavljanje institucionalne osnove za povecanje produktivnosti kroz reforme u oblasti trZiSta rada,
pocetak reformi sistema socijalne zastite u pravcu unapredjenja sistema identifikacije korisnika i sredstava, kao i
nastavak reformi u oblastima zdravstva i obrazovanja sa ciljem unapredjenja kvaliteta obrazovnih i zdravstvenih
usluga.



Il. Medunarodno okruZenje

Ekonomska aktivnost svjetske ekonomije u prvoj polovini godine je pod jakim uticajem nekoliko kljucnih
dogadaja : Nemiri i promjene vlasti u nekoliko arapskih zemalja i vojna intervencija u Libiji, zemljotres, cunami
i katastrofa u atomskoj centrali u Japanu, rast cijena nafte i hrane i duznicka kriza u Eurozoni. Nemiri i
promjene vlasti u arapskim zemljama i vojna intervencija u Libiji su direktno uticale na znacajan rast cijena nafte
s negativnim uticajem na ekonomski rast. Katastrofa u Japanu je uticala na pad svjetske traznje kroz pad
ekonomske aktivnosti u ovoj zemlji za 1%, tako da je zbog uceséa ove zemlje u svjetskom BDP-u od 10% taj uticaj
ipak zanemarljiv (0.1% pada ).

Duznicka kriza u Eurozoni pokazuje znake ubrzavanja i Sirenja s relativno malih ekonomija Grcke, Portugala i
Irske na treéu i €etvrtu ekonomiju Eurozone: Italiju i Spaniju. S obzirom na veli¢inu ovih ekonomija i visinu
njihovog duga (dug Italije je 1.9 triliona €) i izloZenost evropskih banaka, finansijka stabilnost ovih zemalja ce
opredjeljivati i kretanja na evrospkoj i svjetskoj sceni. Buduca kretanja ¢e u velikoj mjeri zavisiti od mjera
ekonomskih politika njihovih lidera. Kamatne stope deseto-godisnjih obveznica ltalije su dostigle 6% dok je
zahtijevana stopa za Spanske obveznice 6.3%. Investitori stoga bjeZe u tzv. sigurne luke, tako da je cijena zlata
dostigla 1600 S za trojnu uncu, dok je $vajcarski franak ojaéao u odnosu na dolar i euro 0,81 i 1,14 respektivno.
Zemlje zahvadéene krizom se smatraju, s izuzetkom Irske, kao one koje imaju rigidno radno zakonodavstvo i zbog
toga s velikim i opasnim zakasnjenjem mogu da reaguju na eksterne Sokove, tako da socijalni nemiri i Strajkovi
uvlace ove zemlje u dodatne nevolje i silaznu spiralu koja vodi neodrzivosti i rastu duga Sto investitori kaznjavaju
rastom kamatnih stopa na zaduZenje. Takode ove zemlje imaju problema s konkurentno$¢u u odnosu na zemlje
sjevera Evrope $to je kocnica jaCanju izvoza i brzem rastu ovih ekonomija.

Cijena nafte se stabilizovala s varijacijama na nivou od oko 1155/ barel posle rasta od sredine prosle godine.
Cijena aluminijuma ima slicna kretanja i posle postojanog rasta od sredine prosle godine varira na nivou od
2400S/T. Kurs eura je postojano rastao od poletka ove godine s 1.285/€ na sada$njih 1.4 S/€. Euribor je
trenutno na nivou od 2.171 % i ima postojan rast u odnosu na isti period prosle godine. Inflacija u Eurozoni se
stabilizovala na 2.7 % posle snaznog rasta u prvom kvartalu 2011 godine.

Sva ova deSavanja svakako snaZzno utiCu na kretanje ekonomske aktivnosti u Crnoj Gori i okruzenju jer je ovaj
region zbog svoje veliCine i strukture ekonomije ranjiv na svaku vrstu eksterne nestabilnosti. Tako je rast cijena
nafte uticao na rast maloprodajnih cijena derivata, pogotovu u prvom kvartalu, i time direktno na rast troskova
transporta i indirektno na cijenu hrane i ostalih proizvoda i usluga, dok se usljed stabilizacije cijena u drugom
kvartala ta stabilizovana inflacija i u nasoj zemlji. Rast cijene aluminijuma je pozitivho uticao na snaZan rast
izvoza kroz povedéanje proizvodnje i rast vrijednosti mada je rast kursa eura negativni korektivni faktor. Rast
euribora ima direktne posljedice na zaduZenost privrede i domadinstava u slu¢ajevima kad ugovorena stopa ima
ugradenu klauzulu o vezanosti za tu referentnu stopu.

Tabela 2.1. Makroekonomski indikatori

Inflacija BDP Stopa _
God. promjena u Stoparstaul .2 Javni dug % BDP

junu 2011 kvartalu 2011 e
Eurozona 2.7 0.8 9.3
EU 3.1 0.8 9.9 80.0°
Albanija 3.9 3.4 n.p. 59.0
Hrvatska 2.0 -0.8 19.5 40.7
Srbija 12.7 3.4 22.2 40.6
Bosna i Hercegovina 34 n.p 27.2 21.7
Crna Gora 3,5 3,0' 11.3° 44,9°

Napomene:

1 - Procjena Centralne banke za | kvartal 2011.
2 — Prema ILO definiciji u 2010.

3 — Registrovani na ZZZ CG

4 — Podatak iz 2010. Godine

5 — Podatak za jun 2011



Sve gore receno upucuje na zaklju¢ak da je ex ante djelovanje najbolja brana nadolazeé¢im nevoljama. Ono se
ukratko sastoji od ubrzanja neophodnih reformi radnog zakonodavstva (i svakako ja¢anje pravne drzave) alii isto
tako i raspodjeli tereta (troskova) prilagodavanja na sve djelove drustva Sto doprinosi otklanjanju problema i
lakSoj socijalnoj prihvatljivosti bolnih reformi. DeSavanja u ugroZenim zemljama Eurozone pokazuju kako se
reflektuju sve odluke ekonomske politike iz proslosti i koliko je teSko vratiti se na stope rasta iz pretkriznog
perioda. TrziSta reaguju trenutno i ponekad pani¢no, dok odgovor moZze da bude pitanje mjeseci zakasnjenja
zbog prirode organizacije i donosenja odluka.

Tabela 2.2. Pregled glavnih makroekonomskih indikatora iz aZuriranih projekcija koje objavljuje MMF u svom redovnom World
Economic Outlook (Jun)

2009 2010 2011 2012
Projekcije
BDP svjetske ekonomije -0.5 5.1 4.3 4.5
Razvijene zemlje -3.4 3.0 2.2 2.6
SAD -2.6 2.9 2.5 2.7
Eurozona -4.1 1.8 2,0 1.7
Njemacka -4.7 3.5 3.2 2.0
Francuska -2.6 14 2.1 1.9
Italija -5.2 1.3 1,0 1.3
Spanija -3.7 -0.1 0.8 1.6
Japan -6.3 4.0 -0.7 2.9
Velika Britanija -4.9 1.3 1.5 2.3
Kanada -2.8 3.2 2.9 2.6
Nove brzorastuée ekonomije i zemlje u razvoju 2.8 7.4 6.6 6.4
Centralna i isto¢na Europa -3.6 4.5 5.3 3.2
Rusija -7.8 4.0 4.8 4.5
Kina 9.2 10.3 9.6 9.5
Indija 6.8 10.4 8.2 7.8
Europska Unija 4.1 1.8 2,0 2.1
Obim svjetske trgovine -10.8 124 8.2 6.7
Uvoz
Razvijene zemlje -12.5 11.6 6,0 5.1
Nove brzorastu¢e ekonomije i zemlje u razvoju -7.9 13.7 12.1 9.0
lzvoz
Razvijene zemlje -12.0 12.3 6.8 6.1
Nove brzorastu¢e ekonomije i zemlje u razvoju -7.9 12.8 11.2 8.3
Cijene sirovina (S)
Nafta -36.3 27.9 34.5 -1.0
Ostale sirovine -15.7 26.3 21.6 -3.3
Potrosacke cijene
Razvijene zemlje 0.1 1.6 2.6 1.7
Nove brzorastuée ekonomije i zemlje u razvoju 5.2 6.1 6.9 5.6
Stopa na medubankarsko kreditiranje-London (LIBOR)
Na U.S. Dolar Depozite 1.1 0.5 0.6 0.8
Na Euro Depozite 1.2 0.8 1.7 2.6
Tabela 2.3. Pregled stopa realnog rasta BDPa i inflacije u regionu MMF- Regionalni ekonomski izgledi
Realni rast BDP-a Inflacija
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Albanija 3.3 3.5 3.4 3.6 2.2 3.6 4.5 3.5
Bosna i Hercegovina -3.1 0.8 2.2 4.0 -0.4 2.1 5.0 2.5
Hrvatska -5.8 -1.4 1.3 1.8 2.4 1.0 3.5 2.4
Makedonia -0.9 0.7 3.0 3.7 -0.8 1.5 5.2 2.0
Crna Gora -5.7 1.1 2.0 3.5 3.4 0.5 3.1 2.0
Srbija -3.1 1.8 3.0 5.0 8.1 6.2 9.9 4.1




. Makroekonomska kretanja
3.1 Realni sektor

Indikatori aktivnosti u realnom sektoru u prvoj polovini 2011. godine ukazuju na uspostavljanje trenda rasta i
oporavak crnogorske ekonomije. Godisnji rast preradjivacke industrije u junu 2011. godine od 9,7% u znacajnoj
mjeri je opredijeljen rastom proizvodnje osnovnih metala i hemijskih proizvoda. Povoljna cijena aluminijuma i
program restrukturiranja stvorili su uslove za oporavak u ovom sektoru, time i rast izvoza. Proizvodnja elektri¢ne
energije je zabiljezila pad u odnosu na prethodnu godinu, Sto je posljedica visoke osnove u 2009. godini
uzrokovane remontom TE. Promet u maloprodaji od pocetka godine biljezi visoke stope rasta ukazujuéi na rast
potraznje i potvrdu pocetka novog investicionog ciklusa. Usljed povoljnih vremenskih uslova i rasta traznje
porasla je proizvodnja i promet u poljoprivredi, Sumarstvu i ribarstvu. Na rast agregatne traznje, uticaj ima i rast
nocenja u turizmu od 6,4% u prvoj polovini 2011. godine u odnosu na isti period prethodne godine, Sto se
ocekuje u nastavku ljetnje sezone.

3.1.1 BDP - proizvodni princip

Prema preliminarnoj procjeni Ministarstva finansija, u prvih Sest mjeseci 2011. godine ostvaren je realni rast
BDP-a od 2,1%, Sto je na tragu gore pomenute projekcije za 2011. godinu. Generatori rasta su turizam,
preradjivacka industrija, poljoprivreda, gradjevinarstvo, dok transport biljezi pad.

Prema procjenama Ministarstva finansija, za 2011. godinu ocekuje se rast ekonomije od 2,5%, dok su procjene
MMF-a da ¢e crnogorska ekonomija rasti po stopi od 2% u 2011 i 3,5% u 2012. godini. Evropska Komisija
procjenjuje rast u 2011 od 2,4%, i 2012 od 4%, pri ¢emu prilikom projekcija nijesu uzeli u obzir investicione
projekte koji bi se mogli realizovati u navedenom periodu.

Sa proizvodne strane generator rasta do kraja 2011. godine ée biti turizam koji ¢e dovesti do rasta cjelokupnog
sektora usluga, prvenstveno sektora maloprodaje i transporta, uz konstantan rast poljoprivrede i gradevinarstva.

Tabela 3.1. Pregled strukture BDP-a po proizvodnom principu

2011
BDP - Proizvodini princip ucesce u rastu % BDP
Projekcije
Poljoprivreda, lov, Sumarstvo i ribarstvo 0.6 8.1
Vadenje rude i kamena 0.0 0.7
Preradivacka industrija 0.2 4.6
Proizvodnja i snabdijevanje el. energijom, gasom i vodom -0.5 6.2
Gradevinarstvo 0.2 5.7
Trgovina na veliko i trgovina na malo; 0.5 12.2
Hoteli i restorani 0.3 5.4
Saobracaj, skladistenje i veze 0.6 9.5
Finansijsko posredovanje 0.0 3.8
Aktivnosti u vezi s nekretninama, iznajmljivanje i poslovne aktivnosti 0.3 9.1
DrZzavna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje 0.0 8.3
Obrazovanje -0.1 3.9
Zdravstveni i socijalni rad -0.1 3.7
Ostale komunalne, drustvene i licne usluzne aktivnosti 0.0 1.8
Bruto dodata vrijednost 2.0 82.9
Porezi na proizvode minus subvencije na proizvode 0.5 17.1
BRUTO DOMACI PROIZVOD 2.5 100.0

Izvor: Ministarstvo finansija




a. Industrijska proizvodnja

U periodu januar - jun 2011. godine, u odnosu na uporedni period, zabiljezen je pad fizickog obima ukupne
industrijske proizvodnje od 10,7%, koji je opredijeljen padom proizvodnje elektricne energije od 31,1%. Inace,
proizvodnja elektricne energije, u posmatranom periodu, je na nivou planirane (indeks 101,6), a njen pad, koji na
godisnjem nivou iznosi 53,5%, posljedica je izuzetno visoke proizvodnje u uporednom periodu, zbog povoljnih
hidroloskih prilika.

U posmatranom periodu, ostvaren je rast proizvodnje u sektorima vadenje ruda i kamena i preradivacka
industrija od 3,2% i 9,7% respektivno. Rast proizvodnje u preradivackoj industriji, u znacajnoj mijeri, je
opredijeljen povecanjem proizvodnje osnovnih metala koje je iznosilo 13,3%. Povoljna kretanja na svjetskoj berzi
metala, uz sprovedeni program restrukturiranja i optimizaciju broja zaposlenih, uticali su na oporavak
aluminijumske industrije. Posebno je, zbog strukture ekonomije, znacajan rast drvoprerade, hemisjke industrije i
Uz navedeno, za ocekivati je da ée se stanje u ovom sektoru poboljsati stvaranjem uslova za aktiviranje
preradivackih kapaciteta, odnosno proizvodnju proizvoda visih stepena obrade. Uveden je stecaj u kompaniji
Zeljezara Niksi¢ i njenim nekada$njim pogonoma Radvent i Tehnostil, tako da se ocekuje da ¢e se, uz realizaciju
odgovarajuéeg socijalnog programa, stvoriti pretpostavke za pronalaZenje strateSkog partnera i normalizovanje
poslovanja ovih kompanija.

Detaljniji pregled kretanja industrijske proizvodnje u 2011. godini dat je u narednoj tabeli:

Tabela 3.2. Industrijska proizvodnja rast u %, period na period
K1 K2 maj jun Jan-jun
Industrija-ukupno -0,4 -21,1 -24,4 -18,7 -10,7
Preradivacka industrija 20,0 1,8 9,2 3,3 9,7
Proizvodnja osnovnih metala 32,6 -0,4 8,5 8,1 13,3
Vadenje ruda i kamena 18,2 -9,9 -17,3 -13,2 3,2
Proizvodnja elektr. energije -16,2 -51,4 -64,9 -53,5 - 31,1

lzvor: Zavod za statistiku

b. Turizam
Podaci o broju ostvarenih nocenja i dolazaka .
turista, kumulativno iskazani za period januar - jun Turizam
2011. godine, ukazuju na povecanje obima
turistickog prometa. Trend povecanja obima
turistiékog p.rometa tokom vovog peri.o.da .predtc,tavlja 20000 sLs 14745 15688
pouzdan indikator za donosenje pozitivnih ocjena o © '
kretanju turistickog prometa do kraja tekude E 1500,0
godine. :ﬁ 1000,0 2759 2749 297,7
Ostvareno je ukupno 1568,8 hiljada nocenja, uz S 5000
297,7 hiljada dolazaka turista, Sto je za 6,4 %, 00 ' r
odnosno 8,3% vise u odnosu na isti period prosle 2009 2010 2011
godine. Dekomponovane mjesecne serije podataka
za period januar-jun, kao i odgovarajuéi kumulirani O NOCENJA 1- VI B DOLASCH - VI

podaci za 2009., 2010. i 2011. godinu, ukazuju na
kretanja turistickog prometa sa evidentnim pozitivnim trendovima nakon recesije prisutne u periodu globalne
ekonomske krize (vidjeti grafik). Pozitivna stopa rasta ostvarenog broja nocenja za prvih Sest mjeseci tekuce
godine u odnosu na isti period prethodne godine, rezultat je poveéanog broj noé¢enja domacdih i stranih turista.
Na povedéan broja turista u nasoj zemlji, koji dolaze iz razvijenih zemalja, uticali su u velikoj mjeri politicki
problemi arapskih zemalja, kao i ekonomski i politicki problemi u Grckoj u korist priliva stranih turista
juznoevropskih zemalja. Kroz fiskalne subvencije nastavljena je aktivna politika Vlade iz prethodne godine u
dijelu stimulisanja zaposljavanja domacde radne snage, gdje spada i angazovanje na sezonskim poslovima, a Sto je
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posebno znacajno za unapredenje turisticko-ugostiteljske privrede u Crnoj Gori. Prema preliminarnim
rezultatima projekta ,,Izrada satelitskih racuna u turizmu u Crnoj Gori“, koji je obezbijedio prvu pilotsku
medunarodnu uporedivu ocjenu direktnog doprinosa turizma ukupnom BDP-u Crne Gore u vrijednosti od 10%,
na bazi metodologije satelitskih racuna World Tourism Organisation, dok je indirektni doprinos znacajno vedi.
Ovim pilot projektom dobijene su i prve procjene potrosnje domacih turista koje do sad nisu bile radene kao i
drugi brojni ekonomski pokazatelji poput: veli¢ine i ekonomskog doprinosa turizma, turisti¢koj potrosnji prema
vrsti posjetilaca, detaljne podatke o turisti¢kim djelatnostima i proizvodima®.

c. Poljoprivreda, Sumarstvo i vodoprivreda

Ostvaruju se povoljna kretanja u primarnoj
poljorpivrednoj proizvodniji, $to je rezultat podsticaja UceScée Agrobudzeta u Budzetu Crne Gore 2007~
Agrobudzeta za 2011. godinu (20,3 mil.€), koji je vedi 2011. godine

za 10,7% u odnosu na prethodnu godinu, kao i

povoljnih vremenskih uslova, bolje organizacije otkupa 3,50 1 3.21
poljoprivrednih  proizvoda i otvaranja novih 3,00

preradivackih ~ kapaciteta. =~ Povecanje  uce$ca 2,501

Agrobudzeta u ukupnom BudZetu u kontinuitetu prati ;§ 2,00

rast agrarne produkcije, dovodi do povecanja § 150

konkurentnosti izvoza, kao i stvaranja uslova za vedu 2

supstituciju uvoza hrane. ZavrSena je Nacionalna 1,001

kampanja obiljezavanja Zivotinja, $to ¢e poboljsati 0,501

kontrolu zdravlja Zivotinja i laksSu realizaciju. U toku je 0,00

realizacija Prvog javnog poziva za dodjelu 2007 2008 2009 2010 2011

bespovratnih sredstava (do 50,0% od ostvarene
investicije) za investicije u poljoprivredna gazdinstva u okviru projekta Svjetske banke MIDAS. Ucesce sektora
poljoprivrede u BDP-u u 2009. godini iznosilo je 8,3%.

U periodu januar-jun 2011. godine povecana je proizvodnja u Sumarstvu za 19,7% u odnosu na isti period
prethodne godine. Realizuje se Program upotrebe sredstava u vodoprivredi (0,5 mil.€) ¢ime se dodatno
poboljSavaju uslovi Zivljenja na ruralnom prostoru.

d. Gradevinarstvo

Gradevinske aktivnosti u prvom kvartalu 2011.

Prema statistickim podacima u prvom kvartalu godine

2011. godine ukupno izvedeni gradevinski radovi
iznose 41,83 mil € $to je za 18,1% viSe u odnosu na
isti period 2010. godine, dok su se aktivnosti u
gradevinarstvu, mjerene efektivnim ¢asovima rada 150
povecale za 24,6% u odnosu na isti period prosle
godine. Vrijednost novih ugovora na zgradama u
prvom kvartalu 2011. godine se smanijila za 23,3%, a
na ostalim gradevinama za 24,0% u odnosu na isti p
period 2010. godine, $to pokazuje da je oblast 50 7 ¥ 2010,
gradevinarstva joS uvijek suoCena sa problemom I—' 2011,
nelikvidnosti u odsustvu nedovoljne bankarske 0 = -~

podrske za realizaciju zapodetih projekata, a s tim u Iziﬁgﬁﬁlsg‘?glgg\;‘lgzﬂm indeks 'Z‘g;’a'z:rg‘;"ora

vezi i problemom blokiranih sredstava u radova

nezavrSenim objektima sa svom sloZenoscu
reperkusija koje iz ovog odnosa proizilaze.

2010.=100

100 +

! Zavod za statistiku Crne Gore
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Pad traznje u ovoj oblasti oslikava potrebu preduzimanja mjera za podrsku gradevinske industrije. Medutim,
podatak da je broj izdatih gradevinskih dozvola za sedam mjeseci 2011. na nivou ukupne 2010. godine stvara
pretpostavku jacanja gradevinske aktivnosti u narednom periodu. Takode , stvaranjem potrebnih preduslova za
realizaciju projekata predvidenih akcionim planovima po sektorima (turizam, infrastruktura, energetika i dr )
stvaraju se povoljni uslovi za ozZivljavanje gradevinskih radova. Imajuéi u vidu napredovanje domaceg
gradevinskog sektora u organizacionom i tehnoloskom smislu ocekuje se i ukljuivanje istog u projektima
izgradnje hotela visoke kategorije. UceSée gradevinarstva u strukturi BDP-a u 2009. godini iznosi 5,4%
(Monstat). Prema procjenama Ministarstva finansija sektor gradevinarstva bi do kraja 2011. godine mogao
dostiéi nivo iz sredine 2009. godine.

e. Promet u maloprodaji

U trgovini na malo u periodu januar - jun 2011. godine ostvaren je promet u vrijednosti od 447,2 mil €, sto je
realno za 16,3% viSe u odnosu na isti period prosle godine. Uces¢e sektora trgovine u BDP-u u 2009. godini
iznosilo je 12 %. Nivo prometa u maloprodaji ima znacajnu korelaciju sa kretanjem BDP-a. U 2010. godini, doslo
je do jac¢anja nivoa prometa u maloprodaji, Sto ukazuje na obnavljanje kupovne moci potrosaca i rast potrosnje,
¢emu ce u velikoj mjeri doprinijeti predstojeca ljetnja turisticka sezona. Aktivnosti u oblasti unutrasnje trgovine,
koje su u skladu sa ciljevima definisanim Ekonomskom politikom za 2011. godinu, usmjerene su na stvaranje
uslova za razvoj konkurencije na trziStu, povecanje kvaliteta ponude robe, smanjenjenje biznis barijera,
unapredenje i osavremenjivanje u sektoru trgovine, kao osnov za poboljSanje uslova za priliv stranog kapitala,
dalje suzbijanje sive ekonomije, unapredenje oblasti zastite potrosaca, unapredenje prava intelektualne svojine,
unapredenje infrastrukture kvaliteta kao i zaokruzivanje zapocetih procesa transformacije trgovinskih
preduzeda.

3.1.2. Inflacija

Oscilacije cijena nafte i naftnih derivata na svjetskom .
trZistu su na Crnu Goru, kao otvorenu ekonomiju Potrosacke cijene
. anse .. . . - godisnji rast na kraju perioda -
osjetljivu na egzogene uticaje, imale za direktnu
posljedicu rast cijena transporta i indirektnu rast cijena 20 - — Hrana i pice === Transport Usluge*
prehrambenih proizvoda. Mjerena  godiSnjom
promjenom potrosackih cijena, inflacija u junu 2011. 15 1
godine iznosila je 3,5%, Sto ukazuje na blagi pad od 0,1 10 4
procentni poen u odnosu na maj 2011, sto je u skladu sa
padom cijena naftnih derivata na svjestkom trzistu. 57
Prehrambeni proizvodi imaju najveci udio u ukupnoj 0 —
inflaciji od 37,5%, i cijene su za sest mjeseci rasle po K1 K2 | K3 | K4 K1 K2
L X o . e -5
godisnjoj stopi od 3,7%. Nepovoljne vremenske prilike i 2010 2011
rast cijena prehrambenih proizvoda na svjetskom trzistu

uticao je na rast cijena hrane u Crnoj Gori. Najvedi

godisnji rast cijena zabiljeZen je kod grupa proizvoda i usluga, Alkoholna piéa i duvan (24,9%), Zdravstvo (15,6%),
Prevoz (9,5%), i Hrana (3,7%), kao posljedice rasta akciza na duvan i pivo u januaru 2011. godine i rasta cijena
nafte i naftnih derivata na berzi. Iz grafika desno se mozZe vidjeti da cijene transporta naglo rastu jos od treceg
kvartala prosle godine, dok su u prva dva kvartala 2011. cijene transporta stabilizovale, na jo$ uvijek visokom
nivou. Cijene hrane i pi¢a biljeze opadajudi trend u odnosu na prethodni kvartal, dok cijene usluga (zdravstvo,
obrazovanje, kultura, usluge stanovanja, komunikacije, rastorani i hoteli, i ostale usluge) rastu od pocetka
godine. Rast cijena hrane i cijena goriva u toku 2011 godine bice izvor inflatornog pritiska.

Proizvodjacke cijene su jaCe izloZene rastu cijena goriva u aprilu biljeze godisSnju stopu 4,5% i dok u maju

ostvaruju pad sa stopom 1,9%, i ponovo rastu u junu na 2,2%. Harmonizovani indeks potrosackih cijena u
drugom kvartalu 2011. godine biljeZi godisnji rast od 3,9%, Sto je 0,2 procentna poena vise u odnosu na
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prethodni kvartal. Prema porojekcijama Centralne banke Crne Gore stopa inflacije ¢e se kretati izmedu 3,5% i
5,75%. Prema posljednjim projekcijama MMF-a stopa inflacije u 2011. ¢e u Crnoj Gori iznositi 3,1%, dok za EU

predvida 2,2%.

Posebnu paznju treba obratiti na uticaj regulisanih cijena kao Sto su cijene goriva, alkoholnih pi¢a i duvanskih
proizvoda. U posmatranom periodu izbjegnut je dodatni rast inflacije koji bi uslijedio da nije doslo do pada cijena
elektricne energije. Naime, od aprila mjeseca doslo je do smanjenja cijena elektricne energije za domadinstva i

mala i srednja preduzeca.
3.1.2 Zaposlenost i zarade

Pad stope nezaposlenosti korespondira sa oporavkom
crnogorske ekonomije u 2011 godini. Stopa nezaposlenosti u
prvoj polovini 2011. godine iznosila je 12.1% i bila je niza u
odnosu na isti period 2010. godine za 1.6% (ili za 0.20 pp).
Kretanje stope nezaposlenosti je takode pod uticajem
turisticke sezone koja u ljetnjim mjesecima snizava ovu stopu
za oko 1.00 pp (vidjeti grafik). (vidjeti grafik). Broj
nezaposlenih u junu 2011. godine je smanjen za 4.8% u
odnosu na isti period prosle godine. U periodu januar-jun
2011. godine broj novozaposlenih iznosio je skoro 9.000, $to
je rast u odnosu na oko 6.500, za isti period 2010. godine. U
strukturi nezaposlenosti raste broj lica sa visokom stru¢nom
spremom (10.2%), kao i broj lica koji su na birou duZe od 2

Stopa nezaposlenosti, kvartalno
12,6
12,4 =
12,2 AN /N
" N\ / \
11,8 \v/ \‘
116 ——— —
11,4 - Stopa nezaposlenosti
11,2
K1 | K2 | K3 | K4 K1 | K2
2010 2011

godine (64.9%), Sto pokazuje strukturni disbalans na trZistu rada. Stopa nezaposlenosti po ILO definiciji u IV

kvartalu 2010. godine iznosila je 19,7% (izvor: MONSTAT).

Od januara ove godine zarade imaju opadajuci trend.
ProsjeCna bruto zarada u Crnoj Gori u junu 2011. godine
iznosila je 708 €, i smanjena je za 0,8 % u odnosu na
prethodni mjesec. Zarade bez poreza i doprinosa su u prvom
kvartalu u odnosu na cetvrti kvartal prethodne godine
smanjene za 2,4%, a u drugom kvartalu 2011 u odnosu na
prvi smanjene su za 5,4%. Prosje¢ne zarade bez poreza i
doprinosa u periodu januar -jun 2011. godine u odnosu na

800

700

600
500 -
400

300

200 -

= Prosjecna mjesecna bruto zarada, nominalna, u EUR

isti period prethodne godine realno su smanjene za 1,1%. 100 —_ Prosjmjesecna neto zarada, nominaina, u EUR
° K1 | K2 | K3 | K4 K1 K2
Tabela 3.3. Prosjecne bruto i neto zarade u zemljama okruZenja za pet mjeseci 2010 2011
2011. godine
Prosje¢ne zarade u zemljama u okruzenju

Neto Bruto
Makedonija 332 488
Srbija 360 490
BIH 438 668
Crna Gora 475 708
Hrvatska 760 1092
Slovenija 982 1515

lzvor podataka: Zavodi za statistiku posmatranih zemalja

NajniZe neto zarade u okruzenju ima Makedonija sa 332€, dok najviSe zarade ostvaruju stanovnici Slovenije od
982 €. Crna Gora se nalazi na sredini tabele sa 475€ prosjecnom neto zaradom u maju mjesecu.
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3.2 Javne finansije

lzvorni javni prihodi u prvoj polovini 2011. godine procijenjeni® su u iznosu od 548,8 mil € ili 17,18 %
procijenjenog® BDP-a za 2011. godinu (3.192,00 mil €). Javna potro3nja je procijenjena u iznosu od 598,24 mil €
ili 18,74 % BDP-a. Saldo javnih finansija je u prvih Sest mjeseci tekuce godine bio u deficitu od 49,84 mil €ili 1,56
% BDP-a. S obzirom da je deficit na godiSnjem nivou projektovan na nivou od 2,6 % BDP-a, saldo na polovini
godine je u okviru projekcija. BudZetski prihodi su u prvih Sest mjeseci iznosili 498,1 mil €, a budZetska potrosnja
550,60 mil €, tako da je budZet CG u prvoj polovini godine bio u deficitu od 52 mil €ili 1,6 % BDP-a.

U tabeli su dati osnovni kvartalni fiskalni pokazatelji za 2010. godinu i prvu polovinu tekuée godine (detaljna
tabela nalazi se u Anex-u):

Tabela 3.4. Osnovni kvartalni fiskalni pokazatelji

JAVNE FINANSIJE
ndikat 2010 2011
neikator K1 K2 K3 K4 K1 K2 Vi

Izvorni javni prihodi

- 242.10 332.56 353.25 352.30 238.62 309.78 548.40
U mil EUR
Javna potrosnja

- 285.81 329.02 354.64 461.98 293.64 304.60 598.24
U mil EUR
Javna potrosnja 9.45 10.88 11.73 15.28 9.20 9.54 18.74
U % BDPa . . . . . . .
Saldo javnih finansija

- -43.71 3.54 -1.39 -109.68 -55.02 5.17 -49.84
U mil EUR
Saldo javnih finansija 1.45 0.12 0.05 3.63 1.72 0.16 1.56
% u BDP =4 . =VJ. = 4. . =4
BudZetski prihodi

- 215.65 296.23 314.66 313.81 218.02 279.98 498.1
U mil EUR
BudZetski izdaci

- 250.10 287.91 310.33 404.26 251.60 299.00 550.60
U mil EUR
Suficit / Deficit 34.45 8.32 4.33 90.45 33.58 19.02 52.60
U mil EUR e ’ ) o e - e
Suficit / Deficit 2.43 1.43 0.43 2.85 1.06 0.60 1.60
U%BDP_G L =4 =U. 4 ) =U. e
Javni dug

- - - 1130.10 1115.30 1279.20 1270.70 1,281.11 1,433.70 1,433.70
U mil EUR, kraj perioda
Javni dug 37.38 36.89 42.32 42.03 40.40 44.90 44.90
U %BDP, -a kraj perioda : : : : : : :

Posmatrano po kvartalima, trendovi iz prethodnog |ww
perioda nastavljeni su i u 2011. godini. Naime, Sto se
tice ostvarenja prihoda, prvi kvartal je tradicionalno
najlosiji kvartal, Sto uz visok nivo mandatorne
potrosSnje dovodi do visokog deficita u prvom

300,00 1

kvartalu, kako na nivou javne potrosnje, tako i |wo
budzeta CG. U drugom kvartalu je evidentan rast
izvornih prihoda, tako da je u drugom kvartalu, kako .

2010 tako i tekuée godine, saldo javnih finansija —— izvomi jawni prihodi
zabiljezio skroman pozitivan rezultat, Sto se moze

== Jawna potro$nja

vidjeti i na grafiku. 000 |

Kada se analizira ostvarenje budzZeta po kvartalima,

primjetan je neznatan trend opadanja prihoda, uz istovremeni rast rashoda budZeta. Posmatrano za prvih Sest
mjeseci, prihodi budZeta CG nizi su za 2,7 % u odnosu na isti uporedni period prethodne godine. Dok je kod

2 . e I . T P v . .
U trenutku pripreme izvjestaja, sve jedinice lokalne samouprave nisu dostavile izvjestaje o ostvarenju javne potrosnje na lokalnom nivou
? Procjena Ministarstva finansija
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direktnih poreza (porez na dohodak i doprinosi) zabiljeZzen neznatan rast, indirektni porezi (PDV, akcize i carine)
pokazuju opadajuci trend. Tek nakon treceg kvartala (koji im najvece ucesce na godisSnjem nivou) i ljetnje
turisticke sezone, modi ée se preciznije projektovati prihodi budZeta do kraja godine. Ukoliko se nastave trendovi
iz prve polovine godine, izvorni prihodi budZeta CG mogli bi da u odnosu na planirane za 2011. godinu budu niZi
za oko 1 % BDP-a.

Rashodi budZeta za prvih Sest mjeseci 2011. godine, u
odnosu na izvrSenje budZeta u prvoj polovini 2010.
godine, vedi su za 5,25 %. Razlozi za povecdanje rashoda su
u najvecoj mjeri rast socijalnih davanja i penzija, zbog [**"* /—\/
veéeg broja korisnika socijalne zastite, kao i povecéanja
broja penzionera i vanrednog uskladivanja vojnih penzija. |200.00
Ovakav trend u oblasti transfera za socijalnu zastitu moze
se ocekivati i u drugoj polovini godine. Istovremeno, |i0,00
nastavljaju se interne mjere Stednje kojima ¢e se ublaZziti
negativni trendovi rasta pojedinih kategorija izdataka.

400,00

0,00

K1 K2 K1 K2
BudZzetom za 2011. godinu, planirano je zaduzenje u 2010 2011

iznosu od 180 mil €, prihodi od privatizacije u iznosu od 15 Budzetski prihodi — Budzetski izdaci
mil € i koriséenje depozita u iznosu od 64,9 mil €.

Medutim, emitovane su euroobveznice u iznosu od 180

mil €, Sto je 30 mil viSe od plana, dok su istovremeno prihodi od privatizacije zanemarljivi i neizvjesno je njihovo
ostvarenje do kraja godine.

Na kraju 2010. godine, raspolozivi efektivni depoziti iznosili su 102 mil €. Uzeta je pretpostavka da ée se nivo
depozita drzave na kraju 2011. godine zadrzati na minimalnom nivou od 60 mil € sto bi znacilo koriS¢enje
depozita u ovoj godini od 42 mil €. U tom slucaju, pozajmice i krediti iz inostranih izvora bi iznosile oko 235 mil €,
Sto je za 85 mil viSe u odnosu na Zakon o budZetu CG za 2011. godinu ili 55 mil € preko sredstava dobijenih
emisijom euroobveznica. Ukoliko dode do niZeg ostvarenja izvornih prihoda od plana, za odgovarajudi iznos bi se
dodatno zaduzivali.

Podatke za lokalnu samoupravu treba uzeti sa rezervom jer, shodno Pravilniku o izvjeStavanju jedinica lokalne
samouprave, opstine podatke o ostvarenju javne potroSnje na lokalnom nivou dostavljaju kvartalno, a do
pripreme analize, mali broj opstina je dostavio podatke za drugi kvartal, pa se podaci za drugi kvartal zasnivaju
na procjeni Ministarstva finansija. Ono $to je nesporno je da, s obzirom na nedostatak depozita i smanjene
moguénosti zaduZivanja, potrosnja na lokalnom nivou u skorije vrijeme ne moZe dostiéi nivoe iz rekordnih 2007. i
2008. godine, a iz istih razloga ocekuje se da opstine u narednom periodu imaju uravnoteZene bilanse ili blagi
suficit.

2000,00

Javni dug jo$ od 2008. godine pokazuje tendenciju rasta, |,55000 1281,11 1433,70

$to je narocito doSlo do izrazaja u kriznim 2009. i 2010. 1130,10 1115,30

godini. Na kraju prvog kvartala 2010. godine, javni dug |*0%00
iznosio je 1.130 mil € ili 37,38 %, dok je na kraju drugog
kvartala iste godine bio nesto niZi - 36,89 % BDP-a. Na
kraju prvog kvartala 2011. godine stanje duga iznosilo je 0,00
1.281 mil € ili 40,40 % BDP-a, dok je do kraja drugog
kvartala porastao na nivo od 1.433,7 mil € $to Cini 44,9 %

500,00

. === Drzavni dug
BDP-a. Treba napomenuti da su u meduvremanu dva puta

emitovane euro-obveznice u ukupnom iznosu od 380 mil
€, kojima je finansirana otplata duga i kapitalni budzZet.
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3.3. Aktivnost i likvidnost bankarskog sektora

Stanje na bankarskom trzistu periodu januar- jun 2011. godine je obiljezeno daljim padom kreditne aktivnosti.
Ukupni krediti su na kraju juna 2011. godine iznosili 2,05 mil € i nizi su za 5% u odnosu na decembar 2010.
godine , mada treba napomenuti da je u martu 2011. zaustavljen dugi silazni trend da bi u maju 2011. godine bio
zabiljezen blagi rast aktivnosti. Krediti privredi su krajem juna 2011. godine iznosili 1,06 mird € i neznatno su
smanjeni u odnosu na prethodni mjesec. Podaci pokazuju da se kreditna aktivnost stabilizovala u periodu mart-
maj 2011. godine poslije dugog silaznog trenda od sredine 2008. godine uzrokovanog posljedicama finansijske
krize. MoZemo reci da su banke prije ovog perioda bile vrlo izdaSne u odobravanju kredita da bi se taj trend
preokrenuo od 2008. godine u vrlo restriktivnu kreditnu politiku. Pad kreditne aktivnosti je uzrokovan
povecanjem nelikvidnosti. Na ovo se moZe dodati i nedostatak dobrih projekata koje bi banke bile spremne i
voljne da finansiraju. Krediti stanovnistvu su u junu

2011 godine iznosili 855,8 mil €. Krediti stanovnistvu su 24000 -
na stabilnom nivou od pocetka ove godine. Ukupni

depoziti su krajem juna 2011. godine iznosili 1,83 mird €

i vedisuza 1,7% u odnosu na pocéetak godine. Depoziti 22000 1

Krediti i depoziti

2300.0

privrede su krajem juna iznosili 463,4 mil €, Sto je za w 2100 -

7,75% manje u odnosu na stanje krajem 2010. godine. E 50000

Depoziti stanovniStva biljeze postojan rast od pocetka

godine i na kraju juna 2011 su iznosili 982,3 mil € sto je 10001

u za 4,1% vise u odnosu na pocetak godine. Prosje¢na 18000 1 M

zaduZenost stanovnika Crne Gore u junu iznosila je 1,380 7000

€, dok prosjec¢na zaduzZenost zaposlenog iznosi 5,253 €. 2010 2011 Jun
= Ukupni krediti === Ukupni depoziti

ProsjeCna ponderisana efektivna kamatna stopa na Nekvalitetni i krediti

kredite (aktivna k.s.) u junu 2011. iznosila je 9,72%, dok je 600.0

prosjecna ponderisana efektivna kamatna stopa na 5500 -

depozite (pasivna k.s.) iznosila je u 3,06 %. Na rast 500'0_

kamatnih stopa utiCe povedéanje referentnih kamatnih '

stopa na medunarodnom finansijskom trzistu (Euribor i W 45001

Libor), stalno visa kreditna traznja od ponude, kao i rast £ 40007

nekvalitetne aktive. Zabrinjavajuci trend primjetan je u 35001

pogorianju kvaliteta kredita kroz povecanje nekvalitetnih 3000 1

kredita bilo da je u pitanju nemoguénost otplate ili 2500 1

kadnjenje u otplati. Ovaj trend je zapoéet u avgustu 200.0
prethodne godine kada je nekvalitetni krediti iznosili

366,7 mil € ili 18,1% ukupnih kredita, da bi junu ove

godine iznoisli 516,8 mil ili 25,3% ukupnih kredita.

e v v Ve vie v X X Xe X ro
2010 2011

=== Nekvalitetni krediti

3.4. Bilans tekuceg racuna

3.4.1 Platni bilans

Robnu razmjenu Crne Gore* sa inostranstvom karakteridu pozitivna kretanja u prvom kvartalu 2011. godine
kada je deficit tekuéeg racuna iznosio 188,5 mil€, Sto je za 22,5% manje nego u istom periodu prethodne

* U trenutku izrade Analize, Ministarstvo finansija raspolaze podacima od Centralna banka Crne Gore o platnom bilansu za prvi kvartal, dok je Monstat
objavio podatke o spoljnotrgovinskoj razmjeni za Sest mjeseci. Podaci Monsata bi¢e komentarisani u nastavku teksta. Treba napomenuti da se podaci
Monstata i CBCG o robnoj razmjeni razlikuju jer CBCG vrsi korekciju podataka o uvozu i izvozu roba
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godine. U ovom periodu ostvaren je znacajan rast izvoza roba, rast ukupne robne razmjene, kao i smanjenje
spoljnotrgovinskog deficita.

Ukupan obim robne razmjene iznosio je 468,4 mil€ i veci je za 24,9% u odnosu na prvi kvartal 2010., dok je
istovremeno spoljnotrgovinski deficit iznosio 237,1 mil € i bio je za 6,8% manji nego u 2010. godini. Deficit
platnog bilansa je posljedica viskokog deficita robne razmjene od 237,1 mil€ i suficita na ostalim pozicijama
platnog bilansa i to suficita na racunu usluga od 2.6 mil €, suficita na raCunu dohodaka od 20.4mil€ i suficita na
racunu transfera od 25.6 mil€ Ostvareni stepen pokrivenosti uvoza izvozom roba iznosio je 32,8%, Sto je za 13,6
% vise nego u istom periodu 2010. godine. Obim razmjene usluga iznosio je 119,2 mil €, Sto je na priblizno istom
nivou kao u 2010 godini.

Pojedine pozicije platnog bilansa su posljedice divergentnih kretanja priliva i odlova koje ¢ine ove pozicije , U
periodu januar — mart ove godine doslo je do veceg rasta izvoza roba od rasta uvoza roba, Sto je rezultiralo
rastom ukupne robne razmjene, ali i smanjenjem spoljnotrgovinskog deficita tako je izvoz roba u prvom kvartalu
iznosio 115.7 mil € i bio je viSi za 91.7% u odnosu na isti kvartal prethodne godine , medutim , sobzirom na
strukturu izvoza u kome dominira aluminijum potrebno je raditi na njegovoj diversifikaciji i oslobadjanju od
zavisnosti izvoza proizvoda teske industrije. Uvoz je u prvom kvartalu iznosio 352.8 mil € i bio je viSi za 12.1% u
odnosu na prvi kvartal prethodne godine.

U razmjeni usluga Crna Gora je u prvom kvartalu 2011. godine ostvarila suficit u iznosu od 2,6 mil €. Ovaj suficit
je rezultat povedéanja prihoda za 20,7% i smanjenja rashoda za 13,9%. Ukupan obim razmjene usluga u prvom
kvartalu 2011. godine iznosio je 119,2 mil €, Sto je na priblizno istom nivou kao u prethodnoj godini. Prihodi od
usluga iznosili su 60,9 mil €. Najvedi prihodi ostvareni su u oblasti transporta 25,2 mil €, ostalih poslovnih usluga
13 mil €, zatim putovanja 9,3 mil € i komunikacijskih usluga 5,1 mil €.

Podracun platnog bilansa koji se odnosi na dohotke u posmatranom periodu biljezi suficit u iznosu od 20,4 mil €.
U posmatranom periodu ostvareno je poveéanje ukupnih prihoda za 17%, $to je rezultat povecanja priliva po
osnovu plata i nadoknada zaposlenih (kompenzacije zaposlenih) i dividendi, dok je kod rashoda zabiljezen pad
od 26,8%. Prihodi ostvareni po osnovu faktorskih dohodaka iznosili su 45 mil €, $to je za 17% viSe nego u 2010.
godini. Najveci dio prihoda ¢ine kompenzacije zaposlenih u iznosu od 41,7 mil €, Sto je vise za 11,4% u odnosu na
isti period 2010. godine. Prihodi po osnovu dohotka od medunarodnih ulaganja iznosili su 3,2 mil €. U strukturi
prihoda po osnovu dohotka od medunarodnih ulaganja najveée ucesée imaju napla¢ene kamate u iznosu od 1,7
mil €, dok su prihodi ostvareni po osnovu direktnih investicija u inostranstvu iznosili 1,6 mil €.

Racun tekucih transfera pokazuje trend rasta priliva transfera u Crnu Goru. Bilans tekudih transfera u prvom
kvartalu 2011. godine iznosio je 25,6 mil €, Sto je za 9,3% viSe nego u istom periodu 2010. godine. Ukupan prihod
po osnovu tekuéih transfera u posmatranom periodu iznosio je 33,9 mil €, Sto je za 11,5% viSe nego u 2010.
godini. U strukturi prihoda 30,7 mil € odnosilo se na ostale sektore, a na sektor drzava 3,2 mil €. Od ukupnog
priliva transfera ostalih sektora, 14,3 mil € ostvareno je po osnovu doznaka iz inostranstva, dok je priliv po
osnovu ostalih transfera (nasljedstva, izdrZavanja, poklona i pomoci) iznosio 16,4 mil €. U istom periodu rashodi
su iznosili 8,3 mil €, Sto je za 19% viSe u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrajudi strukturu rashoda na sektor
drzave odnosilo se 1,9 mil €, dok se 6,4 mil € odnosilo na ostale sektore. Odliv novéanih sredstava po osnovu
doznaka iznosio je 2,9 mil €, dok je odliv po osnovu nasljedstva, poklona i raznih vrsta pomodi iznosio 3,5 mil €,
Sto je za 56% vise nego u prvom kvartalu 2010. godine.

Podaci Monstata koji se odnose na spoljnotrgovinsku razmjenu Crne Gore u periodu april -jun 2011. godine
pokazuju rast spoljnotrgovinske razmjene (1,055 mld€) od 17,6% u odnosu na isti period 2010. ZabiljeZen je brzi
rast izvoza u odnosu na rast uvoza, sto je doprinos smanjenju deficita tekuceg bilansa plac¢anja. Izvoz roba je za
prvih Sest mjeseci ove godine veci za 50% u odnosu na isti period prethodne godine i iznosio je 213.4 mil€. Rast
izvoza Crne Gore je posljedica je rasta izvoza aluminijuma i u manjoj mjeri ostalih izvoznih proizvoda . U istom
periodu zabiljezen je pad uvoza elektricne energije. Uvoz je porastao za 11,5% i iznosio je 841.5 mil€, Sto
korespondira sa rastom ukupne traznje, posebno sektora turizma. Najznacajnije povecanje vrijednosti uvoza od
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58,4% zabiljezeno je kod mineralnih ulja Sto je
posljedica snaZnog rasta cijena naftnih derivata.

m— Uvoz — zv0z Mil €

200.0

Uvoz proizvoda ove tarifne pozicije, iznosio je 137.9 490
mil €. 180.0

U izvozu, glavni spoljnotrgovinski  partneri, 44.0
pojedina¢no, bilu su: Madarska (44.6 mil.€), Srbija 100

(42.7 mil.€), Grcka (33.8 mil.€). U uvozu, glavni %00 390
spoljnotrgovinski partneri, pojedinacno, bili su: Srbija

(233,3 mil€), Gréka (67.1 mil€) i Bosna i xo0 340
Hercegovina (63.6 mil.€). Spoljnotrgovinska razmjena

bila je najveéa sa potpisnicama CEFTA sporazuma i 1000 290
Evropskom  unijom. Pokrivenost uvoza izvozom 80.0 240
iznosila je 25.4% i veca je u odnosu na isti period u VoVE VI VI IX X X X nmm N Vv oV
prethodnoj godini, kada je iznosila 18.8%. 2om

Odrzavanje visokih stopa izvoza, u krajnjem odrzavanje njegovog brieg rasta od uvoza predstavlja izazov
ekonomiji, prvenstveno u smislu konkurentnosti i jacanja strukture u koris proizvoda visoke dodatne vrijednosti.

3.4.2. Bilans kapitalnih i finansijskih transakcija

Bilans kapitalnih i finansijskih transakcija pokazuje suficit (neto priliv) u prvom kvartalu 2011. godine od 157.4
mil €. Ovaj suficit posljedica je suficita na racunu potrfolio i direktnih investicija dok je neto odliv zabiljeZzen na
racunu stranih investicija. Rac¢un direktnih stranih investicija biljezi suficit (neto priliv ) u iznosu od 114.2 mil €.
Sto je za 17.4% manje u odnosu na prethodnu godinu , dok je ukupan priliv od 125.4 mil € manji nego prethodne
godine (isti period) ili 20.5 %.

Najvedi priliv u strukturi direktnih stranih investicija zbiljeZen je u pogledu ulaganja u domadée kompanije i
finansijske institucije i iznosio je 53.8 mil €. Sto je za oko 28% manje u odnosu na prethodnu godinu. Poravnanja
unutar kompanija iznosila su neto 34 mil €, sto pokazuje da je smanjeno zaduZivanje domacih kéerki kod majki
kompanija u inostranstvu. Ovo smanjenje iznosilo je 25.8%. Ulaganja u nekretnine iznosilo je 29.5 mil € ili 5,4%
manje nego prosle godine.

U prvom kvartalu 2011. godine ukupan odliv po osnovu stranih direktnih investicija iznosio je 11,2 mil € i maniji
je za 42,7%. U strukturi odliva 3,3 mil € odnosilo se na smanjenje obaveza domacih kompanija (interkompanijski
dug) po osnovu kredita uzetih kod mati¢nih kompanija. Odliv po osnovu prodaje nekretnina od strane
nerezidenata iznosio je 2,1 mil €, dok je odliv po osnovu povlacenja sredstava investiranih u domace banke i
preduzeca iznosio 81 hiljadu eura.

Investicije rezidenata u banke i preduzeéa u inostranstvu iznosile su 5,2 mil €, u isto vrijeme je odliv po osnovu
kupovine nekretnina u inostranstvu iznosio 0.48 mil €.

Ukupan priliv po osnovu portfolio investicija u prvom kvartalu 2011. godine iznosio je 33,5 mil €, Sto je znacajno
viSe nego u istom periodu prethodne godine. Investicije u domace hartije od vrijednosti iznosile su 32,5 mil €, a
najvedi priliv ostvaren po osnovu ulaganja u duznicke hartije od vrijednosti u iznosu od 30 mil €. Istovremeno,
odliv sredstava po osnovu portfolio investicija iznosio je 19,5 mil €. Od ukupnog odliva 15,2 mil € se odnosilo na
povladenje sredstava investiranih u domade vlasnic¢ke hartije od vrijednosti, dok se 4,3 mil € odnosilo na
investiranje rezidenata u strane vlasnicke hartije od vrijednosti. Racun portfolio investicija pokazuje neto priliv u
iznosu od 14,1 mil €. U prvom kvartalu 2011. godine na racunu ostalih investicija zabiljeZzen je neto odliv u
iznosu od 78,2 mil €, dok je u istom periodu 2010. godine ostvaren neto priliv od 4,8 mil €, Sto je rezultat
povecanja strane aktive, kao i smanjenja obaveza prema inostranstvu. U posmatranom periodu povecani su
depoziti banaka u inostranstvu za 51 mil €, dok su istovremeno banke smanijile svoje obaveze po osnovu uzetih
kredita za 45 mil €. Privatni sektor biljeZi porast zaduZivanja u inostranstvu. Priliv po osnovu povlacenja
sredstava kredita od strane privatnog sektora iznosio je 142,3 mil €, Sto je znacajno vise nego u 2010. godini
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(50,2 mil €), dok je istovremeno zabiljeZeno povecanje odliva po osnovu otplate glavnice koji je iznosio 116,3 mil
€ (36,6 mil € u 2010. godini). Na kraju marta 2011. godine novcana sredstva Centralne banke na racunima u
inostranstvu i trezoru bila su manja za 107,4 mil € u odnosu na kraj 2010. godine.

Dostupni podaci za strane direktne investicije na kraju maja 2011 (lzvor: CBCG) pokazuju da je u periodu Januar-
Maj 2011. godine, neto priliv stranih direktnih investicija, iznosio je 170 mil € Sto je za 21,2% manjie nego u
istom periodu 2010. godine. Ukupan priliv stranih direktnih investicija iznosio je 196,8 mil €. U istom periodu
ostvaren je odliv u iznosu od 26,8 mil €. Od ukupnog priliva stranih direktnih investicija vlasnicka ulaganja su
iznosila 134,8 mil €, dok je priliv u formi interkompanijskog duga iznosio 50,8 mil € (transakcije izmedu kéerki i
majki kompanija u inostranstvu) . U strukturi vlasnickih ulaganja, investicije u preduzeca i banke ¢ine 39,6%
ukupnog priliva, a ulaganja u nekretnine 28,9%. Priliv novcanih sredstava po osnovu povlacenja sredstava
rezidenata investiranih u inostranstvu iznosio je 11,2 mil €. Ukupan odliv stranih direktnih investicija u
posmatranom periodu iznosio je 26,8 mil €, Sto je za 9,4% manje nego u prethodnoj godini. U strukturi odliva
13,8 mil € se odnosilo na ulaganja rezidenata u inostranstvu, dok je odliv po osnovu povlacenja ulaganja
nerezidenata iznosio 13 mil €.

IV Strukturne politike

4.1. Sektor preduzeca

4.1.1. Privatizacija i javno-privatna partnerstva

Vlada Crne Gore se opredijelila da model javno-privatnog partnerstva koristi intenzivnije otvarajuci
mogucnost primjene tog modela u svim oblastima pruZanja javnih usluga i izgradnje i odrZavanje javne
infrastrukture, ukljuéujuéi zdravstvo, obrazovanje, saobracaj, energetiku, turizam prvenstveno kroz
valorizaciju atraktivnih mjesta na crnogorskom primorju i sjeveru Crne Gore.

Osnovni cilj privatizacije predstavlja povecanje konkurentnosti i efikasnosti funkcionisanja drustva, podsticanje
stranih ulaganja i preduzetniStva u svim oblastima, povecanje zaposlenosti i poboljSanje Zivotnog standarda.

U toku je izrada Nacrta Zakona o javno-privatnom partnerstvu kojim ée se institucionalno urediti postupak
proglasavanja projekta projektom javno-privatnog partnerstv, kao i postupak izbora privatnog partnera. U tom
smislu javno-privatno partnerstvo ¢e predstavljati dugorocni oblik saradnje javnog i privatnog sektora koji se
zasniva na alokaciji zadataka, resursa, rizika i benefita, a sve u cilju unapredjenja kvaliteta javnih usluga koje
tradicionalno pruza javni sektor, izgradju i odrzavanje infrastrukture i efikasno koristenje prirodnih dobara.

Kombinovanjem modela privatizacije i javno-privatnog partnerstva, tenderska komisija za turizam je donijela
Odluku o prodaji 63,5273 % akcijskog kapitala drustva HTP “Ulcinjska rivijera” AD Ulcinj uz istovremeni
dugorocni zakup zemljista u svojini drZave Crne Gore. Tenderom je predvidjeno da se zemljisSte na kome se
nalaze hoteli i drugi objekti preduzeda, kao i zemljiste koje je planskom dokumentacijom predvideno za izgradnju
turistickih kapaciteta i drugih sadrzaja, najpovoljnijem ponudacu izda u dugorocni zakup na 90 godina.

Zapoceti projekti javno-privatnog partnerstva u prvoj polovini 2011. godine su:

e Zemljiste od 6,8 mil m? poluostrva Lustica predmet je dogovora izmedu Vlade Crne Gore i egipatske
kompanije ,,Orascom Development Holding” za izgradnju turistickog grada na poluostrvu Lustica. Potpisani
ugovor obuhvata zakup zemljiSta na 99 godina. U ugovoru se navodi da je prva faza izgradnje kompleksa
trebala da po¢ne u drugom kvartalu 2011. godine i da traje do kraja 2013. godine. Medjutim, zbog kasnjenja
sa pribavljanjem potrebne dokumentacije neophodne za pocetak radova, planirani radovi ¢e zapodeti u
tre¢em kvartalu.

e Na Lustici ée biti izgraden turisticki grad, sa ukupno 8 hotela i ostalih turistickih kapaciteta, koji ukljucuje i
gradske elemente: Soping centar, skolu, zdravstvenu ustanovu, kao i teren za golf. Vrijednost projekta je 1,1
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mld €, a u budu¢em turistickom gradu Orascom Development Holding ée raspolagati sa 90% akcija, a Crna
Gora sa 10%.

e Po zaklju¢ku Vlade Crne Gore, objavljen je javni poziv za uce$¢e na medunarodnom javhom tenderu za
izdavanje u dugoro¢ni zakup od 30 godina s mogucno$éu produzenja, vojnoturistickog kompleksa
“Valdanos”, Ulcinj, koji ¢e trajati do 19. septembra 2011. godine .

e Tenderska komisija za turizam je razmotrila informaciju o aktivhostima koje su preduzete na pripremi
tenderskog postupka za izdavanje u dugorocni zakup, uz moguénost prodaje dijela zemljista, u Opstini Tivat,
u vlasniStvu drustva “Montepranzo — Bokaprodukt” AD Tivat, namijenjenog za izgradnju golf terena,
neophodne infrastrukture i pratecih sadrZaja. U toku je priprema tenderske dokumentacije, pribavljanje
odgovarajuc¢ih dokumenata i odluka nakon ¢ega ¢e Komisija donijeti odluku o objavi javnog poziva.

4.1.2. Biznis okruZenje i mala i srednja preduzeca

4.1.2. Biznis okruZenje i mala i srednja preduzeca

Polaze¢i od prioritetnog znacaja MSP za ukupan razvoj u proteklom periodu 2011. godine preduzete su
konkretne aktivnosti na poboljSanju biznis ambijernta i otklanjanja barijera, kao i donijeta Strategija za
podsticanje konkurentnosti na mikro nivou 2011.-2015. godine sa Akcionim planom za njeno sprovodenje.

Najbolji prikaz stanja u ovom sektoru, s obzirom na proces pridruzivanja EU, su medunarodna istraZivanja u
koja je ukljuéena Crna Gora: Global Competitioness Report (lzvjestaj o globalnoj konkurentnosti), Doing
Busnisess (Poslovanje), GEM istraZzivanje ( Mjerenje preduzetnickih aktivnosti u zemlji). | pored dobre pozicije u
odnosu na zemlje regiona, na rang listama ovih istrazivanja za privredu Crne Gore, koja se nalazi u fazi razvoja
vodenoj efikasnoséu, ukazuje se da je posebno bitno unapredenje ambijenta povoljnog za privlacenje stranih
direktnih investicija (smanjenje carina, poreza, administrativnih procedura, izdavanja gradevinskih dozvola,
izvrSenja ugovora, zatvaranja biznisa i zaStite investitora),

Tabela 4.1. Pozicije zemalja regiona u lzvjestaju o globalnoj konkurentnosti

stabilnost finansijskog trzista i mogucnost dobijanja kredita, kao i rema/aodima oCl aal et

kreiranje kvalitetnih proizvoda. o 2007-2008 | 2010-2011 | 2007-2010
Nastavlanjem aktivnosti Savjeta za regulatornu reformu i | Slovenia 39 45 -6
deni | biient k I . Crna Gora 82 49 +33
unapredenje  poslovnog ambijenta,  kroz ) realizaciju |4 o ] > 0
Akcionog plana, na osnovu analize postojecih propisa i [ srbija 91 79 +12
administrativnih postupaka u zavr$noj fazi je priprema preporuka | BiH 106 96 +10
.. . .. . L .. v . Makedonija 94 88 +6
u pogledu njihovog pojednostavljivanja, eliminisanja ili dono3enja Albaniia 109 102 e

novih.Takode, krajem maja je uspostavljen jednoS3alterski sistem lzvor: World Economic Forum (2010-2011); Press Release, Internet
za registraciju preduzeca u okviru Centralnog registra Privrednog

suda, u sklopu Poreske uprave. Postupak registracije pratie integrisanje postupka dostavljanja finansijskih
izvjeStaja istom organu, tj. Poreskoj upravi. Posebno znacajna reforma za investiranje izvrSena je u regulativi o
proceduri (pojednostavljenju) izdavanja gradevinskih dozvola. Predvida se uspostavljanje one stop shop-a za
izdavanje minimalnih tehnickih uslova, kao i gradevinske dozvole, Sto ¢e znaliti i postizanje vece efikasnosti
drzavnih i organa lokalne samouprave, ali su nuzna, i u pripremi su dalja unapredenja u ovom segmentu. U
katastru nepokretnosti Uprave za nekretnine uspostavljeni su skraéeni rokovi za upis. Takode, pojednostavljena
je i ubrzana procedura zaposljavanja stranaca, radi se na unapredenju rada kreditnog registra i kvaliteta
informacija o zaduZivvanju gradana i privrede. Prduzimaju se kompleksne pripreme za skorasnje uvodenje RIA u
crnogorski regulatorni sistem. Nastavlja se liberalizacija carinske politike, unapreduje zastita prava intelektualne
svojine, a u pripremi je prevazilazenje problema uvoznika i izvoznika.

U Direkciji za razvoj malih i srednjih preduzeca zapoclete su aktivnosti na uspostavljanju sistema statistickog
praéenja i istraZivanja sektora malih i srednjih preduzeéa, u skladu sa metodologijom EUROSTAT-a.

U uslovima veoma izrazene nelikvidnosti, dosta je ograni¢ena finansijska podrska MSP i preduzetnicima i ona
sada dolazi od IRF CG. Tokom prvih 6 mjeseci kreditno je podrzano 117 projekata, od cega se 27 projekata
realizuje posredstvom i uz ucesc¢e poslovnih banaka (1.09 mil €), a uesée IRF je 2.37 mil €. Preostalih 90 se
realizuje direktnim kreditnim aranZmanima IRF u iznosu 6.48 mil €. lzostanak kredita pod, za privredu
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prihvatljivim uslovima, nelikvidnost MSP prerasta u urgentan problem koji zahtijeva iznalazenje adekvatnog
nacina za njegovo prevazilazenje. Ipak, podaci CRPS o rastu broja registrovanih privrednih drustava i
preduzetnika u prvoj polovini godine (4,2% ), ukazuju na postojanje visokog interesovanja za investiranje, razvoj
biznisa i novo zaposljavanje.

Zadovoljenje uslova za prijem u EU kroz postojanje "djelotvorne trziSne privrede i konkurentnih preduzeca
sposobnih da izdrze pritisak zajednickog trziSta", zahtijeva dostizanje odredenog nivoa medunarodne
konkurentnosti. Jaanje konkurentnosti MSP i povecanje produktivnosti postaje najvazniji pravac razvoja,
posebno u sadasnjem pretpristupnom, manje ostrom regionalnom okruzeniju.

4.1.3. Mreine industrije
a. Energetika

Ciljevi Evropske unije u sektoru energetike u osnovi su reforme koja se sporovodi u energetskom sektoru Crne
Gore. U tom smislu, realizuju se brojne aktivnosti vezane za uskladivanje domacih sa evropskim propisima koji
se sastoje od pravila i politika vezanih za konkurenciju i drzavhu pomog, trziste elektricne energije i gasa,
koris¢enje obnovljivih izvora energije, energetsku efikasnost, razvoj energetske mreze i dr.

U cilju stvaranja uslova za potpunu implementaciju Zakona o energetici, koji je generalno uskladen sa evropskim
zakonodavstvom iz oblasti energetike, usvojeno je i pripremljeno niz podzakonskih akata (pravilnici i uredbe)
kojima se reguliSu uslovi i mjere podsticaja za proizvodnju energije iz obnovljivih izvora i visokoefikasne
kogeneracije i sl.

Na osnovu Zakona o energetici, pripremljen je Nacrt programa razvoja i koriséenja obnovljivih izvora energije za
period od 10 godina. Kao ¢lanica Energetske zajednice, Crna Gora ima obavezu da uspostavi nacionalni cilj
minimalnog uceséa obnovljive energije u ukupnoj energiji u 2020. godini, prema metodologiji koju koriste drzave
Clanice EU. Aktuelne aktivnosti u vezi izgradnje proizvodnih elektroenergetskih objekata su sljedece: 1) Rok za
podnosSenje ponuda kvalifikovanih ponudaca za izgradnju hidroelektrana na rijeci Moraéi je produzen do
30.09.2011. godine; 2) lzrada Detaljnog prostornog plana za prostor visenamjenske akumulacije na rijeci
Komarnici i Strateske procjene uticaja na Zivotnu sredinu; 3)lzrada tehnicke dokumentacije neophodne za
dobijanje gradevinskih dozvola za izgradnju osam malih hidroelektrana za koje su ugovori o koncesijama
zaklju€eni u septembru 2008. godine, a realizuju se i aktivnosti iz ugovora o koncesijijama koji su u septembru
2010. godine zakljuceni sa koncesionarima za izgradnju malih hidroelektrana na pet vodotoka; 4) lzdati su
urbanisticko-tehnicki uslovi za izgradnju vjetroelektrana na lokalitetima MoZura i Krnovo. U toku je izrada
tehnicke dokumentacije, odnosno elaborata o zastiti Zivotne sredine, kao i izrada i elaborata o prikljucenju
vjetroelektrana na elektroenergetski sistem.

Prenosna i distributivna elektroenergetske mreza u Crnoj Gori nije na zadovoljavajuéem nivou i treba je
unaprijediti. Realizuje se niz projekata povezanih sa transevropskom energetskom mrezom: 1) u okviru Projekta
izgradnje dalekovoda 400 kV Podgorica —Tirana, dalekovod 400 kV Podgorica 2 - Elbasan 2 pusten je u pogon,
bez priklju¢enja na TS 400/220 kV Tirana; 2) uraden je Nacrt detaljnog prostornog plana za koridor dalekovoda
400 kV sa optickim kablom od Crnogorskog primorja do Pljevalja i podmorski kabal 500 kV sa opti¢kim kablom
Italija — Crna Gora, sa StrateSkom procjenom uticaja na Zivotnu sredinu i, o istom, zavrSena javna rasprava; 3) u
okviru projekta izgradnje Jonsko-jadranskog gasovoda ,uradena je Studija o razvoju trZiSta gasa u zemljama
¢lanicama Energetske zajednice, a u pripremi su Projektni zadatak za izradu studije izvodljivosti i procjene uticaja
projekta na Zivotnu sredinu i socijalno okruZenje i mogudi finansijski aranZmani za izgradnju Jonsko-jadranskog
gasovoda.

U oblasti energetske efikasnosti realizuje se niz aktivnosti: 1) pripremljena su podzakonska akta neophodna za
realizaciju politike energetske efikasnosti u sektoru zgrada; 2) u Zakon o javnim nabavkama uvesce se kriterijum
energetske efikasnosti prilikom procesa evaluacije ponuda; 3) uraden je Nacrt pravilnika o odredivanju granicnih
vrijednosti godiSnje potrosnje energije velikog potrosaca; 4) vrse se pripreme za izradu baze podataka za EE i IT
sistema za pracéenje potrosnje energije, ukljucujudi i vodi¢ za upotrebu, smjernice i ostale prate¢e materijale ; 5)
izvrSena je obuka o energetskom menadZmentu (upravljanju energijom) za subjekte javnog sektora; 6)
pripremljen je Nacrt godisnjeg operativnog plana poboljsanja energetske efikasnosti organa drzavne uprave. Iz
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sredstava Fonda za energetsku efikasnost obezbjeduje se podrska sprovodenju programa i projekata energetske
efikasnosti. Preko ovog fonda se realizuju projekti finansirani iz donacija, kredita i drzavnog budzeta, a planirano
je i uvodenje revolving mehanizama putem PDV olaksica i karbonskih kredita.

U narednom periodu, neophodna je dosljedna realizacija planiranih projekata, uz sprovodenje zacrtanih mjera i
preduzimanje novih, kako bi se obezbijedilo sigurno i stabilno snabdijevanje privrede i stanovniStva energijom.

b. Transport

U periodu januar-maj ove, u odnosu na uporedni period, u okviru robnog saobracaja zabiljeZzen je rast
prometa kod Zeljeznickog saobracaja, vazdusnog saobracaja i pretovara. U ostalim granama zabiljezen je
relativno visoki pad prometa. U okviru putnickog saobracaja, zabiljezen je rast prevoza kod vazdusnog i
gradskog saobracaja, dok je kod Zeljeznickog i drumskog saobracaja zabiljezen pad prevoza putnika. Pregled
kretanja u oblasti transporta u 2011.godini daje se u narednoj tabeli:

Tabela 4.2. Pregled kretanja u oblasti transporta u 2011.godini
rast u %, period na period

Roba K1 Maj Januar-maj
Zeljeznicki 17,9 -31,4 5,7
Pomorski -35,0 -50,9 -39,4
Vazdusni 170,8 -74,2 11,6
Drumski -30,5 -48,5 -76,9
Pretovar -12,8 59,3 0,1

rast u %, period na period
Putnici K1 Maj Januar-maj
Zeljeznicki -46,4 -10,8 -35,4
Pomorski - - R
Vazdusni 14 14 45
Drumski 12,8 14,5 -12,3
Gradski 46,3 64,3 54,3

Izvor: Zavod za statistiku

Ekonomska kriza, pad vozarina na pomorskom trzistu, rast cijena avio-goriva i smanjeni protok ljudi, robe i
kapitala donekle su se nepovoljno reflektovali na uposlenost saobracajnih kapaciteta. U takvim okolnostima,
preduzimaju se mjere i aktivnosti za poboljSanje stanja u oblasti transporta:

- stvaranje pretpostavki za izgradnju auto-puta Bar-Boljare iJadransko-Jonskog autoputa;

- rekonstrukciju pruge Beograd-Bar i pruge Niksi¢ -Podgorica;

- uspjesnu realizaciju investicija u Zeljeznickoj infrastrukturi, koje se finansiraju kreditima medunarodnih
institucija a izvode u okviru projekta »Zeljeznica Crne Gore Il« u periodu 2007-2012.godina. Projekti koji
su zavrdeni ili su u toku finansiraju se iz kredita i donacija: EBRD (18,4 mil.€), EIB (14,8 mil.€), Ceske
Eksportne banke (57,0 mil.€) i IPA 2009 (5 mil.€);

- zavrSetak studije o rekonstrukciji pruge Beograd-Bar i projektno-studijske dokumentacije za gradnju
pruge Niksi¢-Capljina;

- postavljanje optickog i energetskog kabla na pruzi Beograd-Bar (u cilju video nadzora na citavoj pruzi i
njegovog koris¢enja u oblasti telekomunikacija);

- eliminisanje uskih grla i crnih tacaka na putnoj mrezi;

- potpisivanje ugovora o prevozu u drumskom saobracaju sa drugim drZzavama i unapredenje zakonske
regulative u ovoj oblasti;

- sklapanje ugovora o izvozu 200-300 hiljada automobila godisnje iz kragujevacke fabrike preko Luke Bar;

- povecanje broja korisnika mobilne telefonije, kojih je krajem maja bilo 1.071.387, Sto odgovara
penetraciji od 172,76%;

- potpisivanje tendera za realizaciju projekta Wireless Montenegro, ¢ime se obezbjeduju zatvorene radio
mreZe za potrebe drZzavnih organa;

- zaokruZenje pravnog okvira u sektoru telekomunikacija;

- ugovaranje izgradnje dva prekookeanska broda za rasute terete (u cilju obnove flote);

- zakljucivanje ugovora izmedu Vlade i Brodogradilista o koncesiji na 30 godina;
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okoncanje prve faze izgradnje projekta »Porto Montenegro« vrijednog oko 100 mil.€, ¢ime je
obezbijedena infrastruktura za ubrzani razvoj nauti¢kog turizma;

sklapanje ugovora o nabavci aviona »embraera« - za koji je Vlada izdala ganaciju na kredit od 9,6 mil.€
(u cilju modernizacije flote i otvaranja novih linija);

povedéanje frekvencije ¢arter saobracaja koji se odvija prema njemackom podrucju, sto ¢e se pozitivho
odraziti na obim turistickog promets;

uvodenje letova low cost kompanija ka Crnoj Gori;

potpisivanje Sporazuma sa drugim drzavama o odvijanju vazdusnog saobradaja.

4.2 Fiskalna politika

Nastavlja se vodenje fiskalne politike koja je u prethodnom periodu omogucila uspostavljanje odrzivog sistema
javnih finansija, bolju kontrolu rashoda i ostvarenje znacajnih usteda. Za postizanje ciljeva definisanih
Ekonomskom politikom za 2011.godinu, i dalje se koriste sljedeci instrumenti fisklane politike:

vodenje stroge politike zapoS$ljavanja u vidu racionalizacije broja zaposlenih i koriS¢enja internih
transfera (zakonska moguénost prelaska zaposlenog iz jedne potrosacke jedinice u drugu), definisanje
tehnoloskih viskova u javnhom sektoru, prekvalifikacija radne snage i centralizacija obracuna zarada.
stvaranje uslova za fleksibilniju poziciju Vlade u kreiranju budZetske potroSnje, prije svega kroz
smanjenje mandatornih obaveza u odnosu na diskrecionu potrosnju,

povecanje tekuce potrosSnje samo za razvojne projekte, uz istovremeno ukidanje neracionalnih
programa javne potrosnje.

Nastavlja se proces unapredenja poreskog sistema Crne Gore, u cilju jacanja kvaliteta javnih finansija i daljeg
usaglasavanja sa pravom i praksom EU. S tim u vezi, u periodu januar-jun 2011.godine,pocela je implementacija
viSe izmjena i dopuna postojeéih zakona:

®  Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o akcizama;

= Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima za obavezno socijalno osiguranje;

= Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o objedinjenoj registraciji i sistemu izvjeStavanja o obracunu
i naplati poreza i doprinosa;

= Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na nepokretnosti;

= Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o finansiranju lokalne samouprave;

= Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o administrativnim taksama.

U cilju pruzanja podrske preduzetnicima u rjeSavanju problema u poslovanju nastalih kao posledica ekonomske
krize i povecanja troskova poslovanja izazvanih naglim skokom cijena naftnih derivata na svjetskom trzistu, u
primjeni je vise podzakonskih akata kojim se :

"  pomaZe u rjeSavanju zaostalih obaveza po osnovu poreza na dobit pravnih lica (Uredba o dopunama
Uredbe o uslovima za odlaganje naplate poreskih i neporeskih potrazivanja);

=  omogucava odloZeno placanje carinskog duga(Uredba o odloZzenom plaéaju carinskog duga) ;

=  omogucava povracaj dijela plaéene akcize na eko-dizel koji se koristi u industrijske i komercijelne
svrhe i mineralna ulja koja se koriste u poljoprivredi i Sumarstvu (Pravilnik o dopunama Pravilnika o
Zakonu o akcizama i Pravilnik o nacinu i uslovima povracaja akcize na mineralna ulja koja se
upotrebljavaju za pogon poljoprivredne i Sumske mehanizacije)

U cilju unapredenja poslovnog ambijenta otpocela je primjena JednoSalterskog sistema za registraciju
preduzeca, ¢ime su znacajno pojednostavljene procedure registracije i olakSan put ka realizaciji poslovnih
projekata i ideja.

U cilju pruzanja podrske unapredenju kapaciteta partnera na lokalnom i drZzavnom nivou u uvodenju
transparentnog i odgovornog budzZetiranja, poceo je Projekat “Jacanje mehanizama javnih finansija na lokalnom
nivou u Crnoj Gori“.
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Proces unapredenja kvaliteta i transparentnosti javnih finansija odvija se u kontinuitetu, ¢emu je u ovom
periodu doprinijelo:
= Prikazivanje transfera po ekonomskoj klasifikaciji kod jednog broja budzetskih korisnika, sto doprinosi
realnom sagledavanju budzetskih potreba tih potrosackih jedinica. lzdaci za bruto zarade i ostala li¢na
primanja prikazuju se detaljno kroz ekonomsku klasifikaciju, a ne kao transfer, kakav je do sada bio
slucaj, ¢ime se dodatno poboljsava transparentnost budzZeta.
= Takode, izmijenjena je zakonska regulativa koja tretira oblast penzijsko-invalidskog osiguranja, Sto e
dodatno povecati odrZivost sistema P10 i cjelokupnih javnih finansija.
= Stupanje na snagu »Odluke o izradi kapitalnog budZeta«, kojom se unapreduje proces pripreme i izrade
kapitalnog budZeta, preciznije definiSe kapitalni projekat, sadrzina kapitalnog projekta, uslovi i
kriterijumi na osnovu kojih se odreduju prioriteti prilikom izbora kapitalnih projekata, kandidovanja
kapitalnih projekata od strane potrosackih jedinica i jedinica lokalne samouprave.

Dobra dinamika priliva budzetskih sredstava u ovom periodu omogudila je:
= redovnu isplatu zarada, penzija i socijalnih davanja;
= uredno izmirenje svih obaveza drzave prema gradanima i medunarodnoj zajednici;
= nastavak realizacije zapocetih investicionih projekata;

Vlada je usvojila Strategiju upravljanja dugom za period 2011-2013 godina, kojom je data analiza odrzivosti duga,
analiza klju¢nih opcija zaduzivanja koje Vlada ima na raspolaganju i konkretne smjernice za te aktivnosti.

Nakon vrlo uspjesSnog izlaska na trziste euro obveznica u septembru 2010.godine, Crna Gora se u aprilu 2011.
godine, na trzistu obveznica pojavila drugi put i, vrlo uspjesno, emitovala drzavne obveznice u iznosu od 180 mil
€. Dobar odziv investitora iz 21 zemlje svijeta, dokaz je njihovog povjerenje u nasu ekonomsku i fiskalnu politiku.
Novac od emisije euroobveznica ¢e biti dijelom iskoriS¢en za servisiranje duga, a dijelom za finansiranje
potrosnje, u zavisnosti od konkretnih potreba. Takode, kao podrska BudZetu Crne Gore u intenziviranju reformi
u oblasti bankarskog i finansijskog sektora, $to je jedan od osnova za odrZivi i uravnotezen oporavak i razvoj,
odobren je kredit Svjetske banke u iznosu od 59,1 mil €.

4.3 Finansijski sektor
4.3.1 Bankarski sektor

U bankarskom sektoru, nastavljen je trend stabilizacije, sa kontinuiranim rastom Stednje stanovnistva, uz, jos
uvijek, visoko ucesce nekvalitetnih kredita i nisku kreditnu aktivnost. lako je situacija znacajno poboljsana,
kljucni rizici ostaju, a ogledaju se u visokom stepenu nelikvidnosti realnog sektora,velikom broju pravnih i fizickih
lica koja neuredno izmiruju svoje kreditne obaveze, kao i brojnim rizicima koji dolaze iz medjunarodnog
okruZenja.

Pocetkom juna 2011. godine CBCG je donijela novu Odluku o politici obavezne rezerve,koja ée uticati na
poboljSanje rocne strukture depozita i Sto bi trebalo da ima pozitivan uticaj na rast dugorocnih kredita.
Predvidjena je niZa stopa obavezne rezerve za depozite sa ro¢noscu duzom od godine dana, a primjenjivace se
od oktobra 2011. godine. Takode, novom Odlukom o adekvatnosti kapitala propisuje se metodologija za
izraCunavanje potrebnog kapitala banke za kreditni rizik,trZisni i operativni rizik, nacin izraCunavanja koeficijenta
solventnosti, Sto sve skupa predstavlja znacajan korak u cilju pune harmonizacije sa evropskim zakonodavstvom.

Svjetska banka je odobrila novu Strategiju o saradnji za Crnu Goru,kojom se predvidja odobravanje kredita u
iznosu od 215,7 mil.S, koji ¢e biti okvir saradnje i pomodi u periodu do 2014godine.

Ukupni krediti su krajem juna 2011.godine iznosili 2,0 mird € i, u odnosu na prethodni mjesec, su smanjeni za

2,5%.Na godisnjem nivou, ukupni krediti su ostvarili pad od 12,4%,pri ¢emu su krediti privredi smanjeni za
19,9%,a krediti domacinstvima za 3,3%.
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Jedan od glavnih faktora koji uti¢e na smanjenu kreditnu aktivnost banaka predstavlja visok iznos nekvalitetnih
kredita,koji su u junu iznosili 516,8mil. € i Cinili 25,27% ukupnih kredita.Sadasnji nivo nekvalitetnih kredita je
povezan sa periodom kreditne ekspanzije,kada su banke imale blaze kriterijume za ocjenu kreditnog rizika i lakSe
odobravale kredite rizicnijim kategorijama klijenata.Visoka izloZzenost kreditnom riziku iz tog perioda rezultirala
je sada visokim nivoom nekvalitetnih kredita u pojedinim bankama,Sto sve skupa uti¢e na efikasnost bankarskog
sistema. Naime, visok nivo nekvalitetnih kredita zahtijeva od banaka povecéanje rezervacija za kreditne gubitke,
Sto smanjuje bankarske izvore za nove kredite i utice na njihovo finansijsko poslovanje.

U cilju rjeSavanja problema nekvalitetnih kredita,banke se opredeljuju za reprograme kredita ili za prodaju losih
dijelova kreditnog portfolija,Cime se smanjuje nivo rezervacija i nivo izloZenosti kreditnom riziku,sto sve utice na
stvaranje zdravijih osnova za poslovanje.Za lakSe upravljanje kreditnim rizikom, pomo¢ predstavlja statisticki
Registar kreditnog zaduZenja, Sto ¢ée omoguciti bankama bolji uvid u informacije o bonitetu klijenata.

Prisutna je i dalje tendencija rasta depozita stanovnistva,kao pokazatelja jacanja povjerenja u bankarski sistem.
Ukupni depoziti su u junu iznosili 1,8mlrd € i poveéani su za 2,4% u odnosu na prethodni mjesec, a za 2,8% u
odnosu na kraj prethodne godine.Pri tome su depoziti stanovnistva iznosili 982,3mil.€ ,Sto predstavlja poveéanje
od 0,6% u odnosu na prethodni mjesec i 13,1%na godiSnjem nivou.

Jedan od rizika za finansijsku stabilnost predstavlja dalji rast nelikvidnosti privrede,sto pokazuju podaci
Centralne banke Crne Gore,prema kojima je ukupan dug krajem juna ove godine dostigao iznos od 309,1mil. €,
Sto je za 2.5% vise u odnosu na prethodni mjesec, kada je iznosio 302,2 mil €. Na dan 30.06 2011g od 55952
pravnih | fiziékih lica koje obavljaju neku djelatnost,njih 14726 je bilo u blokadi, $to je u odnosu na maj manje za
0,19%.

U cilju premosc¢avanja problema nelikvidnosti, sve se vise aktuelizuje faktoring finansiranje ,koje predstavlja
specifican oblik finansiranja,odnosno otkup tudih potraZivanja ,a koji je bio dosta nepoznat nasem finansijskom
trziStu.Poslove faktoringa mogu da obavljaju banke, osiguravajuce kuce i neke specijalizovane institucije.U Crnoj
Gori sa pruzanjem ovih usluga je poceo Investiciono razvojni fond i neke banke.

4.3.2 Nebankarski sektor

lako su negativni efekti ekonomske krize uticali na trziSte osiguranja ,ono u prvih pet mjeseci ove godine
pokazuje znake oporavka i ne predstavlja opasnost za finansijsku stabilnost.

Ukupna bruto premija za pet mjeseci 2011 je iznosila 26.04 mil.€, Sto je za 8.5 viSe u odnosu na isti period
prethodne godine.

Tabela 4.3. Pregled bruto premije - u mil.€
Grupa osiguranja 01-05.2010.g 01-05.2011.g. 2011/2010- %
Zivot 2.97 3.341 14.8
NeZivot 21.02 22.63 7.7
Ukupno 23.99 26.04 8.5

Izvor: Agencija za nadzor osiguranja

Na crnogorskom trziStu osiguranja poslove osiguranja obavlja 12 drusStava za osiguranje,pri ¢emu se 5 drustava
bave samo poslovima neZivotnog osiguranja,dok se preostalih 7 bavi poslovima Zivotnog osiguranja. Aktivnosti
trziSta osiguranja i dalje karekteriSe preteZzno uceSée neZivotnog osiguranja i nizak nivo Zivotnog osiguranja.
Prema preliminarnim podacima Agencije za nadzor osiguranja bruto fakturisana premija u maju je iznosila 5,2
mil.€, Sto je za 9,8% viSe u odnosu na isti mjesec prethodne godine. U strukturi bruto premije i dalje je
dominantno neZivotno osiguranje sa 85,18%, u kome obavezno osiguranje iznosi 51,28%, dok se na Zivotno
osiguranje odnosi 14,82%. Od osiguravajucih drustava u bruto premiji osiguranja najvece ucesée ostvarilo je
“Lovéen osiguranje “AD sa 45,32%, “Sava Montenegro “AD 16,06%, “Delta Generali osiguranje” AD 11,68% i

25



“Uniga nezivotno osguranje “AD 10,31%. U cilju povezivanja trzista osiguranja sa medunarodnim berzama,
Nacionalni biro osguravaca Crne Gore je postao ¢lan Savjeta Biroa zelene karte.

Na trzistu kapitala jos uvijek su prisutna negativna kretanja, koja se ispoljavjau kroz pad prometa i smanjenje
broja objavljenih transakcija.Tokom prvih Sest mjeseci ukupni promet je iznosio 26,8 mil.€ Sto je za 17,5% nize
u odnosu na isti proslogodisnji period (32,4 mil.€). Broj obavljenih transakcija je iznosio 7.319 i smanjen je za
34,0% u odnosu na uporedni period prosle godine, kad je iznosio 11.080. Indeks Monex 20 koji prati dinamiku 20
najlikvidnijih hartija u Crnoj Gori tokom prvih Sest mjeseci oslabio je 19,2%, a indeks Monex PIF, koji prati
kretanje fondova 10,10%. Ostvarena je relativna stabilnost nivoa trziSne kapitalizacije koja je u junu iznosila 3,0
mlird.€, $to je za 0,9% viSe u odnosu na prethodni mjesec.

Imajuci u vidu nepovoljno stanje u oblasti poslovanja investicionih fondova, u cilju pobolj$anja institucionalne
regulative trziSta kapitala Vlada je u junu 2011. usvojila Zakon o investicionim fondovima. Njime se predvida
transformacija investicionih fondova i poboljSanje pozicije malih akcionara i njihovo samostalno odlucivanje o
akcijama u fondovima.

4.4. Trziste rada i socijalna zastita

4.4.1. Trziste rada

Oporavak crnogorske ekonomije uticao je na povecanje broja zaposlenih i na pad stope nezaposlenosti u 2011
godini. Broj zaposlenih u junu 2011. godine iznosio je 168.195 i , u odnosu na jun 2010. godine, povecan je za

5,6%. U junu 2011 godine, stopa nezaposlenosti je iznosila 11,3% ( u junu 2010. je iznosila 11,9%), S$to je u
skladu sa predvidanjima Ekonomske politike za 2011 godinu.

Posmatrano po kvalifikacijama, povedava se uce$ce nezaposlenih | 00 s1a2é

sa VLVII i VIIl stepenom obrazovanja kojih je u junu 5094. 30000

Slobodnih radnih mjesta u junu je bilo 3791, od Cega se na | s
odredeno vrijeme odnosi 1396, na neodredeno vrijeme 2272 i

030.6.2010
830.6.2011
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20000 16422

pripravnike 123, Sto ukazuje na nesklad ponude i traznje radne
snage. Finansirano je 288 pripravnika sa visokom stru¢nom
spremom, 7 sa viSom i 11 sa visokom stru¢nom spremom. Za 10000
prvih Sest mjeseci 2011.godine je izdato 9720 dozvola za rad i 5000
zaposljavanje stranaca, $to je za 32,5% viSe u odnosu na isti
period prethodne godine ili 32,6% od ukupnog broja zene muskarci ukupno

15000

nezaposlenih. U junu 2011 je 17585 nezaposlenih sa Ill, IV i V
stepenom stru€ne spreme, pa bi se pri odobravanju kvota za narednu godinu trebalo povesti ra¢una o planiranju
broja dozvola za rad stranaca. Realizovano je 29 seminara za podsticanje karijernog razvoja dugoroéno
nezaposlenih lica, koje je pohadalo 326 nezaposlenih lica.

Na osnovu pilot projekta ,Lokalne inicijative za poveéanje zaposljivosti nezaposlenih lica u pilot opStinama na
sjeveru Crne Gore“ u Bijelom Polju se realizuje 7 projekata sa 212 ucesnika, Mojkovcu 2 projekta sa 55 ucesnika,
Beranama 3 projekta sa 70 teZe zaposljivih nezaposlenih lica i u Pljevljima 4 projekta sa 129 lica.

Putem Inoviranog programa samozapoS$ljavanja u periodu januar-jun 2010. godine odobreno je 112 kredita u
vrijednosti od 773.000 € za otvaranje 155 novih radnih mjesta, od ¢ega najvise u Niksi¢u i Podgorici po 24,
Bijelom Polju 11, Baru 8 i Beranama 6. Na Zene se odnosi 41 kredit (42,27%).

Radnicima koji su zbog stecaja preduzecéa ostali bez posla za Sest mjeseci 2011. godine, u Fondu rada pozitivho
je rijeSeno 920 zahtjeva za isplatu potraZivanja u iznosu od 1771.920 € (po 1926,00 € pojedinacno). lzvriena je
isplata za 81 radnika u iznosu od 156.006,00 €, kao i za 1135 rjeSenja iz 2010.

Usvojen je Plan zaposljavanja pripravnika sa visokim obrazovanjem za 2011. godinu u kojem je izmedu ostalog
sadrzano da se zaposljavaju novi pripravnici tek po isteku pripravni¢kog staza veé zaposlenih pripravnika, kako
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ne bi doslo do povecanja broja zaposlenih u organima uprave. U postupku zaposljavanja pripravnika ée se
obezbijediti srazmjerna zastupljenost pripadnika manjinskih naroda i drugih manjinskih nacionalnih zajednica.

U drugom kvartalu 2011. godine Vlada je utvrdila Predlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o radu kojim
su fleksibilnije odredeni instituti i odnosi, a uskladeni su sa Konvencijama MOR-a i propisima Evropske unije,
Predlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o profesionalnoj rehabilitaciji i zapoSljavanju lica sa
invaliditetom i Predlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o mirnom rjeSavanju radnih sporova.

4.4.2. Obrazovanje i istraZivanje

Ostvaruje se kontinuitet u procesu usaglaSavanja nacionalnog zakonodavstva u oblasti obrazovanja sa
propisima Evropske unije. U poslednjih nekoliko godina Crna Gora pokrenula je reforme u obrazovanju u cilju
modernizacije obrazovnog sistema. .

Akcionim planom strukturnih reformi u oblasti obrazovanja u prvoj polovini 2011. Godine realizovane su sljedece

aktivnosti:

e Usvojena je Strategija razvoja i finansiranja visokog obrazovanja u Crnoj Gori za period 2011-2020.
goddinekojom se unapreduje kvalitet visokog obrazovanja kroz analizu Bolonjske deklaracije i Nacionalna
strategija cjeloZivotne karijerne orijentacije (2011-2015)

e Odlukom o osnivanju Savjeta za kvalifikacije, Planom rada za uspostavljanje Nacionalnog okvira kvalifikacija
za period april 2011-mart 2012. godine i formiranjem Odbora za nadzor primjene Zakona o nacionalnom
okviru kvalifikacija uspostavlja se institucionalni okvir za kvalitetnu primjenu sistema kvalifikacija. Takodje,
pripremljen je Prijedlog zakona o priznavanju obrazovnih isprava i Nacrt pravilnika o nivoima kvalifikacija.

e Usvajanjem Modela licenciranja i relicenciranja vaspitaca, nastavnika, saradnika i rukovodilaca obrazovno-
vaspitnih ustanova omogucava se stvaranje okvira za profesionalni razvoj nastavnika i napredovanje u skladu
sa odgovaraju¢ima standardima nastavne prakse.

U cilju podizanja nivoa informatic¢ke pismenosti, odnosno obuke zaposlenih u drzavnim i javnim institucijama za
rad na racunaru, u toku je promovisanje uvodenja ECDL standarda (European Computer Driving Licence,
evropska kompjuterska “"vozacka” dozvola), kao najzastupljenijeg standarda u ICT obuci i testiranju.

e Donijeta je Uredba o normativima i standardima za finansiranje javnih ustanova visokog obrazovanja i
finansiranja studenata na ustanovama visokog obrazovanja kojom su propisani normativi i standardi za
finansiranje javnih ustanova visokog obrazovanja i studenta.

Realizovane aktivnosti omogucavaju gradanima bolji uvid u obrazovni sistem i uporedivost kvalifikacija ste¢enih
u Crnoj Gori sa kvalifikacijama iz drugih drzava.

Vlada je utvrdila prijedlog novog Zakona o sportu, kao temeljni zakonski akt koji ¢e bitno uticati na regulisanje
odnosa i funkcionisanje u crnogorskom sportu i uputila ga Skupstini na utvrdivanje.

U toku je priprema kompleta udzbenika za nastavni predmet ,Crnogorski jezik i knjizevnost“ za osnovno,
srednje opsSte i stu¢no obrazovanje.

Donosenjem Zakona o naucno-istraZivackoj djelatnosti i dalje se unapreduje oblast nauke, posebno sa
stanovista obaveze ukljucivanja naucnoistrazivackih ustanova i istrazivac¢a u evropski istrazivacki prostor i
medunarodne programe u nauci. Podizanje kvaliteta naucnoistrazivacke djelatnosti u Crnoj Gori osnovni je
preduslov za korisé¢enje nacionalnih i medunarodnih fondova. Ministarstvo nauke realizuje aktivnosti na pripremi
dvije studije izvodljivosti i to :,Studija izvodljivosti za uspostavljanje centra uspjesnosti (CU) u CrnojGori“,
finansiranje ove studije odobreno je iz IPA sredstava kod delegacije EU u CG u iznosu do 200.000 eura, ,Studije
izvodljivosti za uspostavljanje nau¢no-tehnoloskih parkova (NTP) u Crnoj Gori“ koju bi trebali zajednicki u iznosu
od 100.000 € da finansiraju. Ministarstvo nauke i Ministarstvo za informaciono drustvo i telekomunikacije

Zbog nedostatka statistickih podataka i sredstava prikupljanja podataka o investiranju od strane privatnog
sektora, nisu dostupne pouzdane cifre o investiranju u istraZivacku djelatnost od strane privatnog sektora. Crna
Gora, medjutim, radi na reformi statistike u oblasti nauke i istraZivanja kako bi uskladila statisti¢ki sistem sa EU
kriterijumima.Takode,Crna Gora ¢e morati da preduzme dodatne napore u jacanju ljudskog kapitala i
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infrastrukturnih kapaciteta za efikasno ucesée u okvirnim istrazivackim programima i integraciju u Evropski
istrazivacki prostor.

4.4.3 Penzijski i zdravstveni sistem

Prioritet u ovoj godini je stavljen na redovnu isplatu penzija i odrZavanje likvidnosti Fonda PIO. Broj
penzionera u junu 2011 je iznosio 101.358, korisnika ostalih prava 9269 i 5735 korisnika van Crne Gore, Sto sve
ukupno ¢ini 116361 korisnika prava koji se alimentiraju iz Fonda PIO.

Tabela 4.4. Penzioneri i penzije

Penzioneri Rast broja penzionera Penzije Rast penzija
(prosjek jan-jun 2011) (jan-jun11/jan-jun10) (jun 2011) (jun11/jun10)
Starosni 48216 6,0 321,31 6,6
Invalidski 24052 -0,8 242,35 6,4
Porodiéni 28417 0,9 215,75 6,7
Ukupno 100685 2,9 272,85 6,6

Izvor: Fond PIO

NajviSe je povecan broj starosnih penzionera posmatrajuci kvartalno, a takode i u junu 2011.godine u odnosu na
isti mjesec prethodne godine kada je to povecéanje iznosilo 6,0%. ProsjeCna penzija u junu je iznosila 272,85 € ili
57,4% od prosjecne neto zarade (u junu 2011. godine u odnosu na jun 201. Godine je povecana 6,6%, a u junu u
odnosu na prosjek 4,3%), limitirana 941,42€, a minimalna za puni radni staz 249,2€. Minimalne i limitirane
penzije po novim propisima su iznosile za korisnike starosne, pune invalidske i porodi¢ne penzije 97,9 €, za
korisnike djelimicne invalidske penzije 73,4 €, a za limitirane 1.165,2€.

Usvojen je Zakon o dopuni Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju, kojim se osiguranicima koji obavljaju
poslove na kojima se staZ osiguranja racuna sa uvecanim trajanjem, daju povoljniji uslovi za ostvarivanje prava
na penziju, a vazic¢e do 31.12.2011. godine.

Izvrsena je vanredna isplata obestecenja korisnika prava iz penzijskog i invalidskog osiguranja u aprilu 2011.
godine, na osnovu Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju.

Uz podrsku Svjetske banke, nastavljene su aktivnosti na monitoringu i evaluaciji rezultata reforme primarnog
nivoa zdravstvene zastite , kao i aktivnosti na reformi sekundarnog i tercijarnog nivoa zdravstvene zastite. U
okviru Plana strukturnih reformi u oblasti zdravstva aktivnosti na reformi sekundarnog i tercijarnog nivoa
zdravstvene zastite su usmjerene na razvoj informacionog sistema za zdravstvo, prije svega informacionog
sistema opstih bolnica. Pusten je u rad skener u Opstoj bolnici u Baru kao regionalnom zdravstvenom centru za
cijelo Primorje, odjeljenje za hemioterapiju Specijalne bolnice za pluéne bolesti u Brezoviku i interno odjeljenje
Opste bolnice u Niksi¢u. Potpisan je Ugovor za implementaciju mjera energetske efikasnosti u Opstoj bolnici i
Domu zdravlja u Pljevljima za koje ¢e biti, kreditom Svjetske banke izdvojeno 230.000 €. Radi Sto bolje
dostupnosti i kvaliteta zdravstvene zastite gradana izvrSen je Javni poziv za izbor davalaca usluga stomatoloske
zdravstvene zastite kao i raspisan Javni poziv za davalaca usluga iz oblasti primarne zdravstvene zastite,
dijagnostike i usluga hiper-bari¢ne medicine.

U skladu sa Nacrtom Zakona o zdravstvenom osiguranju, u zdravstveni sistem uvodi se, izmedu ostalog,
dopunsko osiguranje, zasnovano na principu dobrovoljnosti, koje treba da pokrije razliku u cijeni zdravstvene
usluge na teret fonda i stvarne cijene te usluge.

4.4.4. Socijalna zastita

Isplate po osnovu socijalnih davanja su vr$ene redovno i znacajno su povecane. Isplacena sredstva po osnovu
socijalnih davanja za prvih 6 mjeseci 2011. godine iznosila su 23.458.021,8 € Sto je 14,7% viSe nego u istom
periodu prethodne godine, Sto je rezultat povecanja broja korisnika socijalnih davanja, i dijelom povecanja
nocanih iznosa od januara koje u odnosu na 2010. godinu iznosi 5%. Ispla¢ena sredstva za boracku i invalidsku
zastitu za prvo polugode su iznosila 4.436.377,37 €, $to je 0,2% viSe nego u istom periodu prethodne godine.
Ukupno isplaédena sredstva su iznosila 27.894.399,21 €. Jednokratne novéane pomodi korisnicima materijalnog
obezbjedenja porodice i najugroZenijim penzionerima, isplac¢ene su u aprilu.
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Podrsku u pripremi analize sistema djecje zaStite Ministarstvu rada i socijalnog staranjapruzio je UNICEF,
realizujuéi projekat ,Sveobuhvatna analiza sistema socijalne zastite za djecu u Crnoj Gori“ u partnerstvu sa
medunarodnom nevladinom organizacijom Lumos u cilju izrade ,Master plana transformacije servisa djecije
zastite u Crnoj Gori“.

U 2011.godini nastavljene su aktivnosti na pruzanju pomodi u kudi starim licima-gerento domacice, u saradnji sa
Zavodom za zapoSljavanje. Novi Zakon o socijalnoj i djejoj zastiti unaprijedi¢e ovu oblast u skladu sa
medunarodnim standardima.

Usvojena je Strategija zastite od nasilja u porodici za period 2011-2015. godine i zaduZeni nadleZni organi da u
skladu sa definisanim rokovima, realizuju aktivnosti iz svoje nadleZnosti.

U cilju trajnog rjesavanja problema raseljenih i interno raseljenih lica usvojena je Strategija reintegracije lica
vraéenih na osnovu sporazuma o readmisiji za period 2011-2015. godine, sa Akcionom planom za
implementaciju Strategije reintegracije lica vra¢enih na osnovu sporazuma o readmisiji za 2011. i 2012. godinu.
Usvojena je Informacija o izradi regionalnog projekta za rjeSavanje pitanja izbjeglica i interno raseljenih lica i
priprema donatorske konferencije u okviru procesa Beogradske inicijative. Usvojena je Informacija o preduzetim
aktivnostima i budu¢im mjerama za implementaciju Projekta ,ldentifikovanje trajnih rjeSenja za interno
raseljena lica i stanovnike kampa Konik“.

Od pocetka godine do kraja juna broj traZilaca azila povecéao se na 98, sto je znatno viSe nego u odnosu na 2010.
godinu kad ih je bilo 8.

4.5 Zastita Zivotne sredine

Pored prihvacene Cinjenice da je ocuvana Zivotna sredina najvazniji privredni razvojni resurs Crne Gore,
rjeSavnaje problema zastite Zivotne sredine u skladu sa EU zahtjevima predstavlja jedan od najznacajnijih
segmenata za priklju¢enje Crne Gore evropskoj zajednici.

U tom smislu, u prvoj polovini 2011. sprovedene su sljedeée aktivnosti:

e lako su osnovni elementi zakonodavnog okvira uglavnom uspostavljeni , impelmentacija zakona kod
upravljanja zasti¢éenim podrucjem je jos uvijek je na niskom nivou. U ovom periodu doneseni su: Zakon o
zastiti buke u Zivotnoj sredini; lzmjene i dopune Zakona o zdravstvenoj zastiti bilja Zakon o potvrdivanju
Protokola o dugotrajnim organskim zagaduju¢im materijama; Zakon o potvrdivanju Protokola o teskim
metalima i Zakon o potvrdivanju Protokola o zakisjeljavanju, , eutrofikaciji i prizemnom ozonu

e U okviru institucionalnih i administrativnih kapaciteta, otvoren je Arhus centar koji Cini organizacionu
jedinicu Agencije za zastitu Zviotne sredine i predstavlja most izmedu Vlade i NVO sektora .Ucesée javnosti u
procesu donos$enja odluka i pristupu informacijama je u razvojnoj fazi.

e Vlada je sredinom juna usvojila ,Pregled prioritetnih projekata u oblasti izgradnje komunalne infrastrukture
u 2011. godini i kriterijume za utvrdivanje godiSnje liste prioritetnih projekata u oblasti komunin
infrastrukture”. U oblasti otpadnih voda i otpada 19 prioritetnih projekata ima zatvorenu finansijsku
konstrukciju.

e . ZavrSena je sanacija projekta flotacijskog jalovista olova i cinka biveSeg rudnika u Mojkovcu. U saradnji sa
Svjetskom bankom finalizuje se studija izvodljivosti za konaéno saniranje deponije opasnog otpada u KAP-u.

e Usvojena je Informacija o stanju Zivotne sredine sa osnovnom preporukom da se podnose polugodisnji
izvjeStaji o evaulaciji i implementaciji usvojenog prijedloga mjera o stanju Zivotne sredine. Realizuje se
Program monitoringa Zivotne sredine za 2011.g. koji prvi put prati kvalitet te¢nih goriva naftnog porijekla.

e U okviru kampanje , Ekoloska nit koja nas spaja“ organizovano je preko 160 aktivnosti, a povodom svjetskog
dana zastite Zivotne sredine (5. jun) pocela je akcija CiS¢enja rijeke Morace .

e Nastavlja se projekat ,OdrZivo koriséenje i zastita arkifera dinarskog karsta.” Potpisana je Rezolucija o
odrzivom razvoju Dinarskog luka na nivou regiona. U saradnji sa UNDP-em radi se na razvoju projekata u
cilju zastite nasih planinskih ekosistema i ostvarivanja balansiranog regionalnog razvoja .

e Uz podrsku GEF-a i UNDP-a kao implementirajué¢e agencije u toku je realizacija projekata ,Jaanje mreze
zasticenih podrucja-PAS“ i ,Kataliziranje finansiranja sistema zasticenih podrucja-PAF“.
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e U saradnji sa Svjetskim fondom za zaStitu prirode (WWF) implementira se projekat ,Jacanje kapaciteta
drzavnih institucija i civilnog sektora u Srbiji i Crnoj Gori za usaglasavanje nacionalnih propisa s propisima EU
iz oblasti zaStite prirode”. U junu mjesecu 2011. preko projekta je angaZovano cetvoro ljudi u Zavodu za
zastitu prirode koji ¢e biti obuceni od strane DAPHNE Slovacka na poslovima mapiranja stanista shodno EU
metodologiji (aktivnosti za projekat Natura 2000).

e Na bilateralnom susretu sa koordinatorkom Barselonske konvencije potpisan je Ugovor o zajednickoj
implementaciji Rezolucije Programa integralnog upravljanja priobalnim podrucjem Crne Gore (CAMP CG).

e U okviru medunarodne saradnje potpisan je Memorandum o saradnji sa Regionalnim ekoloSkim pokretom
Bells o pitanjima zastite Zivotne sredine i sa Bosnom i Hercegovinom i Makedonijom o saradniji za radijacionu
i nuklearnu sigurnost.Realizuje se Twining projekat , Podrska upravljanju u Zivotnoj sredini u bilateralnoj
saradnji sa Italijom. U ovoj saradnji dobija se i znacajna pomoc¢ za realizaciju projekata Mehanizam ¢istog
razvoja — CDM (Pljevlja, Niksi¢ , Spuz , Berane i Podgorica). U Pragu predstavljeni najvazniji ekoloski projekti
u cilju saradnje.

4.6. Regionalni razvoj

Politika regionalnog razvoja usmjerena je na stvaranju uslova za ravnomjerniji socio-ekonomski razvoj
regiona. Problem regionalne nejednakosti ogleda se, prije svega, u uspostavljenim dugoro¢nim regresivnim
procesima, koji se odnose na demografsko praznjenje, postojanje znacajnih neiskoriséenih prirodnih i humanih
resursa, zapustene privredne kapacitete i nedovoljno efikasne podsticaje za pokretanje novog razvoja. U tom
smislu, protekli period karakteriSu znacajne aktivnosti koje su u funkciji ja¢anja regionalne konkurentnosti, na
osnovama sopstvenih razvojnih potencijala i komparativnih prednosti u nacionalnim okvirima i odnosu prema
slicnim regionima u okruzenju.

Stupanjem na snagu Zakona o regionalom razvoju, stvoren je pravni osnov za koordinaciju politike regionalnog
razvoja, na bazi kojeg se pristupilo izradi podzakonskih akata koji su u funkciji obezbjedivanja konzistentnosti
interesa lokalnih zajednica i opSteg razvojnog okvira. U skladu sa tim, donesena je Uredba o nalinu
izraCunavanja indeksa razvijenosti jedinica lokalne samouprave i Odluka o osnivanju Partnerskog savjeta za
regionalni razvoj. Takode, usvojen je Pravilnik o metodologiji za izradu Strateskog plana razvoja jedinice lokalne
samouprave.

Kontinuirano se prati stanje, preduzimaju mjere i aktivnosti i analiziraju efekti istih na ukupan, odnosno razvoj
manje razvijenih podrucja. U tom smislu, sacinjen je lzvjeStaj o realizaciji Strategije regionalnog razvoja za 2010.
godinu i bice dostavljen SkupStini na razmatranje, ¢ime se obezbjeduje transparentnost implementacije
regionalne politike.

U skladu sa Strategijom regonalnog razvoja Crne Gore od 2010-2014. godine, donijet je Plan formiranja
preduzetnic¢kih zona u opstinama, a u toku su aktivnosti na izradi detaljnih urbanisti¢kih planova i prostorno
urbanistickih planova opstina, koji doprinose realizaciji ciljeva definisanih Strategijom.

Klju¢ne podsticajne mjere drzave u proteklom periodu su se odnosile na podrsku manje razvijenim jedinicama
lokalne samouprave kroz Egalizacioni fond, uslovne dotacije, drzavnhu pomoé, Agrobudzet, kreditnu podrsku
razvoju malih i srednjih preduzeéa i zaposljavanju, kofinansiranje IPA projekata, poboljSanje poslovnog okruzenja
itd.

Investiciono-razvojni fond i Zavod za zaposljavanje, u saradnji sa poslovnim bankama, obezbjeduju kontinuiranu
podrsku malom i srednjem biznisu dajuci prioritet projektima koji doprinose politici brzeg razvoja manje
razvijenih regiona. U tom smislu, daju se posebne olakSice i povoljnosti za projekte koji se realizuju na
nerazvijenom podrudju. Investiciono-razvojni fond je, u prvoj polovini tekuce godine, kreditno podriao
realizaciju 50 projekata, odnosno 36,38% ukupnih kreditnih sredstava plasirao u nerazvijeno podrudje, Sto je za
4,22% vise nego u 2010. godini, dok je Zavod za zaposljavanje znacajno smanjio svoju kreditnu aktivnost u
drugom u odnosu na prvi kvartal tekuce i isti kvartal prosle godine.

U cilju poveéanju stepena konkurentnosti i ravhomjernijeg regionalnog razvoja, neophodno je identifikovati
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kljuéne klastere u Crnoj Gori, a narocito u Sjevernom kao manje razvijenom regionu. Politikom razvoja klastera
treba da se definiSe i obezbijedi takav pristup razvoju, koji ¢e uvaZzavati sve regionalne specifi¢nosti i njihove
razvojne potencijalale, postujué¢i medunarodno priznate standarde.

4.7. Evropske integracije

Aktivnosti na implementaciji strateSkog opredjeljenja Crne Gore u procesu pridruzivanja EU, temelje se na
potpunom sprovodenju Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju i ispunjenju preporuka iz Misljenja Evropske
komisije o ¢lanstvu u EU. U tom smislu:

Aktivnosti na ispunjavanju preporuka Evropske komisije u vezi zahtjeva Crne Gore za ¢lanstvo u EU, odvijaju
se u skladu sa Akcionim planom pracenja ispunjavanja preporuka iz Misljenja Evropske komisije, o ¢emu se
prave mjesecni izvjeStaji. Do sada je usvojeno pet izvjestaja;

U cilju praéenja realizacije obaveza iz Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju, odrzavaju se redovni sastanci
pododbora. Odrzan je i sastanak Odbora za stabilizaciju i pridruZivanje u Podgorici 13. maja, kao i sastanak
Savjeta za Stabilizaciju i pridruzivanje u Luksemburgu 21. juna 2011. godine .

O realizovanim obavezama iz Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju, pripremaju se kvartalni izvjestaji, sa
Tabelom kvartalnog izvjestavanja. U toku je priprema lzvjestaja za period 1. april — 30. jun 2011. godine;
Usvojen je Prvi prilog godisSnjem izvjestaju Evropske komisije o napretku Crne Gore u procesu stabilizacije i
pridruzivanja, sa Tabelarnim prikazom ocjena i realizacije preporuka Evropske komisije sadrzanih u
Analitickom izvjestaju .

U periodu od 6. do 10. juna u Crnoj Gori boravila Ekspertsta misija za oblast vladavine prava i ljudska prava
na kojoj su razmotrena pitanja iz oblasti nezavisnosti i efikasnosti pravosda, borbe protiv organizaovanog
kriminala i korupcije. Eksperti Evropske komisije dali su ocjenu stanja u ovim oblastima i odgvarajude
preporuke za prevazilazenje uocenih problema.

Nastavljene su aktivnosti na primjeni Komunikacione strategije za informisanje javnosti o Evropskoj uniji i
pripremama Crne Gore za clanstvo, za period 2010 — 2014. godina. U saradnji sa NVO, pripremaju
informacije o aktivnostima na njenoj implementaciji ( usvojena je Informacija za 2010. godinu);

Nastavljena je implementacija odobrenih projekata u okviru programa IPA 2007, IPA 2008, IPA 2009 i IPA
2010 u saradnji sa Delegacijom EU u Crnoj Gori. IPA 2011 program je trenutno u fazi programiranja, a
otpocelo je i programiranje IPA 2012-13 programa Organizovani su seminari za pisanje matrice logickog
okvira i opisa projekata. Finalni nacrti opisa projekata pripremljeni od strane korisnika, dostavljeni su
Evropskoj komisiji na komentare.

Javna rasprava o StrateSkom okviru uskladenosti i Operativnim programima za Ill i IV IPA komponentu.
Pripremljenii su Nacrt strateskog okvira uskladenosti i Nacrt operativnog programa za IPA lll komponentu
Regionalni razvoj, i Nacrt Operativnog programa za IV IPA komponentu Razvoj ljudskih resursa.

U okviru programa Visekorisnicka IPA 2009 i IPA 2010 Crna Gora participira u realizaciji brojnih regionalnih
projekata. U okviru instrumenta podrske infrastrukturnim projektima — IPF, MW i WBIF, finansiraju se
projekti iz oblasti zastite Zivotne sredine, energetike, transporta i socijalne politike. U okviru IPA Jadranskog
prekograni¢nog programa, preliminarno su odabrana 32 projekta za finansiranje, od kojih crnogorski
partneri ucestvuju u 17 projekata. Crna Gora ucestvuje i u mnogim drugim programima.

Preduzete su aktivnosti na formiranju odgovarajuc¢ih struktura i pripremu procedura za uvodenje
Decentralizovanog sistema upravljanja (DM), za svih pet IPA komponenti.

Prekogranicna saradnja (IPA Il komponenta) - prvi pozivi za projekte, za sva Cetiri bilateralna programa,
objavljeni su u drugoj polovini 2009. godine. Svi projekti su poceli sa implementacijom. U toku su prve
monitoring posjete projektima i za sada nema znacajnijih prepreka u njihovoj realizaciji.
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V ANEX - MAKROEKONOMSKI | FISKALNI POKAZATELJI U CRNOJ GORI
januar-jun 2011

TABELA 1 - REALNI SEKTOR

. 2010 2011
Indikator 2007 2008 2009 2010 K K2 3 Ka K1 K2 mal T Tanjun
Bruto domaci proizvod (BDP)
tekuce cijene (mil EUR) 2.680,5 3.085,6 2.981 3.023 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
BDP
realni rast u % 10,7 6,9 -5,7 1.1 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 2,1*
Industrijska proizvodnja
rast u %, period-na-period 0,1 -2,0 -32,2 17,5 -14,5 20,5 41,8 1439 04 =211 244 -18,7 -10,7
Preradjivacka industrija
rast u %, period-na-period 9,3 -11,3 -38,6 -3,0 -31,3 -5,1 45 127,7 20,0 1,8 9,2 3,3 97
Nocenja u turizmu
rast u %, period-na-period 22,9 6,9 -3,1 55 -24,8 47 79 -7,6 -5,6 8,2 -1,7 11,2 6,4
Proizvodnja u Sumarstvu
realni rast u %, period-na-period -19,4 7,6 -24,2 16,7 10,4 21,0 28,0 6,8 63,0 9,2 20,9 -12,4 19,7
Promet u maloprodaji
realni rast u %, period-na-period 35,9 19,75 -7,8 35 -0,7 6,3 3,9 4,6 15,2 - 10,0 -
Transport (drumski prevoz robe)
realni rast u %, period-na-period 8,6 15,8 -1,2 6,7 -23,2 37,0 -6,1 39,7 -21,8 -47,2 -48,5 -43,5 -36,3
Vrijednost radova u gradjevinarstvu
realni rast u %, period-na-period 41 36,1 -27,2 18,8 -20,1 51 10,0 78,2 33,9 n.d. n.d. n.d. n.d.
Izvori podataka: Izvori podataka:, *Procjena Ministarstva finansija
TABELA 2 - INFLACIJA
. 2010 2011
Indikator 2007 2008 2009 2010 K K2 K Ka Ki K2 maj T Tanun
Potrosacke cijene
godi$nji rast na kraju perioda u % 42 9,2 1,5 0,7 0,7 0,2 0,3 0,7 37 35 3,6 35 2,9
Hranai pice
godi$nji rast na kraju perioda u % 42 8,9 0,0 2,0 -1,2 -0,5 14 2,0 59 37 6,1 37 44
Transport
godi$nji rast na kraju perioda u % 38 14,0 12,6 6,0 18,4 12,0 -04 6,0 10,5 9,5 10,1 9,5 8,6
Usluge *
godi$nji rast na kraju perioda u % 5,6 10,9 32 -0,3 -0,5 -0,6 -0,7 -0,3 1,2 2,0 0,8 2,0 1,1
Harmonizovani indeks potrosackih cijena
godi$nji rast na kraju perioda u % n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 37 39 37 39 n.d.
Proizvodjacke cijene
godi$nji rast na kraju perioda u % 14,5 71 -34 04 -4,6 2,2 1,6 04 5,6 22 1,9 2,2 3,6
Izvori podataka: Monstat i CBCG, * Ukljuceno: stanovanje, zdravije, komunikacije, kultura, obrazovanje, restorani i hoteli i ostala dobra i usluge.
Tabela 3. ZAPOSLENOST | ZARADE
Indikator 2007 2008 2009 2010 2010 2011
K1 K2 K3 K4 K1 K2 maj jun Jan-jun
Broj zaposlenih
Prosjecan broj 156408 166221 174152 161742 171707 158716 159036 157770 158234 160911 162905 168195 160911
Broj zaposlenih
stopa rasta u % 37 6,3 4.8 -71 -1,0 -76 0,2 -0,8 0,3 1,7 2,6 5,6 -26
Broj nezaposlenih
kraj perioda 34.396 29.514 28.387 31.864 32.361 32.296 30.910 32.068 32.880 30.980 30.920 29.816 31.930
Stopa nezaposlenosti
kraj perioda 13,0 11,2 10,7 12,1 12,3 12,3 1,7 12,0 12,45 11,76 1,7 11,33 121
Prosjeéna mjesecna bruto zarada
nominalna, u EUR 497 609 643 715 695 708 722 731 749 709 714 708 729
Prosje¢na mjesecna neto zarada
Nominalna, u EUR 338 416 463 479 466 475 484 491 503 476 479 475 489
Prosje¢na mjeseéna bruto zarada
nominalni rast u % 14,8 22,5 56 11,2 8,6 1,9 2,0 12 25 5,3 13 08 38

Izvori podataka: MONSTAT za zarade, a Zavod za zapo$ljavanje Crne Gore za nezapolsenost.
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TABELA 4 - MONETARNI SEKTOR

. 2010 2011
Indikator 2007 2008 2009 2010 K K2 K3 Ka Ki K2 o
Ukupni krediti
umil € 2.2457 2.797,5 2.397,7 2.199,9 2.355,9 2.334,3 2.263,2 2.199,9 2.092,1 2.045,4 2.045,4
Ukupni krediti
nominalni rast u %, period na period 165,1 24,6 -14,3 -8,3 -12,2 -114 -12,0 -8,3 -11,1 -12,4 -12,4
Krediti privredi
nominalni rast u %, period na period 189,5 214 -18,1 111 -15,0 -14,0 -16,0 -11,1 -15,1 -19,9 19,9
Krediti domacinstvima
nominalni rast u %, god-na-god 155,2 30,7 114 -6,1 -10,8 -9,3 9,0 6,1 -6,9 -3,3 -3,3
Nekvalitetni krediti
% u ukupnim kreditima 3,16 7,20 13,52 20,97 14,86 16,80 17,61 20,97 23,21 25,27 25,27
Ukupni depoziti
umil € 2.091,1 1.990,6 1.824,7 1.789,8 1.767,8 1.808,3 1.782,9 1.789,8 1.783,6 1.837,3 1.837,3
Depoziti privrede
nominalni rast u %, god-na-god 106,7 -11,2 -13,5 -13,9 10,9 20,6 -18,4 -13,9 -79 -12,8 -12,8
Depoziti stanovnistvu
nominalni rast u %, god-na-god 104,1 -16,0 -1,5 12,8 8,9 15,7 18,5 12,8 12,3 13,1 13,1
Kamatna stopa na depozite*
kraj perioda 3,35 4,10 3,87 3,26 3,98 3,88 3,52 3,26 3,23 3,06 3,06
Kamatne stope na kredite**
kraj perioda 9,29 9,40 9,38 9,63 9,46 9,52 9,60 9,63 9,67 9,72 9,72
Izvori podataka: CBCG
*Podaci za jun 2011. godine su preliminarni
**Efektivna kamatna stopa
EKSTERNI SEKTOR
Indikator 2007 2008 2009 2010 K K2 2010 K3 Ka Ki K2 2011 Tun Tandun
Tekuéi racun
Nominalni rast u %, period-na-period 102.8 47.0 -43.4 -13.2 -5.7 -8.8 -159.6 -15.4 -22.5 n.d. n.d. n.d.
Bilans tekuceg racuna
umil EUR -1077.5 -1583.7 -896.3 -778.3 -243.2 -267.8 10.1 -277.5 -188.5 n.d. n.d. n.d.
Bilans tekuceg racuna
% u BDP -40.2 -51.3 -30.1 -25.7 -8.0 -8.9 0.3 9.2 5.9 n.d. n.d. n.d.
Spoljnotrgovinska razmjena
umil € 2574.0 3002.7 1964.3 2030.6 375.0 543.5 569.5 542.7 468.4 590.6 216.52 1055.00
Spoljnotrgovinska razmjena
nominalni rast u %, poeriod na period 19.9 16.7 -34.6 34 -13.2 141 8.8 1.9 24.9 8,7 12,6 17,6
Spoljnotrgovinski bilans
% umil € -1607.2 -2101.9 -13711.7 -13174 -254.3 -353.9 -381.8 -327.4 -237.1 386.19 150.58 628.11
Spoljnotrgovinski bilans
% u BDP -60.0 -68.1 -46.0 435 -84 -11.7 -12.6 -10.8 -7.8 n.d. n.d. n.d.
lzvoz roba
umil € 483.4 450.4 296.3 356.6 60.3 94.8 93.8 107.6 115.7 102.24 32.97 21345
lzvoz roba
nominalni rast u %, period-na-period -25.4 -6.8 -34.2 204 =211 63.8 17.3 314 91.7 18,3 35.3 50,1
Uvoz roba
umil € 2090.6 2552.3 1668.0 1674.0 314.6 4487 475.6 435.0 352.8 488.42 183.55 841.55
Uvoz roba
nominalni rast u %, period-na-period 39.6 221 -34.6 04 -11.5 7.2 7.2 -3.5 121 10,3 9,3 11,5
lzvoz usluga
umil € 673.0 750.6 680.5 747.0 50.5 138.3 4724 85.9 60.9 n.d. n.d. n.d.
lzvoz usluga
nominalni rast u %, period-na-period 61.0 1.5 -9.3 9.8 -85 10.2 10.2 205 20.7 n.d. n.d. n.d.
Uvoz usluga
nominalni rast u %, period-na-period 234.0 351.2 295.9 300.6 67.7 78.2 81.7 7341 58.3 n.d. n.d. n.d.
Uvoz usluga
nominalni rast u %, period-na-period 59 501 -15.8 1.6 54 31 1.6 -3.2 -13.9 n.d. n.d. n.d.

Izvori podataka: Monstat i CB
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Tabela 6 - JAVNE FINANSIJE

. 2010 2011
Indikator 2007 2008 2009 2010 Kl K2 K3 Ka Kl K2 janjun
Izvorni javni prihodi
u mil EUR 1340.02 1544.44 1352.97 1280.21 242.10 332.56 353.25 352.30 238.62 309.78 548.40
lzvorni javni prihodi
rastu %, 36.71 15.25 -12.40 -5.38 -1.44 -6.85 -3.89
Jana potrosnja
u mil EUR 1161.77 1556.55 1524.05 1431.45 285.81 329.02 354.64 461.98 293.64 304.60 598.24
Javna potrosnja
Rast u %, period-na-period 26.69 33.98 -2.09 -6.08 2.74 -742 2.75
Javna potrosnja
u % BDP-a 43.34 50.45 51.13 47.35 9.45 10.88 11.73 15.28 9.20 9.54 18.74
Saldo javnih finansija
u mil EUR 178.25 -12.12 -171.08 -151.24 -43.71 3.54 -1.39 -109.68 -55.02 517 -49.84
Saldo javnih finansija
% u BDP 6.65 -0.39 -5.65 -5.00 -1.45 0.12 -0.05 -3.63 -1.72 0.16 -1.56
BudZetski prihodi
u mil EUR 1128.30 1287.20 1169.27 1140.35 215.65 296.23 314.66 313.81 218.02 278.88 496.90
BudZetski prihodi
rast u %, period-na periodu mil EUR 31.00 14.08 -9.16 -2.47 1.10 -5.86 217
BudZetski izdaci
u mil EUR 951.34 1272.03 1301.36 1252.60 250.10 287.91 310.33 404.26 251.60 299.00 550.60
BudZetski izdaci
rast u %, period-na-period 20.72 33.71 2.31 -3.75 -37.76 18.84 5.25
Suficit/Deficit
u mil EUR 176.96 15.17 -132.10 -112.25 -34.45 8.32 4.33 -90.45 -33.58 -20.12 -53.70
Suficit/Deficit
u % BDP-a 6.60 0.49 -4.43 -3.43 -243 -1.43 -0.43 -2.85 -1.06 -0.63 -1.69
Javni dug
u_mil. EUR, kraj perioda 737.20 894.70 1,140.20 1270.70 1130.10 1115.30 1279.20 1270.70 1,281.11 1,433.70 1,433.70
Javni dug
U % BDP-a, kraj perioda 27.50 28.99 38.20 42.03 37.38 36.89 42.32 42.03 40.40 44.90 44.90
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