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] RASPRAVI

D OTVORENINM INVESTICIONIM
JIDOM

Vrijeme trajanja javne rasprave: od 2. decembra 2025. godin

Nacin sprovodenja javne rasprave (odrZavanje okruglih st
navedenim mjestom i datumom odrZavanja; dostavljanje p
pisanom ili elektronskom obliku, sa navedenim naginom i ro

Dostavljanje primijedbi, predicga i sugestija u pisano

Ovlaséeni predstavnici ministarstva koji su ucestvovali u javn
Direktorat za finansijski sistem i koordinaciiu politika.

Podaci o broju i strukturi uéesnika u javno] raspravi:
Obavjestenje o javnoj raspravi je dostavlijeno svim b

e do 21. decembra 2025. godine

olova, tribina | prezentacija, sa
rimjedbi, predloga i sugestija u
m dostavljanja):

ili elektronskom obliku

o] raspravi:

ankama u Crnoj Gori, Centralnoj

banci Crne Gore, Agenciji za nadzor osiguranija, drus
drustvima, Centralnom klirindkom depozitarnom drus

tvima za osiguranje, investicionim

vu, Montenegro berzi i drustvima

za upravlianje investicionim fondom.

Rezime dostavljanih primjedbi, predloga i sugestija, sa
prihvatanja, odnosne neprihvatanja:

1. WVP FUND MANAGEMENT AD PODGORICA (Pre

Primjedbal/predlogfsugestija 1: Poslije ¢lana 16 dodati no
upravljanje mora (ili moZe?) uloZiti minimalni iznos regulatorn
iz ¢lana 16, ovoga Zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja
kratkom roku i koja ne smije biti namijenjena Spekulativno,
navedi da bi ovakva dopuna cbezbijedila transparentnost
uskladenost sa najboljim praksama u oblasti upravijanja iny
dodatno zastitili interesi investitora i osigurala stabilnost fina
doprinosi jasnijem i preciznijem pravnom okviru koji ée olak
regulativu u oblasti otvorenih investicionih fondova sa javnon

Primjedba se usvaja, u Zakonu o izmjenama i dopunama 2
fondovima sa javnom ponudom &lanom 3 dodaje se novi
upravijanje moze uloZiti minimalni iznos regulatornog kapita
16. ovog zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako 1

roku i koja ne smije biti namijenjena $pekulativnom trgovanjul”.

navedenim razlozima njihovag

dlagac)

vi Clan 16a koji glasi: ,,Drustvo za

og kapitala drustva za upravljanje
se lako moze pretvoriti u novac u

m trgovanju.". U obrazloZenju se

i pravnu jasnocu, te omogudila
esticionim fondovima, &ime bi se

qsi}skog sistema, kao i da se istom
Sati primjenu zakona i unaprijediti

ponudom.

akona o ctvorenim investicionim
élan 18a koji glasi: ,Drudtvo za
a drustva za upravijanje iz &lana

noZe pretvoriti u novac u kratkom
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Primjedbalpredlog/sugestija 2: Predlog je da se iz Predloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom brise &lan 49. Navedenim
¢lanom se predvida izmjena &lana 335 vazeéeqg zakona na nadin da se propisuje da odredba
¢lana 43 stav 4, koji propisuje da ukoliko imovina pod upravijanjem drustva za upravljanje ne
prelazi iznos od 50.000.000 eura, upravu drustva za upravijanje moze &initi jedan izvrani
direktor, koji mora imati prebivaliste ili stalno boraviste u Crnoj Gori i duzan je da vodi poslove
drustva za upravljanje sa teritorije Crne Gore, prestaje da vazi ulaskom Crne Gore u Evropsku
uniju. U obrazloZenju se navodi da navedena odredba &lana 43 stav 4 predstavlja efikasan i
adekvatan model upravljanja za fondove manjeg obima i da bi ta praksa trebalo da ostane trajno
zadrzana i nakon ulaska Crne Gore u Evropsku uniju, uz navodenje odredene argumentacije.

Primjedba nije opravdana i prihvadena, imajudi u vidu da je odredbom &lana 7 stav 1 tagka b

Direktive 2009/65/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od 13. jula 2008. o uskladivanju zakona
i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednitka ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti
(UCITS), u dijelu propisivanja uslova koje treba da ispunjavaju lica lica koja stvarno obavljaju
djelatnost upravijanja drustvom za upravijanje, izmedu ostalog, propisano da o upravijanju
poslovanjem drustva za upravijanje odluéuju barem dva lica koje ispunjavaju navedene uslove.
Upravo je u cilju usaglagavanja sa odredbom koja propisuje da dva lica efektivno vode posao
ta novina unijeta u Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sluzbeni
list Crne Gore", br. 23/25, 117/25). Izmjena koja se odnosi na odredbu &lana 43 stav 4
predstavlja prelazno rjeSenje do pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji, ukoliko bi se usvojila
sugestija da se odredba ¢lana 49 Zakona o izmjenama i dopunama bride i da se formalno
dozvoli postojanje samo jednog lica koje bi efektivno vodilo poslovanje bi dovela do toga da
nacionalni propis nije uskladen sa propisom Evropske unije, a svakako pravo Evropske unije
imat primat nad crnogorskim zakonodavstvom. Zahtjev za postojanjem najmanje dva izvréna
direktora ima za cilj da osigura smanjenje operativnog i reputacionog rizika, objezbjedivanje
kontinuiteta uporavljanja kao i jaganje sistema unutradnje kontrole,

2, BUTTERFLY FINANCE AD PODGORICA (Predlagac)

Primjedba/predlog/sugestija 3: Predlog je da se iz Predloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom brise &lan 49, Navedenim
Clanom se predvida izmjena ¢lana 335 vaZeceg zakona na nadin da se propisuje da cdredba
tlana 43 stav 4, koji propisuje da ukoliko imovina pod upravijanjem drustva za upravljanje ne
prelazi iznos od 50.000.000 eura, upravu drustva za upravljanje moze &initi jedan izvréni
direktor, koji mora imati prebivaliste ili stalno boraviste u Crnoj Gori i duzan je da vodi poslove
drustva za upravljanje sa teritorije Crne Gore, prestaje da vazi ulaskom Crne Gore u Evropsku
uniju. U obrazloZenju se navodi da navedena odredba &lana 43 stav 4 predstavlja efikasan i
adekvatan model upravljanja za fondove manjeg obima i da bi ta praksa trebalo da ostane trajno
zadrZana i nakon ulaska Crne Gore u Evropsku uniju, uz navodenje odredene argumentacije.

Primjedba nije opravdana i prihvaéena, imajudi u vidu da Je odredbom &lana 7 stav 1 tadka b

Direktive 2009/65/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od 13. jula 2009. o uskladivanju zakana
i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednizka ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti
(UCITS), u dijelu propisivanja uslova koje treba da ispunjavaju lica lica koja stvarno obavijaju
djelatnost upravijanja drustvom za upravijanje, izmedu ostalog, propisano da o upravijanju
poslovanjem drustva za upravljanje odluéuju barem dva lica koje ispunjavaju navedene uslove.
Upravo je u cilju usaglasavanja sa odredbom koja propisuje da dva lica efektivno vode posao
ta novina unijeta u Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sluzbeni
list Crne Gore", br. 23/25, 117/25). lzmjena koja se odnosi na odredbu &ana 43 stav 4
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predstavija prelazno rieSenje do pristupanja Crne Gore Evrogskoj uniji, ukoliko bi se usvojila
sugestija da se odredba ¢&lana 49 Zakona o izmjenama i dopunama brige i da se formalno
dozvoli postojanje samo jednog lica koje bi efektivno vodilo poslovanje bi dovela do toga da
nacionalni propis nije uskladen sa propisom Evropske unije, # svakako pravo Evropske unije
imat primat nad crnogorskim zakonodavstvom. Zahtjev za postojanjem najmanje dva izvréna
direktora ima za cilj da osigura smanjenje operativnog i repytacionog rizika, objezbjedivanje
kontinuiteta uporavljanja kao i jaéanje sistema unutrasnje kontrole.

3. QUANTUM INVESTMENTS AD PODGORICA (Predlggac)

Primjedbalpredlog/sugestija 4: Predlog je da se iz Predloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponldom bride &lan 49. Navedenim
clanom se predvida izmjena Elana 335 vazedeg zakona na nadin da se propisuje da odredba
Clana 43 stav 4, koji propisuje da ukoliko imovina pod upravljanjem drustva za upravljanje ne
prelazi iznos od 50.000.000 eura, upravu drutva za uprayljanje moZe &initi jedan izvrsni
direktor, koji mora imati prebivaliste ili stalno boraviste u Crndj Gori i duzan je da vodi poslove
drustva za upravljanje sa teritorije Crne Gore, prestaje da vaz) ulaskom Crne Gore u Evropsku
uniju. U obrazloZenju se navodi da navedena odredba &lanal 43 stav 4 predstavlja eftkasan i
adekvatan model upravijanja za fondove manieg obima i da hi {a praksa trebalo da ostane trajno
zadrzana i nakon ulaska Crne Gore u Evropsku uniju, uz navq denje odredene argumentacije.

Primjedba nije opravdana i prihvacena, imajuéi u vidu da je jodredbom &lana 7 stav 1 tagka b
Direktive 2009/65/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od 13. jula 2009. o uskladivanju zakona i
drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedniéka ulaganjg u prenosive hartije od vrijednosti
(UCITS), u dijelu propisivanja uslova koje treba da ispunjavdju lica lica koja stvarno obavljaju
djelatnost upravljanja drustvom za upravijanje, izmedu ostplog, propisano da o upravljanju
poslovanjem drustva za upravijanje odluduju barem dva lica Koje ispunjavaju navedene uslove.
Upravo je u cilju usaglasavanja sa odredbom koja propisuje da dva lica efektivno vode posao ta
novina unijeta u Zakon o otvorenim investicionim fondovima ga javnom ponudom ("SluZbeni list
Crne Gore", br. 23/25, 117/25). lzmjena koja se odnosi na odredbu &lana 43 stav 4 predstavlja
prelazno rieSenje do pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji, ukoliko bi se usvojila sugestija da se
odredba ¢lana 49 Zakona o izmjenama i dopunama brige i Ha se formalno dozvoli postojanje
samo jednog lica koje bi efektivno vodilo poslovanje bi dovela do toga da nacionalni propis nije
uskladen sa propisom Evropske unije, a svakako pravo |Evropske unije imat primat nad
crnogorskim zakonodavstvom. Zahtjev za postojanjem najmanje dva izvrna direktora ima za cilj
da osigura smanjenje operativnog i reputacionog rizika, objez bjedivanje kontinuiteta uporavijanja
kao i jacanje sistema unutrasnje kontrole.

Mjesto I datum sacinjavanja izvjestaja: Podgorica, 23. 12. 2025. gadine

Naziv organizacione jedinice ministarstva koja je odgovgrna za pripremu nacrta zakona,
odnosno strategije:

- Direktorat za finansijski sistem i koordinaciju politika.
N SN ,
7 " 20 e’

Potpis ministra, odnpsno rukovodioca organizacione
jedinice ministarstvg koja je odgovorna za pripremu
ngsno strategije

b AT !
sjednik Komisije za trziste kapitala




