
Informacija o javnoj ponudi za preuzimanje akcija Rudnika uglja Pljevlja a.d. objavljenoj
od strane Elektroprivrede Crne Gore a.d. Nik5ic

Elektroprivreda Crne Gore a.d. Niksie (EPCG) objavila je, u skladu sa dlanom 25 Zakona o
preuzimanju akcionarskih druStava ("SluZbeni list CG", br. 18111, 52116), javnu ponudu za
preuzimanje akcija akcionarskog dru5tva Rudnik uglja Pljevlja a.d. (RUP) i odgovaraju6i prospekt
za preuzrmanJe.

Prihvat ponude moZe se dati u roku od 15 dana, od dana objavljivanja, odnosno do 16h dana
04.05.2018 godine.

Grna Gora je akcionar RUP-a sa 31 ,1117o/o uce5ca u akcionarskom kapitalu dru5tva, a
istovremeno ivecinski akcionar EPCG-a, sa 57,015% uceSca u akcionarskom kapitalu dru5tva.

Na dan objavljivanja ponude, RUP posjeduje ukupno 5.064.443 akcija sa pravom glasa.

Elementijavne ponude

Polaze1i od 6injenice da je EPCG je najveci kupac uglja iz RUP-a, koji se koristi u termoelektrani
Pljevlja, te da se mogucnost preuzimanja vecinskog paketa akcija RUP-a razmatra u cilju

vertikalne integracije procesa proizvodnje i optimalnog kori5cnja raspoloZilvih resursa, nezavisni

procjenitelj Deloitte d.o.o. Beograd, izvr5io je procjenu fer i investicione vrijednosti RUP-a.

U skladu sa definicijom iz Medunarodnog standarda finansijskog izvje5tavanja 13 (MSFI 13), Fer

vrijednost je cijena koja bi bila dobijenazaprodalu imovine, placena za prenos obaveze u redovnoj

transakciji izmedu utesnika na trZistu na datum odmjeravanja. Prema izvje5taju, fer vrijednost
jedne akcije RUP-a na dan 31.12.2017. godine iznosi 6,40 €.

Osim procjene fer tr2iSne vrijednosti, procjenjena je i investiciona vrijednost akcija, definisana kao

vrijednost akcija za EPCG kao ciljanog investitora, bazirana na potencijalnim dodatnm uStedama

u poslovanju povecavaju raspoloZivi novcani tok i generi5u dodatnu vrijednost, ako je EPCG

ve6inski vlasnik RUP-a. Prema izvje5taju, investiciona vrijednost jedne akcije RUP-a na dan

31.12.2017. godine iznosi 6,90 €.

Cijena akcija po kojoj se sprovodi postupak preuzimanja iznosi EUR 6,40 po akciji i utvrdena je u
skladu sa 61. 17 sL 4Zakona o preuzimanju akcionarskih druStava, Elaboratom o procjeni fer

vrijednosti akcija Rudnika uglja AD Pljevlja, kojije takode saiinio Deloitte d.o.o Beograd.

Javna ponuda sadrZi i prag uspje5nosti od 51o/o,Sto znaci da se dobrovolja javna ponuda smatra

uspje5nom ukoliko EPCG stekne najmanje 2.582.866 akcija li 51Yo ukupnog broja akcija RUP-a

sa pravom glasa. U suprotnom EPCG nece steci akcije RUP-a prijavljene u postupku dobrovoljne
javne ponude za preuzimanje.

Nadin i mjesto dostavljanja prihvata ponude

Akcionari RUP-a koji Zele da prihvate ponudu EPCG i prodaju svoje akcije, obavezni su da, do

isteka roka vaZenja ponude, dostave prihvat ponude davanjem pisane i4ave o prihvatu ponude i

naloga za prenos akcija.



Akcionar prihvat ponude dostavlja Centralnoj DepozitarnojAgenciji u Podgorici, Novaka Milo5eva

bb, li6no ili preko drugog lica na osnovu punomocja ovjerenog u skladu sa zakonom.

Datailava o prihvatu ponude je osnov Centralnoj Depozitarnoj Agenciji da akcije koje su predmet

prihvata vodi u izdvojenoj evidenciji prihvata ponude za preuzimanje, a dati nalog osnov je

Centralnoj Depozitarnoj Agenciji za prenos akcija sa raduna prodavca na racun sticaoca kad se

za to steknu propisani uslovi.

Objava rezultata javne ponude

EPCG ce objaviti rezultate javne ponude, najkasnije u roku od tri dana od dana prijema rje5enja

Komisije za trZiste kapitala o okoncanju javne ponude za preuzimanje, u istim dnevnim Stampanim

medijima u kojima je objavljen prospekt.

lsplata cijene

lsplatu cijene ponudene u ovom prospektu izvr5iie na radun prodavca akcija Centralna

Depozitarna Agencija, najkasnije u roku od tri dana od dana prijema rje5enja Komisije za trZi5te

kapitala o okoncanju javne ponude za preuzimarye.

U svrhu obezbjedenja placanja Sticalac je u Centralnoj DepozitarnojAgenciji deponovao novcana

sredstava na iznos koji je potreban za placanje svih akcija na koje se odnosi javna ponuda za

preuzimanje.

Efekti preuzimanja RUP-a od strane EPCG

Svrha ponude, koja ukljucuje:

L Politiku koju sticalac namjerava da sprovede u emitentu ukoliko ga preuzme

2. Politiku u vezi sa zaposlenima i izvr5nim menadZmentom

3. Strate$ke planove sticaoca u vezi sa RUP-om i posljedice na zaposlenje i mjesto

obavljanja poslovnih aktivnosti

detaljno je opisana u objavljenom prospektu i usagla5ena je sa relevantnim politikama i razvojnim

planovima Vlade.

U bitnom, sprovodenjem javne ponude namjerava se integracija RUP-a u sistem EPCG, 6ime se

stvaraju organizacioni, tehnicki i finansijski preduslovi za realizaciju predvidenog plana aktivacije

preostalih nalazi5ta uglja u Pljevaljskom ugljenom basenu i dalji nastavak poslovanja Emitenta, a

sve u cilju postizanja Sto vece sinergije i optimizacije rada subjekata termoenergetskog sektora u

Crnoj Gori obezbjeduju6i dugorobno kontinuirano snabdijevanje ugljem Termoelektrane Pljevlja

za potrebe obavljanja djelatnosti od javnog interesa proizvodnje elektricne energije.

EPCG namjerava da nastavi postojecu politiku RUP-a u vezi sa zaposlenima i izvr5nim

mendZmentom kako je to planirano strate5kim dokumentima RUP-a, sve u cilju obezbjedivanja

odrZavanja proizvodnje uglja na nalazi5tima Pljevaljskog ugljenog basena. EPCG namjerava da

nastavi sa obavljanjem djelatnosti RUP-a tj. sa proizvodnjom uglja na nalazi5tu Potrlica i realizuje

predvideni plan aktivacije preostalih nalaziSta uglja u Pljevaljskom ugljenom basenu, bez

znacajnih posljedica na zaposlenje i mjesto obavljanja poslovnih aktivnosti RUP-a.



Uz navedeno, ovim postupkom organizacija energetskog sektora u Crnoj Gori izduZe se na nivo
kojije primjereniji aktuelnom trenutku i u skladu je sa uobidajenom praksom u slucajevima kada
ni rudnik ni elektroenergetski proizvodni objekat nemaju realne alternative isporuke i nabavke
uglja.

lmaju6i u vidu da je:

1. Crna Gora manjinski akcionar Rudnika uglja Pljevlja a.d. bez posebnih menadZerskih
prava

2. Crna Gora vecinski akcionar Elektroprivrede Crne Gore a.d. Nik5ic, preko koje bi, u
slucaju uspje5nog okoncanja zapodetog postupka preuzimanja, ostvarivala ista ilive6a
prava u RUP-u u odnosu na postojeci nivo

3. sadrZaj javne ponude EPCG, ukljucuju6i opis svrhe ponude, u skladu sa
odgovaraju6im politikama i razvojnim planovima Vlade

4. cvr6e vlasnicko povezivanje RUP-a i EPCG, a posebno TE Pljevlja, od posebnog
zna6,aja za optimizaciju proizvodnje i ostvarivanje sinergetskog efekta

5. vrijednost akcija Crne Gore u RUP-u procijenjena na 10,08 miliona Eura i predstavljala
bi prihod drZavnog budZeta u sludaju prihvata ponude

6. Komisija za trZi5te kapitala dala pozitivno mi5ljenje na mogucnost transakcije
7. javna ponuda objavljena u transparentnom i konkurentnom postupku, zasnovanpom

na Zakonu o preuzimanju akcionarskih dru5tava

PredlaZu se sljedeci zakljucci:

1. Savjet za privatizaciju i kapitalne projekte razmotrio i usvojio Informaciju o javnoj
ponudi za preuzimanje akcija Rudnika uglja Pljevlja a.d. objavljenoj od strane
Elektroprivrede Crne Gore a.d. Niksic

2. Savjet za privatizaciju i kapitalne projekte preporucuje Vladi da prihvatijavnu ponudu
EPCG za preuzimanje akcija RUP-a, odnosno dostavi prihvat javne ponude za
31,1117o/o kapitala dru5tva u drZavnom vlasniStvu.


