Informacija o javnoj ponudi za preuzimanje akcija Rudnika uglja Pljevlja a.d. objavljenoj
od strane Elektroprivrede Crne Gore a.d. Niksic¢

Elektroprivreda Crne Gore a.d. Niksi¢ (EPCG) objavila je, u skladu sa &lanom 25 Zakona o
preuzimanju akcionarskih drustava ("Sluzbeni list CG", br. 18/11, 52/16), javnu ponudu za
preuzimanje akcija akcionarskog drustva Rudnik uglja Pljevlja a.d. (RUP) i odgovarajuci prospekt
za preuzimanje.

Prihvat ponude moze se dati u roku od 15 dana, od dana objavljivanja, odnosno do 16h dana
04.05.2018 godine.

Crna Gora je akcionar RUP-a sa 31,1117% uceSéa u akcionarskom Kkapitalu drustva, a
istovremeno i vedinski akcionar EPCG-a, sa 57,015% ucées$éa u akcionarskom kapitalu drustva.
Na dan objavljivanja ponude, RUP posjeduje ukupno 5.064.443 akcija sa pravom glasa.

Elementi javne ponude

Polazeéi od ¢injenice da je EPCG je najvecti kupac uglja iz RUP-a, koji se koristi u termoelektrani
Plievlja, te da se mogucénost preuzimanja vecinskog paketa akcija RUP-a razmatra u cilju
vertikalne integracije procesa proizvodnje i optimalnog kori$¢nja raspolozilvih resursa, nezavisni
procjenitelj Deloitte d.o.o. Beograd, izvrsio je procjenu fer i investicione vrijednosti RUP-a.

U skladu sa definicijom iz Medunarodnog standarda finansijskog izvje$tavanja 13 (MSFI 13), Fer
vrijednost je cijena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, plac¢ena za prenos obaveze u redovnoj
transakciji izmedu utesnika na trzistu na datum odmjeravanja. Prema izvjestaju, fer vrijednost
jedne akcije RUP-a na dan 31.12.2017. godine iznosi 6,40 €.

Osim procjene fer trziSne vrijednosti, procjenjena je i investiciona vrijednost akcija, definisana kao
vrijednost akcija za EPCG kao ciljanog investitora, bazirana na potencijalnim dodatnm ustedama
u poslovanju povecavaju raspolozivi novéani tok i generi$u dodatnu vrijednost, ako je EPCG
vecinski vlasnik RUP-a. Prema izvjestaju, investiciona vrijednost jedne akcije RUP-a na dan
31.12.2017. godine iznosi 6,90 €.

Cijena akcija po kojoj se sprovodi postupak preuzimanja iznosi EUR 6,40 po akciji i utvrdena je u
skladu sa ¢&l. 17 st. 4 Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava, Elaboratom o procjeni fer
vrijednosti akcija Rudnika uglja AD Pljevlja, koji je takode sacinio Deloitte d.0.0 Beograd.

Javna ponuda sadrzi i prag uspjesnosti od 51%, $to znaci da se dobrovolja javna ponuda smatra
uspjesnom ukoliko EPCG stekne najmanje 2.582.866 akcija ili 51% ukupnog broja akcija RUP-a
sa pravom glasa. U suprotnom EPCG nece steéi akcije RUP-a prijavljene u postupku dobrovoljne
javne ponude za preuzimanje.

Nacéin i mjesto dostavljanja prihvata ponude

Akcionari RUP-a koji Zele da prihvate ponudu EPCG i prodaju svoje akcije, obavezni su da, do
isteka roka vazenja ponude, dostave prihvat ponude davanjem pisane izjave o prihvatu ponude i
naloga za prenos akcija.



Akcionar prihvat ponude dostavlja Centralnoj Depozitarnoj Agenciji u Podgorici, Novaka Miloseva
bb, liéno ili preko drugog lica na osnovu punomocja ovjerenog u skiadu sa zakonom.

Data izjava o prihvatu ponude je osnov Centralnoj Depozitarnoj Agenciji da akcije koje su predmet
prihvata vodi u izdvojenoj evidenciji prihvata ponude za preuzimanje, a dati nalog osnov je
Centralnoj Depozitarnoj Agenciji za prenos akcija sa raduna prodavca na racun sticaoca kad se
za to steknu propisani uslovi.

Objava rezultata javne ponude

EPCG ¢e objaviti rezultate javne ponude, najkasnije u roku od tri dana od dana prijema rjesenja
Komisije za trziéte kapitala o okon¢anju javne ponude za preuzimanje, u istim dnevnim Stampanim
medijima u kojima je objavljen prospekt.

Isplata cijene

Isplatu cijene ponudene u ovom prospektu izvrice na ra¢un prodavca akcija Centralna
Depozitarna Agencija, najkasnije u roku od tri dana od dana prijema riesenja Komisije za trziste
kapitala o okon&anju javne ponude za preuzimanje.

U svrhu obezbjedenja plaéanja Sticalac je u Centralnoj Depozitarnoj Agenciji deponovao novcana
sredstava na iznos koji je potreban za placanje svih akcija na koje se odnosi javna ponuda za
preuzimanje.

Efekti preuzimanja RUP-a od strane EPCG
Svrha ponude, koja ukljuduje:

1. Politiku koju sticalac namjerava da sprovede u emitentu ukoliko ga preuzme

2. Politiku u vezi sa zaposlenima i izvr$nim menadZmentom

3. Strateske planove sticacca u vezi sa RUP-om i posliedice na zaposlenje i mjesto
obavljanja poslovnih aktivnosti

detaljno je opisana u objavljenom prospekiu i usaglasena je sa relevantnim politkama i razvojnim
planovima Viade.

U bitnom, sprovodenjem javne ponude namjerava se integracija RUP-a u sistem EPCG, ¢ime se
stvaraju organizacioni, tehni¢ki i finansijski preduslovi za realizaciju predvidenog plana aktivacije
preostalih nalazi$ta uglja u Pljevaljskom uglienom basenu i dalji nastavak poslovanja Emitenta, a
sve u cilju postizanja $to vece sinergije i optimizacije rada subjekata termoenergetskog sektora u
Crnoj Gori obezbjedujuci dugorogno kontinuirano snabdijevanje ugliem Termoelektrane Plievlja
za potrebe obavljanja djelatnosti od javnog interesa proizvodnje elektricne energije.

EPCG namjerava da nastavi postoje¢u poliiku RUP-a u vezi sa zaposlenima i izvrSnim
mendzmentom kako je to planirano strateskim dokumentima RUP-a, sve u cilju obezbjedivanja
odrzavanja proizvodnje uglja na nalazistima Pljevaljskog ugljenog basena. EPCG namjerava da
nastavi sa obavljanjem djelatnosti RUP-a tj. sa proizvodnjom uglja na nalazistu Potrlica i realizuje
predvideni plan aktivacije preostalih nalazita uglja u Pljevaljskom ugljenom basenu, bez
znadajnih posljedica na zaposlenje i mjesto obavljanja poslovnih aktivnosti RUP-a.



Uz navedeno, ovim postupkom organizacija energetskog sektora u Crnoj Gori izduZe se na nivo
koji je primjereniji aktuelnom trenutku i u skladu je sa uobicajenom praksom u sluéajevima kada
ni rudnik ni elektroenergetski proizvodni objekat nemaju realne alternative isporuke i nabavke

uglja.

Imajuéi u vidu da je:

.

Crna Gora manjinski akcionar Rudnika uglja Pljevlja a.d. bez posebnih menadzerskih
prava

Crna Gora vecinski akcionar Elektropriviede Crne Gore a.d. Niksié, preko koje bi, u
slu€aju uspjednog okonéanja zapoctetog postupka preuzimanja, ostvarivala ista ili ve¢a
prava u RUP-u u odnosu na postojeci nivo

sadrzaj javne ponude EPCG, ukljuéuju¢i opis svrhe ponude, u skladu sa
odgovarajucéim politikama i razvojnim planovima Vlade

¢vrce vlasniCko povezivanje RUP-a i EPCG, a posebno TE Pljevlja, od posebnog
znacaja za optimizaciju proizvodnje i ostvarivanje sinergetskog efekta

vrijednost akcija Crne Gore u RUP-u procijenjena na 10,08 miliona Eura i predstavljala
bi prihod drzavnog budzeta u slu¢aju prihvata ponude

Komisija za trziSte kapitala dala pozitivno miljenje na moguénost transakcije

javna ponuda objavljena u transparentnom i konkurentnom postupku, zasnovanpom
na Zakonu o preuzimanju akcionarskih drustava

Predlazu se sljedeci zakljucci:

1.

Savjet za privatizaciju i kapitalne projekte razmotrio i usvojio Informaciju o javnoj
ponudi za preuzimanje akcija Rudnika uglja Plievlja a.d. objavljenoj od strane
Elektroprivrede Crne Gore a.d. Niksic

Savjet za privatizaciju i kapitalne projekte preporuéuje Viadi da prihvati javnu ponudu
EPCG za preuzimanje akcija RUP-a, odnosno dostavi prihvat javne ponude za
31,1117% kapitala drustva u drzavnom vlasnistvu.



