Informacija o zakljucenju Ugovora o garanciji za kreditni aranZzman izmedu
Zeljezni¢kog prevoza Crne Gore A.D. Podgorica (ZPCG) i Evropske banke za obnovu i
razvoj (EBRD), za potrebe finansiranja nabavke novih vozova koji bi se koristili u
lokalnom prevozu putnika

Zeljeznic¢ki prevoz Crne Gore AD Podgorica (ZPCG) je u prethodnom periodu pregovarao sa
Evropskom bankom za obnovu i razvoj (EBRD), u cilju zaklju¢ivanja Ugovora o kreditu, za
realizaciju Projekta nabavke novih vozova koji bi se koristili u lokalnom prevozu putnika.

Projekat podrazumijeva kupovinu do tri seta ¢etvorodjelnih elektromotornih garnitura
(EMV) koje ¢e ZPCG Kkoristiti na cijeloj Zeljezni¢koj mreZi Crne Gore. Novi vozni park
zamijenie stare, energetski neefikasne garniture sa lokomotivskom vucom koje su
trenutno u saobracaju.

Ciljevi projekta uklju¢uju poboljsanje kvaliteta putnic¢kih Zeljeznickih usluga i smanjenje
emisije CO2. Ocekuje se da ¢e novi EMV-ovi doprinijeti boljoj usluzi, vecoj bezbijednosti i
pristupacnosti Zeljeznickog prevoza za sve gradane Crne Gore. Projekat ¢e podrzati razvoj
sektora Zeljezni¢kog prevoza kroz modernizaciju voznog parka, Sto ¢e znacajno smanjiti
emisiju ugljenika prelaskom sa drumskog na Zeljeznicki prevoz. Oc¢ekuje se da ¢e se projekat
zavrsiti u roku od tri godine od datuma stupanja na snagu.

Kupovina novih vozila smanji¢e operativne troskove i povecati prihode ZPCG-a, $to ée
doprinijeti finansijskoj odrzivosti preduzeca. Projekat takode ukljucuje tehnicku pomo¢ za
implementaciju, reviziju Ugovora o obaveznom javnom prevozu i unapredenje
korporativnog upravljanja kompanije.

EBRD zajam, uz garanciju drzave, pokri¢e sve troskove projekta, koji ukupno iznose 30
miliona eura. Dodatno, projekat ¢e doprineti usvajanju novog Zakona o Zeljeznici i razvoju
Akcionog plana korporativnog upravljanja, ¢ime ¢e se unaprijediti upravljacke prakse u
ZPCG-u. Sa procijenjenom u$tedom emisije od 18.145 tona CO2 u periodu od 2026. do 2037.
godine, projekat ¢e znacCajno smanjiti ugljeni¢ni otisak Zeljeznickog prevoza u Crnoj Gori.

Kada su u pitanju uslovi kreditnog aranZmana koje je ZPCG ugovorio sa EBRD bankom,
ugovorena vrijednost kredita iznosi 30 miliona eura sa rokom otplate od 15 godina,
ukljucujuci grejs period od tri godine, uz polugodisnju otplatu. Kamatna stopa je varijabilna,
sastoji od Sestomjesecnog EURIBORA i margine od 1%, uz polugodiSnju otplatu. Rok
raspolozivosti kreditnih sredstava je 3 godine od datuma stupanja na snagu Ugovora. Ostali
troskovi ukljucuju naknadu za obradu kredita (front and fee) u iznosu od 1% od ugovorenog
iznosa, naknadu za otvaranje kreditne linije od 0,5%, naknadu za prijevremenu isplatu od
0,125%, naknadu za otkazivanje od 0,125%. Takode, predvideno je da se na nepovucena
sredstva placa provizija, u visini od 0,5% godiSnje (commitment charge).

Sredstva iz navedenog kreditnog aranzmana bi se povlacila shodno dinamici realizacije
projekta, pri cemu minimalan iznos povlacenja sredstava iznosi 1 milion eura.

Dodatno, u cilju koordinacije, upravljanja, praéenja i evaluacije svih aspekata
implementacije Projekta, uklju¢ujuéi nabavku dobara, radova i usluga za Projekat, ZPCG kao
Zajmoprimac ¢e formirati, i u svakom trenutku tokom izvodenja Projekta upravljati
Jedinicom za implementaciju projekta (PIU) sa adekvatnim resursima i odgovaraju¢im
kvalifikovanim osobljem, ukljucuju¢i najmanje jednog viSeg menadzera kojeg imenuje
ZPCG, u skladu sa projektnim zadatkom prihvatljivim za EBRD.

Uslov za zakljuenje Ugovora o kreditu je izdavanje drZavne garancije. Predmetnom
garancijom predvideno je da garant bezuslovno garantuje, kao primarni duZnik, ne samo
kao jemstvo, pravovremeno i tacno pla¢anje obaveza u skladu sa Ugovorom o kreditu, kao i



tacno izvrSenje svih drugih obaveza zajmoprimca, kako je definisano Ugovorom o kreditu.
Dodatno, u skladu sa Ugovorom o garanciji, Garant je duZan da podrZi Zajmoprimca u
izvrSavanju svih obaveza iz Ugovora o kreditu, osigura izuzeée od oporezivanja za robu i
usluge nabavljene za Projekat, te preduzme potrebne mjere za odobrenje i sprovodenje
Akcionog plana korporativnog upravljanja. Takode, Garant mora obezbijediti izmjene
Ugovora o javnim uslugama i adekvatnu budZetsku podrsku Zajmoprimcu u skladu sa
dogovorenim operacijama i finansijskim obavezama

Napominjemo da je shodno ¢lanu 6.01(b) Ugovora o kreditu i ¢lanu 3.02 Ugovora o garanciji,
a u skladu sa ¢lanom 9.03(b) Standardnih uslova banke, neophodno je da u ime garanta,
odnosno Vlade Crne Gore, Zastitnik imovinsko-pravnih interesa Crne Gore izda Pravno
misljenje o Ugovoru o garanciji.

U cilju potvrde da je ZPCG kreditno sposoban da redovno otplacuje svoje obaveze po osnovu
ovog kreditnog aranzmana, dostavljeni su IzvjeStaji o finansijskom poslovanju, odnosno
bilansi uspjeha i bilansi stanja za poslednje dvije poslovne godine, kao i trogodiSnju
projekciju prihoda i rashoda.

Uvidom u dokumentaciju, a na osnovu procjene prihoda i rashoda za naredni trogodisnji
period, ocekuje se da ¢e ZPCG poslovati sa pozitivnim rezultatom.

Ukupni prihodi Zeljezni¢kog prevoza u periodu od januara do decembra 2023. godine
ostvareni su u iznosu od 11.368.361,00 eura i isti su veci za 10% u odnosu na uporedni
period 2022. godine. U istom periodu ostvareni su ukupni troskovi u 10.990.388,00 eura, i
isti su ve¢i za 17% u odnosu na uporedni period. ZPCG je u posmatranom periodu ostvarilo
dobitak prije oporezivanja u iznosu od 377.973,00 eura, odnosno 60% manje u odnosu na
uporedni period. U okviru kategorije prihoda evidentan je rast prihoda iz lokalnog i
medunarodnog saobraéaja za oko 590.000,00 eura u odnosu na uporedni period, dok su
subvencije po osnovu obaveze javnog prevoza bile takode ve¢e 300.000,00 eura u odnosu
na uporedni period.

U skladu sa Zakonom o kontroli drzavne pomoci, kao i Zakona o zaStiti konkurencije,
Agencija za zaStitu konkurencije dostavila je MisSljenje, broj 01-430/23-683/3, od
28.12.2023. godine, kojim se potvrduje da izdavanje predmetne garancije iskljucuje
prisustvo drZzavne pomoci. Na zahtjev Ministarstva finansija, Agencija je dopisom, broj 01-
430/23-683/5, potvrdila da je predmetno misljenje relevantno i za 2024. godinu, odnosno
da izdavanje predmetne garancije ne predstavlja drzavnu pomo¢.

Takode, na sjednici Odbora direktora ZPCG, odrzanoj 14. juna 2024. godine, donijeta je
Odluka, broj 6185/5, o odobravanju za kreditno zaduzenje ZPCG u iznosu od 30 miliona
eura.

U skladu sa ¢lanom 54 Zakona o budZetu i fiskalnoj odgovornosti ("Sl. list Crne Gore", br.
20/14 od 25.04.2014, 56/14 od 24.12.2014,07/17 od 27.10.2017 1 004/40 od 26.01.2018,
055/18 0d 01.08.20181 066/19 od 06.12.2019, 70/21, 145/21, od 31.12.2021, 027/23, od
08.03.2023, 123/23, od 30.12.2023 i 125/23, od 31.12.2023. godine), ZPCG, kao korisnik
garancije, u obavezi je da uplati naknadu za rizik u visini od 0,5% od iznosa garancije.

Napominjemo, pravni osnov za zaklju¢ivanje predmetnog Ugovora o garanciji, predstavlja
Zakon o BudZetu Crne Gore za 2024. godinu (Sluzbeni list Crne Gore, broj 124/2023 od
31.12.2023.) kao i Odluka o zaduzivanju Crne Gore (Sluzbeni list Crne Gore, broj 124/2023
od 31.12.2023.), gdje je predvideno izdavanje drzavne garancije za kreditni aranzman
izmedu Zeljezni¢kog prevoza Crne Gore (ZPCG) i Evropske banke za obnovuirazvoj (EBRD),
a za potrebe finansiranja nabavke novih vozova koji bi se koristili u lokalnom prevozu
putnika, u iznosu do 30 miliona eura



