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KOMISIJI ZA TRZISTE KAPITALA CRNE GORE

Nekvalifikovano (pozitivno) misijenje

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza Komisije za trziste kapitala Crne Gore
(u daljem tekstu: Komisija) koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31.12.2020. godine,
Bilans uspjeha, Izvjestaj o promjenama na kapitalu i Izvjestaj o novanim tokovima za
2020. godinu, ukljutujuéi i saZetak znadajnih raunovodstvenih politika.

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski izvjetaji Komisije u svim znacajnim aspektima
prikazuju fer i istinito finansijski polozaj Komisije na dan 31.12.2020. godine, njegovu
finansijsku uspjesnost te noviane tokove za godinu koja se zavriava na ovaj datum u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjedtavanja i Medunarodnim
ratunovodstvenim standardima.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrdili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (ISA). Nage
odgovornosti u skladu sa tim standardom su detaljno opisane u odjeljku izvjestaja koji
je naslovljen Odgovornost revizora za reviziju finansijskih iskaza. Mi smo nezavisni u
odnosu na Drustvo u skladu sa Etickim kodeksom za profesionaine racunovode Odbora
za medunarodne eticke standarde za radunovode (IESBA Kodeks) i etickim zahtjevima
koji su relevantni za na3u reviziju finansijskih iskaza i ispunili smo naZe druge eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i [ESBA Kodeksom. Smatramo da su
revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruZe osnovu za nale
misljenje,

Skretanje painje

Skrecemo painju na Napomenu 4.12(a) — Dugoroéna rezervisanja, u vezi s kojom nase
misljenje nije modifikovano.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuna revizijska pitanja su pitanja koja su, po nafem profesionalnom
prosudivanju, bila od najveceg znataja u nasoj reviziji finansijskih iskaza za tekuéi
period. Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije finansijskih iskaza u cjelini i
u formiranju nadeg miljenja o njima, i mi nismo iznijeli izdvojeno misljenje o
ovim pitanjima. Pored pitanja opisanog u odjeljku Skretanje paZnje, odredili smo da
su pitanja opisana u nastavku kljuéna revizijska pitanja koja ce biti saopitena u
nasem izvjestaju.



Komisija ostvaruje poslovne prihode po osnovu naknada koje naplacuje a na osnovu
ovlaid¢enja propisanih Zakonom o trgistu kapitala ("SI. listu CG", br. 1/18); Zakonom o
preuzimanju akcionarskih drugtava (“Sl. list” Crne Gore", br. 18/1 1, 52/16); Zakonom o
investicionim fondovima ("SI. list CG", br. 54/11, 13/18); Zakonom o dobrovoljnim
penzionim fondovima ("S. list RCG", br. 78/06, 14/07, "SL. list CG", br. 40/11, 13/18) i
propisima donesenim na osnovu ovih zakona i drugim propisima koji regulisu ovlaiéenja
Komisije.

Sredstva za rad Komisije obezbjeduju se iz naknada koje se naplacuju za obavljanje
poslova iz njene nadleznosti. kao i iz drugih izvora u skladu sa zakonom. Zastara
nenaplecenih potraZivanja ukoliko nisu utuZena, nastupa nakon godinu dana. Utvrdili
smo da je prihod od naknada za emisiju hartija od vrijednosti kljuéno pitanje revizije
zbog njihovog znatajnog iznosa, te rizika priznavanja i vtjednovanja prihoda i sa njima
povezanim potraZivanjima.

Uslijed ogranitenja nametnutih zbog pandemije COVID-19 tokom 2020.godine, naroéito
tokom drugog kvartala iste godine, evidentno je primjetno smanjenje Prihoda od naknada
koje Komisija naplacuje za obavljanje poslova iz njene nadleznosti, 3to Jje uticalo na
krajnji finansijski rezultat u smislu ostvarenja gubitka u periodu koji je obuhvaéen
revizijom (01.01.2020. - 31.12.2020. godine)

Odgovornost rukovodstva i lica oviaséenih za upravijanje [inansijskim iskazima

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza u -
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeitavanja i za one intemne
kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Prisastavljanju finansijskih iskaza, rukovodstvo je odgovomo za procjenu
sposobnosti DruStva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nadelom stalnosti,
objelodanjivajugi, po potrebi i pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primjenu
natela stalnosti poslovanja kao ratunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo
namjerava da likvidira Komisiju ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu
mogucnost osim da to uradi. Lica ovlaiéena za upravljanje su odgovorna za
nadgledanje procesa finansijskog izvjestavanja Komisija.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih iskaza

Nas cilj je sticanje uvjerenja u razumnoj mjeri o tome da finansijski iskazi u cjelini ne
sadrze materijalno znagajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i
izdavanje revizorovog izvjestaja koji sadrzi misljenje revizora. Uvjeravanje u razumnoj
mjeri oznatava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ée revizija
sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijalno
pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled
kriminalne radnje ili greske i smatra se materijalno znacajnim ako Jje razumno oéekivati
da ce oni pojedinagno ili zbirno uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na
osnovu ovih finansijskih iskaza.



Kao dio revizije u skladu sa ISA standardima, mi primjenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

¢ Vriimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znaéajnih pogresnih iskaza u
finansijskim iskazima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske, osmiSljavanje i
obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni za te rizike i pribavljanje dovoljno
adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za misljenje revizora. Rizik da
neée biti identifikovani materijalno znacajni pogredni iskazi koji su rezultat
kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled gredke, zato 3to
kriminalna radnja moZe da uklju¢i udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

¢ Sti¢emo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole entiteta.

e Vriimo procjenu primijenjenih raéunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne
raCunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvr3ilo rukovodstvo.

¢ Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene nacela stalnosti kao ratunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza
procjenjujemo da li postoji materijalna neizvjesnost u vezi sa dogadajima i uslovima
koji mogu da izazovu znagajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljug¢imo da postoji materijalna
neizvjesnost, duzni smo da u izvjeStaju skrenemo paZnju na povezana
objelodanjivanja u finansijskim iskazima ili, ako takva objelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo svoje midljenje. Nadi zakljudci se zasnivaju na
revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvje$taja revizora. Medutim, buduéi
dogadaji ili uslovi mogu za posljedicu da imaju da entitet prestane da posluje u
skladu sa nacelom stalnosti.

s Vrdimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih iskaza,
uklju¢ujuéi objelodanjivanja, i da li su u finansijskim iskazima prikazane osnovne
transakcije i dogadaji na takav naéin da se postigne fer prezentacija.

e Pribavljanje dovoljno adekvatih revizijskih dokaza u vezi sa finansijskim
informacijama entiteta ili poslovnih aktivnosti u okviru Komisije kako bi se izrazilo
misljenje o finansijskim iskazima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i
izvrienje revizije. Takode, mi smo iskljudivo odgovorni za nase revizijsko misljenje.

Saopstavamo licima ovla3éenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme
revizije i znatajne revizijske nalaze, ukijutujuéi sve znaéajne nedostatke interne kontrole
koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlad¢enim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa
relevantnim etickim zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavijestiti o svim
odnosima i ostalim pitanjima za koja moZe razumno da se pretpostavi da utiéu na nadu
neizvjesnost, i gdje je to moguce, o povezanim mjerama zastite.



Od pitanja koja su saopitena licima ovlaiéenim za upravljanje, mi odredujemo koja
pitanja su bila od najvece vaZnosti u reviziji finansijskih iskaza za tekuéi period i stoga su
klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u izvjestaju revizora, osim ako zakon
ili regulativa iskljucuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim
okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude ukljugeno u izvjedtaj o reviziji, zato
Sto je razumno olekivati da negativne posliedice budu vede nego koristi od takve
komunikacije.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvjestaja za 2019. godini obavilo je revizorsko druitvo »HLB Mont
Audit* d.o.0. Podgorica, koje je u svom izvjestaju izrazilo nemodifikovano misljenje.

Podgorica, 05.10.2021. godine




Matiéni broj
Naziv pravnog lica
Sjedi3te pravnog lica

02322439
Komisija trZiste kapitala
Kralja Nikole 27A/111 Padgorica

Sifra djelatnosti 6611

BILANS STANJA - BS (PD)
na dan 31.12.2020, godine

oy po Napomensa Tekuéa Prethodna
Red.br. _ POZICIJA broj T e
AKTIVA
Stalna imovina 1.279.548 1.320.527
1 Neuplaceni upisani capital
2 Nematenijalna imovina
3 Nekretnine, postrojenja i oprema 4.6 1.279.548 1.320.527
4 Stalna imovina namijenjena prodaji
5 Dugoroéna potraZivama
6 Dugoroaéni finansysk) plasmani
7 OdloZeni porezt
Obrnsa imevina 321.122 746.393
8 Zalthe
9 PotraZivanya od kupaca 4.7 166.844 145.211
10 Kratkorocnt finansijski plasmani 4.8 18.565 18.565
11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.9 132,749 580.826
12 Unaprijed plaéeni tro3kovi
13 Obracunati naplaceni prihodi
i4 Ostala obrtna imovina 4.10 2.964 1.791
Ukupna aktiva 1.600.670 2.066.920
PASIVA
Kapital i rezerve 4.11 1.456.403 1.825.666
15 DrZavni kapital 4.11.1 954.435 954.435
16 Emisiona premija
17 Revalorizaciona rezerva 4.11.2 370.180 370.180
18 Ostale rezerve
19 Nepokniveni gubitak
20 Nerasperedent dobitak 4.11.3,4.11.4 131.788 501.051
Dugoroéne obaveze 4.12 1.800 95.471
21 Dugoroéne obaveze 93.671
22 OdlozZeni porezs
23 Dugoro&na rezervisanja 4.12{a} 1.800 1.800
24 Ostale dugorone obaveze
25 OdloZeni pnihodi
Kratkoroéne obaveze 4.13 142,467 145.783
26 Kratkoroéne obaveze iz paslovama 4.13.1 37.706 28.356
27 Kratkoro&ne finansiske obaveze
28 Tekuct dio dugoroénih kredita 4.13.2 93.135 105.489
29 Obaveze za poreze 4.13.3 11.626 11.938
30 Obaveze za dividende
31 Kratkoro#na rezervisanja
32 Obracunate obaveze
Ukupna pasiva 1.600.670 2,066,920

Lice odgovorno za sastavljanje bilansa

Sunéica Krsué

U
Dana

Podgorici

15.09.2021.

Rukovodilac pravnog lica

dr Zoran Ehkanovié, predsiednik




Mati¢ni broj 02322439 Sifra djelatnosti 6611
Naziv pravnog lica Komisija za tridte kapitalas
SjediSte pravnog lica Kralja Nikole 27A/I1I Podgorica
BILANS USPJEHA - BU (PDY)
(metoda po prirodi trodka)
U periodu od 01.01.2020. do 31.12.2020. godinc
e | e - | 'Napomena Tekuéa 'Prethodna ™
Redbr. | POZICIIA broj godina Eodina
1 1. POSLOVNI PRIHODI 463.194 1.501.673
2 1. Prihodi od prodaje
3 Ostali poslovni dobici 4.1 463.194 1.501.673
4 POSLOVNI RASHODI 4.2 (822.950) (1.650.265)
5 Troskovi matertala 4.2.1 (42.369) {57.112)
6 Troskovi zaposlenth 422 (470.172) {643.348)
7 Amortizacija 4.3 (44.662) {42.072)
8 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme
9 Ostali poslovni rashodi 4.4 (265.747) (307.733)
Profit od poslovnih aktivnosti (395.756) 451.408
10 Neto finansijski trogak 4.5 (9.506) (15.956)
11 Ostali rashodi
12 Porez na dobitak
13 Neto dobitak/gubitak od diskontinuiranog poslovanja
Neto profit za obrac¢unski period (369.262) 435452

Pripada:

Vlasnicima kapitala pravnog lica

Manjinski interes

Lice odgovomo za sastavljanje bilansa

Sundica Krsti¢

U Podgorici, dana £2.09.2021.

Rukovodilac pravnog lica
dr Zoran Bikanovié, predsjednik




Mati¢ni broj 02322439
Naziv privrednog drultva

Sjedifte privrednog drultva

Sifra djelatnosti 6611

Komisija za triifte kapitala Podgorica
Kralja Nikole 27A/11I Podgorica

Iskaz o promjenama neto imovine (kapitala) — IPK (PD)
Za godinu koja zaveSava 31. decembra 2020. godine

‘Pripada vinsnicima kapitala pravnog lica

Naziv pozicije

Ostale
rezerve

Revzalor.
akelja

Neraspored.
‘Dobit

Gubitak

Manjinski
'interes

: Ukupna kapital

Saldo na 01.01.2019.

370.180 15.083

1.339.698

Promjene u radunovodstvenoj politics

Ponovo iskazani saido

Vidak/manjak na revalorizaciyi nekretmina,
poslojenja | opreme

Ulaganja raspoloiva za prodaju:

- dobici/gubici po esnovu vrednovanja
ukfjucenih direktno u kapital

- preneSeno na bilans uspjeha po osnovu

prodaje

Prenos na obaveze-budZel De2ave:

- dobici/gubici prenijeti na kapital

- prenos na dobitak/gubitak perioda

- prenes u podetno stanje zadtidemh stavki

Prenos na rezerve { kapital

Korekcija pogetnog stanja

Neto prihod priznat direknio u kapital

Dobitak zz period

435452

435452

Ukupne priznali prihodi | rashodi za
periad

450.535

450.535

Dividende

Emisija aketjskog kapitala

lzdate opcije na akcijski kapital

Stanje na 31.12.2019.godine

954.435 370.180 450.535

1.775.150

Visak/manjak na revalonzaciji

Ulaganja mspoloZiva za prodaju

- dobici/gubici po osnovu vrednovanja
uklju¢enih dircktno u kapital

- prenefeno na bilans uspjeha po osnovu
prodaje

Prenos na obaveze-bud2et driave

Dobici/gubici prenijeti na kapital

Revalorizacija

Prenos sa rezervi | dobitka

Korekcija podetnog stanja

50.515

50515

Porez na stavke direkino preuzete iz kapiala

Neto prihod priznat direkino u kapital

Dobitak 2a period

{369.262)

(369.262)

Ukupne priznati prihodi [ rashodi za
period

Dividende

Obavezne rezerve

Izdate opcije na akeijski kapital

Saldo na 31.12.2020. podine

954.435 370.180 131.788

1.456.403

Lice odgovomno za sastavljanje bilansa

Sunéica Krsué
U Podgorici, 15.09.2021.

Rukovodilac pravnog lica

dr Zoran Dikanovié




Matitni broj 02322439 Sifra djelatnosti 6611
Naziv pravnog lica Komisijn za tr2i¥te kapitala Podgorica
SjediSte pravaog lica Kralja Nikole 27A/111 Podgorica

BILANS NOVCANIH TOKOVA - BNT (PD} - direktna metoda
U periodu od 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

SR ors: | Telamgodima | PO
i Gotovinska primanja od poslovne aktivnosti 415,409 1.551.815
2 Gotovinske isplate dobavljadima i zaposlenima (744.272) (994.162)
3 _ | Gotovina generisana iz poslovnih aktivnosti
4 QOdlivi gotovine na ime placene kamate (9.526) {15.956)
5 Odlivi gotovine na ime plad¢enog poreza na dobit
6 Odlivi gotovine na ime isplaéenih dividend

Neto gotovina iz operativnih aktivnosti {338.389) 541.697
Gotovisnki tokovi iz aktivnosti investiranja
7 Prilivi od prodaje postrojenja | opreme
8 | Prilivi od prodaje dugoronih ulaganja
9 Prilivi od primljene kamate 20 7
10 | Povraéaj kratkoroénih plasmana
11 | Odliv po osnovu kupovine imovine, postrojenja | opreme (3.682) {23.847)
12| Qdliv po osnovu kupovine imovne u svrhu investiranja
13 | Odliv po osnovu kupovine ostalih investiranja {dugorocni plasmatii)
14 | Tro3kovi razvoja za kratkoro&ne plasmane
Neto gotovina iz aktivnosti investiranja (3.682) (23.840)
Gotovinski tokovi iz aktivnosti finansiranja
15 | Priliv od emitovanja akcijskog kapitala
16 | Priliv od dugoroénog uzajmljivanja
17 | Odlivi na ime ponovne kupovine sopstvenih akcija
18 | Odliv po osnovu povracaja pozajmljenih sredstava (106.026) {99.258)
19 | Odliv po osnovu obaveza za finansijski lizing
20 | Odlivi po osnovu trotkova transakeija
Neto gotovina od aktivnosti finansiranja (99.258)
21 | Neto povecanje/smanjenje golovine i gotovinskih ekvivalenata {448.077) 418.599
22 | Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku perioda 580.826 162.227
23 | Efekti kursnih razlika na kraju perioda
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju perioda 132.749 580.826
Lice odgovorno za sastavljanje bilansa Rukovadilac pravnog lica
— _ SunficaKesnd 0000 dr Zoran Bhkanovié, predsiednik
u Podgorici X
Dana 15.09.2021.
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Komisija za trZiSte kapitala Crne Gore
Napomene uz finansijske iskaze

I. Organizacija i djelatnost

»Komisija za trZiSte kapitala« Podgorica (u daljem tekstu: Komisija), osnovana je pod
nazivom »Komisija za hartije od vrijednosti«, saglasno Zakonu o hartijama od vrijednosti,
Odlukom Skupstine Republike Crne Gore od 22.12.2000. godine, objavljenom u »Sl. listu
RCG, br.59/00), kao organizacija Crne Gore sa svojstvom pravnog lica, radi uredivanja i
nadzora izdavanja hartija od vrijednosti i njihove trgovine. Tokom 2018. godine, Komisija
je svoje poslovanje uskladila sa &l. 24-49 Zakona o trzidtu kapitala (»Sl. list CGg, br.
1/2018), te je shodno tome izvriena promjena naziva u »Komisija za trziste kapitala Crne
Gore«.

Shodno navedenom zakonu, Komisija je samostalan regulatorni organ koji vr$i javna
ovlaséenja u oblasti trzista kapitala. Poslove iz svoje nadleZnosti Komisija obavlja i u
skladu sa medunarodnim pravilima i principima Medunarodne organizacije komisija za
hartije od vrijednosti (F0SCO). Za svoj rad Komisija je odgovorna Skup3tini Cme Gore.

Poslovanje Komisije organizuje se na osnovama kojima se obezbjeduje efikasno
obavljanje poslova, racionalna organizacija rada, uspjesno rukovodenje i odgovornost,
ostvarivanje saradnje Komisije sa nadleznim organima i organizacijama i drugim pravnim
i fizi¢kim licima.

U obavijanju javnih ovlaiéenja, Komisija:

1) podstite, organizuje i preduzima mjere za efikasno funkcionisanje finansijskih
trzista;

2) izdaje i oduzima dozvole, odobrenja, licence i saglasnosti za koje je ovlaiéena u
skladu sa zakonom:;

3) obavija nadzor nad poslovanjem subjekata nadzora i nalaZe mjere za otklanjanje
utvrdenih nepravilnosti;

4) vrdi kontrolu i nalaZe mjere radi sprjecavanja zloupotreba na trZistima;

3) vodi knjige, evidencije i registre u skladu sa ovla$¢enjima utvrdenim zakonom;

6) obavjeStava nadleine drzavne organe i organizacije o pitanjima iz oblasti trzista
kapitala u vezi postupaka koji se vode pred tim organima;

7) daje struéna misljenja o sprovodenju zakona i

8) vriii druge poslove utvrdene zakonom.

Komisija je kolegijalni organ, sa nadleZnostima i odgovornostima utvrdenim
zakonom i drugim propisima. Komisiju &ine predsjednik, zamjenik predsjednika i tri
¢lana. Komisiju predstavija, zastupa i radom Komisije rukovodi predsjednik.

Komisija je organizacija sa samostalnim finansiranjem. Komisija ostvaruje
novana sredstva za rad iz naknada koje poti¢u iz izvora utvrdenih aktom o visini naknada
za rad Komisije i njima samostalno raspolaze.

Napomene na stranama 11 - 35 ¢&ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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RjeSenjem o registraciji broj 30-01-05436-7 od 12.04.2005. godine, koje je
donijela Poreska uprava Podruéna jedinica Podgorica, Komisija je upisana u registar
poreskih obveznika i dodijeljen joj je poreski identifikacioni broj 02322439.

Sjedi3te Komisije je u Podgorici, ulica Kralja Nikole 27a/111.

Napomene na stranama 11 — 35 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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2. Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih iskaza
2.1.  Osnova za sastavljanje finansijskih iskaza

Komisija ima obavezu da vodi svoje radunovodstvene evidencije i sastavlja
finansijske iskaze u skladu sa Zakonom o radunovodstvu (.Sl list CG”, br. 52/16),
odnosno, na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih radunovodstvenih
standarda (,MRS“) u Cmoj Gori (,.Sl. list CG”, br. 69/2002). Shodno tome,
Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja (,MSFI*) primjenjuju se za
finansijske iskaze koji obuhvataju period koji poéinje sa 1. januarom 2003, godine.

Finansijski iskazi su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o naginu
pripreme, sastavljanja i podnosenja finansijskih izvjestaja nezavisnih regulatornih tijela,
pravnih lica, akcionarskih drustava i druitava sa ogranicenom odgovornoiéu u kojima
drzva ili op3tine imaju veéinski udio u vlasnitvu (»Sl. list Crne Gore«, br. 12/08 i 35/ 10),
koji u pojedinim djelovima odstupa od natina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija
kako to predvida MRS 1 - ,,Prikazivanje finansijskih iskaza“.

Pored toga, u skladu sa Zakonom o radunovodstvu, MRS i MSFI objavljeni od strane
Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane
odgovarajuéeg nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i
objavljivanja istih, odobreno od strane Medunarodne federacije ra¢unovoda (IFAC).
Dakle, samo MSFI i MRS zvaniéno prevedeni, odobreni i objavljeni od strane
Instituta sertifikovanih radunovoda Crne Gore (ISRCG) mogu biti u primjeni.

Shodno Obavjestenju Instituta sertifikovanih ra¢unovoda Crne Gore, broj 20/232 od
27.11.2020. godine, u Crnoj Gori su od:

= 01.01.2009. godine prevedeni i u primjeni sljede¢i Medunarodni radunovodstveni
standardi (MRS): 1, 2, 7, 8, 10, 12, 16, 18, 19, 20, 21, 23, 24, 26, 27, 28, 29, 32,
33,34, 36, 37, 38, 39, 40 i 41 te Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja
(MSFI): 1,2,3,4,5,618te

» 01.01.2013. godine prevedeni i u primjeni sljede¢i Medunarodni standardi
finansijskog izvjestavanja (MSFI): 10, 11, 12 i 13.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog trodka, osim
ukoliko je u ratunovodstvenim politikama drugaéije navedeno.

Komisija je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivala racunovodstvene
politike obrazloZene u Napomeni 3, koje su zasnovane na radunovodstvenim i poreskim
propisima Crne Gore.

Napomene na stranama 11 — 35 gine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
Izvjestaj revizora: strana 3 - 6
13



Komisija za trziite kapitala Crne Gore
Napomene uz finansijske iskaze

2.2.  Koncept nastavka poslovanja

Prema finansijskim iskazima koji su bili predmet ove revizije, Komisija je za godinu koja
se zavriava 31. decembra 2020. godine ostvarila gubitak u iznosu od 369.262 EUR (neto
dobitak od 435.452 EUR za 2019. godinu). Finansijski iskazi pripremljeni su na bazi
koncepta nastavka posiovanja koji podrazumijeva da ¢e Komisija nastaviti sa poslovanjem
u predvidljivoj buduénosti.

2.3. Valuta prikazivanja

Finansijski izvjedtaji prezentovani su u eurima (EUR) - zvanigna valuta u Crnoj Gori i
izvjestajna valuta Komisije, i sve iskazane numericke vrijednosti predstavljene su u EUR.

24. KoriSéenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvje$taja zahtijeva od rukovodstva Komisije koriséenje najboljih
moguéih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekat na prezentirane vrijednosti
sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda.
Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjedtaja, a buduéi stvami rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa. Ove procjene se najve¢im dijelom odnose na procjene obezvredenja
potraZivanja iz poslovnih odnosa, procjene korisnog vijeka upotrebe opreme i
rezervisanja.

Napomene na stranama 11 — 35 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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3. Osnovne ratunovodstvene politike

Osnovne ratunovodstvene politike Komisije su:

3.1 Prihodi

Prihodi od naknada Komisije iskazani su po principu fakturisane realizacije. Prihodi
Komisije ostvaruju se u skladu sa Pravilnikom o naknadama za rad Komisije za trZiite
kapitala (,,SI. list CG*, br. 83/18, 032/19 i 036/19), po osnovu naknada koju plada:

emitent hartija od vrijednosti,

uéesnik u trgovini hartijama od vrijednosti,
sticalac,

osnivag,

banka i drugo pravno lice,

dritvo za upravljanje investicionim i penzionim fondovima,
Centralna depozitarna agencija,

berza,

ovladéeni utesnik na trzistu hartija od vrijednosti,
kastodi i

depozitar,

kao i naknada koje prethodno navedeni subjekti placaju na ime usluga:

davanja saglasnosti na akta, imenovanje rukovodioca i revizora,

izdavanja duplikata rje3enja,

naknada za misljenje koje izdaje Komisija,

naknada za vr§enje nadzora i kontrole,

naknada za objavljivanje finansijskih izvjedtaja emitenata,

naknada za kontinuirani nadzor i kontrolu poslovanja dobrovoljnih penzionih
fondova,

naknada za kontinuirani nadzor i kontrolu poslovanja zajedni¢kih fondova i
naknada za kontinuirani nadzor i kontrolu poslovanja druitava za upravljanje
investicionim fondovima.

Prihod se priznaje kada nema znacajne neizvjesnosti u pogledu naplativosti obradunatih
prihoda od naknada. Ispravka vrijednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja iskazuje se kao
posebna pozicija u okviru ostalih rashoda. Unaprijed napladeni prihodi iskazuju se kao
odloZeni prihodi i prenose u redovne prihode u trenutku izvrienja usluge za koju su
prihodi placeni.

Napomene na stranama 11 — 35 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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3.2 Poslovni rashodi

Poslovni rashodi ukljuéuju sve trodkove direktno vezane za izvrienje osnovne djelatnosti
Komisije. Priznavanje rashoda vr3i se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su
ti rashodi nastali, u skladu sa principom suéeljavanja prihoda i rashoda. Priznati rashodi
direktno se povezuju sa priznatim prihodima u poslovnom rezuitatu obratunskog perioda.
Rashodi se priznaju u obradunskom periodu i onda kada je nastala obaveza, a nema uslova
da se priznaju kao bilansna pozicija imovine.

3.3 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode od kamata po osnovu potraZivanja i
plasmana kao i rashode kamata. Prihodi i rashodi od kamata se iskazuju u momentu
obra¢una prema ugovorenim kamatnim stopama. Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju
pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu preradunavanja transakcija u stranoj
valuti, kao i monetarne aktive i pasive. Prihodi po osnovu dugoroéno uloZenih sredstava u
preduzeca i banke iskazuju se u bilansu uspjeha kao finansijski prihodi u periodu u kome
su nastali. Finansijski rashodi obuhvataju i naknadno odobrene popuste (kasa skonto)
kupcima.

3.4 Preraunavanje stranih sredstava plaé¢anja

Poslovne promjene u stranim sredstvima plaéanja tokom godine preradunavaju se u EUR
po zvanitnim deviznim kursevima vaZe¢im na dan poslovne promjene. Sva potraZivanja i
obaveze u stranim sredstvima placanja, preraunavaju se u EUR primjenom zvani¢nih
deviznih kurseva vaZe¢ih na dan bilansa stanja. Pozitivne i negativne kursne razlike
nastale iz preraduna sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima plaéanja i
preracunom poslovnih promjena u toku godine priznaju se kao prihod ili rashod perioda u
kom su nastale.

3.5 Nematerijalna ulaganja, nekretnine i oprema

Nematerijalno ulaganje je nenoviano sredstvo koje se moZe identifikovati iako nema
fizitko obiljezje. Potetno se vrjednuje po vrijednosti njegove nabavke. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalno ulaganje vrednuje se primjenom modela revalorizacije.
Nekretnine i oprema inicijalno se mjere po istorijskoj cijeni nabavke. Pri pogetnom
priznavanju zavisni trofkovi nabavke se ukljuuju u nabavnu vrijednost. Zavisni trodkovi
podrazumijevaju sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti. Nakon pogetnog priznavanja vriednovanje sredstava vréi se po
revalorizovanom iznosu koji odrazava njihovu postenu (fer) vrijednost na dan
revalorizacije.
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Naknadni izdaci pripisuju se iskazanom iznosu opreme i nematerijalnih ulaganja ako je
vjerovatno da ¢e priliv buducih ekonomskih koristi biti veéi od prvobitno procijenjenih
priliva. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod perioda u kom su nastali.
Oprema se kapitalizuje ako je vijek njenog kori3cenja duzi od jedne godine i ako je njena
pojedinana vrijednost veca od vrijednosti propisane poreskim propisima. Pozitivna
razlika nastala prilikom prodaje opreme priznaje se u korist prihoda. Neotpisana vrijednost
otudene ili rashodovane opreme priznaje se na teret rashoda.

3.6 Amortizacija

Amortizacija osnovnih sredstava obradunava se proporcionalnom metodom primjenom
stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe (trajanja)
sredstava. Amortizacija se obradunava poZevii od narednog mjeseca za novonabavljena
osnovna sredstva.

Ukupni vijek trajanja i stope amortizacije koje su u primjeni date su u sledeéoj tabeli:

Procij ?n]:eni Stopa

Grupa osnovnih sredstava R amortizacije

upotrebe (%) :

(godina)
Nematerijalna ulaganja 5,00 20,00
Gradevinski objekti 50,00 2,00
Transportna sredstva 6,67 15,00
Namjetaj i inventar 6,67 15,00
Telekomunikaciona i ostala oprema 5,00 20,00
Ratunarska oprema I 4,00 25,00

3.7 Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Komisija na dan bilansa procjenjuje da li postoje bilo kakve indicije da je neko sredstvo
obezvrijedeno. U slu¢aju da postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost
za takvo sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja. Gubitak zbog umanjenja
vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva veéa
od njegove nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je fer vrijednost umanjena za
trodkove prodaje ili upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti
veca. Obezvrjedenje se priznaje kao rashod tekuéeg perioda, osim kada se sredstvo vodi
po revalorizovanoj vrijednosti, kada se umanjenjenje vrijednosti tretira kao smanjenje
revalorizacione rezerve. Ako se kasnije poniiti obezvrjedenje, knjigovodstvena vrijednost
sredstva se povecava, do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali ne iznad
knjigovodstvenog iznosa koji bi bio utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio
priznat u ranijim godinama.

Napomene na stranama 11 — 35 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
[zvjestaj revizora: strana 3 - 6
17




Komisija za trZiste kapitala Cme Gore
Napomene uz finansijske iskaze

Ponistenje obezvrjedenja se prikazuje kao prihod tekuéeg perioda, ukoliko sredstvo nije
prikazano revolarizovanoj vrijednosti, kada se ponidtenje obezvrjedenja tretira kao
povecanje revalorizacione rezerve.

3.8 Dugoroéni finansijski plasmani

Dugoroéni finansijski plasmani vrjednuju se po nabavnoj vrijednosti. Njihova nominalna
vrijednost mijenja se samo u slu¢aju valorizacije vrijednosti plasmana na trZistu. Prihodi
od kamata i dividende po ovom osnovu iskazuju se u bilansu uspjeha,

3.9 Zalihe

Zalihe se vrjednuju po niZzem iznosu, bilo troska nabavke ili neto prodajne vrijednosti.
Izlaz sa zaliha obradunava se primjenom metode prosjenih nabavnih cijena. Tro3kovi
kamata se ne ukljuduju u nabavnu vrijednost zaliha.

3.10 PotraZivanja iz poslovnih odnosa

Potrazivanja iz poslovnih odnosa &ine potraZivanja za naknade od ucesnika na
finansijskom trZistu, obradunata u skladu sa nadle?nostima Komisije, na osnovu Zakona o
hartijama od vrijednosti. '

Rezervisanje za umanjenje vrijednosti iskazuje se kada postoji objektivan dokaz da
Komisija ne¢e moéi da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova
potraZivanja. ZnaZajne finansijske teskoce kupca, vjerovatnoéa da ée kupac otiéi u steéaj
ili finansijsku reorganizaciju, propust ili kasnjenje u placanju, smatraju se indikatorima da
Jje umanjena vrijednost potraZivanja.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja iz poslovnih odnosa umanjuje se preko ispravke
vrijednosti, na osnovu odluke rukovodstva za svaki slucaj pojedina¢no. PotraZivanja se
prestaju priznavati samo kada ugovorena prava na novéane tokove od finansijske imovine
isteknu, ili ako se imovina, pa samim tim i sva prava i rizici od vlasni§tva, prenesu na
drugi subjekat. Direktan otpis potraZivanja i kratkoroénih finansijskih plasmana vr3i se na
teret rashoda perioda, na osnovu odiuke rukovodstva, samo ukoliko je nepravilnost
izvjesna i dokumentovana, odnosno ukoliko naplata nije uspjela sudskim putem.

Naknadna naplata potrazivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano priznaje se u
bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.
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3.11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti su gotovina i salda na ratunima kod banaka i u blagajni.
Vrjednovanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata vrii se po njihovoj nominalnoj
vrijednosti.

3.12 Finansijski plasmani

Finansijski plasmani se priznaju u bilansu stanja u trenutku kada Komisija postane
ugovomna strana u vezi nastanka tog plasmana. Plasmani prestaju da se priznaju kao
sredstvo kada Komisija nema vie kontrolu nad tim sredstvima. Podetno vrjednovanje vri
se u visini stvarnih izdataka za pribavljanje plasmana. Vrjednovanje nakon pocetnog
priznavanja vr8i se po fer vrijednosti. Promjene fer vrijednosti finansijskih plasmana
uzrokuju gubitke i dobitke koji se priznaju u bilansu uspjeha, odnosno, priznaju se kao
rashod ili prihod u periodu u kojem su nastali. Kod dugoroZnih finansijskih ulaganja
razlika izmedu fer vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti priznaje se kao kapital,
odnosno kao revalorizaciona rezerva.

3.13 Beneficije za zaposlene

Komisija je, shodno propisima Crne Gore, obavezna da obustavi i uplati, u ime
zaposlenih, doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost
zaposlenih, a po stopama utvrdenim zakonskim propisima.  Doprinosi na teret
poslodavaca i doprinosi na teret zaposlenih knjiZe se na teret rashoda perioda na koji se
odnose. Vise placeni doprinosi priznaju se kao sredstvo u iznosu koji se moze refundirati
ili u iznosu za koji se moZe umanjiti buduca obaveza za placanje doprinosa.

3.14 Obaveze prema dobavljaéima

Obaveze prema dobavlja&ima priznaju se po fakturnoj vrijednosti.

3.15 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sredstava, a nakon
toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne stope koja
korespondira efektivnoj kamatnoj stopi.

3.16 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanje se priznaje kada Komisija ima zakonsku ili ugovorenu obavezu koja je

rezultat proslih dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e doéi do odliva sredstava kako bi se
izmirila obaveza i kada se iznos ovih obaveza moZe pouzdano procijeniti.
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Komisija procjenjuje moguéi nepovoljni razvoj dogadaja kao rezultat zbivanja u proglosti i
ukoliko je vjerovatnoéa da ¢e sudski spor biti izgubljen, Komisija vr3i rezervisanje kojim
se u cjelosti obezbjeduje iznos potencijalne obaveze po osnovu negativnog razrjesenja
sudskog spora. Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva se ne priznaju u finansijskim
izvjestajima.

3.17 Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika Komisije je da objelodani informacije o pravitnoj vrijednosti aktive i
pasive za koju postoje zvani¢ne trzidne informacije, kada se pravitna vrijednost znadajno
razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i
pasive, podto zvani¢ne trZisne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga,
praviénu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
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4. Napomene uz finansijske iskaze za 2020. godinu

4.1, Ostali poslovni dobici

(Iznosi u EUR)

2020. 2019.
Prihodi od naknada 427.640 1.494,894
Ostali poslovni dobici 35.554 6.779
Ukupne: 463._1__94 1.501.673

4.1.1 (a) Prihodi od naknada

Na ovoj poziciji prihoda, u iznosu od 427.640 EUR, iskazani su prihodi po osnovu
naknada koje je Komisija tokom 2020.godine naplacivala za obavljanje poslova iz njene
nadleZnosti, shodno Zakonu o trZistu kapitala (»SlLlist CG«, br. 1/18) i Pravilniku o
naknadama za rad Komisije za hartije od vrijednosti (»SI. list CG«, br. 83/18, 32/19,
36/19). Po tom osnovu, tokom godine obuhvaéene revizijom (2020.godina) naplaéene su
naknade po osnovu:

- emisije hartija od vrijednosti (¢lan 3 Pravilnika) — 82.862 EUR;

- kontinuiranog nadzora i kontrole poslovanja zatvorenih investicionih
fondova (&lan 17 Pravilnika) — 40.604 EUR te otvorenih investicionih fondova — 39.254
EUR;

- kontinuiranog nadzora i kontrole poslovanja dobrovoljnih penzionih i
zajedni¢kih fondova (Elan 18 i 19 Pravilnika), te druitava za upravljanje investicionim
fondovima (&lan 20 Pravilnika) u ukupnom iznosu od 36.155 EUR;

- prihoda po osnovu objavljivanja finansijskih izvjeitaja emitenata, kastodi
banaka i banaka depozitara, u ukupnom iznosu od 54.500 EUR;.

- prihoda po osnovu organizovanja $kole za brokere, u ukupnom iznosu od
7.600 EUR;

- prihoda u ukupnom iznosu od 54.356 EUR po osnovi povracaja novca,
davanja saglasnosti, misljenja, i sl. te

- ostalih prihoda (naknada za provizije, naknada za podno3enje zahtjeva,
prihodi od brokera, CDA i berzi, i s1.) u ukupnom iznosu od 112.309 EUR.

Napomene na stranama 11 — 35 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
lzvjestaj revizora: strana 3 - 6
21



Komisija za trziste kapitala Crne Gore
Napomene uz finansijske iskaze

4.2. Poslovni rashodi

(Iznosi u EUR)
Struktura rashoda 2020. 2019,
Tro$kovi materijala (42.369) (57.112)
Troskovi zaposlenih (470.172) (643.348)
Amortizacija (44.662) (42.072)
Ostali poslovni rashodi (265.747) {307.733)
Ukupno: 822.950 1.050.265

4.2.1 Tro3kovi materijala

U okviru troSkova materijala, u ukupnom iznosu od 42.369 EUR iskazani su troskovi
kancelarijskog materijala u iznosu od 10.291 EUR, trotkovi elektri¢ne energije 13.166
EUR, trodkovi goriva za vozila 5.866 EUR, troskovi ¢ajne kuhinje 4.077 EUR, te troskovi
ostalog materijala (troskovi materijala za odrzavanje higijene te trotkovi publikacija) u
ukupnom iznosu od 8.969 EUR.

4.2.2 Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

(Iznosi u EUR)

Struktura trofkova zarada 2020. 2019.
Tro3kovi zarade i naknade zarada (bruto) 377919 478.289
Tro8kovi poreza i doprinosa na teret poslodavca 42.702 52.949
Troskovi naknada po osnovu ugovora o djelu 39.598 64.121
Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ) 1.020

ostalih ugovora :
sy 460.219 596.379
Ostali li€ni rashodi i naknade 9.953 46.969
Svega: 470.172 643.348

4.2.2 (a) Trodkovi poreza na zarade, naknade zarada i ostale li¢ne rashode, iskazani su po
osnovu isplata izvrSenih u izvjestajnom periodu. Tokom perioda obuhvacenog revizijom
(2020.godina), Komisija je isplatila svih 12 bruto zarada i izmirila sve neto obaveze
prema fizickim licima po osnovu ugovora o djelu, dok su dazbine po osnovu prireza u
ukupnom iznosu od 4.902 EUR iskazane kao neizmirene obaveze na radunu 4531 (veza
napomena 4.13.3).

Napomene na stranama 11 — 35 Zine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.2.2 {b) Ostali li¢ni rashodi i naknade

Ostali li¢ni rashodi u iznosu od 9.953 EUR, iskazani su po osnovu: trodkova prevoza i
smjestaja na sluzbenom putu 3.744 EUR, troskova rekreacije zaposlenih 5.062 EUR, te
otpremnine zaposlenom prilikom odlaska u penziju, shodno odluci Predsjednika Komisije
u iznosu od 1.147 EUR.

4.2.2 (c) Broj uposlenih radnika

Na kraju 2020. godine Komisija je imala 27 radnika uposlenih po osnovu ugovora na
neodredeno vrijeme, dok je na kraju 2019. godine zaposljavala 27 radnika, od dega je 26
bilo zaposleno po ugovoru na neodredeno vrijeme, a jedan angaZovan po osnovu ugovora

0 privremenim i povremenim poslovima, na odredeno vrijeme.

4.3. Tro3kovi amortizacije i rezervisanja

(Iznosi u EUR)
2020. 2019.
Troskovi amortizacije 44.462 42.072
Ukupno: 44.462 42.072

4.3 (a) TroSkovi amortizacije

Ukupni tro3kovi amortizacije za 2020. godinu sadrZe amortizaciju obra¢unatu u skladu sa
napomenom 3.6.

Napomene na stranama 11 = 35 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.4, Ostali poslovni rashodi

(Iznosi u EUR)
Struktura ostalih poslovnih rasheda 2020. 2019.
Troskovi transportnih i PTT usluga 16.284 24.035
Troskovi usluga odrzavanja osnovnih sredstava 36.915 52.831
Trodkovi zakupnina 1.531 4918
Troskovi reklame i propagande 6.754 7.639
Troskovi strugne literature 433 3.612
Troskovi neproizvodnih usluga 45.200 63.645
Troskovi reprezentacije 6.886 16.802
Troskovi premija osiguranja 813 3.460
Tro3kovi ¢lanarina 17.825 17.544
Tro3kovi Stampe 13.323 17.332
Trodkovi platnog prometa 1.458 2.035
Troskovi uskladivanja potraZivanja - 70.583
Ostali nematerijalni troskovi 118.325 23.297
Ukupno 265.747 307.733 |

4.4 (a) Tro3kovi neproizvodnih usluga
Na ovoj poziciji Bilansa uspjeha u ukupnom iznosu od 45.200 EUR iskazani su:

- trodkovi kotizacije za seminare i stru¢no usavrsavanje zaposlenih, u ukupnom iznosu
od 5.182 EUR,

- troSkovi realizacije projekta »Kreiranje makroekonomskog modela rasta za period
2019-2021« shodno Ugovoru broj 01/9-255/28-19 izmedu Komisije za trziste kapitala
u ime Ministarstva finansija Crne Gore i Centralne banke Crne Gore s jedne i Instituta
za strateSke studije i projekcije, s druge strane, u iznosu od 24.167 EUR:

- troskovi revizije finansijskih iskaza Komisije, u iznosu od 1.815 EUR:

- trodkovi pretplate na katalog propisa u iznosu od 1.107 EUR;

- troSkovi sluZbenih putovanja u ukupnom iznosu od 4.835 EUR,

- ostali troskovi neproizvodnih usluga u ukupnom iznosu od 8.094 EUR.

Napomene na stranama 11 — 35 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.4 (b) Ostali nematerijalni tro$kovi
U okviru ostalih nematerijalnih troskova u Bilansu uspjeha (118.325 EUR) iskazani su:

- trodkovi rada Savjeta za finansijsku stabilnost Centralne banke Crne Gore u iznosu od
12.659 EUR, a shodno Odluci o pladanju trodkova rada Savjeta za finansijsku
stabilnost, broj 01/9-1577/1-13 od 17.07.2013. godine, prema kojoj troskove rada
Savjeta srazmjeno pokrivaju Centralna banka Crme Gore, Ministarstvo finansija,
Agencija za nadzor osiguranja i Komisija za hartije od vrijednosti:

- izdaci za drustvenu odgovorost Komisije u iznosu od 15.100 EUR:

- troskovi pomoéi za organizaciju Miloerskog ekonomskog foruma 2020, shodno
Odluci Komisije, broj 05/1-1011/2-20 od 10.11.2020 .godine, u iznosu od 2.000 EUR;

- troSkovi advokatskih usluga u iznosu od 5.705 EUR;

- sudski tro3kovi i trodkovi vje3tadenja u iznosu od 3.000 EUR;

- troSkovi Stampe u iznosu od 13.223 EUR;

- rashodi iz ranijih izvjestajnih perioda u iznosu od 1.960 EUR;

- troskovi &lanarina Medunarodnoj organizaciji iz Spanije I0SCO u iznosu od 17.825 €;
te

- ostali nematerijalni trofkovi u ukupnom iznosu od 49.647 EUR.

4.5 Neto finansijski trofak

{Iznosi u EUR)
Struktura finansijskog tro¥ka 2020. 2019.
Finansijski prihodi 20
Finansijski rashodi (9.526) (15.956)

Neto finansijski trofak (2506) (TeRely)

4.5 (a) Finansijski rashodi

Na ovoj poziciji Bilansa uspjeha iskazani su rashodi kamata po osnovu Ugovora o kreditu
broj 950-88-801 od 17.10.2006. godine, potpisanog sa CKB bankom u iznosu od
1.430.000 EUR. Kredit je odobren na 15 godina uz kamatmu stopu od 6,50% na godisnjem
nivou (veza napomena 4.13.2). Kreditna sredstva koris¢ena su za kupovinu poslovnog
prostora Komisije, u ulici Kralja Nikole 27a/I11.

Napomene na stranama 11 — 35 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nabavna i sadasnja vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme prikazane su u

sljedecoj tabeli:

—_—

| Nematerijalna Gradevinski : Ukupno
Opis 1 ity i Oprema muzejske
: ulagania i objekti vrijednosti u EUR

Nabavna vrijednost
Stanje 01.01.2020. 35.157 1.354.500 497.778 1.500 1.888.935
Povecanje 3.682 3.682
Smanjenje
Stanje 31.12.2020. 35.157 1.354.500 501.460 1.500 1.892.617
Kumulirana isprav.
Vrijednost
Stanje 01.01.2020. 35.157 81.270 451.980 568.407
Amortizacija za 2020. 27.090 17.572 44.662
Smanjenje
Stanje 31.12.2020. 35.157 108.360 469.552 613.069
Sada¥nja vrijednost ; : i . _
31.12.2020. 0,00 1.246.140 31.908 1.500 ! 1.279.548
Sada¥nja vrijednost | :
31.12.2019. 0,00 1.273.230 45.798 1.500 1.320.528

4.6 (a) Gradevinski objekti

Komisija je u svojim poslovnim knjigama na dan 01.01.2020. godine iskazala nabavnu
vrijednost gradevinskih objekata u vrijednosti od 1.354.500 EUR (3to odgovara stanju na
dan 31.12.2019. godine), koja se sastoji od poslovnih prostorija povriine 769 m? spratnosti
P-III u ulici Kralja Nikole 27a/I1l u Podgorici. Objekat je upisan u List nepokretnosti broj

5643 KO Podgorica III. U navedenom viasni¢kom listu,

na predmetnom poslovnom

prostoru upisan je teret — hipoteka, povjerilac Crnogorska komercijalna banka, na osnovu
Ugovora o hipoteci, broj 11872 od 07.11.2006. godine na iznos duga od 1.430.000 EUR
na rok od 180 mjeseci. Prema izjavi odgovornih lica Komisije, do dana izdavanja ovog
revizorskog izvjestaja nisu se stekli uslovi da se ukine predmetna hipoteka.

Sada3nja vrijednost gradevinskih objekata na dan Bilansa iznosila je 1.246.140 EUR.

Napomene na stranama 11 — 35 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.6 (b) Oprema

Nabavna vrijednost opreme na dan 01.01.2020. godine iznosila je 497.998 EUR, dok je
stanje ovog dijela imovine Komisije na dan 31.12.2020. godine iznosilo 501.460 EUR. Na
ovoj bilansnoj poziciji evidentira se nabavna vrijednost transportnih sredstava, namjestaja
i inventara, telekomunikacione i ostale opreme te nabavna vrijednost rafunarske opreme.

4.6 (b-1) Povecanje vrijednosti opreme za iznos od 3.682 EUR odnosi se na nabavku
racunarske opreme u vrijednosti od 1.638 EUR, $tampa¢a u vrijednosti od 1.625 EUR, te

ostale opreme u ukupnom iznosu od 419 EUR.

4.7 PotraZivanja

{Iznosi u EUR)
Struktura potraZivanja A0, 2019,
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
DZU Euroinvest Podgorica 24.678 19.246
DZU Trend AD Podgorica 121.235 121.235
ZIF Atlas Mont Fond Podgorica 70.787 69.678
ZIF Fond HLT Podgorica 61.431 56.139
ZIF Eurofond Podgorica 48.666 41.637
ZIF Fond Trend Podgorica 48.805 21.631
DZU Butterfly finance 9.763 9.297
DZU Penzija plus 8.663 8.663
DZU Atlas Mont Podgorica 4.668 4.668
Ukupno 398.696 352,194
Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova 110.788 91,175
Svega : ' 509.484 443.369
;ﬁzgﬁa vrijednosti potrazivanja iz specifiénih (342.640) (342.640)
Svega potraZivanja iz specifi¢nih poslova 166.844 100.729
Potrazivanja od zaposlenih - -
Potrazivanja za naknade zaposlenima - 44.482

- - —

Ukupno:

——

166844 145211

Napomene na stranama 11 — 35 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.7.1 Ispravka vrijednosti potraZivanja iz specifi¢nih poslova
Na ovoj bilansnoj poziciji iskazana su indirektno otpisana potrazivanja u neto iznosu od
342.640 EUR. Navedeni iznos rezultat je ispravke vrijednosti potrazivanja iz specifiénih

poslova iz ranijih perioda u skladu sa Ragunovodstvenim politikama Komisije.

Tokom 2020.godine Komisija nije postupila u skladu sa ra¢unovodstvenim politikama, te
nije vrila ispravku vrijednosti navedenih potraZivanja.

4.8 Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani

{(Iznosi u EUR)

2020. 2019.
PotraZivanja po osnovu preplaéenih obaveza 18.565 18.565
Ukupno: 18.565 18.565

4.8 (a) PotraZivanja po osnovu preplaéenih obaveza

Na ovoj poziciji iskazana su potraZivanja od budzet drave po osnovu preplacenih poreza i
doprinosa na zarade u ranijim izvjestajnim periodima, a iskazana je nakon izvrienog
uskladivanja knjigovodstvenog stanja na ratunima glavne knjige Komisije sa poreskom
karticom na dan 31.12.2020.godine.

4.9 Gotovinski ekvivalenti i gotovina

(Itnosi u EUR)
2020. 2019.
Tekuéi (poslovni) radun 86.311 542.696
lzdvojena novéana sredstva i akreditivi 10.693 8.250
Novéana sredstva na deviznom radunu 35.618 29.138
Gotovina u blagajni 127 742
Ukupno: 132749 580.826

Napomene na stranama 11 — 35 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.9 (a) Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Komisija svoje finansijsko poslovanje u 2020. godini obavljala je preko Crnogorske

komercijalne banke i Prve banke Crne Gore.

Na dan 31.12.2020. godine iskazano je stanje gotovinskih ekvivalenata i gotovine u iznosu

od 132.749 EUR, po osnovu:

- stanja na raéunu CKB AD Podgorica 70.714 EUR,

- stanja na ratunu Prve banke AD Podgorica 15.597 EUR,
- master 10.693 EUR,

- stanja na deviznom radunu 35.618 EUR, te

- stanja na blagajni 127 EUR.

4.10 Ostala obrtna imovina

(Iznosi u EUR)
2020. 2019.
Druga potraZivanja 1.599 1.173
Aktivna vremenska razgranidenja 1.365 618
Ukupno: ! 2.964 - 1.791

Na ovoj poziciji iskazano je potrazivanje po osnovu pogresne uplate u iznosu od 1.173
EUR, te razgranideni trodkovi na ime unaprijed placenih premija osiguranja zaposlenih i

osnovnih sredstava u iznosu od 1.365 EUR.

Napomene na stranama 11 — 35 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.11 Kapital i rezerve

Kapital Komisije &ini osnovni kapital, rezerve i nerasporedena dobit. Ukupan
kapital je Drzavni kapital. Struktura kapitala Komisije data je u slede¢em pregledu:

Ovpis Drzavni Nerasporedena Revalorizacione Ukupno
P kapital dobit rezerve P

Stanje na dan 01.01.2020. | 954435 450.535 370.180 1.775.150
Efekti retroaktivne
ispravke materijalno
znacajnih gresaka i - 50.515 - 50.515
promjena
ra¢unovodstvenih politika
Korigovano stanje na
01.01.2020. 954.435 501.051 370.180 1.825.666
Neto promjene u 2020. . (369.262) - (369.262)
Stanje na dan 31.12.2020. 954.435 131.788 370.180 1.456.403

4.11.1 Kapital

Na ovoj poziciji sa stanjem na dan 01.01.2020. godine iskazan je iznos viska prihoda nad
rashodima Komisije (neto efekat poslovanja u iznosu od 954.435 EUR), koji je rasporeden
u drzavni kapital, shodno godisnjim odlukama o usvajanju finansijskih iskaza Komisije.

Na dan Bilansa (31.12.2020.godine) kapital Komisije iznosio je 954.435 EUR.

Promjene na kapitalu u 2020. prikazane su u posebnom Izvjestaju o promjenama na
kapitalu (strana 9).

4.11.2 Revalorizacione rezerve

Na ovoj bilanskoj poziciji u iznosu od 370.180 EUR iskazani su efekti procjene
vrijednosti poslovnog prostora u ulici Kralja Nikole 27a/II u Podgorici, a na osnovu
Izvjestaja o procjeni vrijednosti poslovnog prostora iz decembra 2017. godine koji je
satinio ovlasteni procjenjivaé imovine, u skladu sa Medunarodnim standardima procjene
(ISCC) i Evropskim standardima za procjenu vrijednosti (TEGoVA standardima), a u vezi
sa zahtievima MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema i MSFI 13 Mjerenje fer
vrijednosti (veza napomena 4.6 (a)).

Napomene na stranama 11 — 35 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.11.3 Nerasporedeni dobitak

Na poziciji Nerasporedeni dobitak, na dan 01.01.2020. godine iskazan je iznos od 450.535
EUR, koji predstavlja pozitivnan kumulativan efekat poslovanja u ranijim izvjestajnim
periodima.

Medutim, tokom 2021. godine, prije predaje Finansijskih iskaza za 2020. godinu,
Komisija je sprovela usaglasavanje evidencija Poreske uprave i podataka iskazanih na
raunima Glavne knjige Komisije u dijelu obaveza po osnovu poreza i doprinosa na
zarade i ugovore o djelu. Predmetnim usaglasavanjem utvrdeno Jje da je Komisija na dan
31.12.2020. godine u svojim poslovnim knjigama na radunima grupe 45 Obaveze po
osnovu zarada i naknada zarada te grupe 48 Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge
dazbine iskazala obaveze u ukupnom iznosu od 31.950 EUR, dok je, prema evidenciji
Poreske uprave, Komisija na taj datum (31.12.2019, godine) bila u pretplati po navedenom
osnovu u ukupnom iznosu od 18.565 EUR.

Imajuci u vidu navedeno, u skladu sa zahtjevima MRS 8 Ragunovodstvene politike,
promjene radunovodstvenih procjena i greske, Komisija je na dan 01.01.2020. godine
izvrSila korekciju navedene greske na teret nerasporedene dobiti ranijih godina u ukupnom
iznosu od 50.515 EUR, dok je na radunu 224 Potrazivanja za preplacene poreze, doprinose
i druge daZbine iskazala iznos od 18.565 EUR.

Na dan 31.12.2020. godine, Komisija je na ovoj bilansnoj poziciji iskazala ukupan iznos
od 131.788 EUR kao kumulativni rezultat poslovanja u tekuéem i ranijim izvjestajnim
periodima,

4.11. 4 Gubitak tekuée godine u ukupnom iznosu od 369.262 EUR iskazan Jje po osnovu
negativnog efekta finansijskog poslovanja Komisije u 2020. godini.

4.12 Dugoroé¢ne obaveze

(Iznosi u EUR)
2020. 2019.
Dugoroéni finansijski krediti u zemlji - 93.671
Ost.rezervis. za naknade i beneficije zaposlenih 1.800 1.800
Ukupno ‘ 1.800 95.471

Napomene na stranama 11 — 35 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.12 (a) Dugorofna rezervisanja

Na ovoj poziciji Bilansa, sa stanjem na dan 01.01.2020. godine iskazana su
rezervisanja za naknade i beneficije zaposlenih, po osnovu jubilamih nagrada i otpremnina
za odlazak u penziju, izvriena najve¢im dijelom shodno Odluci o usvajanju Procjene
rezervisanja za naknade javnih funkcionera u Komisiji za hartije od vrijednosti broj 01/9-
579/2-17 od 20.04.2016. godine. Predmetno rezervisanje nije izvrieno od strane
ovlascenog aktuara, Sto je, prema nasem misljenju, trebalo uéiniti u smislu zahtjeva MRS
19 Primanja zaposlenih, u vezi MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
imovina.

U predmetnoj odluci navedeno je sljedeée: ».. kako po Medunarodnim
standardima za mala pravna lica (SME) ne postoji obaveza rezervisanja po MRS 19,
izvr3ili smo ukidanje postojeceg rezervisanja u Korist prihoda. Stanje rezervisanja od
1.800 EUR se odnosi na obavezu za isplatu otpremnine za odlazak u penziju &lana
Komisije, koje ce biti isplaceno 2018. godine.«

Medutim, MRS za mala i srednja preduzeca nisu prevedeni u Crnoj Gori, niti
objavljeni od strane organa nadleznog za njihovo objavljivanje. Kako je navedeno u
napomeni 2.1, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, MRS i MSFI objavljeni od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde moraju biti prevedeni od strane
odgovarajuceg nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja
istih, odobreno od strane Medunarodne federacije ratunovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI
i MRS zvani¢no prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih
ratunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni.

Imajuéi u vidu navedeno, prema nadem misljenju, Komisija na dan 31.12.2020.
godine bila je u obavezi da izvrdi rezervisanja po osnovu jubilarnih nagrada i otpremnina
za odlazak u penziju, u smislu zahtjeva MRS 19 Primanja zaposlenih u vezi sa MRS 37
Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina.
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4.13 Kratkorotne obaveze iz poslovanja

(Iznosi u EUR)
2020. 2019.
Dobavljadi:
I0OSCO Madrid 17.825 -
Savjet za finansijsku stabilnost 8.360 8.360
Skupstina etaznih vlasnika zgrade Celebi¢ 4.845 -
Privredni sud 3.000 " 3.000
Elektroprivreda CG 1.098 1.308
Ostali dobavljagi 2.578 6.015
Svega dobavijaci: 37.706 18.683
Primljeni avansi - 6.000
Obaveze po osnovu ugovora o djelu - 3.673
Svega obaveze iz poslovanja 37.706 28.356
Obaveze po anuitetima 93.135 105.489
Obaveze za poreze 11.626 11.938
Svega: 104.761 117.427
Ukupno: 142.467 145.783

4.13.1 Kratkoro&ne obaveze iz poslovanja

Na ovoj poziciji iskazane su obaveze prema dobavljatima sa stanjem na dan 31.12.2020.

godine, u ukupnom iznosu od 37.706 EUR.

Najvedi dio iskazanih obaveza odnosi se na &lanarinu I0SCO Madrid za 2020. godinu ~
17.825 EUR, te obaveze prema Savjetu za finansijsku stabilnost — 8.360 EUR. Do
kadnjenja u izmirenju navedenih obaveza doslo je uslijed smanjenja prihoda Komisije
uzrokovanih posljedicama pandemije COVID - 19 virusa tokom veceg dijela 2020.

godine.

Napomene na stranama 11 ~ 35 Zine sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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4.13.2 Obaveze po anuitetima

Na ovoj poziciji Bilansa stanja iskazan je kratkoroéni dio dugorognog finansijskog kredita
u iznosu od 93.135 EUR (veza napomena 4.5 (a)) koji dospijeva do godine dana.

4.13.3 Obaveze za poreze

Na ovoj bilansnoj poziciji, u ukupnom iznosu od 11.626 EUR, iskazane su obaveze po
osnovu neisplaéenog prireza porezu na dohodak fizi¢kih lica (4.902 EUR), te obaveze za
uplatu u BudZet (6.724 EUR).

4.14 Finansijski izvjedtaji

Komisija je za 2020. godinu sainila finansijske izvjestaje predvidene Pravilnikom o
nafinu pripreme, sastavljanja i podno3enja finansijskih izvjestaja nezavisnih regulatornih
tijela, pravnih lica, akcionarskih drudtava i drutava sa ograni¢enom odgovornoiéu u
kojima drzva ili opitine imaju vecinski udio u vlasnistvu (»Sl. list CG«, br. 12/08 i 35/10).

4.15 Sudski sporovi u toku

Na dan 31.12.2020. godine, prema izjavi odgovornih lica u Komisiji, Komisija je ucesnik
u jednom sporu koji je protiv nje pokrenut od strane fizi¢kog lica. Procijenjena vrijednost
spora iznosi 400 EUR i odnosi se na isplatu troikova postupka punomo¢nika tuZioca, U
periodu obuhva¢enom revizijom, prema istoj izjavi, Komisija nije pokretala druge sporove
ni druge postupke pred drzavnim organima, niti je uZesnik u drugim sporovima koji se
protiv nje vode

Komisija nije izvr3ila rezervisanja za odliv sredstava po eventualno izgubljenom sudskom
sporu, u smislu zahtjeva MRS 37 Rezervisanje, potencijalne obaveze i potencijalna
sredstva.
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4.15 Unutradnja revizija

U skladu sa odredbama Zakona o upravljanju i unutradnjim kontrolama u javnom sektoru
(Sl list CG”, br. 75/18) te odredbama Uredbe o uspostavljanju unutrasnje revizije u
javnom sektoru (“Sl. list CG”, br. 70/19), Komisija je u obavezi da organizuje sistem
unutradnjih finansijskih kontrola radi unapredenja finansijskog upravljanja i odlugivanja u
realizaciji postavljenih ciljeva subjekata, a naroito:

obavljanja poslovanja u skladu sa zakonima, podzakonskim i intemim aktima,
ugovorima i propisanim postupcima;

obezbjedenja pouzdanog, potpunog i blagovremenog finansijskog i poslovnog
izvjestavanja,

pravilnog, ekonomskog, efikasnog i efektivnog kori$éenja sredstava i

zaltite imovine, obaveza i drugih resursa od gubitka koji mogu nastati

neodgovarajuéim upravljanjem, neopravdanim trofenjem i kori$éenjem, kao i od
nepravilnosti i prevara.

Komisija je 27.12.2019. godine na 88. sjednici imenovala [vana Vujanoviéa, diplomiranog
pravnika za ViSeg unutradnjeg revizora u Komisiji za trZidte kapitala.

Navedeno lice ispunjava sve uslove propisane Zakonom o upravijanju i unutradnjim
kontrolama u javnom sektoru, osim Sertifikata unutrainjeg revizora u javnom sektoru.
Prema izjavi odgovornih lica Komisije, imenovani pohada obuku za sticanje potrebnog
zvanja od marta 2019. godine, te se ogekije da ée potrebni sertifikat biti obezbijeden u
zakonski propisanom roku.
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