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+2.8% +6.2% + 3.4% + 4.7 miLiona
PROGNOZIRANI RAST BROJA DOLAZAKA U GODISNJA RAST PRIHODA
RAST SVIJETSKE KOLEKTIVNOM SMJESTAJU INFLACIJA U BUDZETA U PRVA TRI
EKONOMIJE U 2025. U PRVOM KVARTALU 2025. APRILU MJESECA 2025.
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+4.8% +36.8% +4.0% +22.0%
RAST ZAPOSLENOSTI RAST NOVOODOBRENIH RAST NETO SDI U RAST NETO ZARADE
U PRVOM KVARTALU KREDITA U MARTU PRVOM KVARTALU 2025. U PRVA TRI MJESECA

2025. GODINE 2025.



Realni sektor i inflacija

GDP U periodu januar-mart
H A~ @ 2025. godine, Crnu Goru je
v u kolektivnom smjestaju
posjetilo 129.704 turista (godisnji rast od
6,2%), uz ostvarenth 289.386 nocenja
(godis$nji pad od 3,5%). Najvece ucesce u
ukupnim nocenjima stranih turista na bazi
kolektivnog smjestaja, ostvarili su turisti iz
Srbije (17,5%); Turske (8,8%); Albanije
(8,5%); Njemacke (6,0%), Ruske Federacije
(5,6%), Bosne 1 Hercegovine (4,3%) i
Hrvatske (4,2%). Indeks prometa u uslugama
u prvom kvartalu 2025. veéi je za 7,0% na
godisnjem nivou. Promet robe u trgovini na
malo biljezi rast od 6,9% u prvom kvartalu
2025, dok je industrijska proizvodnja
zabiljezila pad od 4,2%, usljed godiSnjeg
pada proizvodnje elektricne energije od
13,4%. Sa druge strane, sektori preradivacke
industrije i vadenja ruda i kamena ostvarili su
rast od 1,9% 1 11,2%, respektivno. Godis$nja
stopa inflacije u aprilu 2025. iznosi 3,4%.
Najveci doprinos rastu cijena u prva Cetiri
mjeseca 2025, pruzile su cijene u
kategorijama 'Stanovanje, voda, struja, gas i
druga goriva' (doprinos od 0,77 p.p) 1 'Hrana
1 bezalkoholna pi¢a' (doprinos od 0,47 p.p).

Medunarodno okruZenje

/\/E‘Qitg Prema  aprilskom izdanju

izvjestaja o globalnim izgledima
MMF-al, predvida se da ée globalni rast, pod
uticajem eskalacije trgovinskih tenzija 1
geopolitickih neizvjesnosti, iznositi 2,8% u
2025. 1 3,0% u 2026. godini, $to je pad u
odnosu na 3,3% koliko je za obije godine
projektovano u januarskom izvjeStaju. U
okviru MMF-ovih projekcija, ocekuje se da

1 World Economic Outlook - April 2025

¢e rast u razvijenim ekonomijama iznositi
1,4% u 2025. godini, dok ¢e rast u Eurozoni
usporiti na 0,8%, $to je smanjenje od 0,2
procentna poena. Ekonomija Njemacke ce
prema najnovijoj prognozi stagnirati u 2025.
(0%). U ekonomijama u razvoju i trzistima u
ekspanziji, oekuje se da ¢e rast usporiti na
3,7% u 2025. godini. Ocekuje se da ce
globalna inflacija opasti neSto sporijim
tempom nego $to je projektovano u januaru,
dostizuéi 4,3% u 2025.13,6% u 2026. godini.
E Zaposlenost i dohodak
o

Prosjecni broj zaposlenih u
W prvom kvartalu 2025. godine

iznosio je 260,8 hiljada i ve¢i je
4,8% u odnosu na uporedni period 2024.
godine. Registrovana stopa nezaposlenosti
Z77CG u martu 2025. godine iznosila je
10,24% (pad 2,64 p.p. na godiSnjem nivou).
Prosjec¢na zarada za period januar-mart 2025.
godine iznosila je 1196 eura u bruto iznosu,
odnosno 1003 eura neto. U odnosu na
uporedni period 2024, doSlo je do rasta
prosjecne bruto zarade za 16,5% 1 rasta neto
zarade za 22,0%. ProsjeCna penzija sa
obracunatim razlikama u martu je iznosila
538,27 €, Sto predstavlja godis$nji rast od
5,3%.

Fiskalni sektor

:é: ': Prihodi budzeta za period

januar-mart 2025. godine,

iznosili su 580,4 mil.€ ili
7,3% procijenjenog BDP-a (7,965.4 mil.€),
Sto je za 4,7 mil.€ ili 0,8% viSe u odnosu na
isti period prethodne godine. Porez na dodatu
vrijednost biljezi rast naplate od 29,9 mil.€ ili
11,9% u odnosu na isti period 2024. godine i
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ostvaren je na nivou od 282,3 mil.€, Sto je
rezultat povecanja ekonomske aktivnosti,
potrosnje i investicija, kao 1 smanjenja sive
ekonomije. Prihodi budzeta po
osnovu akciza ostvareni su u iznosu od 71,5
mil.€, Sto je za 4,5 mil.€ ili 6,8% vece u
odnosu na isti period 2024. godine. Vazno je
napomenuti da je posmatrajuéi prva tri
mjeseca 2025. godine, evidentan rast naplate
prihoda od akciza na duvanske proizvode za
3,8 mil.€ ili 19,4% u odnosu na komparativni
period 2024. godine, $to ukazuje na nastavak
trenda rasta legalnog trzista cigareta u 20252,
godini. Porez na dohodak fizickih lica u prva
tri mjeseca 2025, ostvaren je u iznosu od 20,3
mil.€, §to je za 5,3 mil.€ ili 35,8% vece u
odnosu na isti period 2024. Izdaci budzeta za
tri mjeseca 2025. godine, iznosili su 644,3
mil.€ 1 u odnosu na isti period 2024. godine,
veci su za 10,4%. U odnosu na planirane,
izdaci su manji za 9,8% 1 odraz su dinamike
pristizanja obaveza u ovom periodu. U
periodu januar-mart 2025. godine, ostvaren je
deficit budzeta u iznosu od 63,9 mil.€ (0,8%
procijenjenog BDP-a), §to je za 56,9 mil.€
bolje ostvarenje od predvidenog plana.

Finansijski sektor

Prema podacima CBCG, neto
profit crnogorskih banaka u
martu 2025. godine iznosio je
34,2 mil.€, §to je 11,6% manje u odnosu na
isti mjesec prethodne godine. Ukupni krediti
su na kraju marta 2025. iznosili 4.859,1 mil.€
i biljeze godis$nji rast od 14,1%. Krediti
privredi su povecani 19,1%, dok su krediti
stanovniStvu ve¢i 18,7%. Novoodobreni
krediti su na kraju marta 2025. iznosili 502,3
mil.€ (godi$nji rast 36,8%), od Cega su

2 U navedenom periodu, evidentiran je rast prometa cigareta od 10,3% ili za
22,1 tone u odnosu na prethodnu godinu, kao irast prometa bezdimnih
duvanskih proizvoda za oko 23% ili za 353 458 paklice.

pozajmice privrede 246,3 mil.€ (rast 51,5%),
dok su gradani pozajmili 247,6 mil.€ (rast
35,0%). U martu 2025, zabiljezen je rast
ukupnih depozita na godiSnjem nivou od
5,6%, kada su iznosili 5.630,7 mil.€, pri cemu
su depoziti stanovniStva zabiljezili rast od
15,9%. Prosjetna ponderisana efektivna
aktivna kamatna stopa na novoodobrene
kredite u martu 2025. godine iznosila je
5,98% 1 biljezi godisnji pad od 1,45 p.p.

Spoljnotrgovinska
razmjena i investicije

6:% Ukupna spoljnotrgovinska
razmjena u prvom kvartalu
2025. biljezi rast od 6,8% u odnosu na prvi
kvartal 2024. Izvoz roba u vrijednosti od
150,1 mil.€ biljezi blagi pad od 0,5% u
odnosu isti period 2024. Kvartalna analitika
pokazuje pad izvoza aluminijuma za 62,4%.
Na drugoj strani, rast izvoza elektri¢ne
energije iznosi 59,8% 1 boksita 26,2%. Uvoz
roba u vrijednosti od 934,1 mil.€ biljeZi rast
od 8,1%. U strukturi uvoza najviSe su
zastupljeni masine i transportni uredaji 241,9
mil.€, prehrambeni proizvodi 172,1 mil.€ 1
industrijski proizvodi 141,7 mil.€.
Neto priliv SDI u periodu januar-mart 2025.
godine iznosio je 122,2 mil.€, §to je 4,0% vise
u odnosu na isti period 2024. Ukupan priliv
SDI iznosio je 211,7 mil.€, §to je rast od 1,4%
u odnosu na proS§lu godinu. U strukturi
vlasnic¢kih ulaganja, investicije u kompanije i
banke iznosile su 21,7 mil.€ (pad 40,0%), dok
su ulaganja u nekretnine iznosila 113,5 mil.€
(rast 21,0%) 1 ¢inila su preko polovine priliva
SDI. Ukupan odliv SDI u prvom kvartalu
2025. iznosio je 89,5 mil.€ §to je za 1,9%
manje u odnosu na 2024. Najvece ucesce u
ukupnom prilivu SDI imale su Turska (36,2
mil.€), Srbija (29,8 mil.€) 1 SAD (16,8 mil.€).



Grafik 1 Struktura nocenja stranih turista, u %
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...Rast broja dolazaka turista u kolektivnom
smjestaju za 6,2% u prvom kvartalu...

Grafik 3 Akcize jan-mart 2025, u mil.€
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...Rast naplate prihoda od akciza na duvanske
proizvode za 19,4% u prva tri mjeseca...

Grafik 5 Prosjecna neto zarada, 1Q 2023, 2024, 2025
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...Godisnji rast neto zarade od 22,0% u
periodu januar-mart...

Grafik 2 Inflacija, CPI, godisnja i mjese¢na stopa %
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...Godisnja inflacija u aprilu 3,4%...

Grafik 4 Ukupne SDI, jan-mart 2024 i 2025, u mil. €
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...Rast neto SDI od 4,0% u prvom kvartalu
2025. godine...

Grafik 6 Ukupni krediti i depoziti, u mil. €
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...Godisnji rast ukupnih kredita i depozita
14,1% i 5,6%, respektivno...



