INFORMACIJA

o emisiji drzavnih hartija od vrijednosti - obveznica na domaéem trzistu, u cilju
obezbjedivanja sredstava za finansiranje budzeta za 2019. godinu

Stavom 1 Clana 14 Zakona o budZetu Crne Gore za 2019. godinu (,Sl.list Crne
Gore", br.87/18), predvidjeno je da ¢e Vlada Crne Gore u 2019. godini, obezbijediti
nedostajuca sredstva u cilju otplate duga i obaveza iz prethodnog perioda,
finansiranja kapitalnog budzZeta i izgradnje pioritetne dionice autoputa, do visine
izvrSenja, finansiranja budzetske potrosnje i stvaranja rezerve.

Takode, stavom 2 istog C¢lana je predvideno da ¢e pomenuta sredstva biti
obezbijedena kroz aranZzmane sa Kineskom Exim bankom; sa medunarodnim
finansijskim institucijama; emisijom obveznica na inostranom trzZiStu; izdavanjem
domacdih obveznica i/ili drzavnih zapisa ili kreditnim aranzmanima sa domacim i
inostranim finansijskim institucijama i iz depozita.

Dalje, ¢lanom 1 stav 3 Odluke o zaduzivanju Crne Gore za 2019. godinu (,Sl.list
Crne Gore*, br.01/19), je za prethodno pomenute namjene planirano zaduzenje u
iznosu do 370,0 miliona eura, od ¢ega:
- 190,0 miliona eura za finansiranje budzeta, otplatu duga i obaveza iz
prethodnog perioda, i stvaranje reserve, i
- 180,0 miliona eura za potrebe izgradnje autoputa “Bar- Boljare”.

Uzimajuc¢i u obzir prethodno navedene odredbe Zakona, Ministarstvo finansija
ispitalo je domace trziSte i prikupilo informacije od strane finansijskih i nefinansijskinh
institucija o zainteresovanosti za uceSc¢e u emisiji hartija od vrijednosti, u cilju
obezbjedenja nedostajucih sredstava. U tom smislu, pomenute institucije pokazala
su interesovanje za kupovinu drzavnih hartija od vrijednosti — obveznica koje bi se
emitovale na domacem trziStu u cilju finansiranja budzeta za 2019. godinu.

Kako je interesovanje pomenutih strana bilo za kupovinu obveznica na kraéi i duZi
rok otplate, donijeta je odluka da se drzavne hartije od vrijednosti — obveznice,
emituju u iznosu od 190 miliona eura, dana 22.04.2019. godine, kroz dvije odluke o
emisiji obveznica sa razli€itim iznosima, rokom dospijeca i kamatnom stopom.

Jedna emisija ¢e biti na iznos od 140,0 miliona eura sa rokom dospijeca od 5 godina,
tj. 2024. godine, uz kamatnu stopu od 3,0% godiSnje, zatim godiSnjom isplatom
kamate i isplatom glavnice o roku dospijeca tj. 2024. godine.

Druga emisija Ce biti realizovana na iznos od 50,0 miliona eura, sa rokom dospijeca
od 7 godina, tj. 2026. godine, uz kamatnu stopu od 3,5% godiSnje, zatim godiSnjom
isplatom kamate i isplatom glavnice o roku dospijeca tj. 2026. godine.

U ovom dijelu treba istac¢i da Crna Gora prvi put emituje lokalnu obveznicu na period
od 7 godina, $to predstavlja unapredenje ponude kada se govori o domacem trzistu
kapitala, razvija trziSte i otvara veCe mogucnosti za ulaganje. Takode, emisijom
obveznica na 7 godina, odnosno duZim periodom otplate obaveza sprovode se i
planovi koji se tiCu upravljanjem duga, a odnose se na produzZenje ro¢nosti duga.

Obveznica ¢e biti realizovana kroz viSe transi, a prva tranSa ¢e biti realizovana 22.
aprila 2019. godine, dok ¢e preostale transe biti emitovane prema potrebi na osnovu
obavjestenja Ministarstva finansija, a najkansije do 31. decembra 2019. godine.



Nominalna vrijednost jedne obveznice iznosi 1.000,00 eura, zbog ¢ega obveznica
moze biti interesantna svim licima i predstavljace jedan vid ulaganja u hartije od
vrijednosti. Imajuci u vidu trenutne kamatne stope u bankarskom sistemu, obveznica
moze predstavljati i odredeni vid Stednje sa prinosom, koji u ovom trenutku
predstavlja dobar plasman sredstava.

Istovremeno, bice omoguceno da se sa obveznicama trguje na sekundarnom trzistu,
Sto Ce unaprijediti i samo trziSte kapitala. Takode, treba napomenuti da, bez obzira
na cijenu obveznice na trziStu u odredenom trenutku, imaocu obveznice bice, na dan
njenog dospije¢a, vracen ukupan iznos glavnice. Eventualno kretanje cijena na
sekundarnom trziStu nece uticati na vrijednost obveznice, kada dode vrijeme otplate
njene glavnice, ¢ime ¢Ce i sami kupci biti zasticeni, i ne postoji mogucnost gubitka
uloga.

Uzimajuci u obzir prethodno navedeno, Ministarstvo finansija vam na odlucivanje
dostavlja Odluku o emisiji drzavnih hartija od vrijednosti koje dospijevaju 2024.
godine i Odluku o emisiji drzavnih hartija od vrijednosti koje dospijevaju 2026.
godine.



Prijedlog

Na osnovu ¢lana 15 Zakona o budzetu i fiskalnoj odgovornosti (“Sluzbeni list CG",

br. 20/14, 56/14, 70/17, 4/18 i 55/18), ¢lana 14 Zakona o budzetu Crne Gore za 2019. godinu

("Sluzbeni list CG", broj 87/18), ¢l. 15 i 16 i ¢lana 70 stav 2 Zakona o trziStu kapitala

("Sluzbeni list CG", broj 1/18) i ¢lana 1 st. 3, 4, 6 i 11 Odluke o zaduzivanju Crne Gore za

2019. godinu ("Sluzbeni list CG", broj 1/19), Vlada Crne Gore, na sjednici od ........... 2019.
godine, donijela je

ODLUKU
O EMISIJI DRZAVNIH OBVEZNICA KOJE DOSPIJEVAJU 2024. GODINE

Clan 1
Ovom odlukom emituju se drzavne obveznice, u cilju obezbjedivanja sredstava za
finansiranje budzetskih potreba, kapitalnog budzeta, prioritetne dionice autoputa, servisiranje
duga i stvaranja fiskalne rezerve Budzeta Crne Gore za 2019. godinu, koje dospijevaju 2024.
godine.
Clan 2
Osnovni elementi obveznice su:
I Emitent obveznice: Crna Gora;
1. Datum emitovanja obveznica: 22. aprila 2019. godine;

. I1znos emisije: 140.000.000,00 eur-a (slovima: sto ¢etrdeset miliona eura);

V. UspjeSnost emisije: Emisija se smatra uspjeSnom bez obzira na iznos koji se kroz
emisiju realizuje;

V. Vrsta obveznice: duzni¢ke dugorocne obveznice (jednokratna otplata glavnice na
dan dospijec¢a, godi$nja isplata kamata);

VL. Serija: GB1 - 2024;

VIl.  Nominalna vrijednost jedne obveznice: 1.000,00 eura;
VIII.  Obveznice imaju prinos po fiksnoj kamatnoj stopi od 3,0% godi$nje;
1X. Obveznice se emituju u ukupnoj koli¢ini od 140.000 obveznica (slovima: sto

Cetrdeset hiljada obveznica), sa rokom dospijec¢a 23. aprila 2024. godine;

X. Obveznica ¢e biti realizovana kroz vise transi, a prva transa ¢e biti realizovana
22. aprila 2019. godine, dok ¢e preostale transe biti emitovane prema potrebi na
osnovu obavjestenja Ministarstva finansija, a najkasnije do 31. decembra 2019.

godine;
XI. Isplata vlasnicima obveznica, izvr§ice se prema sljede¢em amortizacionom planu:
Ukupan iznos Iznos Ukupan
. = Broj kamate za glavnice za | lznosza
Period obrac¢una kamate Datum isplate dans isplatu isplatu isplatu
Od Do kupona
23.04.2019. 22.04.2020. 23.04.2020. 360 30.00 0 30.00
23.04.2020. 22.04.2021. 23.04.2021. 360 30.00 0 30.00




23.04.2021. 22.04.2022. 25.04.2022. 360 30.00 0 30.00
23.04.2022. | 22.04.2023. 24.04.2023. 360 30.00 0 30.00
23.04.2023. | 22.04.2024. 23.04.2024. 360 30.00 1,000.00 1,030.00

XII. Isplata kamate vlasnicima obveznica, vrsi¢e se jednom godisnje;

Xlll.  Kamata se obra¢unava po metodi 360/360, a za drugu i preostale transe, obracun
za prvu isplatu kamate racuna se po navedenom obraéunu, u skladu sa brojem
dana od trenutka emisije navedene tran$e do dana isplate;

XIV. U slu€aju neblagovremenog izvr§avanja obaveza, emitent obveznica ce platiti
imaocu obveznica zateznu kamatu na dospjelu neplac¢enu glavnicu i redovnu
kamatu, a zatezna kamata se obracunava u visini redovne kamate uvecane za
8% na godi$njem nivou;

XV.  Danom dospije¢a vlasniku obveznice isplacuje se vrijednost glavnice i godisnje
kamate;

XVI.  Trgovina obveznicama na trzistu obavlja se u skladu sa propisima kojima se
ureduje trgovina hartijama od vrijednosti, odnosno na berzi, preko ovlas¢enog
ucesnika na trzistu hartija od vrijednosti;

XVII. Izmirenje obaveza po ovoj obveznici ima isti tretman kao izmirenje obaveza
nastalih po osnovu zaklju¢enih medunarodnih kreditnih aranzmana ili izdavanjem
medunarodnih obveznica;

XVIIl. Primarna prodaja obveznica obavi¢e se putem odrzavanja aukcije za prodaju na
Montenegroberzi AD Podgorica, 22. i 23. aprila 2019. godine, u skladu sa
pravilima Montenegroberze.

Clan 3
O realizaciji ove odluke starace se Ministarstvo finansija.
Clan 4
Ova odluka stupa na snagu danom objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne
Gore".
VLADA CRNE GORE
Broj:
Podgorica, .....ccceuenen 2019. godine

Predsjednik,
Dusko Markovic¢



Prijediog

Na osnovu ¢lana 15 Zakona o budZetu i fiskalnoj odgovornosti (“Sluzbeni list CG",
br. 20/14, 56/14, 70/17, 4/18 i 55/18), tlana 14 Zakona o budzetu Crne Gore za 2019. godinu
("Sluzbeni list CG", broj 87/18), ¢l. 15 i 16 i €lana 70 stav 2 Zakona o trzi$tu kapitala
("Sluzbeni list CG", broj 1/18) i ¢lana 1 st. 3, 4, 6 i 11 Odluke o zaduZivanju Crne Gore za
2019. godinu ("Sluzbeni list CG", broj 1/19), Vlada Crne Gore, na sjednici od
godine, donijela je

] ODLUKU
O EMISIJI DRZAVNIH OBVEZNICA KOJE DOSPIJEVAJU 2026. GODINE

Clan 1
Ovom odlukom emituju se drzavne obveznice, u cilju obezbjedivanja sredstava za
finansiranje budZetskih potreba, kapitalnog budzeta, prioritetne dionice autoputa, servisiranje
duga i stvaranja fiskalne rezerve Budzeta Crne Gore za 2019. godinu, koje dospijevaju 2026.
godine.

Clan 2
Osnovni elementi obveznice su:

. Emitent obveznice: Crna Gora;
I Datum emitovanja obveznica: 22. aprila 2019. godine;
1. I1znos emisije: 50.000.000,00 eur-a (slovima: pedeset miliona eura);

V. Uspjesnost emisije: Emisija se smatra uspje$nom bez obzira na iznos koji se kroz
emisiju realizuje;

V. Vrsta obveznice: duznicke dugoroéne obveznice (jednokratna otplata glavnice na
dan dospijeca, godisnja isplata kamata);

VL. Serija: GB1 - 2026;
VIl.  Nominalna vrijednost jedne obveznice: 1.000,00 eura;
Viil.

Obveznice imaju prinos po fiksnoj kamatnoj stopi od 3,5% godi$nje;

IX. Obveznice se emituju u ukupnoj koli¢ini od 50.000 obveznica (slovima: pedeset
hiljada obveznica), sa rokom dospijeca 23. aprila 2026. godine;

X. Obveznica ¢e biti realizovana kroz viSe transi, a prva tran$a ¢e biti realizovana
22. aprila 2019. godine, dok ¢e preostale transe biti emitovane prema potrebi na
osnovu obavjestenja Ministarstva finansija, a najkansije do 31. decembra 2019.

godine;
XI. Isplata vlasnicima obveznica, izvrSi¢e se prema sljedecem amortizacionom planu:
1 < Ukupan iznos Iznos Ukupan
Perlad obracuna kamate Datum isplate 3 kamate za glavnice za Iznos za
od Do kupona Broj dana isplatu isplatu isplatu
23.04.2019. 22.04.2020. 23.04.2020. 360 35,00 0 35,00
23.04.2020. 22.04.2021. 23.04.2021. 360 35,00 0 35,00




23.04.2021. 22.04.2022. 25.04.2022. 360 35,00 0 35,00
23.04.2022. 22.04.2023. 24.04.2023. 360 35,00 0 35,00
23.04.2023. 22.04.2024. 23.04.2024. 360 35,00 0 35,00
23.04.2024. 22.04.2025. 23.04.2025. 360 35,00 0 35,00
23.04.2025. 22.04.2026. 23.04.2026. 360 35,00 1,035.00 | 1,035.00
Xll.  Isplata kamate vlasnicima obveznica, vrSi¢e se jednom godi$nje;
XIll.  Kamata se obraunava po metodi 360/360, a za drugu i preostale trane, obragun

za prvu isplatu kamate racuna se po navedenom obracunu, u skladu sa brojem
dana od trenutka emisije navedene transe do dana isplate;

XIV. U sluCaju neblagovremenog izvr§avanja obaveza, emitent obveznica ¢e platiti
imaocu obveznica zateznu kamatu na dospjelu neplacenu glavnicu i redovnu
kamatu, a zatezna kamata se obracunava u visini redovne kamate uveéane za
8% na godi$njem nivou;

XV.  Danom dospijeca vlasniku obveznice isplacuje se vrijednost glavnice i godisnje
kamate;

XVI.  Trgovina obveznicama na trzistu obavlja se u skladu sa propisima kojima se
ureduje trgovina hartjama od vrijednosti, odnosno na berzi, preko ovlas¢enog
ucesnika na trzistu hartija od vrijednosti;

XVII.  Izmirenje obaveza po ovoj obveznici ima isti tretman kao izmirenje obaveza
nastalih po osnovu zaklju¢enih medunarodnih kreditnih aranzmana ili izdavanjem
medunarodnih obveznica;

XVIIl.  Primarna prodaja obveznica obavi¢e se putem odrzavanja aukcije za prodaju na
Montenegroberzi AD Podgorica, 22. i 23. aprila 2019. godine, u skladu sa
pravilima Montenegroberze.

Clan 3
O realizaciji ove odluke starace se Ministarstvo finansija.
Clan 4
Ova odluka stupa na snagu danom objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne
Gore".
VLADA CRNE GORE
Broj:
Podgorica, ................ 2019. godine

Predsjednik,
Dusko Markovié




