
Na osnovu člana 93 stav 4 Zakona o tržištu kapitala ("Službeni list CG", br. 1/18 i 69/25), Vlada Crne Gore, na sjednici od
25. septembra 2025. godine, donijela je

Uredbu o uslovima i načinu emitovanja i prodaje državnih dužničkih
hartija od vrijednosti

Uredba je objavljena u "Službenom listu CG", br. 110/2025 od 2.10.2025. godine, kada je i stupila na snagu.

Član 1

Ovom uredbom propisuju se uslovi i način emitovanja i prodaje državnih dužničkih hartija od vrijednosti od strane Crne
Gore na domaćem tržištu (u daljem tekstu: državne obveznice).

Član 2

Emisiju i upis državnih obveznica sprovodi organ državne uprave nadležan za poslove finansija (u daljem tekstu:
Ministarstvo), koje koordinira sve radnje u vezi sa emisijom i upisom, u skladu sa odlukom Vlade Crne Gore (u daljem
tekstu: Vlada).

Za potrebe sprovođenja emisije i upisa državnih obveznica, kao i otplate obaveza po osnovu državnih obveznica,
Ministarstvo može, u ime emitenta, zaključivati ugovore o saradnji sa kreditnim institucijama i drugim ovlašćenim
institucijama ili pravnim licima (u daljem tekstu: ovlašćene institucije).

Ovlašćene institucije sprovode određene radnje u postupku emisije u ime i za račun Ministarstva, odnosno države Crne
Gore, u skladu sa zaključenim ugovorima o saradnji.

U postupku registracije Centralno klirinško depozitarno društvo (u daljem tekstu: CKDD) državnim obveznicama
dodjeljuje međunarodni jedinstveni identifikacioni broj (u daljem tekstu: ISIN broj).

Upisane državne obveznice se nakon registracije kod CKKD-a, mogu evidentirati i kod Montenegroberze AD Podgorica,
u cilju omogućavanja sekundarne trgovine na berzi.

Član 3

Odluku o emisiji državnih obveznica na domaćem tržištu (u daljem tekstu: odluka o emisiji državnih obveznica) donosi
Vlada, na predlog Ministarstva, u skladu sa zakonom o budžetu i odlukom o zaduživanju.

Odluka o emisiji državnih obveznica naročito sadrži:
1) podatak da je emitent država Crna Gora, koju zastupa Vlada, a koja djeluje posredstvom Ministarstva i adresu

Ministarstva;
2) opis vrste obveznice;
3) nominalnu vrijednost jedne državne obveznice;
4) minimalni iznos upisa;
5) ukupnu nominalnu vrijednost emisije državnih obveznica;
6) datum izdavanja državnih obveznica;
7) datum dospijeća državnih obveznica;
8) period trajanja upisa državnih obveznica;
9) broj državnih obveznica koji se emituju;
10) kamatnu stopu, način i metod obračuna kamate;
11) način otplate glavnice;
12) način primarnog upisa državnih obveznica;
13) nazive i sjedišta ovlašćenih institucija koje vrše radnje u vezi sa emisijom, upisom i otplatom glavnice i kamate po

osnovu upisanih državnih obveznica.
Odluka o emisiji državnih obveznica mora da sadrži odredbu kojom se utvrđuju lica (fizička i pravna, rezidenti i

nerezidenti) koja imaju pravo učešća u postupku primarnog upisa (u daljem tekstu: investitori).

Član 4

Primarni upis državnih obveznica organizuje Ministarstvo, a sprovode ovlašćene institucije.

Član 5

Ministarstvo dostavlja ovlašćenim institucijama obavještenje o potrebi emitovanja i prodaje državnih obveznica.



Uz obavještenje iz stava 1 ovog člana, ovlašćenim institucijama se dostavljaju:
1) odluka o emisiji državnih obveznica;
2) javni poziv za upis državnih obveznica; i
3) dodatne informacije potrebne za sprovođenje emisije i upisa državnih obveznica.

Član 6

Ministarstvo objavljuje javni poziv za upis državnih obveznica, najkasnije dva radna dana prije dana početka upisa
državnih obveznica.

Javni poziv za upis državnih obveznica Ministarstvo objavljuje u najmanje jednom dnevnom štampanom mediju koji se
distribuira na teritoriji Crne Gore kao i na svojoj internet stranici.

Javni poziv za upis državnih obveznica sadrži naročito:
1) podatak da je emitent država Crna Gora, koju zastupa Vlada, a koja djeluje posredstvom Ministarstva i adresu

Ministarstva;
2) opis vrste obveznice;
3) datum izdavanja državnih obveznica;
4) datum dospijeća državnih obveznica;
5) period trajanja upisa državnih obveznica;
6) ukupnu nominalnu vrijednost emisije državnih obveznica;
7) broj državnih obveznica koje se emituju;
8) ISIN broj državnih obveznica koje se emituju;
9) nominalnu vrijednost jedne državne obveznice;
10) minimalni iznos upisa;
11) kamatnu stopu, način otplate i metod obračuna kamate;
12) način otplate glavnice;
13) nazive i sjedišta ovlašćenih institucija koje vrše radnje u vezi sa emisijom, upisom i otplatama glavnice i kamate po

osnovu upisanih državnih obveznica;
14) investitore koji imaju pravo učešća u postupku primarnog upisa;
15) broj računa na koji će investitori u državne obveznice nakon upisa vršiti uplatu sredstava;
16) datum i vrijeme objave rezultata upisa državnih obveznica;
17) rok za uplatu sredstava za upis državnih obveznica;
18) podatke o troškovima upisa;
19) opis načina primarnog upisa državnih obveznica i druge potrebne informacije;
20) primjerak upisnog listića.

Član 7

Način i rokovi dostavljanja informacija Ministarstvu od strane ovlašćenih institucija po osnovu upisa državnih
obveznica, kao i potrebna dokumentacija koju su ovlašćene institucije dužne dostaviti, utvrđuju se odredbama ugovora o
saradnji između Ministarstva i ovlašćenih institucija.

Član 8

Ministarstvo dostavlja CKDD-u, potrebnu dokumentaciju za registraciju upisanih državnih obveznica, u roku od sedam
radnih dana od dana prijema sredstava za upis državnih obveznica, a između ostalog i:

1) odluku o emisiji državnih obveznica;
2) podatke o investitorima i to:
- ime i prezime, jedinstveni matični broj, adresu, broj transakcionog računa za fizička lica koja su učestvovala u upisu i

tačan broj obveznica koje je investitor upisao u postupku javne ponude, i
- naziv, PIB/registarski broj, sjedište, broj transakcionog računa za pravna lica koja su učestvovala u upisu i tačan broj

obveznica koje je investitor kupio u postupku javne ponude;
3) obrazac Registracija nove emisije/promjena podataka o emisiji;
4) obrazac Podaci o emisiji.
Pored podataka iz stava 1 ovog člana, za investitore za koje se utvrdi da nemaju otvoren individualni račun u sistemu

CKDD-a, potrebno je dostaviti sljedeće podatke:
1) za domaće ili strano fizičko lice:
- kopiju važećeg identifikacionog dokumenta sa fotografijom (lična karta, pasoš za strana fizička lica),
- obrazac za identifikaciju politički eksponiranih lica (u daljem tekstu: PEL obrazac),
- FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) izjavu;
2) za domaće ili strano pravno lice:
- kopiju izvoda iz Centralnog registra privrednih subjekata,
- izjavu o stvarnom vlasniku,



- PEL obrazac za ovlašćeno lice,
- FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) izjavu,
- kopiju identifikacionog dokumenta izvršnog direktora i stvarnog vlasnika i punomoćnika.
Dokumentacija iz st. 1 i 2 ovog člana osnov je CKDD-u za registraciju državnih obveznica.

Član 9

Trgovina državnim obveznicama na sekundarnom tržištu može se obavljati na berzi i vanberzanski.
Berzanska trgovina državnim obveznicama na sekundarnom tržištu vrši se u skladu sa propisima kojima se uređuje

trgovanje drugim hartijama od vrijednosti na berzi.
Vanberzanska trgovina državnim obveznicama na sekundarnom tržištu vrši se, u skladu sa propisima CKDD-a kojima se

uređuje trgovanje na vanberzanskom tržištu (OTC).

Član 10

Na dan prije dana dospijeća obaveza po osnovu kamate i glavnice po osnovu državnih obveznica, Ministarstvo vrši
prenos sredstava za isplatu na račun ovlašćenih institucija.

Isplatu sredstava po osnovu kamate i glavnice na račun vlasnika upisanih državnih obveznica na dan dospijeća vrše
ovlašćene institucije, u ime i za račun Ministarstva.

Član 11

CKDD, na pisani zahtjev Ministarstva, dostavlja Ministarstvu spisak vlasnika državnih obveznica, najkasnije do 10:00
časova tri dana prije dana dospijeća obaveze isplate sredstava po državnim obveznicama, kao i na dan prije dana
dospijeća obaveze, najkasnije do 14:00 časova.

Sredstva po osnovu dospjele obaveze po državnim obveznicama ovlašćena institucija uplaćuje na bankarske račune
vlasnika državnih obveznica, najkasnije do kraja dana na dan dospijeća obaveze po osnovu kamate ili glavnice.

Član 12

Ova uredba stupa na snagu danom objavljivanja u "Službenom listu Crne Gore".
Broj: 11-011/25-3146/3
Podgorica, 25. septembra 2025. godine

Vlada Crne Gore
Predsjednik,

mr Milojko Spajić, s.r.


