Informacija o realizaciji Ugovora o izvrSenju put opcije izmedu A2A i Crne Gore

Ugovor o izvrSenju put opcije izmedu A2A i Crne Gore ("Ugovor") zaklju¢en je 27. aprila 2018.
godine i reguliSe nacin okoncanja strateSkog partnerstva izmedu Crne Gore i italjanske kompanije
A2A u Elektroprivredi Crne Gore (,EPCG*). Ugovorom je, u osnovnom scenariju predvideno da se
udio od 41,7 akcija u vlasnistvu A2A prenese na Crnu Goru, kroz Cetiri faze, a tokom 2018. i 2019.
godine prenese na Crnu Goru i samu EPCG.

Osnovni plan otplate, predvidio je da se, u prvom koraku, do 1.5.2018. godine sa A2A na Crnu Goru
prenese 17.252.885 akcije EPCG, $to je i realizovano, €ime je drzava postala vlasnik 70,1% akcija
EPCG. Na ovaj nacin, osim sticanja dvotrecinskog vlasnistva i odgovarajucih akcionarsakih prava,
Drzava je vratila svoj vlasni¢ki udio u EPCG na nivo prije djelimi¢ne privatizacije i dokapitalizacije
iz 2009. godine, ve¢ u prvom koraku. Drugi korak podrazumijeva postupak sticanja sopstvenih
akcija, koji sprovodi EPCG, &ime se udio A2A sa trenutnih 28% smanjuje na oko 18% i trebao bi
biti realizovan do 31.7.2018. godine. Paralelno je bilo predvideno da se do 10. jula izvrSi isplata
neto dobiti EPCG ostvarene u prethodnom periodu akcionarima.

S obzirom da sticanje sopstvenih akcija i raspodjela dobiti zavise od odluke Skupstine akcionara
EPCG-a, i da je Skupstina akcionara EPCG-a usljed objektivnih okolnosti zakazana tek za 20.
avgust 2018. godine, oc€igledno je da rokove iz drugog koraka nije moguce ispostovati. Stoga je sa
A2A nacelno usaglaseno da strane produze prvobitno dogovorene rokove za ove dvije aktivnosti.
Formalno produZenje rokova realizovalo bi se kroz razmjenu pisama (Prilog 1).

Imajuci u vidu da se radi o minimalnom zaka$njenju, u odnosu na originalno dogovorene rokove,
kao i da je nesporni interes Crne Gore da realizuje ovu fazu izvr§enja Put opcije, koja sa sobom
nosi i najveci diskont za akcije koje ustupa A2A, ali i dividendni prihod za drZzavni budzet u bruto
iznosu od 38 miliona eura, uvec¢an za odgovaracucéi porez na isplacenu dividendu preostalim 30%
akcionara, predlazu se sliedeci

ZAKLJUCCI

1. Vlada je prihvatila Informaciju o realizaciji Ugovora o izvrSenju put opcije izmedu A2A i Crne
Gore

2. OvlaS¢uje se Ministarka ekonomije da sa ovlas¢enim zastupnikom A2A razmijeni pismo u vezi
sa Ugovorom o izvrSenju put opcije zaklju¢enim izmedu A2A i Crne Gore 27. aprila 2018. godine,
kojim se rok za realizaciju otkupa 17,252,885 akcija EPCG od strane EPCG-a, produzava do 30.
septembra 2018. godine, a rok za raspodjelu dobiti EPCG-a utvrduje kao 30 dana od dana
sjednice Skupstine akcionara EPCG-a zakazane za 20. avgust 2018. godine.

Prilog: Pismo o realizaciji Ugovora o put opciji



Ref. no/Br.: [e]
Podgorica, 19 July 2018 / 19. jul 2018. godine

Tol/Za: A2A S.p.A.

Attn/Na paznju: [o]

PRILOG 1

Re/Predmet: Put Option Agreement/Ugovor o put opciji

Dear [eo]

This letter makes reference to the agreement
on realization of the Put Option entered into
between A2A and Montenegro on 27 April
2018 ("Put Option Agreement"). The
capitalized terms used in this letter have the
meaning as ascribed to those terms in the Put
Option Agreement.

Repayment Plan 1, given as the Schedule 1 of
the Put Option Agreement, provides the
deadline for the realization of the Tranche 1,
i.e. for the first buyback of the Shares by
EPCG for 31 July 2018. Furthermore, Article
4.1.2. of the Put Option Agreement provided
the deadline for the Parties to procure that the
net profit of EPCG is distributed to its
shareholders within 10 July 2018.

Given that the (i) buyback of the Shares, and
(i) the distribution of the profit are dependent
on the decision of the Shareholders' Assembly
of EPCG, and that the Shareholders'
Assembly of EPCG is scheduled for 20 August
2018, we propose to extend the initially
agreed deadlines, respectively, for the
Tranche 1 and distribution of profit.

Having the above stated in mind, and
remaining committed to fulfil the obligations
under the Put Option Agreement, we propose
the following:

() to extend to 30 September 2018
the deadline provided for the
fulfilment of the Tranche 1
(buyback by EPCG of 13.052.876
Shares owned by A2A), provided
under the Repayment Plan 1 of the
Put Option Agreement;

Pos&tovani [e]

Ovo pismo je u vezi sa ugovorom o izvrsenju
Put opcije zakljuéenim izmedu A2A i Crne
Gore 27. aprila 2018. godine ("Ugovor o put
opciji"). lzrazi napisani velikim pocetnim
slovom u ovom pismu imaju ono znacenje koje
im je dato u Ugovoru o put opciji.

Plan otplate 1, koji je dat kao Prilog 1 Ugovora
0 put opciji, predvida da je rok za izvrSenje
TranSe 1, tj. za prvi otkup sopstvenih akcija od
strane EPCG-a, 31. jul 2018. godine. Dalje,
¢lan 4.1.2. Ugovora je predvidio da je rok za
Strane da obezbijede da se neto dobit EPCG-
a raspodijeli akcionarima do 10. jula 2018.
godine.

S obzirom da (i) otkup Akcija, i (ii) raspodijela
dobiti zavise od odluke Skupstine akcionara
EPCG-a, i da je Skupstina akcionara EPCG-a
zakazana za 20. avgust 2018. godine,
predlazemo da produzimo prvobitno
dogovorene rokove za TranSu 1 i raspodjelu
dobiti ponaosob.

Imaju¢i u vidu gore navedeno, i ostajuéi
posveceni ispunjenju obaveza po Ugovoru o
put opciji, predlazemo sledece:

0] da do 30. septembra 2018. Godine
produzimo rok predviden za
ispunjenje TranSe 1  (otkup
17,252,885 Akcija koje su u svojini
A2A od strane EPCG-a), predviden
Planom otplate 1 Ugovora o put
opciji;



(i) to extend the deadline provided for
the EPCG's profit distribution under
Article 4.1.2 of the Put Option
Agreement, for 30 calendar days
from the date of the session of the
Shareholders' Assembly of EPCG
convened for 20 August 2018.

If you agree to the proposed amendments,
please sign this letter in the designated field
below. By signing this letter it will be deemed
that the relevant provisions of the Put Option
Agreement are amended accordingly. Other
provisions of the Put Option Agreement will
remain unchanged without interruption and
without exemption.

Yours sincerely,

(i) da produzimo rok predviden za
raspodjelu dobiti EPCG-a po ¢lanu
4.1.2 Ugovora o put opciji, na 30

kalendarskin dana od dana
sjednice  Skupstine  akcionara
EPCG-a zakazane za 20. avgust
2018. godine.

Ukoliko se slaZete sa predloZzenim izmjenama,
molimo Vas da potpiSete ovo pismo u
naznacenom polju ispod. Potpisivanjem ovog
pisma smatrace se da su relevantne odredbe
Ugovora o put opciji shodno izmijenjene.
Druge odredbe Ugovora o Put opciji ¢e ostati
neizmijenjene, bez prekida i bez izuzetka.

S postovanjem,

The Minister / Ministarka
Dragica Sekuli¢

For A2A | Za A2A
Luca Camerano
Chief Executive Officer / Glavni lzvrsni Direktor






