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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima AD Crnogorska plovidba, Kotor
Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza (strane 4 do 26) “Crnogorska Plovidba” AD, Kotor
(u daljem tekstu ,Drustvo®) koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 2020.
godine i odgovarajuci iskaz o ukupnom rezultatu, iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znadajnih radunovodstvenih politika i
druge napomene uz finansijske iskaze.

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski iskazi istinito i objektivno prikazuju finansijske pozicije
Drustva na dan 31. decembar 2020. godine, njegovu finansijsku uspjesnost i tokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa Zakonom o ragunovodstvu i radunovodstvenim
propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori.

Osnova za migljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (ISA) primjenljivim u Crnoj
Gori. Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvjestaja koji
je naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na
Drustvo u skladu sa Etickim kodeksom za profesionalne racunovode Odbora za medunarodne
eticke standarde za ratunovode (IESBA Kodeks) i eti&kim zahtjevima koji su relevantni za nasu
reviziju finansijskih izvjestaja u Crnoj Gori, ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa
ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
adekvatni da nam pruZe osnovu za nase misljenje.

Skretanje paznje

Skre¢emo pazZnju da su priloZeni finansijski iskazi pripremljeni pod pretpostavkom da ée Drustvo
nastaviti poslovanje po principu stalnosti poslovanja. Kao sto je objelodanjeno u napomeni 2.3
Drustvo je za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2020. godine iskazalo neto gubitak u iznosu od
EUR 89.962. Drustvo je u finansijskim iskazima za godinu koja se zavr8ava na dan 31. decembra
2020. godine iskazalo negativan kapital u ukupnom iznosu od EUR 5.812.250. Pored toga odlivi
gotovine iz poslovnih aktivnosti za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2020. godine vedi su od
priliva iz poslovnih aktivnosti za EUR 824.751. Ova pitanja, ukazuju na postojanje materijaino
znacajnih neizvjesnosti koje mogu da izazovu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stainosti poslovanja. Drugtvo je u zagajnoj mjeri zavisno od
pomo¢i Viade Crne Gore, pri ¢emu rukovodstvo Drustva smatra da ée kontinuitet poslovanja
Drustva biti obezbijeden ukoliko Drudtvo dobije podréku Viade Crne Gore za generisanje
neophodnih novéanih sredstava za servisiranje kreditnih obaveza prema Exim banci na vrijeme.

Klju¢na pitanja revizije

Klju¢na pitanja revizije su ona pitanja koja su bila, prema nagem profesionalnom rasudivanju, od
najvece vaznosti za reviziju finansijskih iskaza tekué¢eg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije pojedinacnih finansijskih iskaza kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA {nastavak)
Akcionarima AD Crnogorska plovidba, Kotor (nastavak)

Odgovornost rukovodstva i lica ovla§éenih za upravljanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvjestaja u skladu sa Zakonom
0 racunovodstvu i ratunovodstvenim propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori i za one interne
kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvjeStaja koji ne sadrze materijalno
znatajne pogresne iskaze, nastale uslijed kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavijanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nagelom stalnosti, objelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i primjenu nagela stalnosti poslovanja kao raéunovodstvene osnove,
osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu
realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlaS¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvje$tavanja
Drustva.

Nas$ cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjestaji, uzeti u cjelini, ne
sadrZe materijalno zna&ajne pogresne iskaze, nastale uslijed kriminalne radnje ili gre$ke; i izdavanje
izvjeStaja revizora koji sadrzi naSe miljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznagava visok nivo
uvjeravanja, ali ne predstavija garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije primjenljivim u Crnoj Gori uvijek otkriti materijalno pogreSne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogre$ni iskazi mogu da nastanu uslijed kriminalne radnje ili greSke i smatraju se
materijalno znacajnim ako je razumno odekivati da ée oni, pojedinadno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih izvieStaja.

Kao dio reviziie u skladu sa ISA standardima primjenljivim u Crnoj Gori, mi primjenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

. VrSimo identifikaciju i procjenu rizika od materijaino znagajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvje$tajima, nastalih uslijed kriminalne radnje ili gregke; osmisljavanje i obavljanje
revizijskih postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavijanje dovoljino adekvatnih revizijskih
dokaza da obezbijede osnovu za mislienje revizora. Rizik da neée biti identifikovani materijalno
znacajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogresne iskaze nastale
uslijed greske, zato $to kriminalna radnja moze da ukljugi udruzivanje, falsifikovanje, namjerne
propuste, laZzno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e Sticemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
miSljenja o efikasnosti sistema interne kontrole entiteta.

. Vr8imo procjenu primijenjenih raunovodstvenih politka i u kojoj mjeri su razumne
racunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrilo rukovodstvo.
° Donosimo zakljuak o prikladnosti primjene nadela stalnosti kao ra&unovodstvene osnove

od strane rukovodstva i na osnovu prikupljenih revizijskin dokaza, da li postoji materijalna
neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu Zna&ajnu sumnju u pogledu
sposobnosti entiteta da nastavi sa poslovanjem u skladu sa na¢elom stalnosti. Ako zakljugimo da
postoji materijalna neizvjesnost, duzni smo da u svom izvje$taju skrenemo paznju na povezana
objelodanjivanja u finansijskim izvjestajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje misljenje. Nai zaklju€ci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvjestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu za posljedicu da imaju da
entitet prestane da posluje u skladu sa na&elom stalnosti.

. Vrsimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvjestaja, ukljucujuéi
objelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvjestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaiji na
takav natin da se postigne fer prezentacija.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima AD Crnogorska plovidba, Kotor (nastavak)

Odgovornost rukovodstva i lica ovlagéenih za upravljanje za finansijske izvjeStaje(nastavak)

Saopstavamo licima ovla§¢enim za upravijanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme revizije i
znacajne revizijske nalaze, ukljudujuéi sve znadajne nedostatke interne kontrole koje smo
identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovla$éenim za upravijanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim
etickim zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da éemo ih obavijestiti 0 svim odnosima i ostalim
pitanjima za koja moZe razumno da se pretpostavi da utiéu na nasu nezavisnost, i gdje je to
moguce, o povezanim mjerama zastite.

Od pitanja koja su saopétena licima ovlaéenim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila
od najvece vaZnosti u reviziji finansijskih izvjestaja za tekuéi period i stoga su klju&na revizijska
pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u izvjestaju revizora, osim ako zakon ili regulativa isklju¢uje javno
objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba
da bude uklju¢eno u izvjestaj revizora, zato $to je razumno ocekivati da negativne posljedice budu
vece nego koristi od takve komunikacije.

lzvjestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objavljivanje godiSnjeg izvjestaja
menadzmenta.

Nase mislienje o finansijskim iskazima ne obuhvata godi$nji izvieStaj menadZmenta i osim u onoj
mjeri u kojoj je izri¢ito navedeno u nasem izvjestaju, ne izrazavamo bilo koji oblik zakljutka s
izraZavanjem uvjerenja o njima.

U vezi sa revizijom finansijskih iskaza na%a odgovornost je da proditamo godi$nji izvjestaj
menadZmenta i tako razmotrimo da li je godi§nji izvje$taj menadZmenta materijalno nekonzistentan
sa finansijskim iskazima ili sa na8im znanjem ste&enim tokom revizije ili se na drugadiji nacin ¢ini da
su materijalno pogresno prikazani.

U skiadu sa zahtjevima Zakona o ratunovodstvu u Crnoj Gori razmotrili smo da i je godidniji izvjestaj
menadzmenta sastavljen u skladu sa ¢lanom 11, 12, 13 i 14 ovog Zakona.

Isklju¢ivo na osnovu rada obavljenog tokom revizije finansijskih iskaza i procedura navedenih gore,
po nasem misljenju:

¢ Informacije prezentirane u godisnjem izvjedtaju menadZmenta za finansijsku godinu za koju
su pripremljeni finansijski iskazi su konzistentne sa finansijskim iskazima;

* Godisnji izvjestaj menadZmenta je sastavljen u skladu sa &lanom 11, 12, 13, i 14. Zakona o
raéunovodstvu u Crnoj Gori.

Dodatno, u svijetlu znanja i razumijevanja Drustva i njegovog okruZenja dobijenog tokom revizije, od
nas se zahtjeva da izvijestimo da li su identifikovani materijalno znagajno pogresni prikazi u
godisnjem izvjestaju menadZmenta. U tom smislu nemamo nista da izvijestimo.

v '/1 % CI. "'.I
BPorge Dimic, O enltévizor
(Licenca broj 072 izdata 9.*_p'ﬁarta 2017. godine)

2006 am Gt
Crowe MNE d:
Vu&edolska 7

81000 Podgorica, Crna Gora

Podgorica, 27. maj 2021. godine




AD CRNOGORSKA PLOVIDBA, KOTOR
Matiéni broj: 02399849
Sifra djelatnosti: 5020

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2020. godine
(Iznosi u EUR)

Red. broj
propisano Tekuca Prethodna
_g obrasca Kategorija/ Pozicija Napomena 2020. godina 2019. godina
1 Prihodi od prodaje - neto prihod 5 4.202.469 4.831.622
4 Ostali prihodi iz poslovanja (205 do
207) 591.065 700.570
b) Ostali prihodi iz poslovanja 6 591.065 700.570
5 Troskovi poslovanja (209+210) 5.548.529 5.773.087
a) Nabavna vrijednost prodate robe i 7
tro$kovi materijala 987.717 1.048.262
b) Ostali troskovi poslovanja
(amortizacija, rezervisanja i ostali 8
poslovni rashodi) 4.560.812 4.724.825
6 Troskovi zarada, naknada zarada i
ostali liéni rashodi (212+213) 332.149 281.107
a) Neto troSkovi zarada, naknada
zarada i liéni rashodi 9 248.519 187.446
b) TroSkovi poreza i doprinosa (214 do
216) 83.630 93.661
1/ TroSkovi poreza 19.534 23.456
2/ Tro8kovi doprinosa za penzije 43.160 45.156
3/ Troskovi doprinosa 20.936 25.049
8 Ostali rashodi iz poslovanja 22101 392.717
I Poslovni rezultat (201+202+203
) +204-208-211-217-220) (1.109.245) (914.719)
Ostali prihodi po osnovu kamata,
11 kursnih razlikai drugih efekata
ugovorene zastite (231 do 233) 2.082.793 918.289

c) Finansijski prihodi po osnovu
tekucih potrazivanja od nepovezanih
pravnih lica
10 2.082.793 918.289
Rashodi po osnovu kamata, kursnih
13 razlika i drugih efekata ugovorene
zaStite (238 do 240) 1.029.589 2.995.530
c¢) Rashodi po osnovu kamata, kursnih
razlika i drugih efekata ugovorene
zaStite po osnovu odnosa sa

nepovezanim licima 11 1.029.589 2.995.530
Il Finansijski rezultat
) (222+226+230+234-237) 1.063.204 (2.077.241)
m Rezultat iz redovnog poslovanja
) prije oporezivanja (221+241) (56.041) (2.991.960)



ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2020. godine

(Iznosi u EUR)
Red. broj
propisano Tekuéa Prethodna
_g obrasca Kategorija / Pozicija Napomena  2020.godina _ 2019. godina
Vv Rezuitat prije oporezivanja
’ (242+243) (56.041) (2.991.980)
14. Poreski rashod perioda (246+247) 12(a) 33.921 62.675
1. Tekuéi porez na dobit - -
2. OdloZeni poreski rashodi ili prihodi
perioda 33.921 62.675
15 Dobitak ili gubitak nakon
' oporezivanja (244-245) (89.962) (3.054.635)
IX NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT
) (248-259) (89.962) (3.054.635)

Napomene na narednim stranama
tine sastavni dio ovih finansijskih iskaza,

Potpisano u ime AD ,Crnogorska plovidba®, Kotor:

Lic vorno za sast vijanje lzvrdnj direktor: -
fin i:lh iskaza: | (

Wiy (0 —1U

Marija Vukmirovié




ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICIJI
Na dan 31. decembra 2020. godine
{lznosi u EUR)

Red. broj
propisanog Tekuéa Prethodna
obrasca Kategorija / Pozicija Napomena 2020 godina 2019. godina
AKTIVA
B. STALNA IMOVINA 34.841.982 36.270.121
! NEMATERIJALNA ULAGANJA 14 42.876 46.348

NEKRETNINE,POSTROJENJA,OPREM
It A | BIOLOSKA SREDSTVA

(009+010+011+015) 34.799.106 36.223.773
2. Postrojenja i oprema 15 34.799.106 36.223.773
c ODLOZENA PORESKA SREDSTVA
OBRTNA SREDSTVA
D. (026+031+039+043+044) 1.937.069 1.888.867
I ZALIHE (027 do 030) 16 862.542 920.196
1. Zalihe materijala (materijal za izradu,
rezervni delovi, sitan inventar i auto
gume) . 846.894 ~  866.187
4. Dati avansi 15.648 54.009
KRATKOROCNA POTRAZIVANJA (032
Il do 035) 17 1.074.115 864.821
1. PotraZivanja od kupaca 1.005.176 788.405
4, Ostala potrazZivanja (036+037+038) 68.939 76.416
4.9 PotraZivanja po osnovu poreza na
- dodatu vrijednost 66.754 75.916
4.3. Ostala nepomenuta potrazivanja 2.185 500
v GOTOVINA NA RACUNIMA | U
' BLAGAJNI 18 412 103.850
E AKTIVNA VREMENSKA
) RAZGRANICENJA _ 6.027 5.094
F.

UKUPNA AKTIVA 36.785.078 38.164.082




ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICIJI
Na dan 31. decembra 2020. godine
(Iznosi u EUR)

Red. broj
propisanog
obrasca

Kategorija / Pozicija

Napomena

8.2.
8.3.

PASIVA

KAPITAL (102+103+104+105+111+116)
OSNOVNI KAPITAL

REZERVE

NERASPOREDJENI DOBITAK ILI
GUBITAK (112+113-114-115)

Nerasporedeni dobitak tekuée godine
Gubitak ranijih godina
Gubitak tekuée godine

DUGOROCNA REZERVISANJA |
DUGOROCNE OBAVEZE (118+122)

DUGOROCNA REZERVISANJA (119
do 121)

Ostala dugoro¢na rezervisanja
DUGOROCNE OBAVEZE ( 123+124)
Ostale dugoroéne obaveze

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
KRATKORO(::NA REZERVISANJA |
KRATKOROCNE OBAVEZE (128+129)

KRATKOROCNA REZERVISANJA
KRATKOROCNE OBAVEZE 130 do 137)
Obaveze po osnovu kredita od kreditnih
institucija

Obaveze prema dobavljaéima

Obaveze prema matiénom i zavisnim
pravnim licima

Obaveze prema ostalim povezanim
licima

Ostale obaveze iz poslovanja i ostale
kratkoro¢ne obaveze (138 do 142)
Ostale kratkorotne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrijednost i ostalih javnih prihoda

UKUPNA PASIVA

19

21
22

23

24

(16.531.296)

Tekuca Prethodna

2020 godina 2019. godina

__(5.812.250) (5.722.253)
10.664.250 10.664.250
54.796 54.831

(16.441.334)

16.441.334 13.386.699
89.962 3.054.635
13.520.788 19.073.143
13.256 11.386
13.507.532- 19.061.757_
2.215.818- 2.181.897-
26.860.722 22.631.295
26.860.722 22.631.295
3.958.906 4.335.939
273.991 525.673
22.367.047 17.429.624
260778 340.059
259.245 338.783
1.533 1.276
36.785.078 38.164.082




ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2020. godine
(Iznosi u EUR)

Nerasporedena
Akcijski Revalorizacione dobit/
Sadrzaj / opis kapital Rezerve (gubitak) Ukupno
Stanje, 1. januara 2019. 10.664.250 54.831 (13.386.699) (2.667.618)
Korigovano pocetno stanje 10.664.250 54.831 (13.386.699) (2.667.618)
Neto promjene tekuée godine - - (3.054.635)  (3.054.635)
Stanje, 31. decembra 2019. 10.664.250 54.831 (16.441.334)  (5.722.253)
Neto gubitak tekuée godine - (35) (89.962) (89.997)
Stanje, 31. decembra 2020. 10.664.250 54.796 16.531.296 (5.812.250)

Napomene na narednim stranama
Cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2020. godine
{Iznosi u EUR)

Kategorija/Pozicija Tekuca Prethodna
2020. godina 2019. godina
A. Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
|. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 3.971.980 4.285.731
1. Prodaja i primljeni avansi 3.550.993 3.875.019
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti - -
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 420.987 410.712
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 4.796.731 4.981.484
1.Isplate dobavljagima i dati avansi 3.787.135 3.912.715
2.Zarade, naknade zarada i ostali li&ni rashodi 331.030 268.732
3.Plaéene kamate 678.082 798.772
5.Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 484 1.265
Il Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti (I- ) (824.751) (695.753)
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja - -
|. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) - -
3.0stali finansijski plasmani (neto priliv) - -
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 1.410 7.812
2.Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava 1.410 7.812
Ostali neto finansijski plasmani (neto odlivi) - -
Il Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja (I- Ii) (1.410) (7.812)
C. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA - -
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 6.015.552 5.026.087
2. Dugorogni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 1.078.129 195.993
3. Ostale dugoro¢ne i kratkoroéne obaveze 4.937.423 4.830.094
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 5.285.607 4.294.787
2. Dugoro¢ni i kratkorogni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 5.285.607 4.294.787
Ill Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja (I-I) 729.945 731.300
D. Neto tok gotovine (311+322+332) (96.216) 27.735
E. Gotovina na pocetku izvje$tajnog perioda 103.850 76.011
F. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE 2115 5.181
G. Negativne kursne razlike po osnovu preratuna gotovine 9.337 5.077
H. Gotovina na kraju izvjestajnog perioda 412 103.850

Napomene na narednim stranama
Cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



CRNOGORSKA PLOVIDBA AD, KOTOR

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembra 2020. godine

1.

2.1.

OSNIVANJE | DJELATNOST

Crnogorska Plovidba AD, Kotor (u daljem tekstu: Drutvo) osnovana je 26. februara 2004.
godine i registrovana kod Centrainog registra privrednih subjekata u Podgorici pod
registarskim brojem 4-0007392/001.

Tokom 2007. godine od strane Vlade Crne Gore su odobrena sredstva za uéeée u nabavci
brodova. Dvije godine kasnije su konkretizovani dogovori sa kineskim partnerima o izgradniji
dva broda tipa Handy za prevoz rasutih tereta, kada je i sklopljen ugovor o dugoronom
kreditu sa Export-Import bank of China (u daljem tekstu: EXIM). Brodovi su aktivirani i
stavljeni u upotrebu tokom 2012. godine.

Osniva¢ kompanije je Viada Crne Gore tj. njeno Ministarstvo kapitalnih investicija. Crnogorska
plovidba AD, Kotor je akcionarsko drustvo u kojoj je vecinski dio od 99,98% u viasnidtvu
Vlade Crne Gore, dok Zavod za zapo$ljavanje Ministarstva rada posjeduje ostatak od 0,02%.

Osnovna djelatnost Drustva je obavljanje pomorskog saobraéaja i drugih prateéih usluga u
vezi sa osnovnom djelatno$éu Drustva.

Sjediste Drustva je u Kotoru, Skaljari b.b.

Na dan 31. decembra 2020. godine Drustvo je imalo 9 zaposlenih (31. decembra 2019.
godine: 9 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza

Drustvo je sastavilo ove finansijske iskaze u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu ("Sluzbeni
list Crne Gore", br. 052/16 od 09. avgusta 2016. godine), odnosno na osnovu QOdluke o
neposrednoj primjeni Medunarodnih ratunovodstvenih standarda (,MRS*) u Crnoj Gori (.Sl
list CG”, br. 69/2002) i vaze¢om racunovodstvenom regulativom Crne Gore.

Drustvo je pripremilo ove finansijske iskaze u skladu sa Pravilnikom o sadrini i formi
obrazaca finansijskih iskaza za privredna drudtva i druga pravna lica ("SI list CG", br.
05/2011), izdatog od strane Instituta sertifikovanih radunovoda Crne Gore na osnovu &lana 1
Uredbe o povjeravanju poslova organa drzavne uprave nadleZznog za poslove ra¢unovodstva
i revizije (Sluzbeni list RCG 44/07 i Sluzbeni list RCG 33/10) koji u pojedinim djelovima
odstupa od natina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 -
.,Prikazivanje finansijskih iskaza*“.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora
za medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuéeg
nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od
strane Medunarodne federacije ratunovoda (IFAC). Dakle, samo MSF| i MRS zvaniéno
prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih ratunovoda Crne Gore mogu
biti u primjeni. Posljednji zvani¢ni prevod je objavljen 31. decembra 2009. godine i obuhvata
samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne ukljuduje osnove za zaklju€ivanje,
ilustrativne primjere, uputstva za primjenu, komentare, misljenja i ostali materijal objasnjenja.
Takode, navedeni prevod ne sadrZi prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih
iskaza. Dodatno, od 01. januara 2013. godine, u Crnoj Gori su zvaniéno prevedeni i u primjeni
i slede¢i MSFI: 10, 11,12 13.

Finansijski iskazi su sastavijeni u skladu sa konvencijom istorijskog tro$ka, osim ako je
drugacije navedeno u ratunovodstvenim politikama.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori i izvje$tajna valuta Drustva je Euro (EUR).
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2.2,

2.3.

3.2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Kori$éenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva kori§éenje najboljih moguéih
procjena, objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku izvjedtajnog perioda. Ove procjene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih
iskaza, a buduci stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih iznosa. Ove procjene

se najvecim dijelom odnose na procjene obezvrjedenja potraZivanja iz poslovnih odnosa,
procjene korisnog vijeka upotrebe nekretnina i opreme i ostalih rezervisanja.

Nacelo stalnosti poslovanja

Drustvo je za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2020. godine iskazalo neto gubitak u
iznosu od EUR 89.962, dok je na navedeni dan kapital Drutva iskazan u negativnom iznosu
od EUR 5.812.250. Pored toga odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti za godinu koja se
zavrS8ava 31. decembra 2020. godine veéi su od priliva iz poslovnih aktivnosti za EUR
824.751. Ova pitanja ukazuju na postojanje materijalno znagajnih neizvjesnosti koje mogu da
izazovu sumnju u sposobnost Drustva da posluje u skladu sa konceptom nastavka
poslovanja. Sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nagelom stalnosti
poslovanja pravnog lica u znagajnoj mjeri zavisi od finansijske podrike Viade Crne Gore za
servisiranje obaveza prema EXIM banci.

Takode, poslovanje Drustva i generisanje prihoda zavisi od kretanja cijene dnevne najamnine
broda na globalnom trziStu. Cijena dnevne najamnine u toku 2020. godine se kretala u
rasponu od USD 4.000 u januaru do USD 8.000 krajem decembra. Cijena dnevne najamnine
u 2021. godini biljezi zna¢ajan rast tako je u maju 2021. godine presla iznos od USD 20.000.

Shodno gore navedenom, finansijski iskazi Drustva su pripremljeni po nadelu stalnosti
poslovanja.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Priznavanje i odmjeravanje prihoda i rashoda

Prihodi se odmjeravaju po pravi¢noj vrijednosti primlijene naknade ili naknade koja ¢e se
primiti i predstavljaju iznose koji se dobijaju za izvr$ene usluge i prodatu robu u toku redovnog
poslovanja.

Poslovni prihodi se najve¢im dijelom odnose na prihode ostvarene pruZanjem usluga
brodskog prevoza robe i evidentiraju se u trenutku pruZanja usluge.

Unaprijed naplaceni prihodi se iskazuju kao odloZeni prihodi i prenose se u redovne prihode u
trenutku izvrSenja usluge.

Priznavanje rashoda vréi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi
nastali (princip su¢eljavanja prihoda i rashoda). Rashodi se priznaju u obradunskom periodu i
onda kada je nastala obaveza.

Prihodi od kamata i rashodi kamata se knjize u korist, odnosno na teret obracunskog perioda
na koji se odnose.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja koji su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstava
koje se kvalifikuju ukljuéuju se u nabavnu vrijednost tog sredstva i to do onog trenutka kada
su u sustini zavrSene sve aktivnosti neophodne da bi se sredstvo pripremilo za planiranu
upotrebu ili prodaju. Sredstva koja se kvalifikuju se odnose na sredstva kojem je obavezno
potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju namjeravanu upotrebu.

Svi ostali troskovi pozajmljivanja se priznaju na radunu dobitka i gubitka u periodu na koji se
odnose.
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3.3.

3.4.

3.5,

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Beneficije za zaposlene
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Druitvo je u obavezi da placa
doprinose drZzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljutuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obradunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od
bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima.
Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda
perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina za odlazak u penziju

U skladu sa Opstim kolektivnim ugovorom, Drustvo je u obavezi da prilikom odlaska u penziju
zaposlenom isplati otpremninu u visini tri minimalne neto zarade koje se isplacuju danom
odlaska u penziju.

Sadasnja vrijednost buducih obaveza u skladu sa Opstim kolektivnim ugovorom Crne Gore,
kao §to su otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova, po procjeni
rukovodstva Drustva, nema materijalno zna&ajnog efekta na finansijske iskaze posmatrane u
cjelini i zbog toga u ovim finansijskim iskazima nisu izvr§ena rezervisanja po osnovu
navedenih beneficija zaposlenih.

Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima pla¢anja su preracunate u EUR primjenom
zvani¢nih deviznih kurseva vazecih na dan iskaza o finansijskoj poziciji. Poslovne promjene u
stranim sredstvima plac¢anja tokom godine preracunavaju se u EUR po zvaniénim deviznim
kursevima vaZzeCim na dan poslovne promjene. Pozitivne i negativne kursne razlike koje
nastaju preratunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima placanja i
preratunom transakcija u toku godine knjize se u korist ili na teret iskaza o ukupnom
rezultatu.

Porezi i doprinosi
Porez na dobit
Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit se obradunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica
(-Sl. list RCG* br. 80/04, ,SI. list CG* br. 40/08, 86/09, 40/12, 61/13 i 55/16). Stopa poreza na
dobit je proporcionaina i iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u iskazu o ukupnom rezultatu
uz uskladivanje prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih
lica.

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i
poslije izvrSenog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini pojavi kapitalni
gubitak, poreski obveznik moZe prenijeti kapitalni gubitak na ragun buduéih kapitalnih
dobitaka u narednih pet godina. Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici
iz tekuceg perioda mogu Koristiti kao osnova za povraéaj poreza pla¢enog u prethodnim
periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti
za umanjenje poreske osnovice buducih obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

12



3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porezi | doprinosi (nastavak)
Odloieni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obradunava koris¢éenjem metode utvrdivanja obaveza prema
iskazu o finansijskoj poziciji, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti. VaZe¢e poreske stope na datum
iskaza o finansijskoj poziciji se koriste za utvrdivanje razgrani¢enog iznosa poreza na dobit.
OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike. OdloZena
poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite,
koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e vjerovatno postojati
oporeziva dobit od koje se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Porezi, doprinosi i druge daZbine koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja ukljuéuju poreze na
imovinu i druge poreze, naknade i doprinose koji se placaju prema raznim drZavnim i lokalnim
poreskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja koja su nabavijena odvojeno, potetno se priznaju po nabavnoj
vrijednosti. Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja su iskazana po nabavnoj
vrijednosti, umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i korigovanoj za ispravku vrijednosti po
osnovu obezvrjedivanja, ukoliko obezvrjedenje postoji.

Amortizacija se izratunava primjenom proporcionalne metode u toku procijenjenog korisnog
vijeka upotrebe nematerijainih ulaganja. Amortizacija pocinje kada se nematerijalno ulaganje
stavi u upotrebu. Primijenjena stopa amortizacije nematerijalnih ulaganja iznosi 20%.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Pod nekretninama, postrojenjima i opremom smatraju se ona sredstva &iji je o&ekivani korisni
vijek upotrebe duZi od jedne godine. Nekretnine, postrojenja i oprema su inicijalno iskazani po
nabavnoj vrijednosti koju &ini vrijednost po fakturi dobavljata, uveéana za sve troskove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadni troSkovi: troSkovi zamjene djelova postrojenja i opreme (ugradnja novih rezervnih
djelova), troskovi znacajnijih adaptacija i generalnih popravki priznaju se kao poveéanje
sada$nje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme ako je vjerovatno da ée po tom osnovu
doci do priliva buduéih ekonomskih koristi i ako se ti tro§kovi mogu pouzdano izmjeriti.
Troskovi nastali po osnovu tekuéeg odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme: zamjena i
ugradnja rezervnih djelova i potroSnog materijala, kao i trodkovi svakodnevnih popravki
opreme i postrojenja, smatraju se rashodom perioda u kom su nastali.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme, iskazuju se u iskazu o ukupnom rezultatu kao dio ostalih prihoda ili ostalih poslovnih
rashoda.

Amortizacija

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se obradunava na nabavnu odnosnho
procijenjenu vrijednost umanjenu za procijenjeni iznos rezidualnog ostatka, kao i na
nekretnine, postrojenja i opremu stavljene u upotrebu tokom godine, primjenom
proporcionalne metode.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe pojedinih grupa nekretnina, postrojenja i opreme, koji je
sluZio kao osnova za obradun amortizacije nije promijenjen u tekuéoj godini u odnosnu na
prethodne i primijenjene stope su sljedece:
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3.8.

3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Amortizacija (nastavak)

Procijenjeni Stopa koja se

korisni vijek priznaje u

upotrebe poreskom

Glavne grupe osnovnih sredstava (godina) Stopa (%) bilansu (%)

Brodovi

- “Dvadesetprvi maj” 28 3,57 15,00
- “Kotor” 28 3,57 15,00
Namijestaj i kancelarijska oprema 5 20,00 15,00-30,00
Automobili 7 14,30 15,00
Kompjuteri | pratec¢a oprema 5 20,00 30,00

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,SI. list RCG*, br. 80/04, ,SI. list CG*, br.
40/08, br. 86/09, br. 73/10, br. 40/11, br. 14/12, br. 61/13 i br 55/16) metod obratuna
amortizacije za poreske svrhe se razlikuje od metoda obraduna amortizacije za
ragunovodstvene svrhe.

Obezvrjedenje vrijednosti imovine

U skladu sa zahtjevima MRS 36 — ,Obezvrjedenje sredstava® na dan iskaza o finansijskoj
poziciji, rukovodstvo Drultva bi trebalo da analizira vrijednosti sredstava prikazanih u
finansijskim iskazima.

Ukoliko postoji indikacija da za neko sredstvo postoji obezvrjedenje, nadoknadivi iznos te
imovine bi trebalo da se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja. Ukoliko je
nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen kao niZi od vrijednosti iskazane u finansijskim
iskazima, vrijednost sredstva iskazanog u finansijskim iskazima bi trebalo da se smanjuje do
svoje nadoknadive vrijednosti.

Obezvrjedenje bi trebalo da se priznaje kao troSak tekuéeg perioda i evidentira u okviru
ostalih rashoda.

Ako se kasnije ponisti obezvrjedenje, vrijednost sredstva prikazana u finansijskim iskazima bi
trebalo da se povecava do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali tako da poveéana
vrijednost prikazana u finansijskim iskazima ne prelazi iznos koji bi bio prikazan da se u
proteklim godinama nije ragunalo obezvrjedenje.

Na dan 31. decembra 2020. godine, Rukovodstvo Drustva nije izvrSilo testiranja, odnosno
provjere da li su pojedine stavke postrojenja i opreme obezvrijedene, odnosno da li je njihova
nadoknadiva vrijednost manja od njihove vrijednosti iskazane u finansijskim iskazima Drustva,
kako se to zahtijeva prema MRS 36 — ,Obezvrjedenje sredstava‘ i MRS 16 — ,Nekretnine,
postrojenja i oprema“.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po nabavnoj cijeni koju &ini neto fakturna vrijednost dobavlja¢a uveéana za
sve zavisne troSkove nabavke. TroSkovi se obratunavaju koriéenjem metoda prosjeénih
nabavnih cijena.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrijednosti zaliha u sluéajevima kada se ocijeni

da je potrebno svesti vrijednost zaliha na njihovu neto ostvarivu prodajnu vrijednost.
Ostecene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se otpisuju.

14



3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti

Finansijska imovina razvrstana je u sljedeée kategorije: kratkoro&ni finansijski plasmani i
potrazivanja. Klasifikacija finansijske imovine zavisi od prirode i namjene finansijskog
sredstva i utvrdena je u vrijeme pog&etnog priznanja.

PotraZivanja iz poslovnih odnosa

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja sa fiksnim ili utvrdivim placanjima koja se ne
kotiraju na aktivnom trZiStu mjere se po amortizacionom trosku koriste¢i metod efektivne
kamatne stope umanjen za umanjenje vrijednosti na osnovu procjene rukovodstva o njihovoj
vjerovatnoj naplativosti.

Kratkorocni finansijski plasmani - oroéeni depoziti

Kratkoroéni finansijski plasmani - orogeni depoziti mjere se po amortizacionom trodku
koriste¢i metod efektivne kamatne stope.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Finansijska imovina se evaluira sa ciliem identifikacije indikatora umanjenja vrijednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvje$taja. Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje
vrijednosti tamo gdje je dokazano da, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili
nakon pogetnog priznanja finansijske imovine, procijenjeni buduéi novéani tokovi investicije su
izmijenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljugiti:
¢ znatajnu finansijsku teskocu pravnog lica; ili
* kasnjenje ili propust u pla¢anju; ili
* kada postane vjerovatno da ¢e duznik oti¢i pod steéaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca umanjuje se upotrebom raguna umanjenja
vrijednosti. Kada je potraZivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko racuna umanjenja
vrijednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjiZe na teret umanjenja vrijednosti.
Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti raduna umanjenja vrijednosti se priznaju u iskazu o
ukupnom rezultatu.

Ako se u sljede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivho
moze povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti,
prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se ispravija kroz iskaz o ukupnom
rezultatu u mjeri koja nece rezultirati knjigovodstvenim iznosom veéim nego &to bi bio
amortizovani troSak da nije doSlo do priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je
umanjenje vrijednosti ispravljeno.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Finansijsko sredstvo (ili dio finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava) prestaje da
se priznaje ukoliko je:

Doslo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstva;
Drustvo zadrZalo pravo na priliv novca po osnovu sredstva ali je preuzelo obavezu da
izvrSi isplatu po osnovu tog sredstva u punom iznosu bez materijalno znacajnog
odlaganja tre¢em licu po osnovu ugovora o prenosu;

» Drustvo izvrSilo prenos prava na priliv novca po osnovu sredstava i (a) prenos svih rizika i
koristi u vezi sa sredstvom, ili (b) nije niti prenijelo, niti zadrzalo sve rizike i koristi u vezi
sa sredstvom ali je prenijelo kontrolu nad njim.
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3.11.

3.12.

41.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijski instrumenti (nastavak)

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

U izvjeStaju gotovinskih tokova pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju
se nov&ana sredstva na ra¢unima kod poslovnih banaka i nov&ana sredstva orodena kod
poslovnih banaka na period do tri mjeseca, koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose
gotovine uz beznadajan rizik od promjene vrijednosti.

Obaveze prema dobavljadima

Obaveze prema dobavljadima se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sredstava, a
nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne stope
koja aproksimira efektivnoj kamatnoj stopi.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Drustvo prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Drustva
otpustene, otkazane ili isticu.

Pravicna (fer) vrijednost

Fer vrijednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiste je odredena
primjenom odgovaraju¢ih metoda procjene. Drustvo primjenjuje profesionalni sud prilikom
izbora odgovarajuéih metoda i pretpostavki. Poslovna politka Drustva je da objelodani
informacije o praviénoj vrijednosti aktive i pasive za koju postoje zvani¢ne trzine informacije i
kada se pravi¢na vrijednost zna¢ajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gori ne
postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani&ne trzi§ne informacije nijesu u
svakom trenutku raspolozZive. Stoga, pravicnu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i u sluéajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama necée biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po
misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim iskazima odrazavaju vrijednost koja
je, u datim okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.

PREGLED ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH PROCJENA

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva Drustva kori§¢enje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti
sredstava i obaveza kao i objelodanjivanje potencijainih potraZivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove
procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja
finansijskih iskaza.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori
procjenjivanja, neizvjesnosti na datum iskaza o finansijskoj poziciji koji predstavljaju znac¢ajan
rizik, za materijalne korekcije iznosa pozicija u iskazu o finansijskoj poziciji u sljedecoj
finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije
Obra¢un amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom

vijeku trajanja nekretnina i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godi$nje Drustvo
procjenjuje ekonomski vijek na osnovu trenutnih predvidanja.
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4.2,

4.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCJENA (nastavak)
Rezervisanja za sudske sporove

Generalno, rezervisanja su u znacajnoj mjeri podloZna procjenama. Drustvo procjenjuje
vierovatno¢u da se nezeljeni slu¢ajevi mogu dogoditi kao rezultat proslih dogadaja i vrsi
procjenu iznosa koji je potreban da se izmiri obaveza. Drustvo vodi jedan sudski spor na dan
31.decembra 2020. godine.

Fer vrijednost

Fer vrijednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena
primjenom odgovarajué¢ih metoda procjene. Drustvo primjenjuje profesionalni sud prilikom
izbora odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki. Poslovna politka Drudtva je da objelodani
informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za koju postoje zvaniéne trZi§ne informacije i
kada se pravi¢na vrijednost zna€ajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gori ne
postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanitne trzisne informacije nisu u
svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i, u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vréi ispravku vrijednosti. Po
misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim iskazima odrazavaju vrijednost koja
je, u datim okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.

PRIHODI OD PRODAJE
(lznosi u EUR)
Godina koja se zavriava
31. decembra
2020. 2019.

Prihodi od prodaje usluga u inostranstvu 4.202.469 4.831.622

4.202.469 4.831.622

Ukupni prihodi Drustva odnose se na najam brodova “Dvadesetprvi maj” i “Kotor”.
OSTALI PRIHODI IZ POSLOVANJA

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2020. 2019.

Prihodi po osnovu naplaéenih penala, kapare, izgubljene
dobiti, prihoda po osnovu naknade stete 516.107 347.625
Drugi nepomenuti prihodi 74.958 352.945
591.065 700.570
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NABAVNA VRIJEDNOST PRODATE ROBE | TROSKOVI MATERIJALA

Tro8kovi materijala na brodovima

TroSkovi kancelarijskog materijala alata i inventara
TroSkovi goriva i energije

Tro$kovi rezervnih djelova

TroSkovi materijala za odrZavanje osnovnih sredstava
Tro3kovi ostalog materijala

OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

TroSkovi upravljanja plovnim objektima
Tro8kovi provizije koju pla¢a unajmitelj
TroSkovi odbitka od najma broda

Troskovi odrZavanja i snadbijevanja koje plaéa unajmitelj
TroSkovi PTT i ostalih transportnih usluga
Troskovi usluga odrZzavanja

Troskovi zakupa

Tro3kovi reklame i propagande

Tro3kovi neproizvodnih usluga

Tro$kovi reprezentacije i sponzorstva
TroSkovi osiguranja

Troskovi platnog prometa

Tro$kovi stru¢ne literature, Easopisa
Tro8kovi klasifikacionog registra

TroSkovi avio karata za pomorce, ukrcaja i iskrcaja
Tro8kovi stalne podr§ke za brodove

Izrada i korekcija nauti€kih mapa i publikacija
Agencijske usluge

Analize, pregledi i servis brodova

TroSkovi komunikacije na brodu

Ostali nematerijalni troskovi

Tro$kovi amortizacije

(Iznosi u EUR)

Godina koja se zavr§ava
31. decembra

2020. 2019.
945.776 983.431
6.826 5.202
4.986 4.669
27.722 50.813
1.351 1.313
1.056 2.744
987.717 1.048.262

(Iznosi u EUR)

Godina koja se zavr§ava
31. decembra

2020. 2019.
1.342.050 1.255.433
144.637 -
170.077 -
47.957 -
51.027 91.623
91.160 413.499
20.907 20.907
1.170 1.370
12.490 14.526
3.544 10.631
565.527 542.888
127.667 125.819
2.421 3.398
52.161 76.697
75.331 113.231
10.968 50.934
42.552 38.444
161.071 290.571
100.264 154.820
63.961 59.413
43.506 29.798
1.430.364 1.430.823
4.560.812 4.724.825
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10.

1.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIGNI RASHODI

TroSkovi neto zarada

TroSkovi poreza i doprinosa na teret poslodavca
TroSkovi doprinosa na zarade na teret zaposlenog
Trokovi bruto naknada po osnovu ugovora o djelu i
Upravnog odbora

Troskovi prevoza, dnevnica i smjestaja zaposlenih
Ostala li¢na primanja

FINANSIJSKI PRIHODI

Pozitivne kursne razlike
Prihod od iskori§¢enog kasa skonta
Ostali finansijski prihodi

FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi kamata na kredite
Negativne kursne razlike
Ostalo

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavr§ava
31. decembra

2020. 2019.
111.395 115.159
30.936 56.908
38.028 31.632
63.410 63.125
6.814 14.282
81.565
332.149 281.106

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2020. 2019.
2.079.553 911.465
538 5.098

2.702 825
2.082.793 918.289

(lznosi u EUR)
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2020. 2019.
504.720 748.205
434.868 1.489.152

- 758.171
1.029.589 2.995.530
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12.

b)

d)

POREZ NA DOBIT

Komponente poreza na dobit
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2020. 2019.
OdloZeni poreski rashodi (33.921) (62.675)
(33.921) (62.675)

Usagladavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda rezultata poslovanja prije
oprezivanja i propisane poreske stope
(Iznosi u EUR)
31.decembar  31. decembar

2019. 2018.
Dobitak / (gubitak) u iskazu o ukupnom rezultatu prije
oporezivanja (56.041) (2.991.960)
Poreska stopa 9% (5.034) (269.276)
Nepriznati poreski krediti na ime prenosa gubitka
tekuéeg perioda (28.887) 206.601
(33.921) (62.675)

OdloZene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze odnose se na priviemene razlike izmedu osnovice po kojoj se
nekretnine i oprema priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva iskazana u
finansijskim iskazima Drustva.

{iznosi u EUR)
31. decembar  31. decembar

2020. 2019.
Stanje na pocetku godine (2.181.897) (2.119.222)
Obragunati odloZeni porez u toku godine (33.921) (62.675)
(2.215.818) (2.181.897)

Nepriznata poreska sredstva

Nepriznata odloZena poreska sredstva koja su povezana sa poslovnim poreskim gubicima i
koja se mogu koristiti u narednih pet godina, a koja nijesu priznata zbog neizvjesnosti vezanih
za pitanje da li ¢e na raspolaganju biti dovoljno dobiti iz poslovanja da apsorbuje akumulirane
poslovne poreske gubitke, prikazani su u sliede¢em pregledu, po godinama nastanka i isteka:

(1znosi u EUR)

Godina Godina 31. decembar 31. decembar
Nastanka Isteka 2020. 2019.

2015. 2020. - 722.304
2016. 2021. 452.973 452973
2017. 2022, 14.975 14.975
2018. 2023. 278.384 278.384
2019. 2024 317.081 317.081
2020. 2025 36.708 -
1.100.121 1.785.717
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GUBITAK PO AKCLIJI

(Iznosi u EUR)

2020. 2019.
Neto (gubitak)/dobit (89.962)  (3.054.635)
Broj akcija  1.066.227  1.066.227
Gubitak po akiji 0.0843 2,864

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalana ulaganja u iznosu od EUR 42.876 (u 2019. godini EUR 46.348) se odnose na
softvere.

POSTROJENJA | OPREMA
(Iznosi u EUR)

Oprema i ostala

Brodovi sredstva Ukupnc

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januar 2019. godine 43.980.971 55.201 44.036.172
Nabavke u toku godine - 2418 2418
Stanje, 31. decembar 2019. godine 43.980.971 57.619 44.038.590
Stanje, 1. januar 2020. godine 43.980.971 57.619 44.038.590
Nabavke u toku godine - 1.165 1.165
Otpis . (2.012) (2.012)
Stanje, 31. decembar 2020. godine 43.980.971 56.772 44.037.743
Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2019. godine 6.349.031 39.964 6.388.995
Amortizacija 1.421.778 4.044 1.425.823
Stanje, 31. decembar 2019, godine 7.770.809 44.008 7.814.818
Stanje, 1. januar 2020. godine 7.770.809 44.008 7.814.818
Amortizacija 1.421.778 3.857 1.425.635
Otpis (1.815) (1.815)
Stanje, 31. decembar 2020. godine 9.192.587 46.050 9.238.638
Sadasnja vrijednost

31. decembra 2020. godine 34.788.384 10.722 34.799.106
31. decembra 2019. godine 36.210.162 13.610 36.223.773

Na dan 31. decembra 2020. godine nad brodovima, opremom i ostalim sredstvima nisu
uspostavljene hipoteke i zaloge.
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16. ZALIHE

Rezervni djelovi na brodu
Hrana, uzad i ostali materijal na brodu

Dati avansi

17. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

PotraZivanja od kupaca u inostranstvu
PotraZivanja za vise placen porez na dodatu vrijednost
Ostala kratkoroéna potraZivanja

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
414.616 427.297
432.278 438.889

846.894 866.186
15.648 54.009
862.542 920.196

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
1.005.176 788.406
66.754 75.916
2.185 500
1.074.115 864.821

PotraZivanja od kupaca u inostranstvu u iznosu od EUR 1.005.176 se u cjelosti odnose na

potrazivanja od zakupca bordova Sea Pioneer Limited i to:

1) brod 21.Maj EUR 568.740
2) brod Kotor EUR 436.436

18. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Ziro raéuni
Devizni raguni

19. AKCIJSKI KAPITAL

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.

412 47
- 103.803

412 103.850

Vlasnitka struktura kapitala iskazana u izvjestaju Centralne depozitarne agencije i poslovnim

knjigama Dru3tva prikazana je u pregledu koji slijedi:
31. decembar 2020.

31. decembar 2019.

Broj Vrijednos
akcija % t

Broj
akcija % Vrijednost

Vlada Crne Gore 1.066.227 09,98 10.662.270
Zavod za

1.066.227 99,98 10.662.270

zaposljavanje
Crne Gore 198 0,02 1.980 108 0,02 1.980
Ukupno 1.066.425 100,00 10.664.250 1.066.425 100,00 10.664.250
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DUGOROCNI KREDITI

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar
2020. 2019.

Dugoro¢ne obaveze u inostranstvu
- Export-iImport Bank of China 17.366.827 23.297.703
17.366.827 23.297.703

Tekuce dospijeée dugoroé&nih obaveza (3.859.295) (4.235.946)

13.507.532 19.061.757

Dugoroéni kredit u inostranstvu se odnosi na kredit dobijen od The Export-Import bank of
China.

Kredit je odobren 21. avgusta 2009. godine u ukupnom iznosu od USD 55.760.000 sa
uCesc¢em u iznosu od USD 8.364.000, grejs periodom od 60 mjeseci i kamatnom stopom od
3% godisnje. Kao obezbjedenje kredita Ministarstvo finansija Crne Gore izdalo je garanciju.

Do 31. decembra 2012. godine realizovalo se USD 47.396.000 u sliedeéim isplatnim ratama,
koje su plac¢ene Poly Technologies Inc. Kina:

Uplata za brod S 1195  24. februar 2011. godine  USD 6.970.000 Kidanje Zeljeza
Uplata za brod S 1196 08. jun 2011. godine USD 6.970.000 Kidanje Zeljeza
Uplata za brod S 1195 27. jul 2011. godine USD 5.576.000 Polaganje kobilice
Uplata za brod S 1195 18. novembar 2011.

godine USD 5.576.000 Porinuce broda
Uplata za brod S 1196 19. decembar 2011.
godine USD 5.576.000 Polaganje kobilice

Uplata za brod § 1195  31. januar 2012. godine USD 5.576.000 Primopredaja broda
Uplata za brod S 1196 04. jul 2012, godine USD 5.576.000 Porinuée broda
Uplata za brod S 1196  03. septembar 2012.

godine USD 5.576.000 Primopredaja broda

Ukupno: USD 47.396.000
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20.

21.

22,

23.

24,

DUGOROCNI KREDITI (nastavak)

Dospijece dugorotnih obaveza je prikazano u pregledu koji slijedi:

Dospijece:
- do jedne godine
- od jedne do dvije godine
- od dvije do tri godine
- od tri do &etiri godine
- preko Eetiri godine

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorocni kredit u zemlji
Tekuce dospijece dugoro&nih obaveza

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze prema dobavlja¢ima:
- u zemlji
- u inostranstvu

OBAVEZE PREMA OSTALIM POVEZANIM LICIMA

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
3.859.295 4.235.946
3.859.295 4.235.946
3.859.295 4.235.946
3.859.295 4.235.946
1.929.647 6.353.919

17.366.827 23.297.703

{lznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
99.993
3.958.906 4.235.946

3.958.906 4.335.939

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
59.829 189.848
214.162 335.825
273.991 525.673

Kratkorotne obaveze prema ostalim povezanim licima u iznosu od EUR 22.367.047 ( 2019.
godina EUR 17.429.624) se odnose na sredstva koja je Viade Crne Gore uplatili na racun
Drustva za svrhe servisiranje rata kredita prema EXIM banci.

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze prema zaposlenima
Obaveze za poreze i doprinose
Obaveze po osnovu kamata EXIM banke

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
14.902 14.403
7.778 7.178
238.099 318.478
250.245 338.783

24



25,

26.

27.

SUDSKI SPOROVI
Sa stanjem na dan 31. decembra 2020. godine Dru$vo vodi jedan sudski spor u kojem se
javija kao tuZeni. Predmet navedenog spora je naplata materjalne i nematerijalne 3tete.
Procijenjeni iznos spora iznosi EUR 33.330. Drustvo po ovom osnovu nije izvrsilo
rezervisanja u skladu sa Medunarodnim radunovodstvenim standardom 37 Rezervisanja,
potencijalne obaveze i potencijalna imovina.

PORESKI RIZICI

Crna Gora trenutno ima vi§e zakona koji reguliu razne poreze uvedene od strane nadleznih
organa. Porezi koji se placaju ukljuuju porez na dodatu vrijednost, porez na dobitak i poreze
na zarade, zajedno sa drugim porezima koji ne zavise od rezultata poslovanja. Pored toga,
zakoni kojima se reguliSu ovi porezi nisu bili primjenjivani duZe vrijleme za razliku od
razvijenijih trZiSnih privreda; dok su propisi kojim se vrsi implementacija ovih zakona &esto
nejasni ili ne postoje. Cesto postoje razlike u mislienju medu drzavnim ministarstvima i
organizacijama u vezi sa pravnom interpretacijom zakonskih odredbi, to moze dovesti do
neizvjesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave, zajedno sa drugim oblastima zakonskog
regulisanja su predmet pregleda i kontrola od vise ovlai¢enih organa kojima je zakonom
omoguceno propisivanje jako strogih kazni i zateznih kamata.

Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti
Drustva mogu se razlikovati od tumagenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije
mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu moZe biti odreden dodatni iznos
poreza, kazni i kamata. U skladu sa Zakonom o Poreskoj administraciji Crne Gore, period
zastarjelosti poreske obaveze je 5 godina. To prakti&no znaéi da poreske vlasti imaju prava
da odrede placanje neizmirenih obaveza u roku od 5 godina od trenutka kada je obaveza
nastala. Ove Cinjenice utitu da poreski rizik u Crnoj Gori bude znaéajniji od onog u zemljama
sa razvijenijim poreskim sistemima.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razliéitom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

/M TrZisnim rizicima,

/ii/ Riziku likvidnosti i

/iii/ Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmjereno na minimiziranje potencijainih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drudtva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.
Drustvo ne koristi derivativne finansijske instrumente u bilo kojoj formi osiguranja protiv
gubitaka usljed rizika.

A/ TrZisni rizik
¢ Rizik od promjene kursa stranih valuta
Drustvo je izloZeno riziku od promjene kursa valuta po osnovu prihoda od usluga koje

generiSe u dolarima (USD), kao i po osnovu obaveza po osnovu kredita od Exim banke u
dolarima (USD).

¢ Rizik od promjene kamatnih stopa

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji, kroz efekte promjena visine trzi§nih kamatnih stopa,
djeluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine.

Rizik Drustva od promjena fer vrijednosti kamatnih stopa proistite prvenstveno iz obaveza
prema poslovnim bankama za uzete dugoro&ne kredite. Tokom godine koja se zavriava na
dan 31. decembra 2020. godine, Druitvo nema obaveza po kreditima sa varijabilnom
kamatnom stopom.
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27.

28.

29.

Upravljanje finansijskim rizicima(nastavak)
o /ii/ Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj cijeni u
odgovaraju¢em vremenskom okviru kao i rizik nemoguénosti da se isplate obaveze u roku
dospije¢a. SluZba finansija je odgovorna za praéenje nivoa kratkoro&nog finansiranja kroz
planove likvidnosti i uravnoteZenje potreba kratkoro&nog i dugoro&nog finansiranja.

o i/ Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kadnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potraZivanja od pravnih i
fizitkih lica i preuzetih obaveza. Sluzba finansija i radunovodstva je odgovorna za praéenje
kreditnog rizika partnera.

DEVIZNI KURSEVI

Zvanicni kursevi valuta koji su koris¢eni za preradun deviznih pozicija iskaza o finansijskoj
poziciji u EUR na dan 31. decembra 2020. i 2019. godine bili su sljedeéi:

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31.decembar
2020. 2019.

usSD 0.8143 0.8937

DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAVANJA

Nakon izbijanja pandemije korona virusa - Covid 19 (u daljem tekstu korona virus) u Svijetu i
Evropi, koji se prvo pojavio u decembru 2019. godine u Kini, prosirio na Evropu i ostatak
svijeta od januara 2020.godine a u Crnu Goru od polovine marta 2020. godine. Sami tok i
eskalacija korona virusa je nepredvidljiv, pa veliki izazov Drustvu predstavija predvidanje
implikacije istog na ekonomske i poslovne performanse $to za posljedicu moZe imati procjene
i pretpostavke koje Ce zahtijevati revidiranje, a to moZe dovesti do materijaino znagajnih
korekcija knjigovodstvene vrijednosti sredstava i obaveza u toku naredne poslovne godine.
Takode, neizvjesnost se odnosi i na set drzavih mjera za suzbijanje i Sirenje virusa, koje su
vec preduzete i koje ¢e se preduzimati u buducnosti. Mjere mogu uticati na poslovanje
cielokupne privrede Crne Gore, i posljedi¢no na poslovanje Drustva.

Budu¢i da epidemija i Sirenje korona virusa nastavlja da raste, veliki je izazov predvidjeti
njeno trajanje i ekonomski uticaj. Kao posljedicu, ove okolnosti mogu dovesti Drustvo pred
izazovom u vezi sa poslovnim operacijama, najvise zbog odgovarajué¢ih mjera i politika koje
su ve¢ donesene ili bi mogle biti done$ene u buduénosti od strane drZavnih institucija
nadleznih za donoSenje mjera u kriznim situacijama. Ovakve mijere i politke bi mogle
znacajno uticati na aktivnosti Drustva. Rukovodstvo Drustva je procijenilo da u duZem
vremenskom periodu korona virus moze imati odredenog uticaja na sveukupno poslovanje.

Pored navedenog, rukovodstvo Dru$tva smatra da nema ostalih zna&ajnih dogadaja nakon

datuma bilansa stanja koji bi uticali na finansijske iskaze za 2020. godinu ili zahtijevali
posebno objelodanjivanje.
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