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Realni sektor i inflacija

GD U prvih osam mjeseci
H /\/' @ 2024. broj nocenja
v domacih 1 stranih gostiju
iznosio je 12.201.038 1 biljezi godisnji pad od
5,5%. Od stranih gostiju, najveci broj nocenja
su ostvarili turisti iz Srbije (25,3%), Rusije
(16,8%), Bosne 1 Hercegovine (9,3%) 1
Njemacke i Turske (po 4,5%). Promet robe u
trgovini na malo je porastao za 10,3% u prvih
osam mjeseci. Industrijska proizvodnja je
opala za 6,2%, pod uticajem pada
proizvodnje elektri¢ne energije od 21,8%.
Sektori vadenja rude i kamena i preradivacke
industrije  su porasli 6,3% 1 5,9%,
respektivno. Inflacija za devet mjeseci iznosi
3,9%, a najveéi doprinos rastu potrosackih
cijena dale su cijene u kategoriji ' Stanovanje,
voda, struja, gas i druga goriva' (doprinos od
0,88 p.p) i cijene odjece 1 obuce (doprinos od
0,78 p.p). U septembru je godiSnja inflacija
iznosila 1,0%, $to je najniZi nivo od marta
2021, dok su cijene na mjese€nom nivou
zabiljezile pad 1 nize su 0,4% u odnosu na
avgust. Cijene hrane su u septembru pale za
1,7%, kao rezultat ograniCenja marzi u
trgovackim lancima, pri ¢emu je najveci
uticaj na negativnu mjesecnu stopu inflacije
imao pad cijena u kategoriji ‘Mlijeko, sir 1
jaja’ (-0,29 p.p).

/@W{ Organizacija za ekonomsku

saradnju 1 razvoj (OECD) je u
septembarskom izvjestaju’ revidirala naviSe
prognozu rasta globalnog BDP-a za 2024.
godinu sa 3,1% na 3,2%, dok su o¢ekivanja
za 2025. godinu ostala nepromijenjena na

Medunarodno okruZenje

1 OECD Economic Outlook, Interim Report: Turning
the Corner

3,2%. Rast je bio snazan u zemljama G20
poput SAD-a, Brazila, Indije i Velike
Britanije, dok su rezultati bili slabiji u
Njemackoj. Ekonomije G20 e rasti za 3,2%,
dok je prognoza za Eurozonu ostala na 0,7%.
OECD prognozira opadajucu inflaciju koja
omogucava smanjenje kamatnih stopa.
Medutim, u izvjestaju se upozorava na rizike
kao Sto su stroga monetarna politika,
geopoliticke napetosti 1  mogucéi novi
inflacioni pritisci. Takode se istice da je
obnova fiskalnog prostora kljuéna za
suocCavanje sa budu¢im Sokovima i naglaSava
potreba za brzim sprovodenjem strukturnih
reformi radi podsticanja rasta.

E Zaposlenost i dohodak
O
TrziSte rada nastavlja da biljezi
w povoljne trendove. Prosjecni
broj zaposlenih u prvih osam
mjeseci 2024. iznosi 257,2 hiljade i povecan
je 5,8% u odnosu na isti period 2023.
Registrovana stopa nezaposlenosti ZZZCG u
avgustu 2024, iznosila je 10,96% (godiSnji
pad 2,1 p.p). Prosjecna neto zarada u prvih
osam mjeseci 2024. je uvecana za 6,4% u
odnosu na uporedni period 2023. 1 iznosila je
835€. ProsjeCna penzija u avgustu sa

obraCunatim razlikama iznosila je 515,17€,
Sto predstavlja godisnji rast od 26,9%.

Fiskalni sektor

:é: ': Prihodi budZeta za osam

mjeseci 2024. iznosili su
1.825,6 mil.€ (25,1%
procijenjenog BDP-a (7.279,7 mil.€), §to je u
odnosu na isti period prethodne godine vece
za 137,7 mil.€ (8,2%). U poredenju sa
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planom za ovaj period, prihodi budzeta veci
su za 79,9 mil.€ (4,6%). Izuzimaju¢i prihode
jednokratnog karaktera, prihodi budzeta za
osam mjeseci 2024. godine u odnosu na
posmatrani period 2023, veci su za 266,7
mil.€ ili 17,4%. lzdaci budZeta za period
januar —avgust ove godine iznosili su 1.731,8
mil.€ (23,8% procijenjenog BDP-a). U
odnosu na isti period 2023, izdaci su veci
236,3 mil.€ (15,8%) 1 najvece odstupanje je
kod izdvajanja za isplatu prava iz oblasti
penzijskog 1 invalidskog  osiguranja
dominantno zbog povecanja minimalne
penzije, transfera institucijama i znacajnije
kod institucija javnog zdravlja, kao i rasta
izdvajanja za bruto =zarade (usvajanje
granskih kolektivnih ugovora kojima su
poveCane zarade zaposlenih u javnom
sektoru u 2023). U posmatranom periodu,
ostvaren je suficit budzeta u iznosu od 93,7
mil.€ §to je u poredenju sa planom, koji
predvida ostvarenje deficita od 138,3 mil.€,
za 232,0 mil.€ bolji budZetski bilans od
plana.

Finansijski sektor

Prema podacima CBCG, neto
profit crnogorskih banaka u
avgustu 2024. godine iznosio je 125,4 mil.€,
Sto je 33,3% viSe u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Ukupni krediti su na kraju
avgusta tekuce godine iznosili 4.648,4 mil.€ 1
ostvarili su godiSnji rast od 17,1%. Krediti
privredi su zabiljezili rast od 11,8%, dok su
krediti  stanovniStvu  porasli = 13,6%.
Novoodobreni krediti su za osam mjeseci
2024. godine iznosili 1.126,0 mil.€ (rast od
30,2% na godiSnjem nivou), od Cega su
pozajmice privrede iznosile 553,9 mil.€ (rast
od 22,0% na godiSnjem nivou), dok su
gradani pozajmili 524,5 mil.€ (rast od 46,4%
na godi$njem nivou). U avgustu 2024. godine
zabiljeZen je rast ukupnih depozita od 3,1%,

kada su iznosili 5.673,0 mil.€. Depoziti
privrede pali su za 8,1%, dok su depoziti
stanovniStva zabiljezili rast od 12,0% na
godisSnjem nivou. Prosjecna ponderisana
efektivna aktivna kamatna stopa na
novoodobrene kredite u avgustu 2024.
godine iznosila je 6,73% i biljezi pad od 0,30
p.p u odnosu na avgust 2023. godine.

Spoljnotrgovinska
razmjena i investicije

(\’i::%"i) Ukupna spoljnotrgovinska
robna razmjena u periodu
januar - avgust 2024. godine iznosila je
3.088,5 mil.€, §to predstavlja godisnji rast od
3,1%. Izvoz u vrijednosti od 383,1 mil.€ je
smanjen za 19,4%, u najvecoj mjeri pod
uticajem pada izvoza elektricne energije za
65,2% 1 aluminijuma za 55,5%. Uvoz roba
vrijedan 2.705,4 mil.€ povecan je za 7,4% u
odnosu na isti period prosle godine,
prevashodno povecanjem uvoza mineralnih
goriva 1 maziva (17,4%), maSina 1
transportnih uredaja (rast 13,1%), hemijskih
proizvoda (rast 11,1%) 1 prehrambenih
proizvoda (rast 2,6%).
Neto priliv SDI u periodu januar-avgust
2024. godine iznosio je 330,2 mil.€, §to je za
18,5% vise u odnosu na isti period prosle
godine. Ukupan priliv SDI iznosio je 575,2
mil.€, $to predstavlja rast od 2,5% u odnosu
na uporedni period 2023. U strukturi
vlasnic¢kih ulaganja, investicije u kompanije i
banke iznosile su 71,6 mil.€ (rast od 11,8%),
dok su ulaganja u nekretnine iznosila 284,9
mil.€ (pad od 4,0%). Priliv SDI u formi
interkompanijskog duga iznosio je 198,0
mil.€, Sto je za 15,8% viSe medugodisnje.
Ukupan odliv SDI u periodu januar - avgust
2024. iznosio je 245,0 mil.€ (13,3% manje u
odnosu na 2023. godinu). Najvece ucesce u
ukupnom prilivu SDI imale su Srbija (84,5
mil.€), Ruska Federacija (75,5 mil.€) i Turska
(66,7 mil.€), Sto zajedno ¢ini 39,4% priliva.



Grafik 1 Struktura nocenja stranih gostiju, %

i._/

Srbija Rusija
Bosna i Hercegovina Njemacka
= Turska = Ostalo

...U prvih osam mjeseci najvise turista iz
regiona i Rusije...

Grdfik 3 Suficit/deficit budZeta 2024, u mil.€
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...BudZetski bilans bolji od plana za 232,0
mil.€...

Gradfik 5 Prosjecna neto zarada i penzija, u €
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...Rast prosjecne neto zarade i prosjecne

penzije iznosio 6,4% i 26,9%, respektivno...

Grafik 2 Inflacija, CPl, mjesec¢na stopa %
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...U septembru zabiljeZen pad mjesecne
inflacije od 0,4%...

Grafik 4 Strane direktne investicije, u mil.€
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...Godisnji rast neto SDI u prvih osam
mjeseci 2024. godine iznosio 18,5%...

Grafik 6 Novoodobreni krediti, u mil.€
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...Rast novoodobrenih kredita iznosio
30,2%...



