ZAKON ]
O PREUZIMANJU AKCIONARSKIH DRUSTAVA

|. OSNOVNE ODREDBE

Clan 1
Ovim zakonom utvrduju se uslovi, nacin i postupak preuzimanja akcionarskih drustava
emitenata hartija od vrijednosti, uslovi za davanje javne ponude za preuzimanje i prava i
obaveze ucesnika u postupku preuzimanja.

Clan 2
Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom zakonu imaju sliede¢a znacenja:
1) emitent je akcionarsko drustvo upisano u Registar emitenata kod Komisije za hartije
od vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija);
2) hartije od vrijednosti su akcije sa pravom glasa i obveznice koje sadrZe pravo na
zamjenu za akcije sa pravom glasa (zamjenljive obveznice) — (u daljem tekstu: akcije);
3) povezana lica su lica koja su medusobno povezana:

- krvnim srodstvom u pravoj liniji bez obzira na stepen i u poboénoj liniji do drugog
stepena, tazbinskim srodstvom do prvog stepena, kao i usvojitelj i usvojenik;

- bra¢nom ili vanbra¢nom zajednicom;

- upravljacki ili putem kapitala tako da jedno lice ili vise lica zajedno imaju udjele,
akcije ili druga prava na osnovu kojih uéestvuju pri upravljanju drugim licem sa najmanje 40%
glasackih prava;

- upravljacki ili putem kapitala tako da jedno lice kod dva ili viSe lica ima udjele,
akcije ili druga prava na osnovu kojih ucestvuju pri upravljanju svakoga od njih sa najmanje
40% glasackih prava;

- tako Sto su sklopila ugovor da zajednicki djeluju prema emitentu;

4) sticalac je pravno ili fiziCko lice koje stekne ili namjerava da stekne vise od 40%
akcija sa pravom glasa emitenta;

5) ovlaséeni ucesnici na trzistu hartija od vrijednosti su pravna lica koja obavljaju
poslove sa hartijama od vrijednosti u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduju hartije od
vrijednosti (u daljem tekstu: ovlas¢eni ucesnik).

Clan 3

Ovaj zakon se ne primjenjuje:

1) u postupcima privatizacije koji se sprovode na osnovu propisa kojima je uredena
privatizacija privrede;

2) na lica koja su do dana stupanja na snagu ovog zakona, kroz postupak privatizacije
ili na drugi nacin, stekla vise od 40% akcija sa pravom glasa emitenta;

3) na sticanje akcija banaka i druStava za osiguranje, ukoliko zakonom nije drukdije
utvrdeno;

4) na neotplacene akcije izdate u skladu sa Zakonom o svojinskoj i upravljackoj
transformaciji ("Sluzbeni list RCG", br. 2/92, 17/92, 59/92, 4/93, 27/94, 30/94 i 23/96).
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Clan 4
Lica koja od dana stupanja na snagu ovog zakona posjeduju vise od 40% akcija sa
pravom glasa emitenta duzna su da za svako dalje sticanje akcija tog emitenta objave ponudu
za preuzimanje.
Sticalac koji jednom sprovede postupak preuzimanja moze nastaviti da stice akcije
emitenta po kojima je izvrSio preuzimanije.

IIl. JAVNA PONUDA ZA PREUZIMANJE

Clan 5

Sticalac koji, samostalno ili sa povezanim licem, stekne akcije emitenta kojima,
zajedno sa brojem akcija koje ve¢ posjeduje, ima visSe od 40% ukupnog broja glasova
emitenta, duzan je da, najkasnije u roku od dva radna dana od dana sticanja akcija sa pravom
glasa, obavijesti emitenta i Komisiju o donoSenju odluke o preuzimanju (u daljem tekstu:
odluka).

Danom sticanja akcija emitenta smatra se dan registracije akcija na ra¢unu sticaoca u
Centralnoj Depozitarnoj Agenciji (u daljem tekstu: CDA).

Sticalac koji nema akcije u emitentu ili nije stekao vise od 40% ukupnog broja akcija sa
pravom glasa emitenta, ali ima namjeru da stekne akcije preko tog iznosa obavjestava
emitenta i Komisiju o donoSenju odluke o preuzimanju.

Odluku iz st. 1 i 3 ovog Clana sticalac je duzan da objavi u najmanje dva dnevna
Stampana medija koja se distribuiraju na cijeloj teritoriji Republike Crne Gore (u daljem tekstu:
Republika), u roku od Eetiri radna dana od dana sticanja akcija.

O sticanju akcija kojima se stiCe broj glasova koji prelazi 40% od ukupnog broja
glasova u jednom emitentu, CDA obavezno obavjeStava sticaoca, Komisiju, emitenta i
ovlaScene ucesnike, u roku od dva radna dana od dana registracije tih akcija na raCunu
sticaoca.

Ovlaséeni ucesnik od prijema obavjeStenja iz stava 5 ovog Clana ne smije primati
naloge sticaoca za kupovinu akcija emitenta.

Clan 6
Sticalac je duzan da, u roku od osam dana od dana objavljivanja odluke iz ¢lana 5 stav
4 ovog zakona, podnese Komisiji zahtjev za odobrenje javne ponude za kupovinu akcija u
cilju preuzimanja emitenta (u daljem tekstu: javna ponuda za preuzimanije).

Clan 7

Sticalac nije duzan da sprovede postupak preuzimanja, ako:

1) akcije emitenta stekne na osnovu javne ponude za upis i uplatu akcija prilikom
povecanja akcijskog kapitala emitenta;

2) namjerava da viSak akcija iznad 40% akcija sa pravom glasa, odnosno visak iznad
broja akcija koji je posjedovao na dan stupanja na snagu ovog zakona, otudi u roku od 45
dana od dana prijema obavje$tenja iz ¢lana 5 stav 5 ovog zakona;

3) stekne viSak akcija iznad 40% u postupku restrukturiranja emitenta;
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4) akcije emitenta stekne kao stecajni povjerilac u ste¢ajnom postupku nad emitentom;

5) akcije emitenta stekne po osnovu nasljedivanja.

Sticalac koji u roku iz stava 1 tacka 2) ovog €lana ne otudi viSak akcija duzan je da, u
roku od osam dana od dana isteka tog roka, podnese Komisiji zahtjev za odobrenje javne
ponude za preuzimanje ili da akcije ponudi na prodaju na berzi, najvise po cijeni koja je
jednaka polovini prosjeéne cijene akcija emitenta na berzama u Republici u periodu od Sest
mjeseci prije prijema obavjestenja iz ¢lana 5 stav 5 ovog zakona.

Sticalac iz stava 2 ovog ¢lana, do otudenja viska akcija, ne smije sticati akcije sa
pravom glasa emitenta.

Clan 8
Akcije sa pravom glasa u emitentu preko 40%, odnosno preko procenta koji je
posjedovao na dan stupanja na snagu ovog zakona, sticaocu ne daju pravo glasa dok ne
sprovede postupak javne ponude za preuzimanje u skladu sa ovim zakonom, odnosno dok
viSak akcija ne otudi u skladu sa ¢lanom 7 stav 1 tacka 2) ovog zakona.

Clan 9
Sticalac akcija koji daje javnu ponudu za preuzimanje ne moze, samostalno ili preko
povezanog lica, kupovati ili prodavati niti na drugi nacin sticati akcije na koje se odnosi
ponuda, od dana dostavljanja obavjeStenja Komisiji u skladu sa ¢lanom 5 ovog zakona do
dana objavljivanja rezultata javne ponude za preuzimanie.
Ovlas¢eni ucesnici ne smiju, u roku iz stava 1 ovog Clana, primati naloge sticaoca za
kupovinu ili prodaju akcija za koje je sticalac dao javnu ponudu za preuzimanije.

Clan 10

Od dana prijema obavjestenja iz ¢lana 5 stav 5 ovog zakona do objavljivanja rezultata
javne ponude za preuzimanje, emitent na Cije se akcije odnosi javna ponuda za preuzimanje
ne moze vrsiti povecanje akcijskog kapitala emisijom novih akcija po bilo kom osnovu niti
donositi bilo koje druge odluke koje bi bitno izmijenile uslove koji su postojali u vrijeme kada je
sticalac donio odluku da izvrSi preuzimanje, osim ako skupstina akcionara tog emitenta ne
odluci drukcije.

Ako je odluke iz stava 1 ovog Clana skupStina emitenta donijela prije prijema
obavjestenja iz Clana 5 stav 5 ovog zakona, a nije ih sprovela do tog roka, duzna je da ih
potvrdi.

Odluke donijete, odnosno sprovedene suprotno st. 1i2 ovog ¢lana nistave su.

U roku iz stava 1 ovog €lana nadlezni organ emitenta ne moze bez odluke skupstine
akcionara:

1) zakljuCivati poslove izvan redovnog poslovanja emitenta;

2) vrsiti radnje ili zakljucivati poslove koji bi mogli znacajnije da ugroze dalje poslovanje
emitenta;

3) sticati sopstvene akcije ili sopstvene hartije od vrijednosti iz kojih proizilazi pravo na
zamjenu ili sticanje sopstvenih akcija;

4) vrSiti radnje Ciji je cilj ometanije ili oteZavanje prihvata javne ponude za preuzimanje.

Pravni poslovi zakljuéeni suprotno stavu 4 ovog ¢lana nistavi su.
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lll. USLOVIZA SPROVODENJE JAVNE PONUDE ZA PREUZIMANJE

Clan 11

Sticalac je duzan da u postupku sprovodenja javne ponude za preuzimanie:

1) javnu ponudu za preuzimanje da svim vlasnicima akcija sa pravom glasa bez
ograniCavanja broja, odnosno procenta akcija;

2) obezbijedi trajanje javne ponude za preuzimanije najmanje 15, a najduze 60 dana od
dana objavljivanja prospekta za preuzimanje;

3) po zaklju¢enju javne ponude za preuzimanje kupi sve ponudene akcije;

4) plati istu cijenu za sve akcije prijavljene u postupku spro-vodenja javne ponude za
preuzimanje.

Clan 12

Cijena za otkup akcija utvrduje se javnom ponudom za preuzimanje na sljedeci nacin:

1) najniza ponudena cijena ne moze biti niza od najvise cijene po kojoj je sticalac
stekao akcije emitenta na berzi u periodu od Sest mjeseci prije obavjestavanja Komisije u
skladu sa ¢lanom 5 ovog zakona;

2) ako sticalac nije stekao akcije emitenta u periodu od Sest mjeseci prije
obavjestavanja Komisije u skladu sa Clanom 5 stav 5 ovog zakona, duzan je ponuditi
najmanje prosjeénu cijenu akcija emitenta ostvarenu na berzama u Republici u posljiednjih
Sest mjeseci prije objavljivanja ponude;

3) ako tom akcijom nije trgovano na berzi u periodu od Sest mjeseci prije
obavjeStavanja Komisije u skladu sa ¢lanom 5 stav 5 ovog zakona, sticalac slobodno u ponudi
utvrduje cijenu koju nudi.

Prosje¢na cijena akcija iz ¢lana 7 stav 2 ovog zakona i stava 1 tacka 2) ovog ¢lana
utvrduje se na nacin to se ukupna vrijednost svih transakcija sa tim akcijama na berzama, u
propisanom roku, podijeli ukupnim brojem akcija koje su bile predmet tih transakcija.

Sticalac ne moze snizavati ponudenu cijenu niti mijenjati javnom ponudom za
preuzimanje odreden nacin i rok pla¢anja, ali moze povecati ponudenu cijenu, s tim da za
svaku akciju iste klase mora platiti istu cijenu.

Isplata cijene akcija kupljenih u postupku javne ponude za preuzimanje moze se izvrsiti
samo u novcu.

Clan 13

Vlasniku akcija koji prihvati javnu ponudu za preuzimanje akcije se deponuju na
poseban raéun kod CDA.

CDA je duzna obezbijediti da vlasnik akcija koji je prihvatio ponudu sticaoca moze, do
zavrSetka javne ponude za preuzimanje, odustajati i ponovo prihvatati datu ponudu.

Clan 14
Sticalac ne moze mijenjati uslove iz javne ponude za preuzimanje dok je ponuda
otvorena, osim u sluCajevima iz €lana 12 stav 3 ovog zakona i konkurentske ponude.
Sticalac ne moze prije kupovine akcija glasati ili koristiti druga prava iz akcija koje su
predmet javne ponude za preuzimanie.
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Clan 15

Prije objavljivanja prospekta za preuzimanje sticalac mora zakljuciti ugovor sa CDA o
evidentiranju, odnosno deponovanju akcija koje su predmet prihvata javne ponude za
preuzimanje.

Sticalac je duzan CDA, prilikom zakljuCenja ugovora iz stava 1 ovoga ¢lana dostaviti
podatke potrebne za pripremu i obavljanje poslova evidentiranja akcija, podatke o nadinu na
koji Ce prospekt za preuzimanije biti objavljen, kao i druge podatke koje zatrazi CDA.

Prije podnoSenja zahtjeva za odobrenje javne ponude za preuzimanje sticalac mora na
posebnom ra¢unu kod CDA deponovati sredstava za pla¢anje svih akcija koje su predmet
javne ponude za preuzimanije ili priloZiti odgovarajuéu bankarsku garanciju.

Akcije steCene na osnovu javne ponude za preuzimanije sticalac je duzan platiti u roku
od tri radna dana od dana okonc¢anja postupka javne ponude za preuzimanie.

IV. POSTUPAK SPROVODENJA JAVNE PONUDE ZA PREUZIMANJE

Clan 16
Javnu ponudu za preuzimanije sticalac moze sprovesti samostalno ili preko ovlas¢enog
uéesnika.

Clan 17

Javnu ponudu za preuzimanje emitenta odobrava Komisija na zahtjev sticaoca.

Zahtjev iz stava 1 ovog Clana sadrzi narocito:

1) ime, prezime, prebivaliSte, broj licne karte i maticni broj fizickog lica - sticaoca;
odnosno firmu, sjediste i maticni broj pravnog lica — sticaoca;

2) naziv i sjediste emitenta;

3) ukupan broj akcija sa pravom glasa koje je emitent emitovao;

4) broj akcija sa pravom glasa emitenta koje sticalac posjeduje, sa procentualnim
uce$¢em u ukupnom broju akcija emitenta sa pravom glasa;

5) broj akcija sa pravom glasa koje su predmet javne ponude za preuzimanje;

6) datume pocetka i zakljuCenja javne ponude za preuzimanije;

7) ponudenu cijenu akcija;

8) naCin i mjesto dostavljanja prihvata javne ponude za preuzimanie;

9) svrhu ponude, odnosno politiku upravljanja koju sticalac ima namjeru da sprovede
ukoliko preuzme emitenta;

10) podatke o izvorima finansiranja predlozene kupovine (nov€ana sredstva ili ban-

karska garancija deponovani u CDA).

Uz zahtjev za odobrenje javne ponude za preuzimanije sticalac prilaze:

1) predlog prospekta za preuzimanie;

2) dokaz o deponovanju nov€anih sredstava ili bankarske garancije u CDA za pla¢anje
akcija na koje se ponuda odnosi;

3) predugovor sa CDA o evidentiranju akcija deponovanih u postupku sprovodenja
javne ponude za preuzimanje;
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4) potvrdu CDA da je cijena u javnoj ponudi utvrdena u skladu sa ¢lanom 12 stav 1 tac.
1) ili 2) ovog zakona;

5) ovlascenje za lice koje Ce saradivati sa Komisijom u postupku razmatranja zahtjeva;

6) drugu dokumentaciju po zahtjevu Komisije.

Sticalac iz ¢lana 5 stav 3 ovog zakona moze prospektom utvrditi minimalan broj akcija
za preuzimanie u postupku javne ponude, da bi se javna ponuda smatrala uspjeSnom.

Minimalan broj akcija iz stava 4 ovog ¢lana ne moZe biti ve¢i od 40% ukupnog broja
akcija emitenta.

Clan 18

Ukoliko su zahtjev za odobrenje javne ponude za preuzimanje, odnosno prilozena
dokumentacija neuredni, Komisija ¢e, u roku od 15 dana od dana prijema zahtjeva, o
nedostacima obavijestiti sticaoca i ostaviti rok za ispravljanje nedostataka.

Ako sticalac u ostavljenom roku ne otkloni uoCene nedostatke, Komisija ¢e odbaciti
zahtjev za odobrenje javne ponude za preuzimanie.

Sticalac moze podnijeti novi zahtjev za odobrenje javne ponude za preuzimanje po
isteku 30 dana od dana prijema zakljucka Komisije o odbacivanju zahtjeva.

Sticalac je duzan da, najkasnije u roku od dva dana od dana prijema zakljucka
Komisije o odbacivanju zahtjeva, u dnevnim Stampanim medijima u kojima je objavljena
odluka o preuzimanju, objavi obavje$tenje da je zahtjev za odobrenje javne ponude za
preuzimanje odbacen.

O zahtjevu za odobrenje javne ponude za preuzimanje Komisija odlu¢uje rieSenjem u
roku od 30 dana od dana podno$enja urednog zahtjeva.

Ako Komisija ne donese rjeSenje u roku iz stava 5 ovog ¢lana smatrace se da je javna
ponuda odobrena. Teret dokazivanja da ponuda nije odobrena snosi Komisija.

V. PROSPEKT ZA PREUZIMANJE

Clan 19

Prospekt za preuzimanje moze se objaviti nakon davanja odobrenja Komisije na javnu
ponudu za preuzimanje.

Sticalac je duzan da objavi prospekt za preuzimanje u roku od tri radna dana od dana
prijema rjeSenja Komisije iz ¢lana 18 stav 5 ovog zakona, u najmanje dva dnevna Stampana
medija koja se distribuiraju na cijeloj teritoriji Republike.

Sticalac je duzan da prospekt za preuzimanje dostavi emitentu i CDA u roku iz stava 2
ovog Clana.

Sticalac je duzan obavijestiti Komisiju o objavi prospekta za preuzimanje najkasnije u
roku od tri dana od dana njegovog objavljivanja u skladu sa stavom 2 ovog ¢lana.

Clan 20
Ukoliko sticalac ne objavi prospekt za preuzimanije na nacin i u roku utvrdenom élanom
19 ovog zakona, duzan je da obavijesti Komisiju o razlozima za odustajanje od javne ponude
za preuzimanje.
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Clan 21

Prospekt za preuzimanje sadrzi narocito:

1) ime, prezime, prebivaliste, broj licne karte i matiCni broj fizickog lica - sticaoca,
odnosno firmu, sjediste i matiCni broj pravnog lica — sticaoca;

2) ukupan broj akcija sa pravom glasa koje je emitent emitovao;

3) broj akcija sa pravom glasa emitenta koje sticalac posjeduje, sa procentualnim
uceScem u ukupnom broju akcija emitenta sa pravom glasa;

4) broj akcija sa pravom glasa koje su predmet javne ponude za preuzimanie;

5) datume pocetka i zakljuenja javne ponude za preuzimanie;

6) ponudenu cijenu akcija;

7) naCin i mjesto dostavljanja prihvata javne ponude za preuzimanie;

8) svrhu ponude, odnosno politiku upravljanja koju sticalac ima namjeru da sprovede
ukoliko preuzme emitenta;

9) podatke o izvorima finansiranja predlozene kupovine (novéana sredstva ili
bankarska garancija deponovani u CDA).

Clan 22

Ako su u prospektu za preuzimanje navedeni neta¢ni podaci, lica koja su odgovorna za
njegovo izdavanije ili su uCestvovala u njegovoj izradi solidarno odgovaraju za Stetu vlasnicima
akcija na koje se javna ponuda za preuzimanje odnosi, ako su znala ili su morala znati za
netacne podatke.

Lica iz stava 1 ovog Clana odgovaraju solidarno za Stetu i ako u prospektu za
preuzimanje nijesu navedeni podaci koji mogu biti od uticaja na odluku vlasnika akcija da
prihvati javnu ponudu za preuzimanje.

Clan 23

Organ upravljanja emitenta moze, u roku od sedam dana od dana objavljivanja
prospekta za preuzimanje, objaviti obrazloZzeno misljenje o ponudi za preuzimanje na nacin na
koji je objavljen prospek.

Lice koje je direktni uCesnik u javnoj ponudi za preuzimanje nema pravo uce$éa u
sacinjavanju misljenja iz stava 1 ovog ¢lana.

Direktnim ucesnikom iz stava 2 ovog ¢lana smatra se:

1) sticalac;

2) zaposleni ili ¢lan organa upravljanja sticaoca;

3) lice koje ima vlasni¢ku kontrolu nad sticaocem;

4) investicioni savjetnik sticaoca;

5) braéni drug, djeca, roditelji i ¢lan zajednickog domacinstva sticaoca.

VI. EVIDENTIRANJE AKCIJA KOJE SE NUDE ZA KUPOVINU
U POSTUPKU JAVNE PONUDE ZA PREUZIMANJE

Clan 24
CDA je duzna da o akcijama koje su predmet prihvata javne ponude za preuzimanje
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vodi posebnu evidenciju, koja naro€ito sadrzi podatke o vlasnicima akcija i ukupnom broju
ponudenih akcija.

CDA je duzna da na zahtjev sticaoca pruzi informacije o broju akcija koje su predmet
prihvata javne ponude za preuzimanje.

Clan 25

Vlasnik akcija koje su predmet javne ponude za preuzimanje prihvata ponudu sticaoca
davanjem pisane izjave.

|zjava iz stava 1 ovog Clana sadrZi narocito:

1) broj akcija emitenta sa pravom glasa koje se nude na prodaju;
2) ime i prezime, odnosno naziv i sjediste vlasnika akcija koji prihvata datu ponudu;
3) broj rauna vlasnika akcija na kojem se u CDA vode akcije koje se nude na prodaju;
4) broj raGuna na koji ¢e se izvrsiti uplata kupoprodajne cijene ponudenih akcija;
potpis viasnika akcija.

~— ~— ~— ~—

5

VIl. OBEZBJEDENJE PLACANJA AKCIJA KOJE SU
PREDMET JAVNE PONUDE ZA PREUZIMANJE

Clan 26

Sticalac je duzan da, do dana podnoSenja zahtjeva za odobrenje javne ponude za
preuzimanje, deponuje nov¢ani iznos sredstava potreban za placanje akcija po ponudenoj
cijeni na poseban racun CDA.

Sticalac moZe, kao objezbjedenje, deponovati kod CDA bankarsku garanciju na
nov¢ani iznos utvrden stavom 1 ovog ¢lana, kojom se banka obavezuje da na prvi poziv CDA,
bez prigovora, uplati na raun CDA iznos garantovanih sredstava, sa rokom vazenja od
najmanje 30 dana po isteku roka za pla¢anje utvrdenog javnom ponudom.

Clan 27
Sticalac ne moZe raspolagati novéanim sredstvima iz ¢lana 26 stav 1 ovog zakona do
okoncanja postupka javne ponude za preuzimanje emitenta.
Sticalac moze, po zavrSetku postupka javne ponude za preuzimanje, sa racuna na
kojem su sredstva deponovana raspolagati viSakom novCanih sredstava iznad sredstava
potrebnih za placanije akcija kupljenih u postupku javne ponude za preuzimanije.

Viil. KUPOPRODAJA AKCIJA KOJE SU PREDMET JAVNE
PONUDE ZA PREUZIMANJE

Clan 28
Kupoprodaja akcija koje su predmet javne ponude za preuzimanje ne obavlja se na
berzi.
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Prenos vlasnistva nad akcijama kupljenim u postupku javne ponude za preuzimanje
vrSi CDA prenosom akcija sa racuna prodavca na racun sticaoca.

NovCana sredstava sticaoca prenose se sa posebnog racuna CDA na racun vlasnika
koji je akcije prodao u postupku javne ponude za preuzimanie.

IX. REZULTAT JAVNE PONUDE ZA PREUZIMANJE

Clan 29

Sticalac je obavezan da, u roku od tri dana od dana okoncanja javne ponude za
preuzimanje, dostavi Komisiji izvjestaj o rezultatima javne ponude za preuzimanje, koji sadrZi
naroCito sliedece podatke:

1) ime, prezime, prebivaliSte, broj licne karte i matiéni broj fiziCkog lica - sticaoca,
odnosno naziv, sjediste i maticni broj pravnog lica — sticaoca;

2) broj i datum odobrenja javne ponude za preuzimanie koje je izdala Komisija;

3) naziv i sjediSte emitenta akcija i ukupan broj emitovanih akcija sa pravom glasa;

4) ukupan broj akcija na koje se odnosila javna ponuda za preuzimanje;

5) cijenu placenu po kuplienoj akciji;

6) ukupan broj kupljenih akcija u postupku javne ponude za preuzimanie;

7) procenat ukupnog broja akcija emitenta koje sticalac posjeduje nakon okoncanja
postupka javne ponude za preuzimanje.

Uz izvjestaj iz stava 1 ovog Clana sticalac je duZzan dostaviti izvod iz evidencije CDA o
ukupnom broju kupljenih akcija u postupku javne ponude za preuzimanje.

Komisija rjeSenjem utvrduje da je postupak javne ponude za preuzimanje okonéan, u
roku od osam dana od dana prijema izvjestaja iz stava 1 ovog ¢lana.

RjeSenje iz stava 3 ovog ¢lana Komisija je duzna da dostavi sticaocu i CDA najkasnije
narednog radnog dana od dana donosenja.

Sticalac je duzan da rezultate javne ponude za preuzimanje objavi na nacin na koji je
objavljen prospekt za preuzimanje, u roku od tri dana od dana prijema rjeSenja iz stava 3 ovog
Clana.

Clan 30
CDA je duzna da, najkasnije u roku od tri radna dana od dana prijema rjeSenja iz ¢lana
29 stav 3 ovog zakona, izvrsi placanje akcija vlasnicima i izvrSi prenos kuplienih akcija sa
raéuna vlasnika akcija na racun sticaoca.

Clan 31
Ako sticalac u roku iz ¢lana 19 stav 2 ovog zakona ne objavi prospekt za preuzimanje
smatra se da je odustao od javne ponude za preuzimanje. Sticalac drugu javnu ponudu za
preuzimanje istog emitenta moze dati po isteku roka od godinu dana od dana odustajanja, u
kom roku ne moZe sticati akcije emitenta.
Po objavljivanju prospekta za preuzimanje sticalac moze odustati od javne ponude za
preuzimanje prije isteka roka za prihvatanje ponude, samo ako:
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1) drugo lice da konkurentsku ponudu;

2) skupstina emitenta donese odluke iz ¢lana 10 st. 1i 2 ovog zakona;

3) nastupe okolnosti koje predstavljaju vidu silu.

O odustajanju od javne ponude sticalac je duzan da obavijesti Komisiju, CDA i
emitenta.

Sticalac je duzan da odustajanje od javne ponude za preuzimanje objavi na nacin na
koji je objavljen prospekt za preuzimanje.

Postupak javne ponude iz stava 1 ovog ¢lana Komisija obustavlja zakljuckom.

Ponistenje odobrenja javne ponude za preuzimanje iz stava 2 ovog ¢lana Komisija vrSi
rieSenjem.

X. OBAVEZAN DODATNI OTKUP AKCIJA

Clan 32

Ako sticalac kroz javnu ponudu za preuzimanje stekne vise od 75 % akcija sa pravom
glasa emitenta, vlasnici preostalih akcija sa pravom glasa imaju pravo da, u roku od 15 dana
od dana objavljivanja rezultata javne ponude za preuzimanje, ponude akcije sticaocu na
otkup.

Sticalac je duzan da izvrsi placanje preostalih ponudenih akcija, u roku od tri dana od
dana isteka roka iz stava 1 ovog ¢lana, pod uslovima pod kojima je izvr$io preuzimanie.

Sticalac je duzan prilikom objavljivanja rezultata javne ponude za preuzimanje
obavijestiti akcionara o pravu iz stava 1 ovog ¢lana.

Sticalac akcija ne moze raspolagati sredstvima deponovanim na raéunu kod CDA koja
su preostala nakon isplate cijene akcija po javnoj ponudi do isteka roka iz stava 1 ovog lana.
Sticalac je duzan da, po isteku rokova iz st. 1 i 2 ovog €lana, Komisiji dostavi konacan
izvjestaj o broju akcija ponudenih na otkup u postupku javne ponude za preuzimanje, sa izvo-
dom iz evidencije CDA o ukupnom broju akcija koje su prodate kroz postupak javne ponude
za preuzimanje.

XI. KONKURENTSKA PONUDA ZA OTKUP

Clan 33
Konkurentska ponuda za preuzimanje (u daliem tekstu: konkurentska ponuda) je
ponuda koju moze podnijeti svako pravno ili fizicko lice u skladu sa ovim zakonom.
Konkurentska ponuda moze se dati samo nakon objavljivanja i u periodu trajanja javne
ponude za preuzimanje akcija emitenta, a najkasnije deset dana prije isteka roka za
prihvatanje javne ponude za preuzimanje.

Clan 34
Konkurentsku ponudu ne moze dati lice povezano sa licem koje je dalo javhu ponudu
za preuzimanje, kao ni ovlas¢eni u¢esnik koji sprovodi postupak javne ponude za sticaoca.
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Clan 35

O konkurentskoj ponudi Komisija odluCuje najkasnije do isteka roka za prihvatanje
javne ponude za preuzimanje.

Rok za prihvatanje konkurentske ponude moze trajati od 15 do 60 dana od dana
objavljivanja prospekta, s tim $to se rok za prihvatanje javne ponude za preuzimanje emitenta
produzava do isteka roka za prihvatanje konkurentske ponude.

U toku trajanja konkurentske ponude sticalac i davalac konkurentske ponude ne mogu
mijenjati uslove iz ponuda, osim poveCavanja ponudenih cijena za kupovinu akcija,
objavljivanjem u Stampanim medijima u kojima je objavljena javna, odnosno konkurentska
ponuda, o ¢emu su duzni obavjestiti Komisiju.

Povecanije cijene iz stava 3 ovog ¢lana moze se objaviti samo nakon obezbjedivanja
dodatnih novcanih sredstava na nacin i pod uslovima utvrdenim ¢lanom 26 ovog zakona.

Sticalac i davalac konkurentske ponude mogu vrsiti povecanje cijene za kupovinu
akcija najkasnije deset dana prije okoncanja roka za prihvatanje ponuda, do kada su duzni da
u Stampanim medijima u kojima su objavljene javna, odnosno konkurentska ponuda objave
konacne cijene za kupovinu akcija, a ukoliko ih ne objave, kona¢nom cijenom se smatra
posliednja cijena koju su ova lica objavila u stampanim medijima.

Konacne cijene sticaoca i davaoca konkurentske ponude objavijuje Komisija
objedinjeno u dva dnevna Stampana medija koja se distribuiraju na cijeloj teritoriji Republike,
najkasnije osam dana prije okoncanja roka za prihvatanje ponuda.

XIl. NADZOR

Clan 36

Nadzor nad sprovodenjem javne ponude za preuzimanije vrsi Komisija.

Ako u vréenju nadzora Komisija utvrdi da javna ponuda za preuzimanje nije
sprovedena u skladu sa ovim zakonom, bilo u toku ili nakon okonCanja postupka javne
ponude za preuzimanje, Komisija moze:

1) ponistiti odobrenje javne ponude za preuzimanije;

2) obustaviti dalji promet akcijama koje su bile predmet javne ponude za preuzimanie;

3) suspendovati sticaocu moguénost koriS¢enja prava glasa ili drugog prava
proisteklog iz takvog sticanja akcija;

4) preduzeti druge odgovarajuée mijere radi otklanjanja utvrdenih nezakonitosti ili
nepravilnosti, odnosno radi zastite viasnika akcija.

Xlll. KAZNENE ODREDBE

Clan 37
NovEanom kaznom od pedesetostrukog do tristastrukog iznosa minimalne zarade u
Republici kazniée se za prekrsaj pravno lice - sticalac, ako:
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1) o donoSenju odluke o preuzimanju ne obavijesti emitenta i Komisiju najkasnije u
| roku od dva radna dana od dana sticanja akcija sa pravom glasa (¢lan 5 stav 1);

2) u roku od Cetiri radna dana od dana sticanja akcija ne objavi odluku o preuzimanju u
najmanje dva dnevna Stampana medija koja se distribuiraju na cijeloj teritoriji Republike (¢lan
5 stav 4);

3) u propisanom roku ne podnese zahtjev Komisiji za odobrenje javne ponude za
preuzimanje (Clan 6);

4) ne otudi visak akcija i Komisiji ne podnese zahtjev za odobrenje javne ponude za
preuzimanje u propisanim rokovima ili akcije ne ponudi na prodaju na berzi, najvise po cijeni
koja je jednaka polovini prosjecne cijene akcija emitenta na berzama u Republici u poslednjih
Sest mjeseci (Clan 7 st. 1 2);

5) do otudenja viska akcija stekne akcije sa pravom glasa emitenta (Clan 7 stav 3);

6) od dana obavjeStenja Komisije do dana objavljivanja rezultata javne ponude za
preuzimanje, samostalno ili preko povezanog lica, kupuje ili prodaje ili na drugi nacin stice
akcije na koje se odnosi ponuda za preuzimanije (Clan 9 stav 1);

7) u roku od dva dana od dana prijema zakljucka Komisije o odbacivanju zahtjeva, u
dnevnim Stampanim medijima u kojima je objavliena odluka 0 preuzimanju ne objavi
obavjestenje da je zahtjev za odobrenje javne ponude za preuzimanje odbacen (¢lan 18 stav
4);

8) u propisanom roku ne objavi prospekt za preuzimanje u najmanje dva Stampana
medija koja se distribuiraju na cijeloj teritoriji Republike (¢lan 19 stav 2);

9) u propisanom roku ne dostavi prospekt za preuzimanje emitentu i CDA (¢lan 19 st. 2
i 3);

10) u propisanom roku ne obavijesti Komisiju 0 objavi prospekta za preuzimanje (¢lan 19
stav 2i 4);

11) u roku od tri dana od dana okoncanja javne ponude ne dostavi Komisiji izvjestaj o
rezultatima javne ponude za preuzimanje (Clan 29 stav 1);

12) u propisanom roku ne objavi rezultate javne ponude za preuzimanje (¢lan 29 stav 5);

13) u roku od godinu dana od dana odustajanja od javne ponude za preuzimanje stekne
akcije emitenta (Clan 31 stav 1);

14) ne obavijesti Komisiju, CDA i emitenta o odustajanju od javne ponude (Clan 31 stav
3);

15) ne objavi odustajanje od javne ponude na isti nacin na koji je objavljen prospekt za
preuzimanje (Clan 31 stav 4).

NovEanom kaznom od desetostrukog do dvadesetostrukog iznosa minimalne zarade u
Republici za prekrsaj iz stava 1 ovog Clana kazni¢e se odgovorno lice u pravnom licu i fizicko
lice.

Clan 38

Nov¢anom kaznom od pedesetostrukog do tristastrukog iznosa minimalne zarade u
Republici kaznice se za prekrsaj pravno lice - CDA, ako:

1) u roku od dva radna dana od dana registracije akcija sticaoca kojima se stie broj
glasova koji prelazi 40% od ukupnog broja glasova u jednom emitentu, o sticanju ne obavijesti
sticaoca, Komisiju, emitenta i ovlaS¢enog ucesnika (Clan 5 stav 5);
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2) ne obezbijedi da vlasnik akcija koji je prihvatio ponudu sticaoca moZe, do zavrSetka
javne ponude za preuzimanje, odustajati i ponovo prihvatati datu ponudu (¢lan 13 stav 2);

3) ne vodi posebnu evidenciju o akcijama koje su predmet prihvata javne ponude za
preuzimanje (¢lan 24 stav 1);

4) na zahtjev sticaoca ne pruzi informacije o broju akcija koje su predmet prihvata
javne ponude za preuzimanje (Clan 24 stav 2);

5) ne izvr§i placanje akcija vlasnicima ili ne izvrSi prenos kuplienih akcija sa racuna
vlasnika akcija na racun sticaoca u propisanom roku (Clan 30).

NovEanom kaznom od desetostrukog do dvadesetostrukog iznosa minimalne zarade u
Republici za prekrsaj iz stava 1 ovog ¢lana kaznice se i odgovorno lice u pravnom licu — CDA.

Clan 39

NovCanom kaznom od pedesetostrukog do tristastrukog iznosa minimalne zarade u
Republici kazniée se za prekrsaj pravno lice - ovlaséeni ucesnik, ako:

1) u propisanom roku primi nalog sticaoca za kupovinu akcija emitenta (Clan 5 st. 5i 6);

2) u propisanom roku primi nalog sticaoca za kupovinu ili prodaju akcija za koje je
sticalac dao javnu ponudu za preuzimanje (Clan 9 stav 2).

NovEanom kaznom od desetostrukog do dvadesetostrukog iznosa minimalne zarade u
Republici za prekrSaj iz stava 1 ovog Clana kazni¢e se i odgovorno lice u pravnom licu -
ovlaséenom ucesniku.

XIV. PRELAZNA | ZAVRSNA ODREDBA

Clan 40
Postupci javne ponude za preuzimanje zapoceti do dana stupanja na snagu ovog
zakona okoncace se po pripisima koji su vazili do dana stupanja na snagu ovog zakona.

Clan 41
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u “Sluzbenom listu
Republike Crne Gore*.



