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Realni sektor i inflacija

GD Bruto domacéi proizvod
H A~ @ (BDP) je u 2025, prema
v konacnim podacima
Monstata, iznosio 8,269.1 mil.€ i rastao je po
realnoj stopi od 3,3%. Najveci rast u strukturi
BDP-a u 2025. godini biljeze bruto
investicije u osnovna sredstva od 14.8% 1
privatna potrosnja 8.8%. U periodu januar-jul
2026, Crnu Goru je ukupno posjetilo
1.617.563 turista uz godisnji rast od 7,8%,
koji su ostvarili 8.855.238 nocenja uz
godiSnji rast 8,0%. Najvece wuceSée u
nocenjima stranih turista na bazi kolektivnog
smjestaja (hoteli 1 sl) ostvarili su turisti iz
Srbije (19,6%); Ujedinjenog Kraljevstva
(8,5%); Njemacke i Francuske (po 6,0%);
Poljske i Bosne i Hercegovine (po 5,6%); i
Ruske Federacije (4,8%). Industrijska
proizvodnja je u prvih sedam mjeseci 2026.
zabiljezila godiSnji rast od 14,5%,
dominantno usljed rasta proizvodnje
elektricne energije od 50,6%. Sektor
‘Vadenje ruda i1 kamena’ ostvario je rast od
8,5%, dok je preradivacka industrija ostvarila
pad od 1,1%. Godisnja stopa inflacije u
avgustu 2026. iznosi 4,5% dok je prosjecna
inflacija u prvih osam mjeseci na nivou od
3,5%. Najveci uticaj na rast cijena u periodu
januar-avgust 2026. imale su cijene u
kategorijama 'Prevoz' (uticaj 1,03 p.p) 1
'Hrana 1 bezalkoholna pic¢a' (uticaj 0,79 p.p).

Medunarodno okruZenje

/\/(; | [ ) Evropska  centralna  banka

(ECB)! povecala je u septembru
tri klju¢ne kamatne stope za 25 baznih poena.
Sukob na Bliskom istoku i1 dalje generiSe
inflatorne pritiske pa odluka ECB potvrduje

1 ECB — Monetary policy decisions

posvecenost vodenju monetarne politike
usmjerene ka stabilizaciji inflacije na ciljnom
nivou od 2% u srednjem roku. Prema
osnovnom scenariju novih projekcija ECB,
prosjecna inflacija u eurozoni iznosice 3,0%
u 2026. godini, 2,5% u 2027. godini i 2,1% u
2028. godini. U odnosu na jun, projekcija
inflacije za 2026. ostala je nepromijenjena,
dok je za 2027. 1 2028. revidirana navise.
Osnovna projekcija ekonomskog rasta iznosi
0,9% za 2026, 1,4% za 2027.1 1,5% za 2028.
godinu. Projekcije za 2026.12027. revidirane
su naviSe, prvenstveno zbog vece od
oc¢ekivane otpornosti ekonomije Eurozone.

E Zaposlenost i dohodak
O
Prosjecni broj zaposlenih u
W periodu januar-jul 2026. godine
iznosio je 281,2 hiljade 1
povecan je 4,9% u odnosu na uporedni period
2025. godine. Registrovana  stopa
nezaposlenosti ZZZCG u julu 2026. godine
iznosila je 7,45% 1 istorijski je na najnizem
nivou (uz pad 1,58 p.p. na godiSnjem nivou).
Prosjec¢na zarada u periodu januar-jul 2026.
godine iznosila je 1.031 eura neto 1 u odnosu
na uporedni period 2025, doslo je do rasta
prosjecne neto zarade za 2,2%. Prosjecna
penzija sa obracunatim razlikama u julu

2026. godine iznosila je 562,03 €, §to je rast
od 2,6% u odnosu na jul 2025.

Fiskalni sektor

:é: Prihodi budZeta u periodu
2026.

januar-jul godine
iznosili su 1,717.0 mil.€ ili
20,0% procijenjenog BDP-a (8.564,6 mil.€)
Sto je 28,4 mil.€ ili 1,7% iznad plana. U
odnosu na isti period prethodne godine,


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.mp260910~314e508016.en.html

budzetski prihodi naplaceni su za 137,2 mil.€
ili 8,7% viSe. Kod svih klju¢nih poreskih
kategorija ostvaren je rast u odnosu na 2025.
Sto govori o nastavku snazne ekonomske
aktivnosti, povoljnih trendova na trzistu rada
1jacanju poreske discipline. Izdaci budzeta za
period januar-jul iznosili su 1.860,8 mil.€
(21,7% procijenjenog BDP-a). U odnosu na
isti period prethodne godine izdaci odstupaju
za 186,0 mil.€ ili 11,1% kao posljedica
uvecanih izdvajanja za obaveze mandatornog
karaktera. U odnosu na plan ove godine,
izdaci su manji 69,4 mil.€ ili 3,6%, Sto
proizilazi iz dinamike dospijevanja obaveza.
U periodu januar-jul 2026. godine ostvaren je
budzetski deficit od 143,8 mil.€ (1,7%
procijenjenog BDP-a). U odnosu na
planirani, deficit je manji za 97,8 mil.€ ili
40,5%. U posmatranom periodu ostvaren je
suficit tekuce potrosnje od 25,4 mil.€.

Finansijski sektor

Prema podacima CBCG, neto
profit crnogorskih banaka u
julu 2026. godine iznosio je
77,04 mil.€, sto je 10,4% manje u odnosu na
isti mjesec prethodne godine. Ukupni krediti
su na kraju jula tekuce godine iznosili 5.805,9
mil.€ 1 ostvarili su godi$nji rast od 9,1%.
Krediti privredi su zabiljezili rast od 12,9%,
dok su krediti stanovniStvu zabiljezili rast od
17,0%. Novoodobreni krediti su na kraju
sedmog mjeseca 2026. godine iznosili
1.467,0 mil.€ (rast od 10,6% na godiSnjem
nivou), od c¢ega su pozajmice privrede
iznosile 736,6 mil.€ (rast od 13,0% na
godiSnjem nivou), dok su gradani pozajmili
620,0 mil.€ (rast od 1,0% na godiSnjem
nivou). U julu 2026. godine zabiljeZen je rast
ukupnih depozita od 5,4% na godiSnjem
nivou, kada su iznosili 6.211,3 mil. €.
Depoziti privrede porasli su za 4,2% (na
1.841,3 mil.€), dok su depoziti stanovniStva

zabiljezili rast od 13,9% (na 2.577,5 mil.€).
Prosjecna ponderisana efektivna aktivna
kamatna stopa na novoodobrene kredite u
julu 2026. godine iznosila je 5,96%.

Spoljnotrgovinska
razmjena i investicije

6:—%’@2 Spoljnotrgovinska razmjena u
periodu  januar-jul  2026.
iznosila je 2.921,1 mil.€, sto je za 2,5% vise
u odnosu na 2025. Izvoz roba u vrijednosti od
312,9 mil.€ biljezi pad od 4,4% usljed pada
izvoza ostalih transportnih sredstava 1
opreme za 66,1% i mineralnih ruda boksita za
24,0%, dok je sa druge strane izvoz elektri¢ne
energije iznosio 70,5 mil.€ 1 ve¢i je za 4,9%.
Uvoz roba vrijedio je 2.608,2 mil.€ Sto
predstavlja povecanje za 3,4%. U strukturi
uvoza najvise su zastupljeni masSine i
transportni uredaji 623,7 mil.€ (od cega
drumska vozila 242,5 mil.€) i prehrambeni
proizvodi (489,9 mil.€). Najveci
spoljnotrgovinski partneri u izvozu bili su:
Srbija (78,8 mil.€), Bosna 1 Hercegovina
(36,5 mil.€) 1 Kosovo (24,5 mil.€), dok suu
uvozu bili: Srbija (449,4 mil.€), Kina (338,2
mil.€) 1 Njemacka (239,7 mil.€).
Neto priliv stranih direktnih investicija (SDI)
u periodu januar-jul 2026. iznosio je 266,4
mil.€, Sto je za 6,4% manje u odnosu na
uporedni period 2025. Ukupan priliv SDI
iznosio je 544,3 mil.€, §to je za 1,4% viSe u
odnosu na prethodnu godinu. U strukturi
vlasnic¢kih ulaganja, investicije u kompanije i
banke iznosile su 85,5 mil.€ (37,9% vise),
dok su ulaganja u nekretnine iznosila 281,0
mil.€ (3,2% vise). Priliv SDI u formi
interkompanijskog duga iznosio je 160,4
mil.€, §to je za 12,3% manje u odnosu na
2025. Ukupan odliv SDI u periodu janur-jul
2026. iznosio je 277,8 mil.€ Sto je za 10,3%
viSe u odnosu na uporedni period 2025.
Najvece ucesce u ukupnom prilivu SDI imale
su Srbija (110,0 mil.€), Turska (49,4 mil.€), i
Njemacka (38,5 mil.€), Sto ¢ini 36,4%
ukupnog priliva SDI.



Grafik 1 Dolasci i nocenja turista u ukupnom smjestaju
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...Godisnji rast dolazaka i nocenja turista u
ukupnom smjestaju za 7,8% i 8,0%, respektivno...

Grdfik 3 Prihodi budzZeta jan-jul, u mil.€
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...Rast naplate prihoda u odnosu na 2025.
godinu i plan od 8,7% i 1,7%, respektivno...

Grafik 5 Prosjecna neto zarada jan-jul, u €
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...Prosjecna neto zarada u periodu januar-jul
dostigla 1,031 euro uz godisnji rast 2,2%...

Grafik 2 Inflacija, CPI, godisnja i mjesecna stopa %
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...Prosjecna inflacija u prvih osam mjeseci
2026. godine 3,5%...

Grafik 4 Ukupan priliv SDI i investicije u kompanije i
banke, jan-jul, u mil.€
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O Investicije u kompanije i banke B Ukupan priliv SDI

...Rast ukupnog priliva SDI i investicija u kompanije
i banke za 1,4% i 37,9% za jan-jul 2026...

Grafik 6 Ukupni krediti i depoziti jan-jul, u mil.€
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...Godisnji rast ukupnih kredita i depozita
9,1% i 5,4%, respektivno...



