Zakon o hartijama od vrijednosti

Zakon je objavljen u "Sluzbenom listu RCG", br.
59/2000Q 10/2001 28/2006i 6/2013(pogledaj icl.
2). Vidi: OdlukuUS RCG U. br. 123/04 - 43/2005-
7. Vidi: ¢l. 21. Zakona - 53/2009-14. Vid#. 128.

Zakona - 40/2011-1.

| OPSTE ODREDBE

Sadrzina zakona

Clan 1

Ovim zakonom uréuju se vrste hartija od vrijednosti, izdavanje gavanje tim

v .n

djelokrug i nadleznost Komisije za hartije od wlij@sti Republike Crne Gore.
Pojam hartije od vrijednosti

Clan 2

Hartije od vrijednosti su isprave koje vlasnicimguprava u odnosu na emitente u
skladu sa zakonom i pod uslovima emisije.

Prema pravima koje daju, hartije od vrijednostidgele na vlasrike i duznéke
hartije od vrijednosti.

Vlasnicke hartije od vrijednosti su akcije koje glase ma khpitala akcionarskog
drustva i jedinice kolektivnih investicionih Semadate u skladu sa posebnim
zakonom, kao i hartije od vrijednosti koje daju ywrasticanja ovih hartija od
vrijednosti (zamjenljive obveznice, opcije, dgrsi i sl.).

Duznicke hartije od vrijednosti su hartije od vrijednagtiate u seriji, koje imaocu
daju pravo na isplatu vrijednosti na koju glaseilidaez kamate, kao i druga prava u
skladu sa propisima i odlukom o emisiji.

Duznicke hartije od vrijednosti, u smislu ovog zakona, su

1) obveznice kojima se emitent obavezuje da imaaloveznice, u roku njene
dospjelosti, isplati iznos vrijednosti na koji oglasi i ugovorenu kamatu;

2) certifikati o depozitu kojima se emitent obayezda imaocu certifikata isplati
iznos deponovanih sredstava sa pripagtajukamatom u utdenom roku;

3) drzavni zapisi koje emituje Republika Crna Graaljem tekstu: Republika);

4) drugi finansijski instrumenti koji se propisirk@misije za hartije od vrijednosti
Republike Crne Gore (u daljem tekstu: Komisija)eutr kao hartije od vrijednosti,
osim:

- ¢eka i mjenice;



- komercijalnih hartija od vrijednosti (uputnicageklitna pisma, konosmani, tovarni
list, skladiSnice);

- drugog instrumenta za koji Komisija utvrdi daenhartija od vrijednosti u smislu
ovog zakona.

Duznike hartije od vrijednosti dijele se na kratkéme i dugordéne, i to:
kratkoraine ako im je rok dospija kr&i od godinu dana od dana emitovanja i
dugor@ne ako im je rok dospiga duzi od godinu dana od dana emitovanja.
+ Vidi:
¢l. 1. Zakona - 28/2006-38.

Dematerijalizacija hartija od vrijednosti

Clan 3

Hartije od vrijednosti emituju se, prenose i vodelematerijalizovanom obliku.
+ Vidi:
¢l. 2. Zakona - 28/2006-38.

Bitni elementi hartije od vrijednosti
Clan 4

Bitni elementi dematerijalizovane hartije od vrijedti su:

1) oznaka vrste hartije od vrijednosti;

2) oznaka klase i broj serije;

3) firma, sjediSte i adresa emitenta hartije ogednosti i njegova oznaka u registru
emitenata kod Komisije;

4) obaveze emitenta i prava i obaveze vlasnikaij@aod vrijednosti i n&n
njegovog ostvarivanija,

5) mjesto i datum emisije;

6) imena lica ovla&nih za zastupanje emitenta.

Ostale elemente pojedinin  hartja od vrijednosti vrdttje  Komisija.
+ Vidi:
¢l. 3. Zakona - 28/2006-38.

Registrovanje hartija od vrijednosti

Clan5

Hartije od vrijednosti emitovane u skladu sa odesda ovog zakona moraju biti
registrovane kod Centralne Depozitarne Agencijga ke osniva i posluje u skladu sa
ovim zakonom.

Prava i obaveze iz hartija od vrijednosti nastajonmantom registracije kod
Centralne Depozitarne Agencije.
+ Sudska praksa

Emitenti hartija od vrijednosti



Clan 6

Emitent hartija od vrijednosti moze biti Republikana Gora, jedinica lokalne
samouprave, privredno drustvo i drugo pravno ligeisano u Centralni registar
Privrednog suda.
+ Vidi:
¢l. 4. Zakona - 28/2006-38.

Il KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

Osnivanje i status Komisije
Clan 7

Komisija je organizacija Republike Crne Gore, sajstvom pravnog lica,
osnovana radi udvanja i nadzora izdavanja hartija od vrijednostjihove trgovine.

Sjediste Komisije je u Podgorici.

U obavljanju poslova utdenih zakonom, Komisija je samostalna i nezavisna i
odgovorna za svoj rad Skupstini Republike Crne Gomaljem tekstu: Skupstina).

Nadleznost Komisije

Clan 8

Komisija je nadlezna za:

1) donoSenje pravila o spraienju ovog zakona, kada je za to ovtasa;

2) vrSenje nadzora nad primjenom ovog zakona i pravila donijetih na osnovu
njega;

3) davanje odobrenja za javnu ponudu hartija ogdmiosti i evidentiranje emisija
hartija od vrijednosttija se prodaja ne vrsi javnhom ponudom;

4) vrSenje nadzora nad spraemjem javne ponude hartija od vrijednosti;

5) davanje dozvola za rad i davanje saglasnostbdgovarajda akta trziStima
hartija od vrijednosti, ovl&&nim wesnicima na trziStu hartija od vrijednosti i
Centralnoj Depozitarnoj Agenciji;

6) davanje dozvola za rad i davanje saglasnostdgovarajda akta kolektivnih
investicionih Sema osnovanih u skladu sa posebakorrom;

7) davanje saglasnosti na odluku o imenovanju mekirglirektora licima kojima
izdaje dozvolu za rad;

8) vadenje registara i drugih evidencija u skladu sa dioiaena ovog zakona u koje
zainteresovana lica slobodno mogu izvrSiti uvid;

9) odretivanje opstih uslova koje moraju ispuniti fika lica koja se profesionalno
bave trgovanjem hartijama od vrijednosti;

10) promovisanje i podsticanje visokih standardatite interesa investitora u
hartije od vrijednosti i integriteta ovié&nih wesnika;

11) kontrolu sprovéenja poslovanja lica koja se profesionalno baveuvagjem
hartijama od vrijednosti, ukljiwju¢i suspenziju i oduzimanje dozvola za rad;



12) preduzimanje mjera i obezbijganje funkcionisanja trziSta hartija od
vrijednosti, na redovan i poStenc¢irg uz transparentno informisanje;

13) utvdivanje n&ina i obima trgovanja na trziStu hartija od vrijegt;

13a) utvdivanje najviSe vrijednosti provizija i drugih naldekoje za svoje usluge
naplauje berza, kada ocijeni da njihova visina destiBailfazvoj trziSta hartija od
vrijednosti;

13b) blize urdivanje emitovanja i prometa kratka@roh hartija od vrijednosti;

14)- brisana -

15) preduzimanje aktivnosti u ciljuovanja interesa lica koja su ulozila u hartije
od vrijednosti i spréavanje nezakonite, Basne i neispravne prakse u poslovima sa
hartijama od vrijednosti;

16) preduzimanje mjera, vrSenje kontrole i istrakja radi sprigavanja
zloupotreba na trziStu hartija od vrijednosti;

17) saradnju sa drugim srodnim institucijama u Répui van nje;

18) preduzimanje ostalih mjera i obavljanje drugdslova u skladu sa zakonom.
+ Vidi:
¢l 5. Zakona - 28/2006-38.

+ Sudska praksa

Pravila i drugi akti Komisije
Clan 9

Pored pravila za koje je drugim odredbama ovog zakmosebno ovlégéna da ih
donosi, Komisija moze donositi pravila koja se csmoa:

1) podnoSenje zahtjeva za dobijanje dozvole za imthvanje dozvole i druga
pitanja u vezi sa tim;

2) registrovanje dozvola i izdavanje njihovih dipha;

3) kvalifikacije, iskustvo i obuku koja se zahtigewd fizikih lica kojima se izdaje
dozvola za rad, ispit koji podnosilac zahtjeva mpo#oZiti i okolnosti u kojima se ne
moraju ispuniti ovi zahtjevi,

4) s&injavanje godisnjih i drugih periothih izvjeStaja Komisiji od lica koja su
dobila dozvolu za rad,;

5) utvdivanje hartija od vrijednosti koje se mogu kotirdtao i na uslove pod
kojima se trgovanje tim hartijama moZze obustaviti;

6) detaljnije vdenje r&una koji se mogu otvoriti u skladu sa ovim zakonom
utvrdivanje podataka koji obezldeju s&injavanje bilansa stanja i bilansa uspjeha;

7) informacije koje mora sadrzati izvjeStaj revaos&injen u skladu sa ovim
zakonom;

8) - brisana -

9) formu i1 sadrzaj reklamiranja koji se odnose maslgve sa hartijama od
vrijednosti, uz mogénost ogranienja lica koja se mogu reklamirati;

10) transakcije sa hartijama od vrijednosti kupheru skladu sa ugovorima o
reprodaji i hartijama od vrijednosti prodatim u &kl sa ugovorima o reotkupu
(REPO poslovi);

11) obavljanje kastodi poslova.



Komisija je duzna da nacrte pravila objavi na eyojternet stranici, najkasnije 14
dana prije usvajanja, sa pozivom zainteresovargimé da daju primjedbe, predloge
ili sugestije.

U slwtaju kada se predlozenim pravilima propisuju aktstn&oje zahtijevaju hitno
postupanje, Komisija moze utvrditi rok krad roka iz stava 2 ovoglana.

Pravila Komisije koja imaju karakter opstih akatgavljuju se u "Sluzbenom listu
Republike Crne Gore".

Komisija moze izdati uputstva, biltene, misljenjdruge relevantne izjave koje se
smatraju potrebnim za spraienje ovog zakona.
+ Vidi:
¢l. 6. Zakona - 28/2006-38.

Odlu¢ivanje Komisije
Clan 10

Na postupke pred Komisijom primjenjuju se odredakana kojim je uréen opsti
upravni postupak, ako odredbama ovog zakona nijkiie odreieno.

O pitanjima iz¢lana 8 stav 1 ta 3, 4, 5, 6, 7, 11 i 16 ovog zakona, Komisija
odlucuje u formi rjeSenja.

Komisija je obavezna da, po zahtjevu stranke, donesenje u roku od 30 dana od
dana uredno podnijetog zahtjeva, tj. od dana kaolaiiija podnijetu dokumentaciju
Smatra potpunom.

RjeSenje iz stava 1 ovagana je konano.

Protiv rjieSenja Komisije stranka moze pokrenutiavpr spor kod nadleznog suda.

RjeSenja o odobrenju i poniStenju javne ponudejhast vrijednosti i 0 davanju,
suspenziji i oduzimanju dozvola za rad objavljugis "Sluzbenom listu Republike
Crne Gore".

+ Vidi:
¢l. 7. Zakona - 28/2006-38.

Sastav i imenovanjaflanova Komisije

Clan 11

Komisija ima petlanova, i to: predsjednika, zamjenika predsjednikaclana.

Komisiju imenuje Skupstina, na predlog Vlade RefkabiCrne Gore (u daljem
tekstu: Vlada).

Za ¢lana Komisije moze biti imenovano lice koje imaoka Skolsku spremu,
radno iskustvo najmanje pet godina na poslovimabfasti prava, monetarnog,
privrednog ili finansijskog sistema i koje je dgstmda bude&lan Komisije.

Clanovi Komisije ne mogu biti:

1) lica izabrana, imenovana ili zaposlena u drzavoiganima,

2) ¢lanovi organa upravljanja i ruko#tenja, izvrsni organi i sekretari emitenata
hartija od vrijednosti;

3) akcionari i zaposleni berze, owlagog @esnika na trzistu hartija od vrijednosti i
Centralne Depozitarne Agencije;



4) lica koja su mé&usobno u braku ili srodstvu u pravoj ili painoj liniji do treceg
stepena.

Predsednik, zamjenik predsjednika i najmanje jetlan Komisije obavljaju svoju
funkciju profesionalno i ne mogu se baviti druginosfmm, osim natnih,
istrazivakih i predavakih aktivnosti.

Predsjednik Komisije rukovodi radom Komisije i pstavlja i zastupa Komisiju.

Kada se mjesto predsjednika uprazni ili kada jedgesinik sprijéen da obavlja
funkciju predsjednika u sbaju bolesti ili drugih okolnosti, zamjenik predspékh
obavlja poslove predsjednika.

Clanovi Komisije moraju se pona3ati tako da ne umjangvoj ugled ili ugled
Komisije, te da ne dovedu u pitanje svoju samosesdlin nezavisnost pri donoSenju
odluka i samostalnost Komisije.

Clanovi Komisije ne smiju Koristiti svoj rad u Koniisi ugled Komisije za
ostvarivanje vlastitih interesa.
+ Vidi:
¢l. 8. Zakona - 28/2006-38.

Mandat ¢lanova Komisije

Clan 12

Clanovi Komisije imenuju se na vrijeme od pet godinanogu biti ponovo
imenovani.

Clan Komisije razrjeSava se ukoliko:

1) nesavjesno i neefikasno obavlja funke¢i@na Komisije;

2) trajno izgubi sposobnost za obavljanje funkéiga Komisije;

3) bude osden na bezuslovnu kaznu zatvora ili za djelo koj€iganedostojnim
za obavljanje funkcijeélana Komisije;

4) odsustvuje sa tri uzastopne sjednice Komisierjenog odobrenja.

Clan Komisije moZe podnijeti pismenu ostavku Skupsti

Sjednice Komisije
Clan 13
U cilju ostvarenja svojih funkcija, Komisija odrzavsjednice po potrebi, a
najmanje jednom mjegeo, na mjestu i u vrijeme koje ona odredi.

Sjednice Komisije mogu se odrzati ukoliko prisugiMoajmanije triclana.
Odluke Komisije donose se &irom glasova sviktlanova Komisije.

Statut Komisije

Clan 14

Komisija ima Statut.
Statut Komisije objavljuje se u "Sluzbenom listyoRbklike Crne Gore".



Komisija ima péat koji sadrzi naziv: "Komisija za hartije od vidjeosti Republike
Crne Gore, Podgorica" i grb Republike Crne Gore.

Sukob interesa

Clan 15

Clanovi Komisije i zaposleni u sténoj sluzbi Komisije duzni su da se pridrzavaju
najvisih profesionalnih standarda i da postupajkiadu sa etkim kodeksom koiji
utvrdi Komisija, u cilju izbjegavanja mogeg sukoba interesa.

Ako je predsjednik, zamjenik predsjednika dlan Komisije na bilo koji né&n
povezan sa predmetom odianja ili je direktno ili indirektno zainteresovara taj
predmet obavezan je da natptku sjednice Komisije navede taj svoj interesdene
osim ukoliko Komisija dru&je ne odlgi, u¢estvovati u razmatranju, raspravijanju ili
glasanju o bilo kom pitanju u vezi sa navedenindpretom.

Postupanja po stavu 2 ovélgina i postupanja suprotnadom kodeksu Komisija
posebno evidentira, a ta evidencija je dostupnate@@sovanim licima na uvid.
+ Vidi:
¢l. 9. Zakona - 28/2006-38.

Struéna sluzba

Clan 16

Za obavljanje strenih, administrativnin i materijalno-finansijskih glova,
Komisija obrazuje stitnu sluzbu.

Komisija imenuje sekretara koji rukovodi stnom sluzbom.

Na zaposlene u stnoj sluzbi Komisije primjenjuju se opSti propisi radnim
odnosima.

Postupanja zaposlenih u stnej sluzbi Komisije suprotna €kom kodeksu
Komisija posebno evidentira, a ta evidencija jetgjmsa zainteresovanim licima na
uvid.

+ Vidi:
¢l. 10. Zakona - 28/2006-38.

Odgovornost
Clan 17
- prestao da vazi -

+ Vidi:
Odluku ) RCG U br. 123/04 - 43/2005-7.

+ Sudska praksa




Obavezaéuvanja tajne
Clan 18

Clanovi ili bivsi ¢lanovi i zaposleni ili bivsi zaposleni u Komisijbavezni su da
¢uvaju informacije do kojih diu u toku rada Komisije ili na drugi &a, koje, u
skladu sa propisima, predstavljaju sluzbenu tajnu.

Zabrana iz stava 1 ovagana prestaje nakon Sto ta informacija prestanbudie
sluzbena tajna, u skladu sa kriterijumima koje Kgjaiutvrdi svojim aktom.

Lica iz stava 1 ovoglana ne smiju davati savjete u vezi sa investiranjehartije
od vrijednosti ili davati miSljenje o povoljnostinepovoljnosti kupovine ili prodaje
hartija od vrijednosti.

Zabrane iz stava 3 ovoflana prestaju nakon prestanka obavljanja funkdije i
poslova u Komisiji.

Lica iz stava 1 ovoglana duzna su déuvaju povlagene informacije sve dok ta
informacija ne izgubi SVOjstvo povieenosti.
Vidi:

+

¢l. 11. Zakona - 28/2006-38.

Saradnja Komisije sa drugim nadzornim organima

+ Vidi:
¢l. 12. Zakona - 28/2006-38.

Clan 18a

Komisija je duZzna da, na zahtjev nadleznog drZzawrggna ili inostranog organa
nadleznog za nadzor poslovanja sa hartjama ockdngsti, dostavi neophodne
podatke i informacije.

Razmjena podataka i informacija iz stava 1 o¢tapa ne smatra se odavanjem
sluzbene tajne.

+ Vidi:
¢l. 12. Zakona - 28/2006-38.

Finansiranje
Clan 19

Sredstva za rad Komisije ostvaruju se iz:

1) naknada koje se [@iaju uz podnoSenje zahtjeva Komisiji;

2) naknada koje se @aju za registraciju i prenos hartija od vrijedndsid lica
ovlagenog za registraciju hartija od vrijednosti.

Komisija utviduje visinu naknada iz stava 1 ovélgna.

Komisija moze ostvarivati sredstva za rad i iz dnugvora.

Finansijska godina



Clan 20

Finansijska godina Komisije predstavlja period @njeseci koji se zavrSava 31.
decembra tekie godine, s tim dae prva finansijska godina peti sa danom
primjene ovog zakona i zavrSava se 31. decemigadie.

Visak prihoda nad rashodima Komisija moze koristljucivo za ispunjenje
zakonskih obaveza vezanih za vrSenje funkcije e#guiog i nadzornog organa u

oblasti hartija od vrijednosti.
+ Vidi:

¢l 13. Zakona - 28/2006-38.
¢l 21. Zakona - 53/2009-14.

¢l 1.i 2. Zakona - 6/2013-2.
Registri i druge evidencije Komisije
Clan 21

Komisija vodi registre i druge evidencije.

Komisija vodi registre: emitenata hartija od vripedti; datih i poniStenih
odobrenja za javnu ponudu hartija od vrijednostipigenih zahtjeva za davanje
odobrenja za javnu ponudu hartija od vrijednosétild suspendovanih i oduzetih
dozvola za rad; odbijenih zahtjeva za davanje dezwa rad; fizikih lica koja
profesionalno obavljaju poslove sa hartijama odednosti, a po potrebi i druge
registre.

Revizija
Clan 22

Reviziju r&una, evidencije i bilansa Komisije vrsi temarodno priznati nezavisni
revizor koga imenuje Komisija.

Revizor sdinjava, u skladu sa mdanarodnim standardima revizije, izvjeStaj o
reviziji i dostavlja ga Komisiji.

Revizor u svom izvjestaju:

1) ocjenjuje da li bilans uspjeha Komisije za ddm@u godinu daje istinitu i
objektivnu sliku godisnjih prihoda i rashoda Korjesidaje misljenje;

2) ocjenjuje da li bilans stanja Komisije za atgeu godinu daje istinitu i
objektivnu sliku finansijskog stanja poslovanja Kieije na kraju godine i daje
misljenje.

Revizor ima pravo pristupa svim registrimaguaima i drugim evidencijama
Komisije i ovlagen je da od lica u Komisiji zatrazi informaciju dbjasSnjenje koje
smatra neophodnim za obavljanje njegovih  poslova o karevizora.

+ Vidi:
¢l. 14. Zakona - 28/2006-38.

Godisniji izvjestaj o radu



Clan 23

Komisija, najkasnije u roku od Sest mjeseci od &rayake finansijske godine,
s&injava izvjeStaj o radu i stanju na trziStu hartgd vrijednosti i dostavlja ga
Skupstini i Vladi.

Uz izvjeStaj iz stava 1 ovoglana Komisija dostavlja i finansijske iskaze za
prethodnu godinu sa izvjeStajem revizora.
+ Vidi:
¢l. 15. Zakona - 28/2006-38.

I EMISIJA VLASNICKIH | DUGOROCNIH
DUZNICKIH HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

+ Vidi:
¢l. 16. Zakona - 28/2006-38.

Postupak emisije

Clan 24

Postupak emisije hartija od vrijednosti obuhvata,

1) donoSenje odluke o emisiji;

2) podnoSenje zahtjeva Komisiji radi dobijanja odwoija za javnu ponudu,
odnosno za evidentiranje emisije;

3) zakljwivanje ugovora izm#u emitenta i Centralne Depozitarne Agencije;

4) s&injavanje prospekta i objavljivanje javnog pozivaa upis i uplatu hartija od
vrijednosti, kao i objavljivanje rezultata javneogaje u skladu sa ovim zakonom;

5) upis emisije u registar emitenata kod Komisippis hartija od vrijednosti na
racune kupaca kod Centralne Depozitarne Agencije.
+ Vidi:
¢l. 17. Zakona - 28/2006-38.

Odluka o emisiji hartija od vrijednosti

Clan 25

Odluka o emisiji hartija od vrijednosti obaveznaligzk

1) naziv i adresu emitenta;

2) registarski broj emitenta u registru emitenatd Komisije;

3) naziv organa koji je donio odluku;

4) mjesto i datum donoSenja odluke;

5) oznaku vrste i klase hartije od vrijednosti;

6) redni broj emisije i ukupan broj emitovanih lijarod vrijednosti iste klase;

7) broj i inicijalnu, odnosno nominalnu vrijedndsrtija od vrijednosti, ukoliko je
utvrdena;



8) prava sadrzana u hartiji od vrijednosti;

9) n&in prodaje hartija od vrijednosti;

10) vrijeme pdetka i zavrSetka upisa i popis mjesta za upis atuphartija od
vrijednosti;

11) naznaku o zadrzanom pravu emitenta na prekidaup uplate hartija od
vrijednosti prije isteka utdenog roka;

12) ime, prezime i funkciju lica ovlé8nih od emitenta za spradenje emisije
hartija od vrijednosti;

13) druge elemente u skladu sa pravilima Komisije.

Ugovor o osnivanju akcionarskog drustva predstaviadluku o prvoj emisiji
akcija.

Odlukom o emisiji hartija od vrijednosti ne moZe agrantiti pravo kupovine
hartija od vrijednosti bilo kom licu, ako to pravije ogranéeno zakonom, niti se
moze davati prednost bilo kom kupcu.
+ Vidi:
¢l. 18. Zakona - 28/2006-38.

Registracija emitenata

Clan 26

Emitenti koji javno izdaju hartije od vrijednosggistruju se kod Komisije i duzni
su dostavljati Komisiji izvjeStaje, u formi i u rakkoje ona utvrdi.

Na trziStu hartija od vrijednosti mozZze se trgovedimo hartijama od vrijednosti
izdatih od registrovanih emitenata.

Obaveza emitenta za kontinuirano izvjeStavanje

Clan 27

Emitent hartija od vrijednosti koje se javno nudeah je da izvjeStava Komisiju,
osniva&e emitenta, druge vlasnike istih hartija od vrijesin i javnost uopSte o
informacijama koje:

1) omoguéavaju procjenu finansijske pozicije emitenta iegpvog dijela;

2) mogu izazvati nelojalno trgovanje tim hartijaothvrijednosti;

3) potencijalno mogu uticati na trziSnu cijenuhgrtija od vrijednosti.

Pored obaveza iz stava 1 ovd@tpna emitent je duzan dostavljati i druge
informacije koje propise Komisija.

Godisnji izvjestaji
Clan 28
Registrovani emitent:

1) dostavlja Komisiji kopiju godiSnjeg ¢ana, nakon njegovog usvajanja ha
skupstini akcionara i kopiju izvjeStaja revizorakladu sa zakonom; i



2) dostavlja svakom vlasniku hartija od vrijednostiigovarajdi finansijski
izvjestaj, ukoliko to Komisija odredi.

Registrovani emitent dostavlja Komisiji i druge ptke i izvjeStaje koje utvrdi
Komisija.
+ Vidi:
¢l. 19. Zakona - 28/2006-38.

Postupanje u sl#aju Stetnog poslovanja

Clan 29

Ako iz izvjeStaja, registara i drugih evidencijacisgenih u skladu sa ovim
zakonom, Komisija ocijeni da se poslovi emitentge se hartije od vrijednosti
prodaju na trziStu hartija od vrijednosti, obawjaja Stetu svih ili nekih njegovih
vlasnika, moze:

1) narediti prestanak radnje koja izaziva Stetu;

2) narediti emitentu da isplati odgovar@unaknadu Stete u odienom roku;

3) dati drugi odgovarafii nalog, bilo da se on odnosi na bdduposlovanje
emitenta ili na kupovinu hartija od vrijednosti éemta od strane drugih vlasnika ili
samog emitenta ili na drugi &a.

Obaveza obavjeStavanja o promjeni vlasniStva

Clan 30

Kada fizicko ili pravno lice, sticanjem ili odenjem hartija od vrijednosti, pribavi
ili izgubi glas@&ka prava na sjednici skupstine akcionarskog drusSkad zbog toga
sticanja ili otutenja srazmjerni broj glasova kojima raspolaze pestzi ili padne
ispod: 10%, 20%, 33% ili 50%, Centralna DepozitaAgencija je obavezna o toj
promjeni obavijestiti emitenta i Komisiju u roku sddam dana.

Rok iz stava 1 ovoglana pd&inje tei od dana sticanja vlasikih prava nad
akcijama.

ObavjeStenje iz stava 1 ovétana mora sadrzati informacije o vrsti i seriji g&c
koje su steéene ili otuiene, broju glasova kojima raspolaze i apsolutnoetativnom
iznosu, kao i puno ime i adresu (za dka lice), odnosno firmu i sjediste (za pravno
lice).

Blize kriterjume za obavezno objavljivanje podatal vlasnistvu utvuje
Komisija.

+ Vidi:
¢l. 20. Zakona - 28/2006-38.

Podjela i spajanje akcija
Clan 31

SkupStina emitenta moze odiiti da se njegove akcije podijele tako da se svakom
akcionaru umjesto jedne izdaju dvije ili viSe akcij



SkupsStina emitenta moze ot da se njegove akcije spoje tako da se svakom
akcionaru umjesto dvije ili viSe akcija izda jedalija.

Prava akcionardije se akcije spajaju ne smiju takvim spajanjemtbitanjena.

Akcionarima koji nemaju dovoljno akcija da ih zamgeu postupku spajanja,
emitent mora omodgiti da, u roku od tri mjeseca od dana kada primavi@stenje o
spajanju akcija, steknu akcije do potrebnedioé za spajanje po jednakoj cijeni ili od
njih mora otkupiti akcije za n@ana sredstva u istom roku.

Ukoliko emitent ne izvrSi otkup akcija u skladustavom 4 ovoglana, akcionar
moze podnijeti zahtjev za ostvarivanje svog prared madleznim sudom, u roku od
30 dana od isteka roka iz stava 4 ovog c¢lana.

+ Vidi:
¢l. 21.Zakona - 28/2006-38.

ObavjeStavanje o podieli i spajanju akcija
Clan 32

Emitent je obavezan da u roku od osam dana odldateskupstina donese odluku
0 spajanju ili podjeli akcija o tome obavijesti salkcionare.

ObavjeStenje iz stava 1 ov@tpna mora sadrzati precizne podatke o uslovima i
postupku zamjene akcija zbog podjele ili spajanja.

TroSkove podijele ili spajanja akcija snosi emitent.

IV PONUDA VLASNICKIH | DUGOROCNIH
DUZNICKIH HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

+ Vidi:
¢l. 22. Zakona - 28/2006-38.

Pojam javne ponude

Clan 33

Emisija vlasnikih i dugor@nih duznékih hartija od vrijednosti vrsi se putem javne
ponude, osim u stajevima utvdéenim ovim zakonom.

Javna ponuda hartija od vrijednosti je prodaja s@owgu javnog poziva za upis i
uplatu hartija od vrijednosti.

Emisija hartija od vrijednosti putem javne ponudsise na osnovu prethodnog

odobrenja Komisije.
+ Vidi:
tac. 1 Ispravke - 10/2001-12.

¢l. 23. Zakona - 28/2006-38.

Prospekt



Clan 34

Prospekt je javni poziv za upis i uplatu hartijawiednosti koji sadrzi informacije
neophodne da investitor moze stvoriti realnu sbkimovini i obavezama, gubitku i
dobitku, finansijskom poloZaju i perspektivama emit, kao i o pravima sadrzanim u
hartijama od vrijednosti na koje se odnosi prospekt

Blizu sadrzinu prospekta utiuje Komisija.

Kada emitent u istoj kalendarskoj godini izda véaisija hartija od vrijednosti
putem javne ponude obavezan je da za prvu emisigtadi Komisiji prospekt
s&injen u skladu sa propisima (potpun prospekt), pioka naredne emisije u istoj
godini obavezan da dostavi prospekt koji sadrzicsaazlike koje su nastale od dana
objavljivanja potpunog prospekta i za koje je vj@imo da mogu uticati na vrijednost
hartija od vrijednosti (dopunski prospekt), uz wstta tom prospektu prikljii potpuni
prospekt.

+ Vidi:
¢l. 24. Zakona - 28/2006-38.

Promjene okolnosti

Clan 35

Svaku novu vazndinjenicu ili net&nost u prospektu koja moze uticati na cijenu
hartije od vrijednosti, a koja nastane ili za ksgl sazna u periodu od objavljivanja
prospekta do isteka roka za upis i uplatu hartgavojednosti, emitent je obavezan
navesti ili ispraviti u dodatku prospekta, koji raditi dostupan javnosti na istiia
kao i prospekt.

U slwaju iz stava 1 ovoglana, lice koje je izvrSilo upis i uplatu hartijad o
vrijednosti prije objavljivanja dodatka prospekt@Ze odustati od upisa tih hartija i
traziti povraaj uplatenih sredstava.

Emitent je duzan da izvrSi povia sredstava iz stava 2 ové@na najkasnije u
roku od osam dana od dana prijema obavjeStenjaustadnju od upisa hartija od
vrijednosti.

+ Vidi:
¢l. 25. Zakona - 28/2006-38.

Odobravanje prospekta
Clan 36

Prospekt mora odobriti Komisija.

Odobrenjem prospekta Komisija patuje da prospekt sadrzi sve podatke dvie
u skladu sa ovim zakonom.

Ako Komisija ne donese odluku o odobrenju prospekpopisanom roku, smatra
se da je prospekt odobren. Prilikom dokazivanjgpd#spekt nije uredno odobren,
teret dokaza pada na Komisiju.



U toku postupka sprodenja javne ponude hartija od vrijednosti emitent
obezbjeuje da prospekt bude besplatno dostupan javnostidn@enom mjestu za
cijelo vrijeme trajanja javne ponude.

Prospekt se ne smij&initi javnim prije donoSenja odluke o odobrenju gpekta
ili isteka roka propisanog za donoSenje odluke Kspji

Najbitniji podaci iz prospekta objavljuju se u vidglasa o javhom pozivu za upis i
uplatu hartija od vrijednosti.

Oglas o javnom pozivu za upis i uplatu hartija agednosti ne mozZe se javno
objaviti dok prospekt ne bude odobren i ne budedetvo mjesto na kome se u njega
moze izvrsiti uvid.

Prospekt mora biti dostupan javnosti najkasnije kadobjavi oglas o javhom
pozivu za upis i uplatu hartija od vrijednosti r@gilse on odnosi.

Odgovornost za neistinit i net&an prospekt

Clan 37

Svaki emitent, ponia¢, odgovorno lice emitenta ili podeca ili bilo koje drugo
lice koje je odgovorno za prospekt odgovara zaitsst i potpunost informacija koje
sadrzi prospekt.

Lice iz stava 1 ovoglana obavezno je da plati naknadu svakom licu ktg&ne
hartiju od vrijednosti oslanjafiise na podatke iz prospekta i pretrpi Stetu, leaaltat
bilo kojeg neistinitog ili neténog podatka iz prospekta ili zbog nepotpunog padatk
predvidenogclanom 34 ovog zakona.

Fizicka lica iz stava 1 ovofJana née biti odgovorna ako dokazu da nijesu znala ili
nijesu mogla znati za neistinitost ili nepotpuniogbrmacija iz prospekta, a da su pri
tome postupali sa paznjom dobrog privrednika.
+ Vidi:
¢l. 26. Zakona - 28/2006-38.

Upis hartija od vrijednosti

Clan 38

Upis hartija od vrijednosti iz javhe ponude moZagdti najviSe tri mjeseca od dana
objavljivanja oglasa o javnom pozivu za upis i tplaartija od vrijednosti.

lzuzetno od stava 1 ovagana, Komisija mozZze u odienim sl@&ajevima utvrditi
rok duzi od propisanog.

ObavjeStavanje o upisu i uplati
Clan 39
Banka ili drugo pravno lice preko koga se vrsSi upigplata hartija od vrijednosti

mora, u roku od osam dana od isteka roka za upggatu hartija od vrijednosti,
obavijestiti Komisiju o broju upisanih i uganih hartija od vrijednosti.



Zabrana raspolaganja neupisanim i neupléenim hartijama od vrijednosti
Clan 40

Emitent ne smije, nakon isteka roka za upis i wplertija od vrijednosti, na bilo
koji natin raspolagati hartijama koje nijesu upisane i &gifee.

UspjesSnost emisije akcija
Clan 41

Emisija akcija smatra se uspjeSnom ako je na osjgame ponude, u roku idana
38 ovog zakona, upisan i upen prospektom utden broj akcija.

Ako javna ponuda akcija ne uspije, emitent je obwenbezbijediti poviaj
uplatenih iznosa sredstava u roku od osam dana od dteka iroka za upis i uplatu.

Emitent moZe odustati od emisije akcija ako suup nepredvdene okolnosti
koje onemogéavaju emisiju ili ostvarivanje ciljeva emisije, kagnije u roku od 30
dana od dana prijema rjeSenja Komisije kojim je lodoa ta emisija.
+ Vidi:
¢l. 27. Zakona - 28/2006-38.

Nadzor nad postupkom javne ponude

Clan 42

Nadzor nad postupkom javne ponude vrSi Komisija.

Ako Komisija, pri sprovdenju nadzora, ustanovi nepravilnosti pri spr@gu
postupka javne ponude, naléZiemitentu da ustanovljene nepravilnosti otkloni.

Emitent je duzan da otkloni ustanovljene nepragtno da o tome pismeno
obavijesti Komisiju. Emitent je duzan da, uz odgovprilozi dokumenta i druge
dokaze iz kojih proiste da su ustanovljene nepravilnosti otklonjene.

Obustavljanje postupka upisa i uplate
Clan 43
Od prilema naloga Komisije do dana prijema obaejgst na osnovu koga
Komisija utvrdi da su nepravilnosti otklonjene, &mt je duZzan da obustavi postupak

upisa i uplate hartija od vrijednosti. U tom peuoprestaje da t& rok za prodaju
hartija od vrijednosti iz javne ponude.

PoniStenje odobrenja za javnu ponudu

Clan 44

Ako emitent ne postupi po nalogu Komisije za otidame nepravilnosti, Komisija
poniStava odobrenje za javnu ponudu.



Blize uslove i postupke nadzora javne ponude laadig vrijednosti propisuje
Komisija.

Pojam zatvorene ponude

+ Vidi:
¢l. 28. Zakona - 28/2006-38.

Clan 44a

Zatvorena ponuda je ponuda za kupovinu vidshii dugora@nih duznékih hartija
od vrijednosti koja se ne vrSi na osnovu javnogiyeza upis i uplatu tih hartija od
vrijednosti.

Emisija vlasntkih i dugora@nih duznékih hartija od vrijednosti moze se vrsiti
putem zatvorene ponude u &ievima kada emitent nudi hartije od vrijednosti na
prodaju samo:

1) postojéim akcionarima po osnovu prava geekupovine;

2) osniv&ima pri simultanom osnivanju akcionarskog drustva;

3) profesionalnim investitorima kojima se, u smistwog zakona, smatraju:
investicioni fondovi, penzioni fondovi, oviééni wesnici koji obavljaju dilerske
poslove, banke i druStva za osiguranje;

4) prema najviSe 30 unaprijed odeaih lica koja su se obavezala da kupe cijelu
emisiju koja su dobro upoznata sa investicionimcinza i rezultatima poslovanja
emitenta;

5) u obimu ne véem od 40.000 EUR.

Emitent koji izdaje dugofme hartija od vrijednosti putem zatvorene ponude
sainjava skréeni prospektgiju blizu sadrzinu utwtuje Komisija.

Pri emitovanju dugorih hartija od vrijednosti putem zatvorene ponudetent

nije duzan da objavi prospekt.
+ Vidi:
&l. 28. Zakona - 28/2006-38.
Emisije unaprijed poznatim sticaocima
Vidi:

¢l. 28. Zakona - 28/2006-38.
Clan 44b

Emitent moze izdati vlastke i dugor@éne duznike hartije od vrijednosti unaprijed
poznatim sticaocima u slgjevima:

1) restrukturiranja akcionarskog drustva;

2) pretvaranja dobiti u akcijski kapital;

3) pretvaranja rezervi u akcijski kapital:

4) pretvaranja duga u akcijski kapital;



5) neno¥anog uloga u akcionarsko drustvo;

6) prodaje akcija u postupcima propisanim zakonojimkse uréuje insolventnost
privrednih druStava;

7) ukrupnjavanja ili usitnjavanja vlaskih hartija od vrijednosti;

8) zamjene hartija od vrijednosti;

9) u drugim sldajevima koje utvrdi Komisija.
+ Vidi:
¢l. 28. Zakona - 28/2006-38.
Evidentiranje emisija hartija od vrijednosti
Vidi:

¢l. 28. Zakona - 28/2006-38.
Clan 44v

Emisije dugoronih duznékih hartija od vrijednosti kada je emitent hartijpa
vrijednosti Republika evidentiraju se kod Komisije.

Kod Komisije se evidentiraju i emisije hartija odj@dnosti koje se vrSe u skladu
sacl. 44ai 44b ovog zakona.

Blizi natin i postupak evidentiranja emisija iz st. 1 i 2ogwlana propisuje
Komisija.
+ Vidi:
¢l. 28. Zakona - 28/2006-38.

IVa. EMISIJA KRATKOROCNIH DUZNICKIH
HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

+ Vidi:
¢l. 28. Zakona - 28/2006-38.

Clan 44g

Na emitovanje kratkokmih duznékih hartija od vrijednosti shodno se primjenjuju
odredbell. 3, 4, 5, 24, 25 i 26 ovog zakona.

Komisija propisuje blize uslove emitovanja, regstinja i trgovanja kratkotsmim
duznitkim hartijama od vrijednosti.

Emisije kratkorénih duznékih hartija od vrijednosti upisuju se u posebansiag
Komisije.

lzuzetno od stava 1 ovaglana, postupak emisije drzavnih zapisa éingrodaje
drzavnih zapisa od strane emitentaduje se propisom Ministarstva finansija.
+ Vidi:
¢l. 28. Zakona - 28/2006-38.

V TRZISTA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI



Pojam trziSta hartija od vrijednosti
Clan 45

Trgovanje hartijama od vrijednosti obavlja se nastrma hartija od vrijednosti,
koja se osnivaju radi stvaranja uslova za povepvaonude i traznje hartija od
vrijednosti.

Poslove trziSta hartija od vrijednosti obavljajuz®e

lzuzetno od stava 1 ovagana, trgovanje hartijama od vrijednosti ne obasgana
trziStima hartija od vrijednosti:

1) kada se hartije od vrijednosti, u skladuwkamom 44a i 44b ovog zakona, nude
putem zatvorene ponude;

2) u postupku sprov®nja javne ponude za preuzimanje akcionarskog \adrust
skladu sa posebnim propisima;

3) u postupku sprodenja trgovine blokom hartija od vrijednosti, u sklasa
posebnim propisima,;

4) kada Komisija pravilima dozvoli trgovanje kratkénim duznékim hartijama
od vrijednosti.

+ Vidi:
¢l. 29. Zakona - 28/2006-38.

Ograni¢enja za osnivanje berzi

Clan 46

Pravno lice se ne moze osnovati ili poslovati kaazb, ukoliko za to nije dobilo
dozvolu za rad od Komisije, niti u nazivu moze kuti rijeci berza ili berzanski.

Berza hartija od vrijednosti

Clan 47

Berza se osniva kao akcionarsko drustvo u skladodsadbama zakona kojim se
ureduju preduzéa i odredbama ovog zakona.

Berza mora poslovati na #a koji omoguava efikasno povezivanje ponude i
traZznje za hartijama od vrijednosti i javno Sirempdormacija o trziStu hartija od
vrijednosti 1 na n&n koji sprjg€ava stvaranje nelojalne konkurencije ili uvodi
neopravdana ograr@nja za ulazak na trziste.

Berza mora imati organizaciju i opremu i ispunjaveghnicke uslove koji
omoguuju da svi @esnici u trgovini na berzi:

1) mogu istovremeno, ravnopravno i pod jednakimowista davati i primati
ponude za kupovinu i prodaju hartija od vrijednosti

2) imaju u istom trenutku jednak pristup informaaiia o hartijama od vrijednosti
kojima se trguje i da svi mogu prodavati, odnosapdvati hartije od vrijednosti pod
jednakim uslovima.

+ Vidi:
¢l. 30. Zakona - 28/2006-38.



Specijalizovana berza
Clan 48

Specijalizovana berza je berza na kojoj se trgajecspojedinim vrstama hartija od
vrijednosti.

Vrsta hartija od vrijednosti za koje je berza sjadciovana navodi se u firmi berze.
Nepristrasnost

Clan 49

Berza se ne smije baviti trgovinom hartija od \dnesti ni davati savjete o trgovini
hartijama od vrijednosti i investiranju u hartijd grijednosti, niti davati misljenja o
povoljnosti ili nepovoljnosti kupovine ili prodajeartija od vrijednosti.

Osnivanje berze

Clan 50

Berzu moze osnovati najmanje osam ostay@dnosno berza mora imati najmanje
toliki broj akcionara.

Akcionari berze mogu bitilanovi berze i druga lica.
Osnovni kapital berze i akcije

Clan 51

Novcani dio osnovnog kapitala berze mora iznositi naj@a 00.000 EUR.

Akcije berze su redovne akcije i glase na ime.
+ Vidi:
¢l. 31. Zakona - 28/2006-38.

Davanje dozvole za rad berze

Clan 52

Dozvolu za rad berze izdaje Komisija, na osnovungetbg zahtjeva.

Zahtjev za dobijanje dozvole za rad berze podmn®si ormi i na né&n koji utvrdi
Komisija, uz uplatu propisane naknade.

Podnosilac zahtjeva obavezan je da ispuni stdslove:

1) da obezbijedi propisani minimalni osnovni kabpita

2) da statutom, kao jedinu djelatnost, utvrdi ofzaje poslova trziSta hartija od
vrijednosti;

3) da obezbijedi teh#ko-tehnolosku opremljenost za obavljanje poslovasta
hartija od vrijednosti;



4) da navede najmanje tiana kojace biti ukljucena u poslovanje sa hartijama od
vrijednosti;

5) da predlozi pravila i procedure koje obezibje obavljanje poslovanja na
redovan n&n i uz neophodnu zastitu investitora;

6) da predlozi aktivnosti u vezi sa:

- saldiranjem i pléanjem u poslovanju hartijama od vrijednosti u cdgtvarivanja
transakcija na trziStu hartija od vrijednosti, opog registrovanja i objavljivanja;

- istraZivanjem trzista;

- efikasnim nadzorom i kontrolom &aa sprovdenja njegovih pravila, ovog
zakona i pravila donijetih na osnovu ovog zakona;

- razmatranjem prigovora i zalbi na obavljanje saltija bilo kog njenoglana;

7) da predlozi pravila kojée omoguiti razrjeSavanje situacije u slaju kadaclan
berze nije u mogtnosti da izvrSi svoju obavezu iz jednog ili viSeougra.

Komisija moze izdati dozvolu za rad berze kad padao zahtjeva ispunjava
propisane uslove i ako ocijeni da je to u intenesvoja trziSta hartija od vrijednosti.

Upis u sudski registar

Clan 53

Berza stte svojstvo pravnog lica upisom u sudski registar.

Prijava za upis u sudski registar podnosi se najj@a80 dana od dana dobijanja
dozvole za rad.

Berza je duZzna da otpioe obavljanje djelatnosti u roku od 30 dana od dgrsa u
sudski registar.

Statut i upravljanje berzom

Clan 54

Berza ima statut kojim se ul@e organizacija i upravljanje berzom.

Berzom upravlja odbor direktotdi se ¢lanovi biraju u skladu sa njenim statutom.

Komisija daje saglasnost na ugovor o osnivanjutustaodiuku o imenovanju
izvrSnog direktora berze.
+ Vidi:
¢l. 32. Zakona - 28/2006-38.

Obaveze berze

Clan 55

Berza obezbjduje pravilno i poSteno trgovanje hartijama od \dmjesti.

U cilju izvrSavanja obaveza iz stava 1 ovtana berza:

1) djeluje u cilju zastite investitora u hartije wdjednosti;

2) obezbjduje prevagu interesa zasStite investitora u odnasibito koji drugi
interes koji emitent ostvaruje u skladu sa nekiogdan zakonom.



Berza je duzna da primidlanstvo svakog ovlagnog @esnika na trzistu hartija od
vrijednosti koji ispunjava uslove zdanstvo i to u roku od dva mjeseca od dana kada
je to lice podnijelo molbu z&anstvo.

Berza, odmah po saznanju, obavjeStava Komisiju:

1) daclan berze nije u mogmosti da izvrSava oddene finansijske obaveze; ili

2) daclan berze ima oddene finansijske teSke koje, po misljenju berze, mogu
dovesti u pitanje finansijsko stanje i integriteytélana ili da¢lan n&e biti u
moguenosti da izvrSava svoje zakonske obaveze.

ObavjeStavanje Komisije
Clan 56

Berza je duzna da obavjeStava Komisiju o:

1) ostvarenoj trgovini hartija od vrijednosti;

2) podnijetim zahtjevima za prijem i prestariédnstva na berzi;

3) podnijetim zahtjevima za prijem na listing beragrijemu hartija od vrijednosti
na listing berze i skidanju hartije od vrijednasdilistinga berze.

Komisija moze utvrditi i drugéinjenice od znéaja za funkcionisanje trzista hartija
od vrijednosti o kojima je berza duzna da je olb&tegea.

Akti berze

Clan 57

Nacin trgovine hartijama od vrijednosti i poslovanjerbe urduje se pravilima i
drugim aktima koje donosi berza.

Pravila berze treba da omagupravilno i efikasno regulisanje i kontrolu traist
hartija od vrijednosti.

Pravilima berze uduju se nardito: ¢lanstvo, listing, obim promjene cijena,
adekvatnost kapitala, podaci i perieriizvjestaji, informisanje o transakcijama.

Pravilima berze utvuje se i n&in formiranja razkitih lista za trgovanje hartijama
od vrijednosti.

Uslovi za kotaciju na listama berze dugu se posebnim pravilnikom o kotaciji.

Komisija daje saglasnost na pravila berze i pravinkotaciji berze i na izmjene i
dopune tih akata.

Ovlaséenja Komisije za izdavanje uputstava berzi
Clan 58
U cilju zaStite investitora i pravilnog regulisanfeziSta hartija od vrijednosti,
Komisija moZe berzi izdavati uputstva:

1) u vezi sa trgovanjem hartijama od vrijednosti bexzi uopste ili u vezi sa
trgovanjem pojedinim hartijama od vrijednosti nazie



2) u vezi sa nanom sprovdenja bilo koje aktivnosti berzanskog poslovanija,
ukljucuju¢i i n&tin obavjeStavanja o transakcijama sa hartijama dgedwnosti
izvrSenim od strane njenitlanova;

3) u vezi sa drugim pitanjima koje Komisija smateophodnim.

Ovlas¢enja Komisije da zahtijeva izmjene i dopune pravila

Clan 59

U cilju zasStite investitora, Komisija moze naloierzi da izvrSi izmjenu pravila
berze uz ututivanje potrebnih izmjena i datuma njihovog stupargasnagu.

Zabrana rada berze u sl&aju hitnosti

Clan 60

Komisija moze zabraniti rad berzi za period do aeinih dana, kada ocijeni da je
redovno funkcionisanje berze neophodno zaustasijedr

1) prijetnje ili nastanka prirodne katastrofe;

2) nastanka ekonomske ili finansijske krize u Rdipulti van nje;

3) druge okolnosti koja zahtijeva zaustavljanjeorgtbg trgovanja na berzi.

lzuzetno, Komisija moze produziti trajanje zabraada berze, ukoliko to ocijeni
neophodnim.

Suspenzija i oduzimanje dozvole za rad berzi

Clan 61

Komisija moZze suspendovati dozvolu za rad berzakaetza:

2) postupa suprotno odredbama akata berze;

3) propusti da Komisiji dostavi propisane informagi

4) ne postupi po uputstvima i nalozima Komisije.

Komisija moze oduzeti dozvolu za rad berzi kadader

1) trajno prestane da obavlja poslove trzista jaaotil vrijednosti;

2) donese odluku o likvidaciji;

3) postupa suprotno odredbama ovog zakona;

4) ne obezbjduje ispunjavanje uslova propisanih za davanje dezza rad.

Komisija moze, prije suspendovanja ili oduzimangawble za rad berzi, sa berzom
sprovesti postupak utdvanjacinjenica.

RjeSenjem o oduzimanju dozvole za rad, Komisijadut)e dan na kojice berza
prestati sa radom.

RjeSenje o oduzimanju dozvole za rad Komisija ddjstanadleznom sudu.

VI OVLASCENI UCESNICI NA TRZISTU HARTIJA
OD VRIJEDNOSTI



Poslovi sa hartijama od vrijednosti koje obavljajuovla&eni u¢esnici
Clan 62

Poslovi sa hartijama od vrijednosti koje obavljadageni wesnici, u smislu ovog
zakona, su:

1) posredovanje u kupovini i prodaji hartija odjedinosti po nalogu klijenta (u
svoje ime, a za turatun), uz naplatu provizije (brokerski poslovi);

2) trgovina hartijama od vrijednosti u svoje imea svoj réun radi ostvarivanja
razlike u cijeni (dilerski poslovi);

3) upravljanje portfeljom hartija od vrijednostijkgripadaju drugom licu (poslovi
investicionog menadzera);

4) preuzimanje cijele nove emisije hartija od \dijesti u cilju dalje prodaje u
korist emitenta ili garantovanje emitentu @& neprodati dio preuzete emisije biti
kupljen od strane preuzimaoca (poslovi preuzimanjsije - underwrighting-a);

5) davanje investitoru ili potencijalnom investitaavjeta o prednostima kupovine,
prodaje, upisa ili preuzimanja hartija od vrijedig@goslovi investicionog savjetnika);

6) drugi poslovi za koje Komisija odredi da predfgu poslove sa hartijama od
vrijednosti.

+ Vidi:
ta¢. 2. Ispravke - 10/2001-12.

Ovlaséeni uéesnici

Clan 63

Poslove sa hartijama od vrijednosti obavljaju osts$ wesnici na trzistu hartija od
vrijednosti (u daljem tekstu: ovlééni wesnici) kojima je jedina djelatnost obavljanje
tih poslova u skladu sa dozvolom za rad.

Ovla&eni wesnici osnivaju se kao akcionarska drustva u skksalwdredbama
zakona kojima se udieju privredna druStva i odredbama ovog zakona.

lzuzetno od stava 2 ovaglana, poslove investicionog savjetnika moze obévlja
pravno lice osnovano i kao drustvo sa ogranom odgovorndd ili fizi ¢cko lice ako

ispune blize uslove koje utvrdi Komisija.
+ Vidi:
¢l. 33. Zakona - 28/2006-38.
Vlasnistvo
Clan 64

Isto lice ne moZe, ni posredno ni neposredno, iMtije u viSe ovla&nih
ucesnika.

Ovla&eni wesnici ne mogu, ni posredno ni neposredno, imatijaku drugim
ovlagenim wesnicima.

Fizicka lica ne mogu biti istovremeno zaposlena u vidaenih wesnika ili biti
¢lanovi organa upravljanja | rukodenja u viSe ovlaenih esnika.



+ Vidi:
¢l. 34. Zakona - 28/2006-38.

Uslovi za dobijanje dozvole za rad

Clan 65

Poslove sa hartijama od vrijednosti ne moze obtuiigedno lice koje nije od
Komisije dobilo dozvolu za rad u skladu sa ovimaakm.

Dozvolom za rad utduju se poslovi sa hartijama od vrijednosti kojima s
ovlageni wesnik moze bauviti.

Podobnost za dobijanje dozvole za rad

Clan 66

Dozvolu za rad brokera moze dobiti pravno lice koj@ najmanje dva stalno
zaposlena lica koja su osposoblijena za obavljangopa brokera, u skladu sa
pravilima Komisije.

Dozvolu za rad dilera moze dobiti pravno lice kapjea najmanje dva stalno
zaposlena lica koja su osposoblijena za obavljamglopa dilera, u skladu sa
pravilima Komisije.

Dozvolu za rad investicionog menadzera moZe dgmiivno lice koje ima
najmanje dva stalno zaposlena lica koja su ospmsw@blza obavljanje poslova
investicionog menadZera, u skladu sa pravilima Ksgmi

Poslove brokera, dilera i investicionog menadzeogurobavljati samo lica koja za
obavljanje tih poslova imaju steno odgovaraje zvanje, u skladu sa blizim
uslovima koje utvrdi Komisija.

lzuzetno odc¢lana 63 stav 1 ovog zakona, Komisija moZe izdatzvdtu za
obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti ba&wga ima odobrenje Centralne
banke Crne Gore i ukoliko ima poseban organizaciai koji se bavi iskljdivo
poslovima sa hartijama od vrijednosti.
+ Vidi:
¢l. 35. Zakona - 28/2006-38.

Osnovni kapital

Clan 67

Minimalan iznos no¥anog dijela osnovnog kapitala iznosi:

1) za investicionog savjetnika 10.000 EUR,;

2) za brokera 25.000 EUR,;

3) za dilera i investicionog menadzera 125.000 EUR;

4) za obavljanje poslova preuzimanja emisije 250 BOR.

Za obavljanje drugih poslova sa hartijama od vnsti Komisija utvduje
minimalan iznos natanog dijela osnovnog kapitala.



+ Vidi:
¢l. 36. Zakona - 28/2006-38.

PodnoSenje zahtjeva za dobijanje dozvole za rad
Clan 68

Zahtjev za dobijanje dozvole za rad o¢kdog @esnika podnosi se u formi i na
natin koji utvrdi Komisija, uz uplatu propisane nakead

Zahtjev iz stava 1 ovoglana sadrzi:

1) informacije o uslugama koje podnosilac zahtjeamjerava da pruza;

2) informacije o poslovima koje podnosilac zahtjexenjerava da obavlja, o licima
koja podnosilac zahtjeva namjerava da zaposli icim& sa kojima namjerava da
uspostavi poslovnu saradnju;

3) odreienje mjesta na kojima je maogpi ostvariti uvid u tehkdko-tehnoloSku
opremljenost za obavljanje poslova za koje se ttazvola.

Uz zahtjev za dobijanje dozvole za rad, ot#as wesnici - pravna lica Komisiji
dostavljaju:

1) ugovor o osnivanju;

2) statut;

3) opis poslova i plan rada za naredne dvije gadine

4) podatke o licima s posebnim owagjima i odgovornostima;

5) podatke i dokaze u vezi osntkag uloga i ispunjavanja drugih uslova u
zavisnosti od vrste poslova, kadrovske, tékaj finansijske i organizacione
sposobnosti za obavljanje poslova za koje se til@zvola za rad.

Davanje dozvole za rad

Clan 69

Komisija izdaje dozvolu za rad ovishom wéesniku kada ocijeni da ispunjava
propisane uslove.

Kada je podnosilac zahtjeva pravno lice, Komisijarg i okolnosti koje se odnose
na njegovog v@nskog akcionara.

Vecinskim akcionarom smatra se lice koje ima akcijpravnom licuciji je broj
jednak ili vei od 25% ukupnog broja akcija sa pravom glasa.
+ Vidi:
¢l. 37. Zakona - 28/2006-38.

Upis u sudski registar
Clan 70
Ovlageni wesnik stte svojstvo pravnog lica upisom u sudski registar.

Prijava za upis u sudski registar podnosi se najj@a80 dana od dana dobijanja
dozvole za rad.



Ovlageni wesnik je duzan da otpoe obavljanje djelatnosti u roku od 30 dana od
dana upisa u sudski registar.

Ovlas¢enja Komisije
Clan 71

Komisija daje saglasnost na ugovor o oshivanjuyustgravila ovlagenih wesnika
I na odluku o imenovanju izvrSnog direktora o¢kadih wesnika.

Komisija moze licu kome je dala dozvolu izmijeniii oduzeti ovlagenja data
dozvolom za rad ili propisati dodatne uslove.
+ Vidi:
¢l. 38. Zakona - 28/2006-38.

Dostava podataka

Clan 72

Ovla&eni wesnici obavezni su da dostave Komisiji:

1) periodéne izvjeStaje o poslovanju u skladu sa pravilimanksije;

2) godisnje izvjeStaje o poslovanju, finansijskejestaje sé&njene u skladu sa
zakonom kojim se udelje r&unovodstvo i revizija i izvjeStaj nezavisnog revaou
roku odcetiri mjeseca od isteka finansijske godine;

3) druge podatke, informacije i izvjeStaje koje rdiv Komisija.

+ Vidi:
¢l. 39. Zakona - 28/2006-38.

Eti ¢ki kodeks

Clan 73

Ovlageni wesnici ne smiju obavljati poslove sa hartijama ogegnosti koji bi
ugrozili stabilnost trziSta, a natito:

1) davati pogresne informacije investitorima o wijeartija od vrijednosti;

2) Siriti lazne informacije u cilju promjene cijehartija od vrijednosti;

3) raspolagati hartijama od vrijednosti koje sulaswistvu klijenta bez pismenog
naloga klijenta.

Oduzimanje i suspenzija dozvole za rad

Clan 74

Komisija moZe oduzeti dozvolu za rad datu otégom @esniku - pravnom licu
kada:

1) trajno prestane da obavlja poslove za koje @ldalozvolu za rad;

2) se donese odluka o &4u ili likvidaciji;

3) ne obezbjduje ispunjavanje uslova propisanih za davanje dezza rad;



4) postupa suprotno odredbama ovog zakona.

Komisija moZe oduzeti dozvolu za rad datu oségom w@esniku - fizékom licu
kada to lice:

1) izgubi sposobnost za obavljanje poslova na &ejdozvola odnosi;

2) trajno prestane da obavlja poslove za koje @ldaozvolu za rad;

3) ne obezbjduje ispunjavanje uslova propisanih za davanje dezza rad;

4) postupa suprotno odredbama ovog zakona;

5) bude osdeno na bezuslovnu kaznu zatvora ili za djelo k@j€igi nedostojnim
za obavljanje poslova za koje posjeduje dozvoltada

Komisija moze ovla®nom u¢esniku suspendovati dozvolu za rad za deine
period, radi ututivanjacinjenica i donoSenja kotae odluke.

RjeSenjem o oduzimanju dozvole za rad Komisijadujga dan na kojée ovlageni
ucesnik prestati sa radom.

RjeSenje o oduzimanju dozvole za rad Komisija ddjstanadleznom sudu.

Suspenzija ili oduzimanje dozvole za rad néeutia:

1) realizaciju transakcija sa hartijama od vrijesth@akljwenih prije suspenzije ili
oduzimanja dozvole za rad, a u kojima je jednanstiace kome je suspendovana ili
oduzeta dozvola za rad,

2) pravo, obavezu ili odgovornost nastalu iz takvilransakcija.
+ Vidi:
¢l. 40. Zakona - 28/2006-38.

Registar dozvola za rad
Clan 75

Registar izdatih dozvola za rad sadrzi gao
1) firmu, ime i adresu ovlégnog @esnika,
2) datum izdavanja dozvole za rad;
3) vrstu poslova sa hartijama od vrijednosti naksg dozvola odnosi;
4) druge podatke koji su u vezi sa dozvolom za rad;
5) ime i adresu izvrSnog direktora i ouagih radnika;
6) mjesto u kojem sé&uvaju registri i druge evidencije u vezi sa postoaiza koje
je izdata dozvola za rad;
7) podatke o suspenziji ili oduzimanju dozvole ad;r
8) imena veéinskih akcionara;
9) druge podatke koje propiSe Komisija.
Podaci iz registra ovl@gnih wesnika su javni, osim onih koji su u zahtjevu za
izdavanje dozvole za rad nazpai kao tajna.
+ Vidi:
¢l. 41. Zakona - 28/2006-38.

ObavjeStavanje o promjeni podataka

Clan 76



Kada ovlageni wesnik prestane da obavlja poslove na koje se dazvahosi ili
nastane bilo koja promjena podataka koji se unasgistar duzan je da, najkasnije u
roku od sedam dana, dostavi Komisiji pismeno olsgjge o nastaloj promjeni.

Samoregulatorne organizacije

Clan 77

Ovlageni wesnici mogu, radi ujeddavanja poslovanja i primjene dunarodnih
standarda pri obavljanju poslova u trgovini hantigaod vrijednosti, zaStite investitora
u hartije od vrijednosti i drugih korisnika njindvusluga i efikasnog prometa hartija
od vrijednosti, osnivati svoje organizacije (u dalj tekstu: samoregulatorne
organizacije).

Samoregulatorne organizacije mogu za s¥tgaove:

1) utvdivati pravila obavljanja poslova ovignih wesnika;

2) utvidivati standarde obavljanja trgovine hartijama ogednosti;

3) prikupljati i objavljivati informacije i rezulta istrazivanja;

4) utvidivati vrstu i stepen kvalifikacija za lica zaposiéekod ovlagenih wesnika i
organizovati obuku.

Samoregulatorne organizacije mogu donositi pravilstandarde za poslovanje
svojih ¢lanova, koja se odnose na:

1) kvalifikacije zaposlenih lica;

2) spréavanje manipulisanja cijenama hartija od vrijednost

3) sadrzaj i oblik dokumentacije i izvjestaja;

4) minimalni kapital i tehréke uslove potrebne za obavljanje djelatnosti;

5) prijem, istupanje i iskljgivanje iz samoregulatorne organizacije;

6) podijelu i ndin maiusobnog pléanja trosSkova i provizija;

7) zastitu interesa korisnika usluga, ukijuci i procedure podnoSenja Zzalbi ili
zahtjeva za obesienje protivclanova samoregulatorne organizacije;

8) obaveze prema korisnicima usluga i drugim licippa osnovu gubitaka
uzrokovanih greSkama, propustima i nezakonitim jeadaclanova samoregulatornih
organizacija, njihove uprave ili zaposlenih;

9) nadzor primjene pravila i standarda, uspostajdj@mrgana nadzora i proceduru
izvjeStavanja o nalazima,

10) izricanje i primjenu mjera za naruSavanje pgeavstandarda.

Samoregulatorne organizacije su pravna lica.

Komisija daje saglasnost na ugovor o osnivanjuusiapravila samoregulatornih
organizacija.

+ Vidi:
¢l. 42. Zakona - 28/2006-38.

Filijale ovlaS¢enih u¢esnika u inostranstvu

+ Vidi:
¢l. 43. Zakona - 28/2006-38.



Clan 77a

Ovla&eni wesnik moze osnovati filijalu u inostranstvu radawvljanja poslova sa
hartijama od vrijednosti za koje je dobio dozvold komisije, saglasno propisima
zemlje u kojoj namjerava obavljati tu djelatnost.

Ovlageni wesnik je duzan, prije osnivanja filjale u inostsaru, o namjeri
osnivanja obavijestiti Komisiju.

Ovlageni wesnik je duzan, najkasnije u roku od osam danaarth csnivanja
filjale u inostranstvu, Komisiji dostaviti ovjerenkopiju dozvole za obavljanje
poslova sa hartijama od vrijednosti i izvoda izisg@ u koji je filijala upisana, izdatih
od nadleznog organa drzave u kojoj je osnovangléli kao i spisak lica koja su
ovlaZena da u poslovanju filijale zastupaju o¢kog w@esnika i lica koja u filijali
obavljaju poslove sa hartijama od vrijednosti.
+ Vidi:
¢l. 43. Zakona - 28/2006-38.

Filijale stranih pravnih lica koje obavljaju poslove sa hartijama od vrijednosti
u Republici

+ Vidi:
¢l. 43. Zakona - 28/2006-38.

Clan 77b

Strana pravna lica, koja su od nadleznih strangama ovladena za obavljanje
poslova sa hartijama od vrijednosti, mogu u Repibli skladu sa propisima,
osnovati filijalu za obavljanje poslova &ana 62 ovog zakona i kastodi poslova, na
osnovu dozvole koju izdaje Komisija.

Na filijale iz stava 1 ovoglana primjenjuju se odredbe ovog zakona koje s@sen
na ovlagene wesnike i odredbe zakona kojim se dup privredna drusStva koje se
odnose na djelove stranih drustava.

Komisija utviduje blize uslove za dobijanje dozvola za rad féijatranih pravnih
lica koje obavljaju poslove sa hartjama od vrijesih u Republici.

+ Vidi:
¢l. 43. Zakona - 28/2006-38.

VIl POSLOVANjJE SA HARTIJAMA OD
VRIJEDNOSTI

Standardi poslovanja
Clan 78

U poslovanju sa hartijama od vrijednosti o¢ld wesnik mora poslovati na
najbolji mogui nacin, a posebno:



1) uz primjenu visokih standarda integriteta i po$ig poslovanja;

2) djeluji strueno, pazljivo i marljivo;

3) uz primjenu visokih standarda trziSnog ponasanja

4) traziti od klijenata informacije o njihovim inggcionim uslovima i ciljevima za
koje se opravdanocekuje da su vazni i omogavaju ovlagenom w@esniku da ispuni
odgovornost prema klijentu;

5) dati informaciju klijentu kojeg savjetuje na sbeihvatan nén, koja omogdava
klijentu donoSenje investicione odluke;

6) izbjegavati konflikt interesa sa klijentom i, aliko takav konflikt nastane,
obezbijediti poSten tretman Klijenta natmaiznoSenja sviltinjenica ili odustajanjem
od aktivnosti;

7) obezbijediti da njegovi interesi ne budu ispirgdresa klijenta;

8) obezbijediti razdvajanje i identifikaciju klijesve imovine za koju je odgovorno;

9) odrzavati odgovaraja finansijska sredstva radi redovnog poslovanja i
uzdrzavati se od nepotrebnih rizika;

10) organizovati i kontrolisati unutraSnje poslojeana odgovarajti nacin;

11) voditi propisane registre;

12) obezbjdivati da svi zaposleni budu sposobni, adekvatno¢ehiui valjano
kontrolisani, zajedno sa potpuno definisaniniimam izvrSavanja njihovih obaveza;

13) sardivati sa Komisijom na otvoren kooperativartima informisati Komisiju o
svim propisanim i trazenim pitanjima.

Pravila o visini finansijskih sredstava
Clan 79
Komisija moze, u cilju zaStite investitora, propisanos finansijskih sredstava koje
ovlageni wesnici moraju obezbijediti tokom poslovanja, rabiaeljanja poslova sa
hartijama od vrijednosti za koje su dobili dozvahlurad.
Knjige naloga
Clan 80

Ovla&eni wesnici vode knjige naloga i druge evidencije o $anim transakcijama
i finansijskom stanju koje propiSe Komisija.

Obaveza izvjeStavanja klijenta
Clan 81
Ovlageni wesnik obavezan je da o svakom poslu koji je skéoplpo nalogu
klijenta obavijesti klijenta bez odlaganja.

Klijent se ne moze odéeprava na izvjeStavanije.

Sredstva Klijenta



Clan 82

Ovla&eni wesnik obavezan je da ntana sredstva koja mu doznlijent radi
placanja hartija od vrijednosti drzi na odvojenontuau ili odvojenim rdaunima
(racun Klijenta), koji su posebno u tu svrhu otvoreodloviagenih institucija.

Sredstva sa tana klijenta mogu se koristiti samo za galaja prema njegovim
nalozima.

Sredstva na tainima klijenta vlasniStvo su klijenta, a ne o¢&asog @esnika, ne
ulaze u imovinu ovla&nog wesnika, ni u likvidacionu ili st@ajnu masu, niti se
mogu upotrijebiti za naplatu potrazivanja premgekiiu.

Ovlageni wesnik koji, u ime i za n klijenta, drzi ili kontroliSe hartije od
vrijednosti ne moZe ih prenijeti, zaloziti, pozajmili deponovati kao ulog za
dobijanje kredita ili avansa, osim na osnovu pisogeodobrenja Kklijenta.

Ovla&eni wesnik obavezan je kod Centralne Depozitarne Agenoiyoriti
poseban raun hartija od vrijednosti klijenta na kojem drziegpve hartije od
vrijednosti u svrhu obavljanja transakcija.

Imenovanje revizora

Clan 83

Ovla&eni wesnik je duzan da, najkasnije u roku od mjesec ddndana dobijanja
dozvole za rad, imenuje ovighog revizora.

Ovla&eni wesnik je duzan da, u roku od sedam dana od danaoirasja ili
promjene ovla&nog revizora, pismeno obavijesti Komisiju o njegidirmi i adresi.

PodnosSenje Komisiji izvjeStaja o reviziji
Clan 84
Ovlageni wesnik za svaku finansijsku godinu priprema bilaspjeha, bilans
stanja i druge finansijske izvjeStaje koji sadrbeatke koje propise Komisija.
Ovlageni wesnik je duzan da, najkasnije u roku @atiri mjeseca od zavrSetka
finansijske godine, Komisiji dostavi godisSnjictan sa izvjeStajem ovléénog revizora
sa misljenjem.
Obaveza revizora da obavijesti Komisiju u odrdenim sluwtajevima
Clan 85
Ukoliko ovlageni revizor udi ¢injenicu koja po njegovom misljenju u zZfagnijem
obimu negativno ute na finansijsko stanje oviahog wesnika ili utvrdi postupanje

suprotno odredbamd. 79, 80 i 82 ovog zakona, duzan je da o tomeku md sedam
dana pismeno obavijesti Komisiju i ovt@hog @esnika.

Ovlaséenje Komisije da imenuje revizora



Clan 86

Komisija moZe imenovati ovlaénog revizora kada:

1) ovlageni wesnik ne imenuje ovlasnog revizora;

2) ovlageni revizor ne sani odgovarajdi izvjestaj o reviziji;

3) ovlageni wesnik ne dostavi Komisiji izvjeStaj ovigEnog revizora;

4) utvrdi postupanje suprotno odredbath&9, 80 i 82 ovog zakona.

Komisija moze imenovati revizora da izvrSi revizijpodnese izvjeStaj za sve ili
pojedine podatke iz knjiga,dana ili registara ovla&nog w@esnika.

TroSkove revizije snosi ovlégni wesnik.

VIl KLIRING, SALDIRANJE | REGISTRACIJA
HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Dematerijalizovane hartije od vrijednosti

Clan 87

Dematerijalizovane hartije od vrijednosti postojeobiiku elektronskog zapisa u
kompjuterskom sistemu Centralne Depozitarne Agencij

Racun hartija od vrijednosti

Clan 88

Vlasnik hartija od vrijednosti duzan je da otvoaéun hartija od vrijednosti kod
Centralne Depozitarne Agencije.

Vlasnik ra&una hartija od vrijednosti ima pravo uvida u s\agun.

Centralna Depozitarna Agencija je obavezna da pedatstanju pojedinog ¢ana
¢uva kao poslovnu tajnu.

Centralna Depozitarna Agencija
Clan 89

Centralna Depozitarna Agencija obavlja poslovestegvanja dematerijalizovanih
hartija od vrijednosti, poslove kliringa i saldifansklopljenih transakcija s tim
hartijama i druge poslove u vezi sa dematerijazom hartijama od vrijednosti.

Centralna Depozitarna Agencija je akcionarsko du&ioje osniva, odnosndji
akcionari mogu biti Republika, oviégni wesnici, berze, banke i druga pravna lica.

Pojedini akcionar Centralne Depozitarne Agencijezenomati Akcija sa pravom
glasa koje predstavljaju najviSe 35% od ukupnoggbgtasova akcionara.

Dozvola za rad

Clan 90



Komisija izdaje dozvolu za rad Centralnoj Depozitgr Agenciji na osnovu
podnijetog zahtjeva, kada ocijeni da podnosiladjeah ispunjava sljede uslove:

1) da mu je jedina djelatnost registrovanje denjateovanih hartija od
vrijednosti, obavljanje poslova kliringa i saldijansklopljenih transakcija s tim
hartijama i drugih poslova u vezi sa tim;

2) da ima minimalni iznos nganog dijela osnovnog kapitala 250.000 EUR;

3) da ima adekvatna sredstva za efikasnu kontrguavaienje svojih pravila;

4) da obezbijedi teh&ko-tehnoloSku opremljenost za obavljanje poslovanka,
saldiranja i registrovanja  dematerijalizovanih  lart od vrijednosti.
+ Vidi:
¢l. 44. Zakona - 28/2006-38.

Ovlaséenje Komisije za davanje uputstava

Clan 91

Komisija moze, u cilju zaStite investitora, izdavaputstva u vezi sa gmom
poslovanja Centralne Depozitarne Agencije.

Akti Centralne Depozitarne Agencije

Clan 92

Centralna Depozitarna Agencija ima statut kojim w&iuje organizacija i
upravljanje tom agencijom.

Nacin obavljanja poslova i prava i obaveztanova Centralne Depozitarne
Agencije utvduju se pravilima te agencije.

Centralna Depozitarna Agencija donosi posebna laragi rjieSavanju spornih
transakcija koje nastaju kada lice koje koristingjeisluge nije u moguaosti da izvrSi
obavezu iz jednog ili viSe ugovora o kliringu i dighnju transakcija hartija od
vrijednosti.

Komisija daje saglasnost na ugovor o osnivanjuiusta pravila Centralne
Depozitarne Agencije i na odluku o imenovanju inag direktora te agencije.
+ Vidi:
¢l. 45. Zakona - 28/2006-38.

Imovina ¢lanova Centralne Depozitarne Agencije
Clan 93
Hartije od vrijednosti i notana sredstvélanova Centralne Depozitarne Agencije
ne ulaze u njenu imovinu, niti u g&nu ili likvidacionu masu i ne mogu biti predmet
sudskog izvrSenja protiv te agencije.

Upravljanje Centralnom Depozitarnom Agencijom

Clan 94



Centralna Depozitarna Agencija ima odbor direktap se sastoji od najmanje pet
¢lanova.

Zaclana odbora direktora Centralne depozitarne agenogze biti imenovano lice
koje ima visoku Skolsku spremu, najmanje tri godiadnog iskustva i koje nije
osutivano za krivéno djelo koje ga&ini nedostojnim za vrsenje funkcigdana odbora
direktora Agencije.

+ Vidi:
¢l. 46. Zakona - 28/2006-38.

Finansiranje
Clan 95

Za obavljanje poslova Centralne Depozitarne Agenplgta se provizija i druge
naknade, koje utduje ta Agencija, uz prethodno odobrenje Komisije.

Godisnji izvjeStaj o poslovanju Centralne DepornitarAgencije dostavlja se
Komisiji i svim akcionarima te agencije.

Obaveza obavjeStavanja o promjeni vlasnika hartijaod vrijednosti

Clan 96

Centralna Depozitarna Agencija obavezna je emiteetmaterijalizovanih hartija
od vrijednosti, na njegov zahtjev, dostavljati pik@a o vlasnicima
dematerijalizovanih hartija od vrijednosti nakonndene promjene stanja, a u skladu
sa pravilima te agencije.

Zabranjeni poslovi

Clan 97

Centralna Depozitarna Agencija se ne smije bagbouinom hartija od vrijednosti,
ne smije davati savjete o trgovini hartijama ogedmnosti i investiranju u te hartije, ni
miSljenja o povoljnosti ili nepovoljnosti pribavh@ ili prodaje hartija od vrijednosti.

Garantni fond

Clan 98

Centralna Depozitarna Agencija osniva garantni fond

Sredstva garantnog fondé&éne sredstva obaveznih uplatdanova Centralne
Depozitarne Agencije.

Pravila o utvdivanju obaveznih uplata i njihovoj visini donosi r@&lna
Depozitarna Agencija, na osnovu prethodno pribaeljesaglasnosti Komisije.
+ Vidi:
¢l. 47. Zakona - 28/2006-38.



Oduzimanje i suspenzija dozvole za rad
Clan 99

Komisija moZe oduzeti ili suspendovati dozvolu za iICentralnoj Depozitarnoj
Agenciji kada:

1) prestane da obavlja poslove za koje je dobilvdio za rad;

2) ne obezbjduje ispunjavanje uslova propisanih za davanje dezza rad;

3) posluje suprotno odredbama ovog zakona.

Komisija moze suspendovati dozvolu za rad za d@afreperiod ili do promjene
okolnosti koje su dovele do suspenzije.

RjeSenjem o oduzimanju dozvole za rad Komisijadutp@ dan na kojée Centralna
Depozitarna Agencija prestati sa radom.

RjeSenje o oduzimanju dozvole za rad Komisija ddjstanadleznom sudu.

Vlasnistvo nad dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti

Clan 100

Vlasnikom dematerijalizovane hartije od vrijednostiatra se vlasnik ¢&ana kod
Centralne Depozitarne Agencije na kojem se vodiijhaod vrijednosti, koji to
svojstvo stte registracijom hartija od vrijednosti.

Izvod iz registra Centralne Depozitarne Agencijejgdini i iskljucivi dokaz o
vlasnistvu nad hartijama od vrijednosti.

Kada lica koja obavljaju kastodi poslove dematézigaane hartije od vrijednosti
drze za trée lice, vlasnik tih hartija od vrijednosti je liea koje ih drze.

Lica koja obavljaju kastodi poslove duzna su denjatezovane hartija od
vrijednosti koje drZze za téa lica voditi na posebnomdanu i navesti da ih drze za
treca lica, saglasno pravilima Centralne Depozitarne erkge.
+ Vidi:
¢l. 48. Zakona - 28/2006-38.

Prenos vlasniStva

Clan 101

Prenos vlasniStva nad dematerijalizovanom hartijoch vrijednosti vrsi se
prenosom sa tana na réaun u Centralnoj Depozitarnoj Agenciji.

IX ZLOUPOTREBE NA TRZISTU HARTIJA OD
VRIJEDNOSTI

Povlagene informacije

Clan 102



Nijedno lice, bilo da posluje sa hartijama od \iesti ili savjetuje drugo lice, ne
moze u poslovanju hartijama od vrijednosti korisi#znanja o:

1) neobjavljenim informacijama koje mogu dati presinu odnosu na druge
ucesnike u trgovini hartijama od vrijednosti;

2) informacijama koje mogu, ukoliko se objave, @jao uticati na cijenu hartija
od vrijednosti (povlag&ena informacija).

Zabrana kori&nja povla&enih informacija odnosi se na:

1) direktora, ovlag&enog radnika ili zaposlenog emitentgim se hartijama od
vrijednosti trguje;

2) lica koja su u profesionalnoj vezi sa tim emioen;

3) lica koja pribave takvu informaciju od lica &t 1 i 2 ovog stava.

Posao sa hartijama od vrijednosti sklopljen k@mgem povla&enih informacija ne
sSmatra se nevaden.

Manipulacije na trzistu
Clan 103
Zabranjeno je izazivati ili uticati da se izazovlieuiniti bilo koju radnju u cilju
izazivanja neténe predstave ili sticanja pogreSnog zaktpio:

1) obimu trgovanja odienim hartijama od vrijednosti na odemom trzistu;
2) postojanju trziSta, odnosno o cijeni takvih hamd vrijednosti.

Laziranje cijene
Clan 104
Zabranjeno je zadrzati, pasagi, smanijiti ili izazvati promjene u trziSnoj aije

hartije od vrijednosti putem kupovine ili prodaje hartije kojom se ne izvrSi
promjena vlasniStva nad tom hartijom ili fiktivnanansakcijom.

Koris ¢enje neta&nih i obmanjuju éih informacija
Clan 105
Zabranjeno je podsticati drugo lice da investitzaattije od vrijednosti:
1) s&injavanjem ili objavljivanjem neke informacije, alamjem ili predvianjem
koje je net&no ili obmanjujée;

2) iznoSenjem laznih materijalnéinjenica.

Netacne ili obmanjuju ée izjave koje utu na transakcije sa hartijama od
vrijednosti

Clan 106



Nijedno lice ne moze, direktno ili indirektno, ujgiizazivanja prodaje ili kupovine
hartija od vrijednosti bilo kog emitenta, u vezi 8en hartijama ili u vezi sa
poslovanjem ili prethodnim ili budim rezultatima poslovanja emitenta, dati:

1) izjavu koja je, u vrijeme i u uslovima kada jatal neta&na ili obmanjujéa u
odnosu na bilo koju materijalriinjenicu i za koju je to lice znalo ili trebalo daa da
je net&na ili obmanijujéa;

2) izjavu koja se, zbog neiznoSenja materijabinmgenice, smatra netaom ili
obmanjujiéom i za koju je to lice znalo ili trebalo da znajdaz razloga neiznoSenja
te ¢injenice ta izjava netaa ili obmanjujga.

Obaveza pl&anja Stete

Clan 107

Lice koje izvrSi radnje iZl. 102 do 106 ovog zakona odgovorno je za Stetkaswa
licu koje pretrpi Stetu kao rezultat prodaje iligavine hartija od vrijednosti po cijeni
koja je ostvarena pod vrSenjem zabranjenih radnji.

X INFORMISANjE, KONTROLA | ISTRAZIVANjE

Ovlaséenja Komisije da trazi informacije
Clan 108

Komisija je ovlagena da trazi pismenim putem od lica kojima je dhdavolu za
rad da dostavljaju informacije koje se odnose ff@omp poslovanje u skladu sa ovim
zakonom, u vrijeme i na ti@ koji odredi.

Informacije u vezi sa transakcijama

Clan 109

Komisija moze zahtijevati dostavljanje informacia pribavljanju, otdenju ili
drzanju hartija od vrijednosti od:

1) lica registrovanog kao vlasnika hartije od \diesti;

2) lica za koje opravdano smatra da je vlasnikijeast vrijednosti;

3) lica za koje opravdano smatra da ima pravalizjhad vrijednosti;

4) lica za koje opravdano smatra da je pribavilotilidilo hartiju od vrijednosti, ili

5) lica kome je izdala dozvolu za rad.

Informacija o pribavljanju, ottenju ili drzanju hartija od vrijednosti sadrzi:

1) firmu ili ime, adresu, broj telefona i zanimarjea ili druge podatke koji
omoguiavaju identifikaciju tog lica koje je, od koga eko koga je i zaiji racun je
izvrSeno pribavljanje, otienje ili drzanje hartija od vrijednosti;

2) broj hartija od vrijednosti koje su pribavljer¢ydene i drzane;

3) naloge date od ili licu iz tae 1 ovog stava u vezi sa tim hartijjama od
vrijednosti.



Ako Komisija zatrazi informaciju o pribavljanju, wtenju ili drzanju hartija od
vrijednosti, lice ne smije:

1) bez opravdanog razloga propustiti da dostavi Kgintrazenu informaciju koju
posjeduje;

2) dostavi Komisiji trazenu informaciju za koju zrda sadrzi netme ili
obmanijujiée podatke.

Ovlas¢enja Komisije da vrSi kontrolu

Clan 110

Komisija moze nenajavljeno izvrsiti kontrolu postoya lica koje ima ili je imalo
dozvolu za rad, koje posluje ili je poslovalo uakl sa odredbama ovog zakona,
pravilima donijetih na osnovu ovog zakona ili ustoa iz dozvole.

Komisija moze imenovati lice (u daljem tekstu: é¢kno lice) da za Komisiju
obavlja poslove kontrole, u skladu sa pravilima Ksija.

Lice ¢ije poslovanje podlijeze kontroli duzno je da o¢ksom licu omogéi uvid u
registre i druge evidencije potrebne za ostvarizdantrole i obezbijedi da njegovi
zaposleni pruze neophodne informacije.
+ Vidi:
¢l. 49. Zakona - 28/2006-38.

Ovlaséenje Komisije da vrsi istrazivanje
Clan 111

Komisija moZze imenovati lice - istrazitelja kadajewi da je:

1) izvrSena povreda odredaba ovog zakona i pralolaijetih na osnovu ovog
zakona;

2) lice izvrSilo pronevjeru, prevaru ili obmanu:

- U poslovima sa hartijama od vrijednosti;

- u upravljanju investicijama u hartije od vrijedip

- davanjem savjeta koji se odnosi na pribavljaojaienje, kupovinu ili prodaju ili
drugo investiranje u hartijama od vrijednosti;

3) n&in na koji je neko lice ukljgeno u bilo koju aktivnost iz &ke 2 ovog stava
suprotan interesu investiranja.

Istrazitelj je duzan da podnese Komisiji izvje&tagzultatima istraZivanja.

Lice za koje istrazitelj opravdano vjeruje iltekuje da posjeduje ili kontroliSe
dokument koji sadrzi informaciju vaznu za istrabidaduzno je da:

1) dostavi istrazitelju dokument koji on zatrazinjeme i na mjestu oddenom od
strane istrazitelja,

2) na zahtjev istrazitelja pruzi objasnjenje ilidd¢ne informacije u vezi sa trazenim
dokumentom;

3) se odazove na poziv istrazitelja i na pitanjeaistelja koja se odnose na predmet
istraZivanja odgovara istinito i na najboljicha

UniStavanje dokumenata



Clan 112

Zabranjeno je unistiti, falsifikovati, prikriti ilna drugi ndin raspolagati ili dati
dozvolu za uniStenje, falsifikovanje, prikrivanjdi iraspolaganje bilo kojim
dokumentom koji je vazan za ostvarivanje kontrblstrazivanja Komisije.

Ha POSLOVANJE SA INOSTRANIM ELEMENTOM

+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Pojam domatih i stranih hartija od vrijednosti

+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Clan 112a

Domate hartije od vrijednosti su hartije od vrijednokbje, u skladu sa ovim
zakonom, emituju emitenti dana 6 ovog zakona (u daljem tekstu: rezidenti).

Strane hartije od vrijednosti su hartije od vrijedti koje emituju lica koja nijesu
rezidenti (u daljem tekstu: nerezidenti).

Strane hartije od vrijednosti mogu glasiti na EUR drugu valutu.
+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Poslovi sa inostranim elementom

+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Clan 112b

Poslovi sa inostranim elementom su:

1) izdavanje, uvrStavanje na organizovanodemn®m trziStu i prodaja dortia
hartija od vrijednosti u inostranstvu;

2) izdavanje, uvrStavanje na berzu i prodaja dtramartija od vrijednosti u
Republici;

3) ulaganje rezidenata u hartije od vrijednostiastranstvu;

4) ulaganje nerezidenata u hartje od vrijednosti Republici.
+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Poslovanje nerezidenata sa hartijama od vrijednosti



+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Clan 112v

Nerezidenti mogu slobodno kupovati i prodavati déena strane hartije od
vrijednosti u Republici, u skladu sa propisima k@ije urdeno poslovanje hartijama
od vrijednosti.

Nerezidenti mogu slobodno izdavati hartije od hijesti u Republici, na &
utvrden propisima kojima je udeno poslovanje hartjama od vrijednosti.
+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Poslovanje rezidenata sa hartijama od vrijednosti

+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Clan 112g

Rezidenti mogu slobodno kupovati i prodavati déena strane hartije od
vrijednosti u inostranstvu.

Rezidenti mogu slobodno kupovati i prodavati strdvatije od vrijednosti u
Republici, na nén utvrden propisima kojima je udeno poslovanje hartijama od
vrijednosti.

Rezidenti mogu slobodno izdavati hartije od vrijestn u inostranstvu, s tim da su
duzni prethodno o tome obavijestiti Komisiju, a dugu i da, u roku od osam dana od
dana isteka roka za upis i uplatu hartija od vnsti, Komisiji dostave podatke o
broju upisanih i upléenih hartija od vrijednosti u inostranstvu.

Banke, investicioni fondovi, druStva za osiguranpgnzijski fondovi i druge
hartije od vrijednosti, u skladu sa posebnim zakono
+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Medusobno priznavanje prospekta
s Vidi:
&l. 50. Zakona - 28/2006-38.
Clan 112d

Komisija priznaje prospekte za javnhu ponudu hamiavrijednosti odobrene od
strane nadleznih organa zemadfjanica Organizacije za evropsku bezbijednost i



saradnju (OECD) i zemalja £g§im nadleznim organom za nadzor nad poslovanjem
sa hartijama od vrijednosti Komisija ima zakkm ugovor o saradniji.

Komisija moze zahtijevati od emitenta da prospekstava 1 ovoglana dopuni
posebnim podacima od afega za trziSte Republike.
+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Poslovanje sa inostranim elementom sa udjelima ingé&cionih fondova

+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

Clan 112

Na poslovanje sa inostranim elementom sa udjelmaasticionih fondova shodno
se primjenjuju odredbd. 112v do 112d ovog zakona, ako zakonom kojimrggeno
poslovanje investicionih fondova nije drtijle odreieno.

+ Vidi:
¢l. 50. Zakona - 28/2006-38.

XI KAZNENE ODREDBE
Prekrsaji
Clan 113

Novcanom kaznom od 2.500 eura do 20.000 eura kazse za prekrSaj pravno
lice, ako:

1) osnuije ili posluje kao kolektivna investiciorenta bez dozvole Komisijé€lan 8
tatka 6);

2) propusti da izvijesti komisiju, osnit& emitenta, druge vlasnike istih hartija od
vrijednosti i javnost uopste o propisanim infornjacia ¢lan 27);

3) propusti da podnese godiSnjtua Komisiji (¢lan 28 stav 1 tka 1);

4) objavi javnhu ponudu prodaje hartija od vrijedingsije dobijanja odobrenja za
prospekt {lan 36 stav 7);

5) prospekt tini dostupan javnosti prije nego Sto je odobréar( 36 stav 5);

6) nakon isteka roka za upis i uplatu hartija ogednosti na bilo koji n&n
raspolaze hartijama koje nijesu upisane i égrt@ ¢lan 40);

7) osnuje ili posluje kao trziSte hartija od vripexbti bez dozvole Komisije ili u
nazivu koristi rij&i berza ili berzanski¢{an 46);

8) ne primijeni uputstvo Komisije dato berzign 58);

9) ne primijeni nalog Komisije o zatvaranju berzslutaju hitnosti ¢lan 60);

10) osnuje ili posluje kao ovlédni wesnik bez dozvole Komisij€&lan 63);

11) propusti da Komisiji dostavi pismeno obavjeften prestanku obavljanja
poslova na koje se dozvola odnosi ili 0 nastanko knoje promjene podataka koji se
unose u registagian 76);



12) propusti da u propisanom roku imenuje reviZtkan 83);

13) propusti da u propisanom roku dostavi KomiggdisSnji r&un sa izvjeStajem
ovlagenog revizora sa misljenjertldn 84 stav 2);

14) osnuje ili posluje kao Centralna Depozitarneedja bez dozvole Komisije
(¢lan 90);

15) ne primijeni uputstvo Komisije dato Centralriagpozitarnoj Agenciji {lan
91);

16) pri poslovanju sa hartijama od vrijednostpili savjetovanju drugog lica koristi
saznanja o neobjavljenim informacijama koje mogti pieednost u odnosu na druge
ucesnike u trgovini hartijama od vrijednosti ili infoacije koje mogu, ukoliko se
objave, zn&ajno uticati na cijenu hartija od vrijednostigh 102);

17) izazove ili uite da se izazove, ilidini bilo koju radnju u cilju izazivanja
netane predstave ili sticanja pogreSnog zalp o obimu trgovanja odtenim
hartijama od vrijednosti na odienom trziStu ili postojanju trzista, odnosno o mije
takvih hartija od vrijednosticfan 103);

18) zadrzi, povéa, smaniji ili izazove promjene u trziSnoj cijenirtija od
vrijednosti putem kupovine ili prodaje te hartijojeim se ne izvrSi promjena
vlasniStva nad tom hartijom ili fiktivnom transajan (¢lan 104);

19) podsite drugo lice da investira u hartije od vrijednos&injavanjem ili
objavljivanjem neke informacije, obanjem ili predvianjem koje je netao ili
obmanijujiée ili iznoSenjem laznih materijalntnjenica ¢lan 105);

20) direktno ili indirektno, u cilju izazivanja piaje ili kupovine hartija od
vrijednosti bilo kog emitenta, u vezi sa tim hantija ili u vezi sa poslovanjem ili
prethodnim ili buddim rezultatima poslovanja emitenta, daje izjavuakej u vrijeme
I u uslovima kada je data, néte ili obomanjujéa Elan 106);

21) propusti da Komisiji dostavi informacije koje sdnose na njegovo poslovanje
u skladu sa ovim zakonom, u vrijeme i n&in&oji odredi Komisija {lan 108);

22) propusti da objavi informacije ili dostavi Kasiji netane ili obmanjujde
informacije koje se odnose na pribavljanje,detje ili drzanje hartija od vrijednosti
(¢lan 109);

23) onemogé Komisiji ili ovlas¢enom licu da izvrSi kontroluwifan 110);

24) onemogd Komisiji ili istrazitelju da izvrsi istrazivanjélan 111);

25) unisti, falsifikuje, prikrije ili na drugi n@n raspolaze ili da dozvolu za
unistenje, falsifikovanije, prikrivanje ili raspolkagje bilo kojim dokumentom koji je
vazan za ostvarivanje kontrole ili istrazivanja Ksipe (lan 112).

Za prekrSaj iz stava 1 ovoglana kaznie se i odgovorno lice u pravnom licu
nowanom kaznom od 550 eura do 2.000 eura.

Odgovornom licu, kaznjenom za prekrSaj iz stavav@gailana, moze se izéei
zaStitna mjera zabrane obavljanja poslova sa aaréijod vrijednosti u trajanju od
Sest mjeseci do jedne godine.
+ Vidi:
¢l. 128.Zakona - 40/2011-1.

X1l PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Hartije od vrijednosti emitovane prije stupanja na snagu ovog zakona



Clan 114

Hartije od vrijednosti emitovane prije stupanjasmagu ovog zakona smatraju se
hartijama od vrijednosti emitovanim putem javne yd& u smislu odredaba ovog
zakona.

Akcije emitovane u postupku privatizacije

Clan 115

Na Akcije koje su emitovane u postupku transforpeaicprivatizacije, u skladu sa
Zakonom o svojinskoj i upravi#oj transformaciji ("Sluzbeni list RCG", br. 2/92 i
27/94) i Zakonom o privatizaciji privrede ("Sluzbdist RCG", br. 23/96 i 6/99) ne
primjenjuju se odredbe afl. 24 do 44 ovog zakona.

Nakon sprovedenog postupka privatizacije, Akcijestava 1 ovoglana smatraju
se Akcijama emitovanim putem javne ponude i na s@hprimjenjuju odredbe ovog
zakona.

Registrovani emitenti

Clan 116

Emitenti koji su do stupanja na snagu ovog zakadali Akcije duzni su da, u roku
od 90 dana od tog dana, dostave Komisiji izvjestajm emisijama u formi koju
utvrdi Komisija i postaju registrovani emitenti.

Odredba stava 1 ovagana odnosi se i na emisije Akcija emitovanih utppku
svojinske transformacije.

Imenovanje ¢lanova Komisije za hartije od vrijednosti

Clan 117

Skupstina, na predlog Vlade, imenégau skladu sa ovim zakonowianove
Komisije za hartije od vrijednosti najkasnije déelsa mandatglanova Komisije za
hartije od vrijednosti i finansijsko trziste imeranih na osnovu Odluke o
obrazovanju Komisije za hartije od vrijednosti mdnsijsko trziSte Republike Crne
Gore ("Sluzbeni list RCG", br. 38/2000).

Do imenovanjatlanova Komisije za hartije od vrijednosti po stalwovog ¢lana
njene poslove obavae Komisija za hartije od vrijednosti i finansijskoziSte
Republike Crne Gore.

Uskladivanje poslovanja "Montenegroberze" a.d.

Clan 118



"Montenegroberza" a.d. Podgorica duzna je usaglastje akte, organizaciju i
poslovanje sa odredbama ovog zakona najkasnijekw od dvije godine od dana
stupanja na snagu ovog zakona.

Ukoliko "Montenegroberza" a.d. ne postupi po odesda stava 1 ovoglana,
istekom tog roka prestaje sa radom i briSe sedslsug registra.

Uskladivanje poslovanja berzanskih posrednika

Clan 119

Berzanski posrednici koji su se do dana stupanjasnmagu ovog zakona bauvili
poslovima sa hartijama od vrijednosti duzni su iestj svoje akte, organizaciju i
poslovanje sa odredbama ovog zakona najkasnijekw od godinu dana od dana
stupanj na snagu ovog zakona.

Ukoliko berzanski posrednici ne postupe po odredbatava 1 ovoglana, istekom
tog roka prestaju sa radom i briSu se iz sudskgigtra.

Brokeri

Clan 120

Komisija ¢e, bez posebnih dodatnih uslova, upisati u regstasenih brokera
sva lica koja su do stupanja na snagu ovog zakolifa ispit za ovla&ne brokere
u skladu sa odredbama Pravilnika o obefibpnju uslova za funkcionisanje
finansijskog trzista ("Sluzbeni list SRJ", br. 2/8398 i 63/98).

Uskladivanja poslovanja Centralne Depozitarne Agencije al.

Clan 121

Centralna Depozitarna Agencija a. d. Podgorica dunusaglasiti svoje akte,
organizaciju i poslovanje sa odredbama ovog zakajieasnije u roku od 90 dana od
dana stupanja na snagu ovog zakona.

Ukoliko Centralna Depozitarna Agencija a. d. netppispo odredbama iz stava 1
ovogc¢lana, istekom tog roka prestaje sa radom i briSe sedskog registra.

Knjige i registri hartija od vrijednosti
Clan 122

Emitenti hartija od vrijednosti koji sami vode ki ili registre vlasnika hartija od
vrijednosti koje su izdale ili su denje takvih knjiga povjerile drugima, kao i vlagnic
hartija od vrijednosti na donosioca koje nijesusape u odgovarae knjige ili
registre obavezni su dostaviti Centralnoj DepomitprAgenciji podatke koji se
odnose na hartije od vrijednosti i njihove vlasnikajkasnije 90 dana od dana
stupanja na snagu ovog zakona.



Nezavrseni postupci
Clan 123
Postupci u vezi sa hartijama od vrijednosti kojizagpa@eti, a nijesu oko¥ani do
dana stupanja na snagu ovog zakona, té@nse po propisima koji su vazili u
vrijeme zapdinjanja tih postupaka.
Podzakonski akti
Clan 124

Propisi za izvrSavanje ovog zakona dotejese u roku od tri mjeseca od dana
stupanja na snagu ovog zakona.

Period primjene
Clan 124a
Odredbatlana 20 stav 2 ovog zakona primjenjigase do 1. januara 2016. godine.

s Vidi:
¢l. 2. Zakona - 6/2013-2.
Stupanje na snagu ovog zakona
Clan 125

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana jolgajd u "Sluzbenom listu
Republike Crne Gore".

OSNOVNI TEKST

Zakon o hartijama od vrijednosti

Zakon je objavljen u "Sluzbenom listu RCG", br.
59/2000 od 27.12.2000. godine.

| OPSTE ODREDBE

Sadrzina zakona

Clan 1



Ovim zakonom urduju se vrste hartija od vrijednosti, izdavanje govanje tim

. ..

djelokrug i nadleznost Komisije za hartije od wlij@sti Republike Crne Gore.
Pojam hartije od vrijednosti

Clan 2

Hartija od vrijednosti je isprava koja vlasnicimajel prava u odnosu na emitente, u
skladu sa zakonom i pod uslovima emisije.

Hartije od vrijednosti, u smislu ovog zakona, su:

1) akcije koje glase na dio kapitala akcionarskagtya,

2) obveznice kojima se emitent obavezuje da imaadloweznice u roku njene
dospjelosti isplati iznos nominalne vrijednosti ebrice i ugovorenu kamatu;

3) certifikati o depozitu kojima se emitent obajezda imaocu certifikata isplati
iznos deponovanih sredstava sa pripagtajukamatom u utdenom roku;

4) ugovor o opciji za sticanje ili raspolaganjeocbkojom hartijom od vrijednosti
(opcija);

5) ugovor za sticanje ili raspolaganje bilo kojoarthjom od vrijednosti koj&e biti
ostvarena u budunosti, i to na dan i po cijeni uidenim ugovorom na dan zakéjenja
ugovora (fjers);

6) jedinice u kolektivnim investicionim Semama i#lau skladu sa posebnim
zakonom;

7) drugi finansijski instrumenti koji se propisirk@misije za hartije od vrijednosti
(u daljem tekstu: Komisija) odrede kao hartije egednosti, ne ukljdujuéi:

- ¢ek i mjenicu;

- drzavni zapis sa rokom dosfgedo kraja budzetske godine;

- komercijalne hartije od vrijednosti (uputnicegldlitno pismo, konosman, tovarni
list, skladiSnica);

- drugi instrument za koji Komisija utvrdi da nifertija od vrijednosti u smislu
ovog zakona.

Dematerijalizacija hartija od vrijednosti

Clan 3

Hartije od vrijednosti emituju se, prenose i vodgeunaterijalizovanom obliku.
Hartije od vrijednosti glase na njettka marku ( DEM ) do uvéenja EURA.

Bitni elementi hartije od vrijednosti
Clan 4
Bitni elementi dematerijalizovane hartije od vrijesti su:

1) oznaka vrste hartije od vrijednosti;
2) oznaka klase i broj serije;



3) firma, sjediSte i adresa emitenta hartije ogednosti i njegova oznaka u registru
emitenata kod Komisije;

4) nominalna vrijednost;

5) obaveze emitenta i prava i obaveze vlasnikaij@aod vrijednosti i nan
njegovog ostvarivanja,

6) mjesto i datum emisije;

7) imena lica ovla&nih za zastupanje emitenta.

Ostale elemente pojedinih hartija od vrijednostrditje Komisija.

Registrovanje hartija od vrijednosti

Clan5

Hartije od vrijednosti emitovane u skladu sa odesda ovog zakona moraju biti
registrovane kod Centralne Depozitarne Agencijga ke osniva i posluje u skladu sa
ovim zakonom.

Prava i obaveze iz hartija od vrijednosti nastajommantom registracije kod
Centralne Depozitarne Agencije.

Emitenti hartija od vrijednosti

Clan 6

Emitent hartija od vrijednosti moze biti Republikxna Gora, jedinica lokalne
samouprave, predu@ei drugo pravno lice.

Il KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

Osnivanje i status Komisije
Clan 7

Komisija je organizacija Republike Crne Gore, sajstvom pravnog lica,
osnovana radi udévanja i nadzora izdavanja hartija od vrijednostjihove trgovine.

Sjediste Komisije je u Podgorici.

U obavljanju poslova utdenih zakonom, Komisija je samostalna i nezavisna i
odgovorna za svoj rad Skupstini Republike Crne Gomaljem tekstu: Skupstina).

Nadleznost Komisije

Clan 8

Komisija je nadlezna za:

1) donoSenje pravila o spradenju ovog zakona, kada je za to ovlEasa;

2) vrSenje nadzora nad primjenom ovog zakona i pvévila donijetih na osnovu
njega,



3) davanje odobrenja za javnu ponudu hartija ogdmiosti i evidentiranje emisija
hartija od vrijednosttija se prodaja ne vrsi javnhom ponudom,;

4) vrSenje nadzora nad sprademjem javne ponude hartija od vrijednosti;

5) davanje dozvola za rad i davanje saglasnostbdgovarajda akta trziStima
hartija od vrijednosti, ovl&&nim wesnicima na trziStu hartija od vrijednosti i
Centralnoj Depozitarnoj Agenciji;

6) davanje dozvola za rad kolektivnih investiciodéma osnovanih u skladu sa
posebnim zakonom;

7) davanje saglasnosti na odluku o imenovanju threklicima kojima izdaje
dozvolu za rad;

8) vadenje registara i drugih evidencija u skladu sa dioiaena ovog zakona;

9) odretivanje opstih uslova koje moraju ispuniti tika lica koja se profesionalno
bave trgovanjem hartijama od vrijednosti;

10) promovisanje i podsticanje visokih standardatit interesa investitora u
hartije od vrijednosti i integriteta ovié&nih wesnika;

11) kontrolu sprovdenja poslovanja lica koja se profesionalno baveviagjem
hartijama od vrijednosti, ukljiwju¢i suspenziju i oduzimanje dozvola za rad;

12) preduzimanje mjera i obezbijeanje funkcionisanja trziSta hartija od
vrijednosti, na redovan i poStencing uz transparentno informisanje;

13) utvidivanje n&ina i obima trgovanja na trziStu hartija od vrijegt;

14) uretivanje n&ina i postupka preuzimanja predaag

15) preduzimanje aktivnosti u ciljuovanja interesa lica koja su uloZila u hartije
od vrijednosti i spréavanje nezakonite, tasne i neispravne prakse u poslovima sa
hartijama od vrijednosti;

16) preduzimanje mjera, vrSenje kontrole i istrakja radi sprigavanja
zloupotreba na trziStu hartija od vrijednosti;

17) saradnju sa drugim srodnim institucijama u RépuCrnoj Gori (u daljem
tekstu: Republika) i van nje;

18) preduzimanje ostalih mjera i obavljanje druggislova u skladu sa zakonom.

Pravila i drugi akti Komisije
Clan 9

Pored pravila za koje je drugim odredbama ovog makmosebno ovlééna da ih
donosi, Komisija moze donositi pravila koja se cgloa:

1) podnoSenje zahtjeva za dobijanje dozvole za imthvanje dozvole i druga
pitanja u vezi sa tim;

2) registrovanje dozvola i izdavanje njihovih diplia;

3) kvalifikacije, iskustvo i obuku koja se zahtigewd fizitkih lica kojima se izdaje
dozvola za rad, ispit koji podnosilac zahtjeva mpo#oZiti i okolnosti u kojima se ne
moraju ispuniti ovi zahtjevi,

4) s&injavanje godisnjih i drugih periothih izvjeStaja Komisiji od lica koja su
dobila dozvolu za rad,;

5) utvdivanje hartija od vrijednosti koje se mogu kotirdtao i na uslove pod
kojima se trgovanje tim hartijama moZze obustaviti;



6) detaljnije vdenje r&una koji se mogu otvoriti u skladu sa ovim zakonobom
utvrdivanje podataka koji obezlagju sa&injavanje bilansa stanja i bilansa uspjeha;

7) informacije koje mora sadrzati izvjeStaj revaa&injen u skladu sa ovim
zakonom;

8) preuzimanje preduze;

9) formu i sadrzaj reklamiranja koji se odnose maslgve sa hartijama od
vrijednosti, uz mogénost ogranienja lica koja se mogu reklamirati.

Pravila Komisije koja imaju karakter opstih akatgavljuju se u "Sluzbenom listu
Republike Crne Gore".

Komisija moze izdati uputstva, biltene, misljenjdruge relevantne izjave koje se
smatraju potrebnim za spraienje ovog zakona.

Odlu¢ivanje Komisije
Clan 10

O pitanjima iz¢lana 8 stav 1 ta 3, 4, 5, 6, 7, 11 i 16 ovog zakona, Komisija
odlucuje u formi rjeSenja.

Komisija je obavezna da, po zahtjevu stranke, donesenje u roku od 30 dana od
dana uredno podnijetog zahtjeva, tj. od dana kaolaiiija podnijetu dokumentaciju
Smatra potpunom.

RjeSenje iz stava 1 ovagana je konano.

Protiv rjieSenja Komisije stranka moze pokrenutiavpr spor kod nadleznog suda.

RjeSenja o odobrenju i poniStenju javne ponudejhast vrijednosti i 0 davanju,
suspenziji i oduzimanju dozvola za rad objavljugis "Sluzbenom listu Republike
Crne Gore".

Sastav i imenovanjeflanova Komisije

Clan 11

Komisija ima petlanova, i to: predsjednika, zamjenika predsjednikaclana.

Komisiju imenuje Skupstina, na predlog Vlade RefkabiCrne Gore (u daljem
tekstu: Vlada).

Za ¢lana Komisije moze biti imenovano lice koje imaoka Skolsku spremu,
radno iskustvo najmanje pet godina na poslovimabfasti prava, monetarnog,
privrednog ili finansijskog sistema i koje je dgstmda bude&lan Komisije.

Clanovi Komisije ne mogu biti:

1) lica izabrana, imenovana ili zaposlena u drzavoiganima,

2) direktori i¢lanovi upravnih i nadzornih odbora emitenata hedgl vrijednosti;

3) osnivdi i zaposleni berze, ovlé8nog @esnika na trzistu hartija od vrijednosti i
Centralne Depozitarne Agencije;

4) lica koja su méusobno u braku ili srodstvu u pravoj ili paioj liniji do treceg
stepena.

Predsednik, zamjenik predsjednika i najmanje jetlan Komisije obavljaju svoju
funkciju profesionalno i ne mogu se baviti druginosfom, osim natnih,
istrazivakih i predavakih aktivnosti.



Predsjednik Komisije rukovodi radom Komisije i pstavlja i zastupa Komisiju.

Kada se mjesto predsjednika uprazni ili kada jedgezinik sprij¢en da obavlja
funkciju predsjednika u sbaju bolesti ili drugih okolnosti, zamjenik predspgkh
obavlja poslove predsjednika.

Clanovi Komisije moraju se pona3ati tako da ne umjangvoj ugled ili ugled
Komisije, te da ne dovedu u pitanje svoju samosetdlin nezavisnost pri donoSenju
odluka i samostalnost Komisije.

Clanovi Komisije ne smiju Koristiti svoj rad u Konijisi ugled Komisije za
ostvarivanje vlastitih interesa.

Mandat ¢lanova Komisije

Clan 12

Clanovi Komisije imenuju se na vrijeme od pet godinanogu biti ponovo
imenovani.

Clan Komisije razrje$ava se ukoliko:

1) nesavjesno i neefikasno obavlja funkciana Komisije;

2) trajno izgubi sposobnost za obavljanje funkéiga Komisije;

3) bude osden na bezuslovnu kaznu zatvora ili za djelo koj&iganedostojnim
za obavljanje funkcijeélana Komisije;

4) odsustvuje sa tri uzastopne sjednice Komisigerjenog odobrenja.

Clan Komisije moZe podnijeti pismenu ostavku Skupsti

Sjednice Komisije
Clan 13
U cilju ostvarenja svojih funkcija, Komisija odrzavsjednice po potrebi, a
najmanje jednom mjegeo, na mjestu i u vrijeme koje ona odredi.

Sjednice Komisije mogu se odrzati ukoliko prisugiMoiajmanije triclana.
Odluke Komisije donose se & reom glasova svikilanova Komisije.

Statut Komisije
Clan 14
Komisija ima Statut.
Statut Komisije objavljuje se u "Sluzbenom listuplablike Crne Gore".

Komisija ima péat koji sadrzi naziv: "Komisija za hartije od vidjeosti Republike
Crne Gore, Podgorica" i grb Republike Crne Gore.

Sukob interesa

Clan 15



Ako je predsjednik, zamjenik predsjednika dlan Komisije na bilo koji né&n
povezan sa predmetom odianja ili je direktno ili indirektno zainteresovara taj
predmet obavezan je da natptku sjednice Komisije navede taj svoj interesdene
osim ukoliko Komisija dru&je ne odlgi, u¢estvovati u razmatranju, raspraviljanju ili
glasanju o bilo kom pitanju u vezi sa navedenindpretom.

Struéna sluzba

Clan 16

Za obavljanje strenih, administrativnin i materijalno-finansijskin glova,
Komisija obrazuje stitnu sluzbu.

Komisija imenuje sekretara koji rukovodi stnom sluzbom.

Na zaposlene u stnoj sluzbi Komisije primjenjuju se opSti propisi radnim
odnosima.

Odgovornost

Clan 17

Clanovi Komisije i zaposleni u Komisiji nijesu¢tio odgovorni, krivino ili
gradanski za bilo kakva@injenje ili n&injenje, ako je to &injeno u dobroj vjeri i u
redovnom vrSenju njihovih duznosti.

Obavezaé¢uvanja tajne

Clan 18

Svi ¢lanovi ili bivsi ¢lanovi i zaposleni ili bivsi zaposleni u Komisijpavezni su da
cuvaju informacije o materijalnindinjenicama ili povla&nim informacijama koje
saznaju pri testvovanju u radu Komisije ili na drugidia, osim kada su za davanje
tih informacija ovladeni zakonom.

Informacije iz stava 1 ovoglana smatraju se sluzbenom tajnom.

Lica iz stava 1 ovoglana ne smiju davati savjete u vezi sa investiranjehartije
od vrijednosti ili davati misSljenje o povoljnostinepovoljnosti kupovine ili prodaje
hartija od vrijednosti.

Zabrane iz st. 1 i 3 ovoglana prestaju nakon isteka roka od godinu danaaoe d
prestanka obavljanja funkcije ili poslova u Komisij

Finansiranje
Clan 19

Sredstva za rad Komisije ostvaruju se iz:

1) naknada koje se @aju uz podnoSenje zahtjeva Komisiji;

2) naknada koje se @aju za registraciju i prenos hartija od vrijedndsid lica
ovla&enog za registraciju hartija od vrijednosti.



Komisija utviduje visinu naknada iz stava 1 ovégna.
Komisija moZe ostvarivati sredstva za rad i iz dmugvora.

Finansijska godina
Clan 20

Finansijska godina Komisije predstavlja period @njeseci koji se zavrSava 31.
decembra tekie godine, s tim dae prva finansijska godina peti sa danom
primjene ovog zakona i zavrSava se 31. decemigadie.

Godisnji r&un za prethodnu godinu razmatra i donosi Komisiga3l. marta
tekute godine i dostavlja ga Skupstini, radi upoznavanja

Komisija, najkasnije do 30. septembra t&kigodine, donosi finansijski plan za
sljedetu finansijsku godinu.

Ukoliko planirani prihodi ne mogu da pokriju plaaire rashode, kao i u ghju da
rashodi Komisije na kraju finansijske godine buei wd njenih prihoda, nedostaj
sredstva obezbjielju se iz budzeta Republike Crne Gore, a daglukada Komisija
ostvari viSak prihoda nad rashodima upje ga u budzet Republike.

Registri i druge evidencije Komisije
Clan 21

Komisija vodi registre i druge evidencije.

Komisija vodi registre: emitenata hartija od vripedti; datih i poniStenih
odobrenja za javnhu ponudu hartija od vrijednostipigenih zahtjeva za davanje
odobrenja za javnu ponudu hartija od vrijednosstild suspendovanih i oduzetih
dozvola za rad; odbijenih zahtjeva za davanje dezwa rad; fizikih lica koja
profesionalno obavljaju poslove sa hartijama odednosti, a po potrebi i druge
registre.

Revizija
Clan 22

Reviziju r&una, evidencije i bilansa Komisije vrSi tarodno priznati nezavisni
revizor koga imenuje Komisija, uz saglasnost Vlade.

Revizor sdinjava, u skladu sa mdanarodnim standardima revizije, izvjeStaj o
reviziji i dostavlja ga Komisiji koja kopiju tog vgeStaja i kopiju godiSnjeg éana
dostavlja Vladi.

Revizor u svom izvjestaju:

1) ocjenjuje da li bilans uspjeha Komisije za ddm@u godinu daje istinitu i
objektivnu sliku godisnjih prihoda i rashoda Korjesidaje misljenje;

2) ocjenjuje da li bilans stanja Komisije za atgeu godinu daje istinitu i
objektivnu sliku finansijskog stanja poslovanja Kieije na kraju godine i daje
misljenje.



Revizor ima pravo pristupa svim registrimaguaima i drugim evidencijama
Komisije i ovlagen je da od lica u Komisiji zatrazi informaciju dbjasSnjenje koje
smatra neophodnim za obavljanje njegovih poslowarksaizora.

Godisniji izvjeStaj o radu
Clan 23

Komisija, najkasnije u roku od Sest mjeseci od &rayake finansijske godine,
s&injava izvjeStaj o radu i stanju na trziStu hartgd vrijednosti i dostavlja ga
Skupstini.

11 EMISIJA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Postupak emisije
Clan 24

Postupak emisije hartija od vrijednosti obuhvata;

1) donosenje odluke o emisiji;

2) podnoSenje zahtjeva Komisiji radi dobijanja odwoia za javnu ponudu,
odnosno za evidentiranje emisije;

3) zakljweivanje ugovora izm#u emitenta i Centralne Depozitarne Agencije;

4) s&injavanje prospekta i objavljivanje javnog poziva upis i uplatu hartija od
vrijednosti, kao i objavljivanje rezultata javneoggje;

5) upis emisije u registar emitenata kod Komisippis hartija od vrijednosti na
racune kupaca kod Centralne Depozitarne Agencije.

Odluka o emisiji hartija od vrijednosti

Clan 25

Odluka o emisiji hartija od vrijednosti obaveznalig

1) naziv i adresu emitenta;

2) registarski broj emitenta u registru emitenatd Komisije;

3) naziv organa koiji je donio odluku;

4) mjesto i datum donoSenja odluke;

5) oznaku vrste i klase hartije od vrijednosti;

6) redni broj emisije i ukupan broj emitovanih lijarod vrijednosti iste klase;

7) broj i nominalnu vrijednost hartija od vrijednips

8) prava sadrzana u hartiji od vrijednosti;

9) n&in prodaje hartija od vrijednosti;

10) vrijeme pdoetka i zavrSetka upisa i popis mjesta za upis atuphartija od
vrijednosti;

11) naznaku o zadrzanom pravu emitenta na prekidaup uplate hartija od
vrijednosti prije isteka utdenog roka,



12) ime, prezime i funkciju lica ovlé8nih od emitenta za spradenje emisije
hartija od vrijednosti;

13) druge elemente u skladu sa pravilima Komisije.

Ugovor o osnivanju akcionarskog drustva predstaviadluku o prvoj emisiji
akcija.

Odlukom o emisiji hartija od vrijednosti ne moZe agrantiti pravo kupovine
hartija od vrijednosti bilo kom licu, ako to pravije ogranéeno zakonom, niti se
moze davati prednost bilo kom kupcu.

Registracija emitenata

Clan 26

Emitenti koji javno izdaju hartije od vrijednosggistruju se kod Komisije i duzni
su dostavljati Komisiji izvjeStaje, u formi i u rakkoje ona utvrdi.

Na trziStu hartija od vrijednosti moze se trgovedimo hartijama od vrijednosti
izdatih od registrovanih emitenata.

Obaveza emitenta za kontinuirano izvjeStavanje

Clan 27

Emitent hartija od vrijednosti koje se javno nudeah je da izvjeStava Komisiju,
osniva&e emitenta, druge vlasnike istih hartija od vrijesin i javnost uopSte o
informacijama koje:

1) omoguéavaju procjenu finansijske pozicije emitenta iegpvog dijela;

2) mogu izazvati nelojalno trgovanje tim hartijaothvrijednosti;

3) potencijalno mogu uticati na trziSnu cijenuhgrtija od vrijednosti.

Pored obaveza iz stava 1 ovd@tpna emitent je duzan dostavljati i druge
informacije koje propise Komisija.

Godisniji izvjestaji
Clan 28
Registrovani emitent u roku @etiri mjeseca od kraja finansijske godine:
1) dostavlja Komisiji kopiju njegovog godiSnjegcuma, kao i druge informacije
koje Komisija odredi;
2) dostavlja svakom vlasniku hartija od vrijednostilgovarajdi finansijski
izvjestaj, ukoliko to Komisija odredi.

Registrovani emitent dostavlja Komisiji i druge ik i izvjeStaje koje utvrdi
Komisija.

Postupanje u sl#aju Stetnog poslovanja

Clan 29



Ako iz izvjeStaja, registara i drugih evidencijacisgenin u skladu sa ovim
zakonom, Komisija ocijeni da se poslovi emitentge se hartije od vrijednosti
prodaju na trziStu hartija od vrijednosti, obawjaja Stetu svih ili nekih njegovih
vlasnika, moze:

1) narediti prestanak radnje koja izaziva Stetu;

2) narediti emitentu da isplati odgovar@junaknadu Stete u odienom roku;

3) dati drugi odgovarafu nalog, bilo da se on odnosi na bdduposlovanje
emitenta ili na kupovinu hartija od vrijednosti éemta od strane drugih viasnika ili
samog emitenta ili na drugi &a.

Obaveza obavjeStavanja o promjeni vlasniStva

Clan 30

Kada fiziko ili pravno lice, direktno ili preko posrednikstjcanjem ili otdenjem
hartija od vrijednosti, pribavi ili izgubi glagka prava na sjednici skupstine
akcionarskog druStva i kad zbog toga sticanja tilidenja srazmjerni broj glasova
kojima raspolaze postanedvdi padne ispod: 10%, 20%, 33% ili 50%, obaveia®@
toj promjeni obavijestiti emitenta i Komisiju u relod sedam dana.

Rok iz stava 1 ovoglana p@inje tefi od dana kada je lice iz tog stava saznalo za
sticanje ili gubitak glaskih prava.

ObavjeStenje iz stava 1 ovétana mora sadrzati informacije o vrsti i seriji g&c
koje su steéene ili otuiene, broju glasova kojima raspolaze i apsolutnoetativnom
iznosu, kao i puno ime i adresu (zadka lice), odnosno firmu i sjediste (za pravno
lice).

Podjela i spajanje akcija
Clan 31

Skupstina emitenta moze oditl da se njegove akcije podijele tako da se svakom
akcionaru umjesto jedne izdaju dvije ili viSe akci

Skupstina emitenta mozZe odiu da se njegove akcije spoje tako da se svakom
akcionaru umjesto dvije ili viSe akcija izda jedalija.

Prava akcionardije se akcije spajaju ne smiju takvim spajanjemubitanjena.

Akcionarima koji nemaju dovoljno akcija da ih zamgeu postupku spajanja,
emitent mora omodiiti da, u roku od tri mjeseca od dana kada primav@@stenje o
spajanju akcija, steknu akcije do potrebnedioé za spajanje po jednakoj cijeni.

ObavjeStavanje o podieli i spajanju akcija
Clan 32
Emitent je obavezan da u roku od osam dana odldataskupstina donese odluku
o spajanju ili podjeli akcija o tome obavijesti salecionare.

ObavjesStenje iz stava 1 ovatpna mora sadrzati precizne podatke o uslovima i
postupku zamjene akcija zbog podjele ili spajanja.



Troskove podiele ili spajanja akcija snosi emitent.

IV JAVNA PONUDA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Pojam javne ponude
Clan 33

Emisija hartija od vrijednosti vrSi se putem jaypeude.

Javna ponuda hartija od vrijednosti je prodaja s@owgu javnog poziva za upis i
uplatu hartija od vrijednosti.

Emisija hartija od vrijednosti putem javne ponudsise na osnovu prethodnog
odobrenja Komisije.

Javnom ponudom hartija od vrijednosti, u smislugpzakona, ne smatra se ponuda
hartija od vrijednosti:

1) kada je emitent hartija od vrijednosti Republika

2) postojéim akcionarima po osnovu prava feekupovine;

3) emitovanih po osnovu podjele, spajanja, zamjedenominacije akcija;

4) emitovanih po osnovu raspodjele dobiti;

5) u posebnim sliajevima koje odredi Komisija.

Emisije hartija od vrijednosti iz stava 4 ov&lgna evidentiraju se kod Komisije.

Prospekt

Clan 34

Prospekt je javni poziv za upis i uplatu hartijawglednosti koji sadrzi informacije
neophodne da investitor mozZe stvoriti realnu sbkimovini i obavezama, gubitku i
dobitku, finansijskom polozaju i perspektivama emif, kao i o pravima sadrzanim u
hartijama od vrijednosti na koje se odnosi prospekt

Blizu sadrzinu prospekta utiuje Komisija.

Kada vrijednost emisije hartija od vrijednosti nelpzi iznos od 50.000 DEM ili
vedi iznos koji utvrdi Komisija, Komisija moze dozvoli

1) izdavanje ski@nog prospekta ili

2) izdavanje hartija od vrijednosti bez prospekta.

Emitent moze hartije od vrijednosti iz stava 3 owtana izdati najviSe jednom u
dvije godine, a o izdavanju hartija od vrijednosibavezan je obavijestiti Komisiju,
radi evidentiranja te emisije.

Promjene okolnosti

Clan 35

Svaku novu vazndinjenicu ili net&nost u prospektu koja moze uticati na cijenu
hartije od vrijednosti, a koja nastane u perioduobghvljivanja prospekta do isteka
roka za upis i uplatu hartija od vrijednosti, emitge obavezan navesti ili ispraviti u
dodatku prospekta, koji mora biti dostupan javnpatisti n&in kao i prospekt.



Odobravanje prospekta
Clan 36

Prospekt mora odobriti Komisija.

Odobrenjem prospekta Komisija patuje da prospekt sadrzi sve podatke dvie
u skladu sa ovim zakonom.

Ako Komisija ne donese odluku o odobrenju prospekpopisanom roku, smatra
se da je prospekt odobren. Prilikom dokazivanjgpa#spekt nije uredno odobren,
teret dokaza pada na Komisiju.

U toku postupka sprodenja javne ponude hartija od vrijednosti emitent
obezbjéuje da prospekt bude besplatno dostupan javnostidngienom mjestu za
cijelo vrijeme trajanja javne ponude.

Prospekt se ne smij&initi javnim prije donoSenja odluke o odobrenju gpekta
ili isteka roka propisanog za donosenje odluke Kspjeni

Najbitniji podaci iz prospekta objavljuju se u vidglasa o javnhom pozivu za upis i
uplatu hartija od vrijednosti.

Oglas o javhom pozivu za upis i uplatu hartija agednosti ne moze se javno
objaviti dok prospekt ne bude odobren i ne budedetvo mjesto na kome se u njega
moze izvrsiti uvid.

Prospekt mora biti dostupan javnosti najkasnije kadobjavi oglas o javhom
pozivu za upis i uplatu hartija od vrijednosti r@gilse on odnosi.

Odgovornost za neistinit i net&#an prospekt

Clan 37

Svaki emitent, ponia¢, odgovorno lice emitenta ili podeca ili bilo koje drugo
lice koje je odgovorno za prospekt odgovara zaitsst i potpunost informacija koje
sadrzi prospekt.

Lice iz stava 1 ovoglana obavezno je da plati naknadu svakom licu ktg&ne
hartiju od vrijednosti oslanjafiise na podatke iz prospekta i pretrpi Stetu, laaltat
bilo kojeg neistinitog ili neténog podatka iz prospekta ili zbog nepotpunog padatk
predvidenogclanom 34 ovog zakona.

Upis hartija od vrijednosti
Clan 38
Upis hartija od vrijednosti iz javhe ponude moZagdti najviSe tri mjeseca od dana
objavljivanja oglasa o javnom pozivu za upis i tplaartija od vrijednosti.
lzuzetno od stava 1 ovagana, Komisija mozZze u odienim sl@&ajevima utvrditi
rok duzi od propisanog.

ObavjeStavanje o upisu i uplati

Clan 39



Banka ili drugo pravno lice preko koga se vrsSi upiplata hartija od vrijednosti
mora, u roku od osam dana od isteka roka za upigatu hartija od vrijednosti,
obavijestiti Komisiju o broju upisanih i uganih hartija od vrijednosti.

Zabrana raspolaganja neupisanim i neupléenim hartijama od vrijednosti

Clan 40

Emitent ne smije, nakon isteka roka za upis i wplartija od vrijednosti, na bilo
koji natin raspolagati hartijama koje nijesu upisane i égee.

UspjesSnost emisije akcija
Clan 41

Emisija akcija smatra se uspjeSnom ako je na osjawne ponude, u roku idana
38 ovog zakona, upisano i updao najmanje 65% svih prospektom péenih akcija.

Ako javna ponuda akcija ne uspije, emitent je obwenbezbijediti poviaj
uplatenih iznosa sredstava u roku od osam dana od dtika iroka za upis i uplatu.

Emitent moZe odustati od emisije akcija ako suupak nepredwvene okolnosti
koje onemogéavaju emisiju ili ostvarivanje ciljeva emisije, kagnije u roku od 30
dana od dana prijema rjeSenja Komisije kojim jelvdaoa ta emisija.

Nadzor nad postupkom javne ponude

Clan 42

Nadzor nad postupkom javne ponude vrSi Komisija.

Ako Komisija, pri sprovdenju nadzora, ustanovi nepravilnosti pri sprgu
postupka javne ponude, naléZiemitentu da ustanovljene nepravilnosti otkloni.

Emitent je duzan da otkloni ustanovljene neprawtno da o tome pismeno
obavijesti Komisiju. Emitent je duzan da, uz odgovprilozi dokumenta i druge
dokaze iz kojih proiste da su ustanovljene nepravilnosti otklonjene.

Obustavljanje postupka upisa i uplate
Clan 43
Od prijema naloga Komisije do dana prijema obaejgst na osnovu koga
Komisija utvrdi da su nepravilnosti otklonjene, &t je duzan da obustavi postupak

upisa i uplate hartija od vrijednosti. U tom penoprestaje da te rok za prodaju
hartija od vrijednosti iz javne ponude.

PonisStenje odobrenja za javnu ponudu

Clan 44



Ako emitent ne postupi po nalogu Komisije za otidame nepravilnosti, Komisija
poniStava odobrenje za javnu ponudu.

Blize uslove i postupke nadzora javne ponude laadig vrijednosti propisuje
Komisija.

V TRZISTA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Pojam trziSta hartija od vrijednosti

Clan 45

Trgovanje hartijama od vrijednosti obavlja se nastrma hartija od vrijednosti,
koja se osnivaju radi stvaranja uslova za povepvaonude i traznje hartija od
vrijednosti.

Poslove trziSta hartija od vrijednosti obavljajuzee

Ograni¢enja za osnivanje berzi

Clan 46

Pravno lice se ne moze osnovati ili poslovati kaazb, ukoliko za to nije dobilo
dozvolu za rad od Komisije, niti u nazivu moZze kuti rijeci berza ili berzanski.

Berza hartija od vrijednosti

Clan 47

Berza se osniva kao akcionarsko drustvo u skladadsadbama zakona kojim se
ureduju preduzéa i odredbama ovog zakona.

Berza mora imati organizaciju i opremu i ispunjavahnicke uslove koji
omoguuju da svi @esnici u trgovini na berzi:

1) mogu istovremeno, ravnopravno i pod jednakimowista davati i primati
ponude za kupovinu i prodaju hartija od vrijednosti

2) imaju u istom trenutku jednak pristup informaaija o hartijama od vrijednosti
kojima se trguje i da svi mogu prodavati, odnosapdvati hartije od vrijednosti pod
jednakim uslovima.

Specijalizovana berza
Clan 48
Specijalizovana berza je berza na kojoj se trgajeaspojedinim vrstama hartija od
vrijednosti.

Vrsta hartija od vrijednosti za koje je berza sjadiziovana navodi se u firmi berze.

Nepristrasnost



Clan 49

Berza se ne smije baviti trgovinom hartija od dijesti ni davati savjete o trgovini
hartijama od vrijednosti i investiranju u hartijd arijednosti, niti davati misljenja o
povoljnosti ili nepovoljnosti kupovine ili prodajeartija od vrijednosti.

Osnivanje berze

Clan 50

Berzu moze osnovati najmanje osam ostay@dnosno berza mora imati najmanje
toliki broj akcionara.
Akcionari berze mogu bitilanovi berze i druga lica.

Osnovni kapital berze i akcije

Clan 51

Novéani dio osnovnog kapitala berze mora iznositi naj@200.000 DEM .

Akcije berze su redovne akcije i glase na ime.

Akcije berze ne donose akcionarima dividendu; se ostvarena dobit koristi za
unapréenje berzanskog poslovanja.

Davanje dozvole za rad berze

Clan 52

Dozvolu za rad berze izdaje Komisija, na osnovungetbg zahtjeva.

Zahtjev za dobijanje dozvole za rad berze podn®si ®ormi i na né&n koji utvrdi
Komisija, uz uplatu propisane naknade.

Podnosilac zahtjeva obavezan je da ispuni steedslove:

1) da obezbijedi propisani minimalni osnovni kakita

2) da statutom, kao jedinu djelatnost, utvrdi ofzajeé poslova trziSta hartija od
vrijednosti;

3) da obezbijedi teh#ko-tehnoloSku opremljenost za obavljanje poslovEsta
hartija od vrijednosti;

4) da navede najmanje tiana kojace biti ukljucena u poslovanje sa hartijama od
vrijednosti;

5) da predlozi pravila i procedure koje obezibje obavljanje poslovanja na
redovan n&n i uz neophodnu zastitu investitora;

6) da predlozi aktivnosti u vezi sa:

- saldiranjem i pléanjem u poslovanju hartijama od vrijednosti u cdgtvarivanja
transakcija na trziStu hartija od vrijednosti, opog registrovanja i objavljivanja;

- istraZivanjem trzista;

- efikasnim nadzorom i kontrolom &aa sprovdenja njegovih pravila, ovog
zakona i pravila donijetih na osnovu ovog zakona;

- razmatranjem prigovora i Zalbi na obavljanje s@cija bilo kog njenoglana;



7) da predlozi pravila kojée omoguiti razrjeSavanje situacije u siaju kadaclan
berze nije u mogtnosti da izvrSi svoju obavezu iz jednog ili viSeougra.

Komisija moze izdati dozvolu za rad berze kad pedao zahtjeva ispunjava
propisane uslove i ako ocijeni da je to u intenesvoja trziSta hartija od vrijednosti.

Upis u sudski registar

Clan 53

Berza site svojstvo pravnog lica upisom u sudski registar.

Prijava za upis u sudski registar podnosi se ngjja80 dana od dana dobijanja
dozvole za rad.

Berza je duzna da otpioe obavljanje djelatnosti u roku od 30 dana od dgmsa u
sudski registar.

Statut i upravljanje berzom
Clan 54

Berza ima statut kojim se ul@e organizacija i upravljanje berzom.

Berzom upravlja upravni odbdiji se ¢lanovi biraju u skladu sa njenim statutom.

Komisija daje saglasnost na ugovor o osnivanjutustaodiuku o imenovanju
direktora berze.

Obaveze berze

Clan 55

Berza obezbjéuje pravilno i poSteno trgovanje hartijama od \dijesti.

U cilju izvrSavanja obaveza iz stava 1 ovtana berza:

1) djeluje u cilju zastite investitora u hartije wdjednosti;

2) obezbjduje prevagu interesa zastite investitora u odnasuwbifo koji drugi
interes koji emitent ostvaruje u skladu sa nekiogan zakonom.

Berza je duzna da primidlanstvo svakog ovlagnog @esnika na trzistu hartija od
vrijednosti koji ispunjava uslove zdanstvo i to u roku od dva mjeseca od dana kada
je to lice podnijelo molbu z&anstvo.

Berza, odmah po saznanju, obavjeStava Komisiju:

1) daclan berze nije u mogmosti da izvrSava oddene finansijske obaveze; ili

2) daclan berze ima oddene finansijske tesSke koje, po misljenju berze, mogu
dovesti u pitanje finansijsko stanje i integritetytélana ili da¢lan n&e biti u
moguenosti da izvrSava svoje zakonske obaveze.

ObavjeStavanje Komisije
Clan 56

Berza je duzna da obavjeStava Komisiju o:



1) ostvarenoj trgovini hartija od vrijednosti;

2) podnijetim zahtjevima za prijem i prestariédnstva na berzi;

3) podnijetim zahtjevima za prijem na listing beragrijemu hartija od vrijednosti
na listing berze i skidanju hartije od vrijednasdilistinga berze.

Komisija moze utvrditi i drugéinjenice od znéaja za funkcionisanje trzista hartija
od vrijednosti o kojima je berza duzna da je olb&tegea.

Akti berze

Clan 57

N&in trgovine hartijama od vrijednosti i poslovanjerbe urduje se pravilima i
drugim aktima koje donosi berza.

Pravila berze treba da omagupravilno i efikasno regulisanje i kontrolu traist
hartija od vrijednosti.

Pravilima berze uduju se nardito: c¢lanstvo, listing, obim promjene cijena,
adekvatnost kapitala, podaci i periédiizvjestaji, informisanje o transakcijama.

Pravilima berze utduje se i nain formiranja razkitih lista za trgovanje hartijama
od vrijednosti.

Uslovi za kotaciju na listama berze dugu se posebnim pravilnikom o kotaciji.

Komisija daje saglasnost na pravila berze i pravinkotaciji berze i na izmjene i
dopune tih akata.

Ovlas¢enja Komisije za izdavanje uputstava berzi

Clan 58

U cilju zaStite investitora i pravilnog regulisanfeziSta hartija od vrijednosti,
Komisija moZe berzi izdavati uputstva:

1) u vezi sa trgovanjem hartijama od vrijednosti bexzi uopste ili u vezi sa
trgovanjem pojedinim hartijama od vrijednosti nazie

2) u vezi sa nanom sprovdenja bilo koje aktivnosti berzanskog poslovanija,
ukljucuju¢i i n&tin obavjeStavanja o transakcijama sa hartijama dgedwnosti
izvrSenim od strane njenitlanova;

3) u vezi sa drugim pitanjima koje Komisija smateophodnim.

Ovlas¢enja Komisije da zahtijeva izmjene i dopune pravila

Clan 59

U cilju zasStite investitora, Komisija moze naloierzi da izvrSi izmjenu pravila
berze uz ututivanje potrebnih izmjena i datuma njihovog stupargasnagu.

Zabrana rada berze u sl&aju hitnosti

Clan 60



Komisija moze zabraniti rad berzi za period do naeinih dana, kada ocijeni da je
redovno funkcionisanje berze neophodno zaustasiied:

1) prijetnje ili nastanka prirodne katastrofe;

2) nastanka ekonomske ili finansijske krize u Rdipulti van nje;

3) druge okolnosti koja zahtijeva zaustavljanjeorgtbg trgovanja na berzi.

lzuzetno, Komisija moze produZiti trajanje zabraada berze, ukoliko to ocijeni
neophodnim.

Suspenzija i oduzimanje dozvole za rad berzi

Clan 61

Komisija moze suspendovati dozvolu za rad berzakaetza:

2) postupa suprotno odredbama akata berze;

3) propusti da Komisiji dostavi propisane informagi

4) ne postupi po uputstvima i nalozima Komisije.

Komisija moZze oduzeti dozvolu za rad berzi kadader

1) trajno prestane da obavlja poslove trzista jaaotl vrijednosti;

2) donese odluku o likvidaciji;

3) postupa suprotno odredbama ovog zakona,

4) ne obezbjduje ispunjavanje uslova propisanih za davanje dezza rad.

Komisija moze, prije suspendovanja ili oduzimangawble za rad berzi, sa berzom
sprovesti postupak utdivanjacinjenica.

RjeSenjem o oduzimanju dozvole za rad, Komisijadu)e dan na kojce berza
prestati sa radom.

RjeSenje o oduzimanju dozvole za rad Komisija ddjstanadleznom sudu.

VI OVLASCENI UCESNICI NA TRZISTU HARTIJA
OD VRIJEDNOSTI

Poslovi sa hartijama od vrijednosti koje obavljajuovlaseni u¢esnici

Clan 62

Poslovi sa hartijama od vrijednosti koje obavljapda&eni wesnici, u smislu ovog
zakona, su:

1) posredovanje u kupovini i prodaji hartija odjedinosti po nalogu klijenta (u
svoje ime, a za turatun), uz naplatu provizije (brokerski poslovi);

2) trgovina hartijama od vrijednosti u svoje imea svoj réun radi ostvarivanja
razlike u cijeni (dilerski poslovi);

3) upravljanje portfeljom hartija od vrijednostijeqripadaju drugom licu (poslovi
investicionog menadZera);

4) preuzimanje cijene nove emisije hartija od wiesti u cilju dalje prodaje u
korist emitenta ili garantovanje emitentu @& neprodati dio preuzete emisije biti
kupljen od strane preuzimaoca (poslovi preuzimanjasije - underwrighting -a);



5) davanje investitoru ili potencijalnom investitaavjeta o prednostima kupovine,
prodaje, upisa ili preuzimanja hartija od vrijedin@goslovi investicionog savjetnika);

6) drugi poslovi za koje Komisija odredi da predfgu poslove sa hartijama od
vrijednosti.

Ovlaséeni uéesnici

Clan 63

Poslove sa hartijama od vrijednosti obavljaju osta$ wesnici na trzistu hartija od
vrijednosti (u daljem tekstu: ovlégni wesnici) kojima je jedina djelatnost obavljanje
tih poslova u skladu sa dozvolom za rad.

Ovlageni wesnici osnivaju se kao akcionarska druStva u skksmlwdredbama
zakona kojima se udeju preduzéa i odredbama ovog zakona.

lzuzetno od stava 2 ovaflana, poslove investicionog savjetnika moze obévlja
pravno lice osnovano i kao drustvo sa ogreanom odgovorndad ili fizi ¢ko lice.

Vlasnistvo

Clan 64

Isto lice ne moze, ni posredno ni neposredno, iMtije u viSe ovla&enih
ucesnika.

Ovlageni wesnici ne mogu, ni posredno ni neposredno, imatijdku drugim
ovlagenim wesnicima.

Fizicka lica ne mogu biti istovremeno zaposlena u vida%enih wesnika ili biti
¢lanovi nadzornog odbora ili uprave u visSe ovtash wesnika.

Uslovi za dobijanje dozvole za rad

Clan 65

Poslove sa hartijama od vrijednosti ne moze obtuiigedno lice koje nije od
Komisije dobilo dozvolu za rad u skladu sa ovimaakm.

Dozvolom za rad utduju se poslovi sa hartijama od vrijednosti kojima s
ovlageni wesnik moze baviti.

Podobnost za dobijanje dozvole za rad

Clan 66

Dozvolu za rad brokera moze dobiti pravno lice k@ najmanje dva stalno
zaposlena lica koja su osposoblijena za obavljaogopa brokera, u skladu sa
pravilima Komisije.

Dozvolu za rad dilera moZe dobiti pravno lice kajga najmanje dva stalno
zaposlena lica koja su osposobliena za obavljamglopa dilera, u skladu sa
pravilima Komisije.



Dozvolu za rad investicionog menadzera moze dghmi&vno lice koje ima
najmanje dva stalno zaposlena lica koja su osp@s@blza obavljanje poslova
investicionog menadzera, u skladu sa pravilima kgmi

lzuzetno odc¢lana 63 stav 1 ovog zakona, Komisija moZze izdatzvdtu za
obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti bawga ima odobrenje Centralne
banke Crne Gore i ukoliko ima poseban organizaciaikoji se bavi iskljdivo
poslovima sa hartijama od vrijednosti.

Osnovni kapital
Clan 67

Minimalan iznos no¥anog dijela osnovnog kapitala iznosi:

1) za investicionog savjetnika 20.000 DEM,;

2) za brokera 50.000 DEM;

3) za dilera i investicionog menadzera 250.000 DEM;

4) za obavljanje poslova preuzimanja emisije 500 D&M.

Za obavljanje drugih poslova sa hartijama od vnsti Komisija utvduje
minimalan iznos natanog dijela osnovnog kapitala.

Podnosenje zahtjeva za dobijanje dozvole za rad

Clan 68

Zahtjev za dobijanje dozvole za rad o¢kdog @esnika podnosi se u formi i na
natin koji utvrdi Komisija, uz uplatu propisane nakead

Zahtjev iz stava 1 ovoglana sadrzi:

1) informacije o uslugama koje podnosilac zahtjeamjerava da pruza;

2) informacije o poslovima koje podnosilac zahtjexenjerava da obavlja, o licima
koja podnosilac zahtjeva namjerava da zaposli icin& sa kojima namjerava da
uspostavi poslovnu saradnju;

3) odreienje mjesta na kojima je maogpi ostvariti uvid u tehkdko-tehnoloSku
opremljenost za obavljanje poslova za koje se ttazvola.

Uz zahtjev za dobijanje dozvole za rad, o¢##as wesnici - pravna lica Komisiji
dostavljaju:

1) ugovor o osnivanju;

2) statut;

3) opis poslova i plan rada za naredne dvije gadine

4) podatke o licima s posebnim owagjima i odgovornostima;

5) podatke i dokaze u vezi osntkag uloga i ispunjavanja drugih uslova u
zavisnosti od vrste poslova, kadrovske, tékaj finansijske i organizacione
sposobnosti za obavljanje poslova za koje se til@zvola za rad.

Davanje dozvole za rad

Clan 69



Komisija izdaje dozvolu za rad ovie@hom éesniku kada ocijeni da ispunjava
propisane uslove.

Kada je podnosilac zahtjeva pravno lice, Komisijarg i okolnosti koje se odnose
na njegovog vé@nskog akcionara.

Vecinskim akcionarom smatra se lice koje:

1) ima Akcije u pravnom licdija je nominalna vrijednost jednaka ili éee od 25%
vrijednosti Akcijskog kapitala;

2) ostvaruje ili kontroliSe ostvarivanje 25% iliSe prava glasa na skupStini
akcionara.

Upis u sudski registar

Clan 70

Ovlageni wesnik stte svojstvo pravnog lica upisom u sudski registar.

Prijava za upis u sudski registar podnosi se najj@a80 dana od dana dobijanja
dozvole za rad.

Ovla&eni wesnik je duzan da otpoe obavljanje djelatnosti u roku od 30 dana od
dana upisa u sudski registar.

Ovlaséenja Komisije
Clan 71

Komisija daje saglasnost na ugovor o oshivanjuyustgravila ovlagenih wesnika
I na odluku o imenovanju direktora ouwasih wesnika.

Komisija moZze licu kome je dala dozvolu izmijeniii oduzeti ovlagenja data
dozvolom za rad ili propisati dodatne uslove.

Dostava podataka

Clan 72

Ovla&eni wesnici obavezni su da dostavljaju Komisiji:

1) finansijske izvjeStaje i godiSnjidan, u roku od 60 dana od dana njihove izrade;

2) podatke o ispunjenju propisanih uslova za obajdj svoje djelatnosti, najmanje
dva puta godisnje;

3) druge podatke, informacije i izvjeStaje kojerdtwKomisija.

Eti ¢ki kodeks

Clan 73

Ovlageni wesnici ne smiju obavljati poslove sa hartijama ogegnosti koji bi
ugrozili stabilnost trziSta, a natito:

1) davati pogresne informacije investitorima o wijeartija od vrijednosti;

2) Siriti lazne informacije u cilju promjene cijehartija od vrijednosti;



3) raspolagati hartijama od vrijednosti koje sulaswistvu klijenta bez pismenog
naloga klijenta.

Oduzimanje i suspenzija dozvole za rad
Clan 74

Komisija moZe oduzeti dozvolu za rad datu otd¢gom @esniku - pravnom licu
kada:

1) trajno prestane da obavlja poslove za koje @ldalozvolu za rad;

2) se donese odluka o &4u ili likvidaciji;

3) ne obezbjduje ispunjavanje uslova propisanih za davanje dezza rad;

4) postupa suprotno odredbama ovog zakona.

Komisija moZe oduzeti dozvolu za rad datu oségom w@esniku - fizékom licu
kada to lice:

1) izgubi sposobnost za obavljanje poslova na &ejdozvola odnosi;

2) trajno prestane da obavlja poslove za koje @ldaozvolu za rad;

3) ne obezbjduje ispunjavanje uslova propisanih za davanje dezza rad;

4) postupa suprotno odredbama ovog zakona;

5) bude osdeno na bezuslovnu kaznu zatvora ili za djelo k@j€igi nedostojnim
za obavljanje poslova za koje posjeduje dozvoltada

Komisija moze ovla®nom uesniku suspendovati dozvolu za rad za deine
period, radi ututivanjacinjenica i donoSenja kotae odluke.

RjeSenjem o oduzimanju dozvole za rad Komisijadujg dan na kojée ovlageni
ucesnik prestati sa radom.

RjeSenje o oduzimanju dozvole za rad Komisija ddjstanadleznom sudu.

Suspenzija ili oduzimanje dozvole za rad néeutia:

1) sprovaenje ugovora, transakcije ili sporazuma koji seas@nna poslovanje sa
hartijama od vrijednosti koji su zakéeni prije suspenzije ili oduzimanja dozvole za
rad, a u kojima je jedna strana lice kome je sudpeana ili oduzeta dozvola za rad,

2) pravo, obavezu ili odgovornost nastalu iz takvwegpvora, transakcije ili
sporazuma.

Registar dozvola za rad

Clan 75

Registar izdatih dozvola za rad sadrzi gao

1) firmu, ime i adresu ovlégnog @esnika,

2) datum izdavanja dozvole za rad;

3) vrstu poslova sa hartijama od vrijednosti naelsg dozvola odnosi;

4) druge podatke koji su u vezi sa dozvolom za rad,;

5) ime i adresu direktora i ovignih radnika;

6) mjesto u kojem s&uvaju registri i druge evidencije u vezi sa postoaiza koje
je izdata dozvola za rad;

7) podatke o suspenziji ili oduzimanju dozvole ad;r

8) imena veéinskih akcionara;



9) druge podatke koje propiSe Komisija.
Podaci iz registra ovlaénih wesnika su javni, osim onih koji su u zahtjevu za
izdavanje dozvole za rad nazeai kao tajna.

ObavjeStavanje o promjeni podataka

Clan 76

Kada ovlageni wesnik prestane da obavlja poslove na koje se dazvahosi ili
nastane bilo koja promjena podataka koji se unasgistar duzan je da, najkasnije u
roku od sedam dana, dostavi Komisiji pismeno olsgjge o nastaloj promjeni.

Samoregulatorne organizacije

Clan 77

Ovla&eni wesnici mogu, radi ujeddavanja poslovanja i primjene dwnarodnih
standarda pri obavljanju poslova u trgovini hanigaod vrijednosti, zaStite investitora
u hartije od vrijednosti i drugih korisnika njihdvusluga i efikasnog prometa hartija
od vrijednosti, osnivati svoje organizacije (u dalj tekstu: samoregulatorne
organizacije).

Samoregulatorne organizacije mogu za s¥tgaove:

1) utvdivati pravila obavljanja poslova ovignih wesnika;

2) utvidivati standarde obavljanja trgovine hartijama ogednosti;

3) prikupljati i objavljivati informacije i rezulte istrazivanja;

4) utvidivati vrstu i stepen kvalifikacija za lica zapossekod ovlagenih wesnika i
organizovati obuku.

Samoregulatorne organizacije mogu donositi pravilstandarde za poslovanje
svojih ¢lanova, koja se odnose na:

1) kvalifikacije zaposlenih lica;

2) spréavanje manipulisanja cijenama hartija od vrijednost

3) sadrzaj i oblik dokumentacije i izvjeStaja;

4) minimalni kapital i tehrdike uslove potrebne za obavljanje djelatnosti;

5) prijem, istupanje i iskljgivanje iz samoregulatorne organizacije;

6) podjelu i n&in meiusobnog pléanja troSkova i provizija;

7) zastitu interesa korisnika usluga, uktljuci i procedure podnoSenja zalbi ili
zahtjeva za obes&ienje protivclanova samoregulatorne organizacije;

8) obaveze prema Kkorisnicima usluga i drugim licippa osnovu gubitaka
uzrokovanih greSkama, propustima i nezakonitim jeadaclanova samoregulatornih
organizacija, njihove uprave ili zaposlenih;

9) nadzor primjene pravila i standarda, uspostajdj@mrgana nadzora i proceduru
izvjeStavanja o nalazima,

10) izricanje i primjenu mjera za naruSavanje pgeavstandarda.

Samoregulatorne organizacije su pravna lica i @uige kao poslovna udruzenja,
u skladu sa zakonom kojim se dugu preduzéa.

Komisija daje saglasnost na ugovor o osnivanjuusigpravila samoregulatornih
organizacija.



VIl POSLOVANJE SA HARTIJAMA OD
VRIJEDNOSTI

Standardi poslovanja

Clan 78

U poslovanju sa hartijama od vrijednosti oé¢ladi wesnik mora poslovati na
najbolji mogui natin, a posebno:

1) uz primjenu visokih standarda integriteta i po$ig poslovanja;

2) djeluji strueno, pazljivo i marljivo;

3) uz primjenu visokih standarda trziSnog ponaSanja

4) traziti od klijenata informacije o njihovim inggcionim uslovima i ciljevima za
koje se opravdanocekuje da su vazni i omogavaju ovlagenom w@esniku da ispuni
odgovornost prema klijentu;

5) dati informaciju klijentu kojeg savjetuje na sbeihvatan nén, koja omogdava
klijentu donoSenje investicione odluke;

6) izbjegavati konflikt interesa sa klijentom i, aliko takav konflikt nastane,
obezbijediti poSten tretman Klijenta natmaiznoSenja sviltinjenica ili odustajanjem
od aktivnosti;

7) obezbijediti da njegovi interesi ne budu ispirgdresa klijenta;

8) obezbijediti razdvajanje i identifikaciju klijgsve imovine za koju je odgovorno;

9) odrzavati odgovaraja finansijska sredstva radi redovnog poslovanja i
uzdrzavati se od nepotrebnih rizika;

10) organizovati i kontrolisati unutraSnje poslojeana odgovarajti nacin;

11) voditi propisane registre;

12) obezbjdivati da svi zaposleni budu sposobni, adekvatno¢ehiui valjano
kontrolisani, zajedno sa potpuno definisaniniimam izvrSavanja njihovih obaveza,;

13) sardivati sa Komisijom na otvoren kooperativartima informisati Komisiju o
svim propisanim i trazenim pitanjima.

Pravila o visini finansijskih sredstava
Clan 79
Komisija moze, u cilju zaStite investitora, propisanos finansijskih sredstava koje

ovlageni wesnici moraju obezbijediti tokom poslovanja, rabaaljanja poslova sa
hartijama od vrijednosti za koje su dobili dozvahurad.

Knjige naloga
Clan 80

Ovla&eni wesnici vode knjige naloga i druge evidencije o $anim transakcijama
i finansijskom stanju koje propise Komisija.



Obaveza izvjeStavanja klijenta
Clan 81

Ovla&eni wesnik obavezan je da o svakom poslu koji je skéoplpo nalogu
klijenta obavijesti klijenta bez odlaganja.
Klijent se ne moZe odéeprava na izvjeStavanje.

Sredstva Klijenta

Clan 82

Ovlageni wesnik obavezan je da ntana sredstva koja mu doznlijent radi
placanja hartija od vrijednosti drzi na odvojenontuau ili odvojenim r&unima
(racun Klijenta), koji su posebno u tu svrhu otvoreodlovliagenih institucija.

Sredstva sa tana klijenta mogu se koristiti samo za galaja prema njegovim
nalozima.

Sredstva na tainima klijenta vlasnistvo su klijenta, a ne o¢$og @esnika, ne
ulaze u imovinu ovla&nog &esnika, ni u likvidacionu ili st@ajnu masu, niti se
mogu upotrijebiti za naplatu potraZivanja premgekiiu.

Ovlageni wesnik koji, u ime i za kun klijenta, drzi ili kontroliSe hartije od
vrijednosti ne moZe ih prenijeti, zaloziti, pozajmili deponovati kao ulog za
dobijanje kredita ili avansa, osim na osnovu pisogeodobrenja Kklijenta.

Ovla&eni wesnik obavezan je kod Centralne Depozitarne Agenoiyoriti
poseban raun hartija od vrijednosti klijenta na kojem drziegpve hartije od
vrijednosti u svrhu obavljanja transakcija.

Imenovanje revizora

Clan 83

Ovla&eni wesnik je duzan da, najkasnije u roku od mjesec ddndana dobijanja
dozvole za rad, imenuje ovighog revizora.

Ovla&eni wesnik je duzan da, u roku od sedam dana od danaoirasja ili
promjene ovla&nog revizora, pismeno obavijesti Komisiju o njegidirmi i adresi.

Podnosenje Komisiji izvjeStaja o reviziji
Clan 84
Ovlageni wesnik za svaku finansijsku godinu priprema bilaspjeha, bilans
stanja i druge finansijske izvjeStaje koji sadrbeatke koje propise Komisija.
Ovlageni wesnik je duzan da, najkasnije u roku @atiri mjeseca od zavrSetka
finansijske godine, Komisiji dostavi godisSnjiétmn sa izvjeStajem ovléénog revizora
sa misljenjem.

Obaveza revizora da obavijesti Komisiju u odrdenim sluwtajevima



Clan 85

Ukoliko ovlageni revizor udi ¢injenicu koja po njegovom misljenju u Ziagnijem
obimu negativho ute na finansijsko stanje oviaEnog wesnika ili utvrdi postupanje
suprotno odredbamd. 79, 80 i 82 ovog zakona, duzan je da o tomeku mml sedam
dana pismeno obavijesti Komisiju i ovt@hog @esnika.

Ovlaséenje Komisije da imenuje revizora
Clan 86

Komisija moZe imenovati ovlaénog revizora kada:

1) ovlageni wesnik ne imenuje ovlasnog revizora;

2) ovlageni revizor ne sani odgovarajdi izvjestaj o reviziji;

3) ovlageni wesnik ne dostavi Komisiji izvjeStaj ovigEnog revizora;

4) utvrdi postupanje suprotno odredbath&9, 80 i 82 ovog zakona.

Komisija moze imenovati revizora da izvrSi revizijpodnese izvjeStaj za sve ili
pojedine podatke iz knjiga,dana ili registara ovla&nog w@esnika.

TroSkove revizije snosi ovlégni wesnik.

VIII KLIRING, SALDIRANJE | REGISTRACIJA
HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Dematerijalizovane hartije od vrijednosti
Clan 87

Dematerijalizovane hartije od vrijednosti postojeobliku elektronskog zapisa u
kompjuterskom sistemu Centralne Depozitarne Agencij

Racéun hartija od vrijednosti
Clan 88

Vlasnik hartija od vrijednosti duzan je da otvoaun hartija od vrijednosti kod

Centralne Depozitarne Agencije.
Vlasnik ra&una hartija od vrijednosti ima pravo uvida u s\agun.
Centralna Depozitarna Agencija je obavezna da pedaistanju pojedinog ¢ana

cuva kao poslovnu tajnu.
Centralna Depozitarna Agencija

Clan 89



Centralna Depozitarna Agencija obavlja poslovestegvanja dematerijalizovanih
hartija od vrijednosti, poslove kliringa i saldifansklopljenih transakcija s tim
hartijama i druge poslove u vezi sa dematerijabzom hartijama od vrijednosti.

Centralna Depozitarna Agencija je akcionarsko au&ioje osniva, odnosndiji
akcionari mogu biti Republika, oviégni wesnici, berze, banke i druga pravna lica.

Pojedini akcionar Centralne Depozitarne Agencijezenomati Akcija sa pravom
glasa koje predstavljaju najviSe 35% od ukupnoggbgtasova akcionara.

Dozvola za rad

Clan 90

Komisija izdaje dozvolu za rad Centralnoj Depozitgr Agenciji na osnovu
podnijetog zahtjeva, kada ocijeni da podnosiladjeah ispunjava sljede uslove:

1) da mu je jedina djelatnost registrovanje denjatzovanih hartija od
vrijednosti, obavljanje poslova kliringa i saldijansklopljenih transakcija s tim
hartijama i drugih poslova u vezi sa tim;

2) da ima minimalni iznos nganog dijela osnovnog kapitala 500.000 DEM,;

3) da ima adekvatna sredstva za efikasnu kontrguavaienje svojih pravila;

4) da obezbijedi teh&ko-tehnoloSku opremljenost za obavljanje poslovanka,
saldiranja i registrovanja dematerijalizovanih hamd vrijednosti.

Ovlaséenje Komisije za davanje uputstava

Clan 91

Komisija mozZe, u cilju zaStite investitora, izdavaputstva u vezi sa g@mom
poslovanja Centralne Depozitarne Agencije.

Akti Centralne Depozitarne Agencije

Clan 92

Centralna Depozitarna Agencija ima statut kojim w&iuje organizacija i
upravljanje tom agencijom.

Nacin obavljanja poslova i prava i obaveztanova Centralne Depozitarne
Agencije utvduju se pravilima te agencije.

Centralna Depozitarna Agencija donosi posebna laragi rjieSavanju spornih
transakcija koje nastaju kada lice koje koristingjeisluge nije u moguaosti da izvrSi
obavezu iz jednog ili viSe ugovora o kliringu i dighnju transakcija hartija od
vrijednosti.

Komisija daje saglasnost na ugovor o osnivanjuiusta pravila Centralne
Depozitarne Agencije i ha odluku o imenovanju dioge& te agencije.

Imovina ¢lanova Centralne Depozitarne Agencije

Clan 93



Hartije od vrijednosti i notana sredstvédlanova Centralne Depozitarne Agencije
ne ulaze u njenu imovinu, niti u gg&gnu ili likvidacionu masu i ne mogu biti predmet
sudskog izvrSenja protiv te agencije.

Upravljanje Centralnom Depozitarnom Agencijom

Clan 94

Centralna Depozitarna Agencija ima upravni odbgr e sastoji od najmanje pet
¢lanova.

Finansiranje
Clan 95

Za obavljanje poslova Centralne Depozitarne Agenplgta se provizija i druge
naknade, koje utduje ta Agencija, uz prethodno odobrenje Komisije.

Godisnji izvjeStaj o poslovanju Centralne DepoznitarAgencije dostavlja se
Komisiji i svim akcionarima te agencije.

Obaveza obavjeStavanja o promjeni vlasnika hartijaod vrijednosti

Clan 96

Centralna Depozitarna Agencija obavezna je emiteletmaterijalizovanih hartija
od vrijednosti, na njegov zahtjev, dostavljati pik@a o vlasnicima
dematerijalizovanih hartija od vrijednosti nakonndene promjene stanja, a u skladu
sa pravilima te agencije.

Zabranjeni poslovi

Clan 97

Centralna Depozitarna Agencija se ne smije bagbouinom hartija od vrijednosti,
ne smije davati savjete o trgovini hartijama ogedmnosti i investiranju u te hartije, ni
misljenja o povoljnosti ili nepovoljnosti pribavh ili prodaje hartija od vrijednosti.

Garantni fond

Clan 98

Centralna Depozitarna Agencija osniva garantni fond

Sredstva garantnog fond&ne sredstva obaveznih uplatdanova Centralne
Depozitarne Agencije.

Pravila o utvdivanju obaveznih uplata i njihovoj visini donosi r@&lna
Depozitarna Agencija.



Oduzimanje i suspenzija dozvole za rad
Clan 99

Komisija moZe oduzeti ili suspendovati dozvolu za iICentralnoj Depozitarnoj
Agenciji kada:

1) prestane da obavlja poslove za koje je dobilvdio za rad,;

2) ne obezbjduje ispunjavanje uslova propisanih za davanje dezza rad;

3) posluje suprotno odredbama ovog zakona.

Komisija moze suspendovati dozvolu za rad za d@afreperiod ili do promjene
okolnosti koje su dovele do suspenzije.

RjeSenjem o oduzimanju dozvole za rad Komisijadutp@ dan na kojée Centralna
Depozitarna Agencija prestati sa radom.

RjeSenje o oduzimanju dozvole za rad Komisija ddjstanadleznom sudu.

Vlasnistvo nad dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti

Clan 100

Vlasnikom dematerijalizovane hartije od vrijednostiatra se vlasnik ¢&ana kod
Centralne Depozitarne Agencije na kojem se vodtijhaod vrijednosti, koji to
svojstvo stte registracijom hartija od vrijednosti.

Izvod iz registra Centralne Depozitarne Agencijejgdini i iskljucivi dokaz o
vlasnistvu nad hartijama od vrijednosti.

Kada ovlageni wesnik ili banka dematerijalizovane hartije od wjesti drze za
trece lice, vlasnik tih hartija od vrijednosti je lieca koje ih drze.

Ovlageni wesnici ili banka koji obavljaju poslove drzanjaftijarod vrijednosti za
treca lica obavezni su dematerijalizovane hartija ageenosti koje drze za téa lica
voditi na posebnom &anu i navesti da ih drze za ¢eelica, saglasno pravilima
Centralne Depozitarne Agencije.

Prenos vlasniStva

Clan 101

Prenos vlasniStva nad dematerijalizovanom hartijooh vrijednosti vrSi se
prenosom sa &ana na réun u Centralnoj Depozitarnoj Agenciji.

IX ZLOUPOTREBE NA TRZISTU HARTIJA OD
VRIJEDNOSTI

Povla&ene informacije

Clan 102



Nijedno lice, bilo da posluje sa hartijjama od iesti ili savjetuje drugo lice, ne
moze u poslovanju hartijama od vrijednosti korisi#znanja o:

1) neobjavljenim informacijama koje mogu dati presinu odnosu na druge
ucesnike u trgovini hartijama od vrijednosti;

2) informacijama koje mogu, ukoliko se objave, @jao uticati na cijenu hartija
od vrijednosti (povlag&ena informacija).

Zabrana kori&nja povla&enih informacija odnosi se na:

1) direktora, ovlag&enog radnika ili zaposlenog emitentgim se hartijama od
vrijednosti trguje;

2) lica koja su u profesionalnoj vezi sa tim emioen;

3) lica koja pribave takvu informaciju od lica &t 1 i 2 ovog stava.

Posao sa hartijama od vrijednosti sklopljen k@mgem povlag&enih informacija ne
sSmatra se nevaden.

Manipulacije na trzistu
Clan 103
Zabranjeno je izazivati ili uticati da se izazovlieuiniti bilo koju radnju u cilju
izazivanja neténe predstave ili sticanja pogreSnog zaktpio:

1) obimu trgovanja odienim hartijama od vrijednosti na odemom trzistu;
2) postojanju trziSta, odnosno o cijeni takvih hamd vrijednosti.

Laziranje cijene
Clan 104
Zabranjeno je zadrzati, pasagi, smanijiti ili izazvati promjene u trziSnoj aije

hartije od vrijednosti putem kupovine ili prodaje hartije kojom se ne izvrSi
promjena vlasniStva nad tom hartijom ili fiktivnanansakcijom.

Koris ¢enje neta&nih i obmanjuju éih informacija
Clan 105
Zabranjeno je podsticati drugo lice da investitaattije od vrijednosti:
1) s&injavanjem ili objavljivanjem neke informacije, alamjem ili predvianjem
koje je net&no ili obmanjujée;

2) iznoSenjem laznih materijalnéinjenica.

Netacne ili obmanjuju ée izjave koje utu na transakcije sa hartijama od
vrijednosti

Clan 106



Nijedno lice ne moze, direktno ili indirektno, ujgiizazivanja prodaje ili kupovine
hartija od vrijednosti bilo kog emitenta, u vezi 8en hartijama ili u vezi sa
poslovanjem ili prethodnim ili budim rezultatima poslovanja emitenta, dati:

1) izjavu koja je, u vrijeme i u uslovima kada jatal neta&na ili obmanjujéa u
odnosu na bilo koju materijalriinjenicu i za koju je to lice znalo ili trebalo daa da
je net&na ili obmanijujéa;

2) izjavu koja se, zbog neiznoSenja materijabingenice, smatra netaom ili
obmanjujiéom i za koju je to lice znalo ili trebalo da znajdaz razloga neiznoSenja
te ¢injenice ta izjava netaa ili obmanjujga.

Obaveza pl&anja Stete

Clan 107

Lice koje izvrSi radnje iZl. 102 do 106 ovog zakona odgovorno je za Stetkaswa
licu koje pretrpi Stetu kao rezultat prodaje iligavine hartija od vrijednosti po cijeni
koja je ostvarena pod vrSenjem zabranjenih radnji.

X INFORMISANjE, KONTROLA | ISTRAZIVANjE

Ovlaséenja Komisije da trazi informacije
Clan 108

Komisija je ovlagena da trazi pismenim putem od lica kojima je dhdavolu za
rad da dostavljaju informacije koje se odnose ff@omp poslovanje u skladu sa ovim
zakonom, u vrijeme i na ti@ koji odredi.

Informacije u vezi sa transakcijama

Clan 109

Komisija moze zahtijevati dostavljanje informacia pribavljanju, otdenju ili
drzanju hartija od vrijednosti od:

1) lica registrovanog kao vlasnika hartije od \diesti;

2) lica za koje opravdano smatra da je vlasnikijeast vrijednosti;

3) lica za koje opravdano smatra da ima pravalizjhad vrijednosti;

4) lica za koje opravdano smatra da je pribavilotilidilo hartiju od vrijednosti, ili

5) lica kome je izdala dozvolu za rad.

Informacija o pribavljanju, ottenju ili drzanju hartija od vrijednosti sadrzi:

1) firmu ili ime, adresu, broj telefona i zanimarjea ili druge podatke koji
omogiavaju identifikaciju tog lica koje je, od koga eko koga je i zaiji racun je
izvrSeno pribavljanje, otienje ili drzanje hartija od vrijednosti;

2) broj hartija od vrijednosti koje su pribavljer¢ydene i drzane;

3) naloge date od ili licu iz tae 1 ovog stava u vezi sa tim hartijjama od
vrijednosti.



Ako Komisija zatrazi informaciju o pribavljanju, wtenju ili drzanju hartija od
vrijednosti, lice ne smije:

1) bez opravdanog razloga propustiti da dostavi Kgintrazenu informaciju koju
posjeduje;

2) dostavi Komisiji trazenu informaciju za koju zrda sadrzi netame ili
obmanijujiée podatke.

Ovlas¢enja Komisije da vrSi kontrolu

Clan 110

Komisija moze nenajavljeno izvrsiti kontrolu postoya lica koje ima ili je imalo
dozvolu za rad, koje posluje ili je poslovalo uakl sa odredbama ovog zakona,
pravilima donijetih na osnovu ovog zakona ili ustoa iz dozvole.

Komisija moze imenovati lice (u daljem tekstu: é¢kno lice) da za Komisiju
obavlja poslove kontrole, u skladu sa pravilima Ksija.

Lice ¢ije poslovanje podlijeze kontroli duzno je da o¢ksom licu omogéi uvid u
registre i druge evidencije potrebne za ostvare&ojntrole.

Ovlas¢enje Komisije da vrsi istrazivanje
Clan 111

Komisija moze imenovati lice - istrazitelja kadajewi da je:

1) izvrSena povreda odredaba ovog zakona i praleiaijetih na osnovu ovog
zakona;

2) lice izvrSilo pronevjeru, prevaru ili obmanu:

- u poslovima sa hartijama od vrijednosti;

- U upravljanju investicijama u hartije od vrijedio

- davanjem savjeta koji se odnosi na pribavljaojaienje, kupovinu ili prodaju ili
drugo investiranje u hartijama od vrijednosti;

3) n&in na koji je neko lice ukljgeno u bilo koju aktivnost iz ¢ke 2 ovog stava
suprotan interesu investiranja.

Istrazitelj je duzan da podnese Komisiji izvje$tapzultatima istrazivanja.

Lice za koje istrazitelj opravdano vjeruje iltekuje da posjeduje ili kontrolise
dokument koji sadrzi informaciju vaznu za istrabidaduzno je da:

1) dostavi istrazitelju dokument koji on zatraZzinjeme i na mjestu oddenom od
strane istrazitelja,

2) na zahtjev istrazitelja pruzi objasnjenje ilddtne informacije u vezi sa trazenim
dokumentom;

3) se odazove na poziv istraZitelja i na pitanjeaistelja koja se odnose na predmet
istrazivanja odgovara istinito i na najboljicha

UniStavanje dokumenata

Clan 112



Zabranjeno je unistiti, falsifikovati, prikriti ilna drugi n&in raspolagati ili dati
dozvolu za uniStenje, falsifikovanje, prikrivanjdi iraspolaganje bilo kojim
dokumentom koji je vazan za ostvarivanje kontrblstrazivanja Komisije.

XI KAZNENE ODREDBE
Prekrsaji
Clan 113

Novéanom kaznom od pedesetostrukog do tristastrukags&minimalne zarade u
Republici kaznie se za prekrSaj pravno lice, ako:

1) osnuje ili posluje kao kolektivna investiciorenta bez dozvole Komisij€lan 8
tacka 6);

2) propusti da izvijesti komisiju, osnit@ emitenta, druge vlasnike istih hartija od
vrijednosti i javnost uopste o propisanim infornjacia ¢lan 27);

3) propusti da podnese godisnjgua Komisiji (€lan 28 stav 1 t&ka 1);

4) objavi javnu ponudu prodaje hartija od vrijedingsije dobijanja odobrenja za
prospekt {lan 36 stav 1);

5) prospekt ini dostupan javnosti prije nego Sto je odobréar( 36 stav 5);

6) nakon isteka roka za upis i uplatu hartija ogednosti na bilo koji n&n
raspolaze hartijama koje nijesu upisane i ¢gate ¢lan 40);

7) osnuje ili posluje kao trziSte hartija od vrijexsti bez dozvole Komisije ili u
nazivu koristi rij&i berza ili berzanskic{an 46);

8) ne primijeni uputstvo Komisije dato berzign 58);

9) ne primijeni nalog Komisije o zatvaranju berzglutaju hitnosti ¢lan 60);

10) osnuje ili posluje kao ovlééni wesnik bez dozvole Komisij€lan 63);

11) propusti da Komisiji dostavi pismeno obavjefen prestanku obavljanja
poslova na koje se dozvola odnosi ili 0 nastankao koje promjene podataka koji se
unose u registagian 76);

12) propusti da u propisanom roku imenuje reviZtkan 83);

13) propusti da u propisanom roku dostavi KomiggdisSnji r&un sa izvjeStajem
ovlagenog revizora sa misljenjertldn 84 stav 2);

14) osnuje ili posluje kao Centralna Depozitarneeaja bez dozvole Komisije
(¢lan 90);

15) ne primijeni uputstvo Komisije dato Centralriagpozitarnoj Agenciji {lan
91);

16) pri poslovanju sa hartijama od vrijednostpili savjetovanju drugog lica koristi
saznanja o neobjavljenim informacijama koje mogti pleednost u odnosu na druge
ucesnike u trgovini hartijama od vrijednosti ili infoacije koje mogu, ukoliko se
objave, zn&ajno uticati na cijenu hartija od vrijednostigh 102);

17) izazove ili uite da se izazove, ilidini bilo koju radnju u cilju izazivanja
netane predstave ili sticanja pogreSnog zalp o obimu trgovanja odtenim
hartijama od vrijednosti na odienom trzistu ili postojanju trzista, odnosno o mije
takvih hartija od vrijednosticfan 103);



18) zadrzi, povéa, smaniji ili izazove promjene u trziSnoj cijenirtija od
vrijednosti putem kupovine ili prodaje te hartijjim se ne izvrSi promjena
vlasniStva nad tom hartijom ili fiktivnom transajwn (¢lan 104);

19) podsite drugo lice da investira u hartije od vrijednos&injavanjem ili
objavljivanjem neke informacije, obanjem ili predwianjem koje je netao ili
obmanijujiée ili iznoSenjem laznih materijalniiinjenica ¢lan 105);

20) direktno ili indirektno, u cilju izazivanja paaje ili kupovine hartija od
vrijednosti bilo kog emitenta, u vezi sa tim hantija ili u vezi sa poslovanjem ili
prethodnim ili buddim rezultatima poslovanja emitenta, daje izjavuakej u vrijeme
i u uslovima kada je data, néte ili obmanjujéa E¢lan 106);

21) propusti da Komisiji dostavi informacije koje ednose na njegovo poslovanje
u skladu sa ovim zakonom, u vrijeme i n&in&oji odredi Komisija {lan 108);

22) propusti da objavi informacije ili dostavi Kosiji neta&ne ili obmanjujde
informacije koje se odnose na pribavljanje,detuje ili drzanje hartija od vrijednosti
(¢lan 109);

23) onemogd Komisiji ili ovlaséenom licu da izvrSi kontroluitfan 110);

24) onemogé Komisiji ili istrazitelju da izvrsi istrazivanjélan 111);

25) unisti, falsifikuje, prikrije ili na drugi n@n raspolaze ili da dozvolu za
unistenje, falsifikovanje, prikrivanje ili raspolagje bilo kojim dokumentom koji je
vazan za ostvarivanje kontrole ili istraZzivanja Keipe (lan 112).

Za prekrSaj iz stava 1 ovoglana kaznie se i odgovorno lice u pravnom licu
nowanom kaznom od desetostrukog do dvadesetostrukogazminimalne zarade u
Republici.

Odgovornom licu, kaznjenom za prekrSaj iz stavav@gailana, moze se izéei
zaStitna mjera zabrane obavljanja poslova sa aaréijod vrijednosti u trajanju od
Sest mjeseci do jedne godine.

X1l PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Hartije od vrijednosti emitovane prije stupanja na snagu ovog zakona
Clan 114
Hartije od vrijednosti emitovane prije stupanjasmagu ovog zakona smatraju se

hartijama od vrijednosti emitovanim putem javne yd& u smislu odredaba ovog
zakona.

Akcije emitovane u postupku privatizacije

Clan 115

Na Akcije koje su emitovane u postupku transforijeaicprivatizacije, u skladu sa
Zakonom o svojinskoj i upravkaoj transformaciji ("Sluzbeni list RCG", br. 2/92 i
27/94) i Zakonom o privatizaciji privrede ("Sluzbdist RCG", br. 23/96 i 6/99) ne
primjenjuju se odredbe ad. 24 do 44 ovog zakona.



Nakon sprovedenog postupka privatizacije, Akcijestava 1 ovoglana smatraju
se Akcijama emitovanim putem javne ponude i na s@hprimjenjuju odredbe ovog
zakona.

Registrovani emitenti

Clan 116

Emitenti koji su do stupanja na snagu ovog zakadali Akcije duzni su da, u roku
od 90 dana od tog dana, dostave Komisiji izvjestajm emisijama u formi koju
utvrdi Komisija i postaju registrovani emitenti.

Odredba stava 1 ovagana odnosi se i na emisije Akcija emitovanih utppku
svojinske transformacije.

Imenovanje ¢lanova Komisije za hartije od vrijednosti

Clan 117

Skupstina, na predlog Vlade, imenégau skladu sa ovim zakonowianove
Komisije za hartije od vrijednosti najkasnije dtelsa mandatg&lanova Komisije za
hartije od vrijednosti i finansijsko trziste imeranih na osnovu Odluke o
obrazovanju Komisije za hartije od vrijednosti mdnsijsko trziSte Republike Crne
Gore ("Sluzbeni list RCG", br. 38/2000).

Do imenovanjalanova Komisije za hartije od vrijednosti po staliiovogclana
njene poslove obavae Komisija za hartije od vrijednosti i finansijskioziste
Republike Crne Gore.

Uskladivanje poslovanja "Montenegroberze" a.d.

Clan 118

"Montenegroberza" a.d. Podgorica duzna je usaglastje akte, organizaciju i
poslovanje sa odredbama ovog zakona najkasnijekw od dvije godine od dana
stupanja na snagu ovog zakona.

Ukoliko "Montenegroberza" a.d. ne postupi po odesda stava 1 ovoglana,
istekom tog roka prestaje sa radom i briSe sedslsug registra.

Uskladivanje poslovanja berzanskih posrednika

Clan 119

Berzanski posrednici koji su se do dana stupanjasnmayu ovog zakona bauvili
poslovima sa hartijama od vrijednosti duzni su iestj svoje akte, organizaciju i
poslovanje sa odredbama ovog zakona najkasnijekw od godinu dana od dana
stupanj na snagu ovog zakona.

Ukoliko berzanski posrednici ne postupe po odredbatrava 1 ovoglana, istekom
tog roka prestaju sa radom i briSu se iz sudskgigtra.



Brokeri

Clan 120

Komisija ¢e, bez posebnih dodatnih uslova, upisati u regtasgenih brokera
sva lica koja su do stupanja na snagu ovog zakolw&ifa ispit za ovla&ene brokere
u skladu sa odredbama Pravilnika o obefibgnju uslova za funkcionisanje
finansijskog trzista ("Sluzbeni list SRJ", br. 2/8398 | 63/98).

Uskladivanja poslovanja Centralne Depozitarne Agencije al.

Clan 121

Centralna Depozitarna Agencija a. d. Podgorica duinusaglasiti svoje akte,
organizaciju i poslovanje sa odredbama ovog zakajieasnije u roku od 90 dana od
dana stupanja na snagu ovog zakona.

Ukoliko Centralna Depozitarna Agencija a. d. netppispo odredbama iz stava 1
ovogc¢lana, istekom tog roka prestaje sa radom i briSe sedskog registra.

Knjige i registri hartija od vrijednosti
Clan 122
Emitenti hartija od vrijednosti koji sami vode ki ili registre vlasnika hartija od
vrijednosti koje su izdale ili su denje takvih knjiga povjerile drugima, kao i vlagnic
hartija od vrijednosti na donosioca koje nijesusape u odgovarate knjige ili
registre obavezni su dostaviti Centralnoj DepomitprAgenciji podatke koji se

odnose na hartije od vrijednosti i njihove vlasnikajkasnije 90 dana od dana
stupanja na snagu ovog zakona.

Nezavrseni postupci
Clan 123
Postupci u vezi sa hartijama od vrijednosti kojizayd@eti, a nijesu okotani do
dana stupanja na shagu ovog zakona, td@nse po propisima koji su vazili u
vrijeme zapdinjanja tih postupaka.

Podzakonski akti

Clan 124

Propisi za izvrSavanje ovog zakona dotgjese u roku od tri mjeseca od dana
stupanja na snagu ovog zakona.

Stupanje na snagu ovog zakona



Clan 125

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana jolgajd u "Sluzbenom listu
Republike Crne Gore".

IZMENE

Ispravka Zakona o hartijama od vrijednosti

Ispravka je objavljena u "Sluzbenom listu RCG",
br. 10/2001 od 28.2.2001. godine.

1. U¢lanu 33 stav 4 tka 2 umjesto rijé& "prede” treba da stoji rige"prece";
2. U¢lanu 62 stav 1 tka 4 umjesto rij& "cijene" treba da stoji rige"cijele".

Odluka Ustavnog suda Republike Crne Gore kojom setur duje da odredba
¢lana 17 Zakona o hartijama od vrijednosti ("Sluzben list Republike Crne
Gore", broj 59/00), nije u saglasnosti sa Ustavom &publike Crne Gore i prestaje
da vazi danom objavljivanja ove odluke.

Ustavni sud Republike Crne Gore u sastavu: predgjedr Mladen Vukevi¢ i
sudije - Veselin Racko¥j Fetija Maledovi, Desanka Logi¢ i Zoran Smolow, na
osnovu odredabdana 113 stav 1 ¢ka 1 Ustava Republike Crne Gottana 51 stav
2 i ¢lana 56 taka 1 Zakona o Ustavnom sudu Republike Crne GoriZt@ni list
Republike Crne Gore", broj 21/93), na sjednici ogug 2005. godine, donio je

Odluku

Odluka je objavljena u "Sluzbenom listu RCG", br.

43/2005 od 21.7.2005. godine.

UTVRDUJE SE da odredhb#dana 17 Zakona o hartijama od vrijednosti ("Sluzben
list Republike Crne Gore", broj 59/00), nije u seylosti sa Ustavom Republike Crne
Gore i prestaje da vazi danom objavljivanja oveikel

Ova odluka objavie se u "Sluzbenom listu Republike Crne Gore".

U.br. 123/04
Podgorica, 6. jul 2005. godine
Ustavni sud Republike Crne Gore
Predsjednik,
dr Mladen Vukéevié, s.r.



Na osnovutlana 88 téke 2 Ustava Republike Crne Gore donosim

Ukaz o proglasenju Zakona o izmjenama |
dopunama Zakona o hartijama od
vrijednosti

ProglaSavam Zakon o izmjenama i dopunama Zakonartgama od vrijednosti,
koji je donijela SkupsStina Republike Crne Gore,éetvrtoj sjednici prvog redovnog
zasijedanja u 2006. godini, dana 18. aprila 2006irg.

Broj: 01-638/2

Podgorica, 20. aprila 2006. godine

Predsjednik Republike Crne Gore,
Filip Vujanovi ¢, s.r.

3akon o izmjenama | dopunama Zakona o
hartijama od vrijednosti

Zakon je objavljen u "Sluzbenom listu RCG", br.
28/2006 od 3.5.2006. godine.

Clan 1

U Zakonu o hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni IRCG", broj 59/00)¢lan 2
mijenja se i glasi:

"Hartije od vrijednosti su isprave koje vlasnicimaju prava u odnosu na emitente
u skladu sa zakonom i pod uslovima emisije.

Prema pravima koje daju, hartije od vrijednostidgele na vlasrike i duznéke
hartije od vrijednosti.

Vlasnicke hartije od vrijednosti su akcije koje glase ma khpitala akcionarskog
drustva i jedinice kolektivnih investicionih Semadate u skladu sa posebnim
zakonom, kao i hartije od vrijednosti koje daju y@rasticanja ovih hartija od
vrijednosti (zamjenljive obveznice, opcije,dprsiisl.) .

Duznicke hartije od vrijednosti su hartije od vrijednagtiate u seriji, koje imaocu
daju pravo na isplatu vrijednosti na koju glaseilidaez kamate, kao i druga prava u
skladu sa propisima i odlukom o emisiji.

Duznicke hartije od vrijednosti, u smislu ovog zakona, su

1) obveznice kojima se emitent obavezuje da imaalcveznice, u roku njene
dospjelosti, isplati iznos vrijednosti na koji oglasi i ugovorenu kamatu;

2) certifikati o depozitu kojima se emitent obavezda imaocu certifikata isplati
iznos deponovanih sredstava sa pripagtajukamatom u utdenom roku;



3) drzavni zapisi koje emituje Republika Crna Graaljem tekstu: Republika);

4) drugi finansijski instrumenti koji se propisirk@misije za hartije od vrijednosti
Republike Crne Gore (u daljem tekstu: Komisija)eut kao hartije od vrijednosti,
osim:

- ¢eka i mjenice;

- komercijalnih hartija od vrijednosti (uputnicagklitna pisma, konosmani, tovarni
list, skladiSnice);

- drugog instrumenta za koji Komisija utvrdi daenfjartija od vrijednosti u smislu
ovog zakona.

Duznike hartije od vrijednosti dijele se na kratkéme i dugoréne, i to:
kratkoraine ako im je rok dospija krai od godinu dana od dana emitovanja i
dugora@ne ako im je rok dospiga duzi od godinu dana od dana emitovanja”.

Clan 2
U ¢lanu 3 stav 2 briSe se.
Clan 3

U ¢lanu 4 u stavu 1 tka 4 briSe se.
DosadasSnje ta 5 do 7 postaju ta4 do 6.

Clan 4

U ¢lanu 6 rij& "preduzeée"” zamjenjuje se rifgma: "privredno drustvo", a ¢&a na
kraju zamjenjuje se zarezom i dodajudijé'upisano u Centralni registar Privrednog
suda".

Clan5

U ¢lanu 8 u t&ki 6 poslije rijei "rad" dodaju se rij@: "i davanje saglasnosti na
odgovarajda akta".

U tecki 7 poslije rij&i "imenovanju” dodaje se rige'izvrsnih".

Na kraju tgke 8 dodaju se rif@ "u koje zainteresovana lica slobodno mogu
izvrsiti uvid".

Poslije t&ke 13 dodaju se novectal3a i 13b koje glase:

"13a) utvdivanje najviSe vrijednosti provizija i drugih naldeaa koje za svoje
usluge napléuje berza, kada ocijeni da njihova visina destiBeiliazvoj trziSta hartija
od vrijednosti;

13b) blize urdivanje emitovanja i prometa kratk@rmh hartija od vrijednosti;."

Tacka 14 briSe se.

U tacki 17 rijeci: "Crnoj Gori (u daljem tekstu: Republika)" briSe.

Clan 6

U ¢lanu 9 u stavu 1 tka 8 briSe se.
Poslije t&ke 9 dodaju se novedalO i 11 koje glase:



"10) transakcije sa hartijjama od vrijednosti kupife u skladu sa ugovorima o
reprodaji i hartijama od vrijednosti prodatim u akli sa ugovorima o reotkupu
(REPO poslovi);

11) obavljanje kastodi poslova.”

Poslije stava 1 dodaju se novi st. 2 i 3 koji glase

"Komisija je duZzna da nacrte pravila objavi na syajternet stranici, najkasnije 14
dana prije usvajanja, sa pozivom zainteresovargimé da daju primjedbe, predloge
ili sugestije.

U slitaju kada se predlozenim pravilima propisuju aktstn&oje zahtijevaju hitno
postupanje, Komisija moze utvrditi rok kirad roka iz stava 2 ovagana.”

Dosadasnji st. 2 i 3 postaju st. 41 5.

Clan 7

U ¢lanu 10 dodaje se novi stav 1 koji glasi:

"Na postupke pred Komisijom primjenjuju se odredbkona kojim je urden opsti
upravni postupak, ako odredbama ovog zakona nijkcijle odreieno."

Dosadasnji st. 1 do 5 postaju st. 2 do 6.

Clan 8

U ¢lanu 11 u stavu 4 t&a 2 mijenja se i glasi:
"2) ¢lanovi organa upravljanja i rukodenja, izvrSni organi i sekretari emitenata
hartija od vrijednosti."

L

U tacki 3 rijec "osnivai" zamjenjuje se rijgu "akcionari".

Clan 9

U ¢lanu 15 dodaje se novi stav 1 koji glasi:

"Clanovi Komisije i zaposleni u sténoj sluzbi Komisije duZni su da se pridrZzavaju
najvisih profesionalnih standarda i da postupajskiadu sa etkim kodeksom koji
utvrdi Komisija, u cilju izbjegavanja mogeg sukoba interesa."

Dosadasnji stav 1 postaje stav 2.

Poslije stava 2 dodaje se novi stav koji glasi:

"Postupanja po stavu 2 ovélgana i postupanja suprotnadm kodeksu Komisija
posebno evidentira, a ta evidencija je dostupnaeasovanim licima na uvid.”

Clan 10

U ¢lanu 16 poslije stava 3 dodaje se novi stav kejsigl

"Postupanja zaposlenih u stnoj sluzbi Komisije suprotna ékom kodeksu
Komisija posebno evidentira, a ta evidencija jetajmsa zainteresovanim licima na
uvid."

Clan 11

Clan 18 mijenja se i glasi:



"Clanovi ili bivai ¢lanovi i zaposleni ili bivsi zaposleni u Komisijbavezni su da
¢uvaju informacije do kojih diu u toku rada Komisije ili na drugi &a, koje, u
skladu sa propisima, predstavljaju sluzbenu tajnu.

Zabrana iz stava 1 ovaglana prestaje nakon Sto ta informacija prestanbuadie
sluzbena tajna, u skladu sa kriterijumima koje Kgjjaiutvrdi svojim aktom.

Lica iz stava 1 ovoglana ne smiju davati savjete u vezi sa investiranjehartije
od vrijednosti ili davati misljenje o povoljnostinepovoljnosti kupovine ili prodaje
hartija od vrijednosti.

Zabrane iz stava 3 ovoflana prestaju nakon prestanka obavljanja funkdije i
poslova u Komisiji.

Lica iz stava 1 ovoglana duzna su déuvaju povlagene informacije sve dok ta
informacija ne izgubi svojstvo povignosti.”

Clan 12

Poslijeclana 18 dodaje se novi naziglan 18a koji glase:
"Saradnja Komisije sa drugim nadzornim organima

Clan 18a

Komisija je duzna da, na zahtjev nadleznog drzawrgana ili inostranog organa
nadleznog za nadzor poslovanja sa hartijama odadngsti, dostavi neophodne
podatke i informacije.

Razmjena podataka i informacija iz stava 1 o¢tapa ne smatra se odavanjem
sluzbene tajne."

Clan 13

U ¢lanu 20 stav 2 mijenja se i glasi:

"Godisnje finansijske iskaze za prethodnu godinmi&ija razmatra i usvaja do 31.
marta tekde godine i, sa izvjeStajem revizora, dostavlja Ku@tini uz izvjestaj iz
¢lana 23 ovog zakona, radi upoznavanja”.

Stav 4 mijenja se i glasi:

"ViSak prihoda nad rashodima Komisija moZe kotisskljucivo za ispunjenje
zakonskih obaveza vezanih za vrSenje funkcije e¢guiog i nadzornog organa u
oblasti hartija od vrijednosti."

Clan 14
U ¢lanu 22 u stavu 1 rife "uz saglasnost Vlade" brisu se.
U stavu 2 rijei: "koja kopiju tog izvjeStaja i kopiju godiSnjeg@duna dostavlja
Vladi" brisu se.

Clan 15

U ¢lanu 23 téka na kraju briSe se i dodaju tje"i Vladi".



Poslije stava 1 dodaje se novi stav koji glasi:
"Uz izvjeStaj iz stava 1 ovoglana Komisija dostavlja i finansijske iskaze za
prethodnu godinu sa izvjeStajem revizora."

Clan 16

Naziv glave Il mijenja se i glasi: "lll EMISIJA VASNICKIH | DUGOROCNIH
DUZNICKIH HARTIJA OD VRIJEDNOSTI".

Clan 17

U ¢lanu 24 na kraju tke 4 dodaju se rijg "u skladu sa ovim zakonom".
Clan 18

U ¢lanu 25 u stavu 1 ¢&a 7 mijenja se i glasi:
"7) broj i inicijalnu, odnosno nominalnu vrijedndsrtija od vrijednosti, ukoliko je
utvrdena;"

Clan 19

U ¢lanu 28 u stavu 1, u uvodnojcemnici, rijedi: "u roku odcetiri mjeseca od kraja
finansijske godine" briSu se.

Tacka 1 mijenja se i glasi:

"1) dostavlja Komisiji kopiju godiSnjeg ¢ana, nakon njegovog usvajanja na
skupstini akcionara i kopiju izvjeStaja revizorakladu sa zakonom; i"

Clan 20

U ¢lanu 30 u stavu 1 rigg "direktno ili preko posrednika” briSu se, a &je
"obavezno je" zamjenjuju se jena: "Centralna Depozitarna Agencija je obavezna".

U stavu 2 rij¢i: "kada je lice iz tog stava saznalo za sticahjgubitak glasakih
prava" zamjenjuju se rig@ma: "sticanja vlasikih prava nad akcijama".

Poslije stava 3 dodaje se novi stav koji glasi:

"Blize kriterijlume za obavezno objavljivanje podaao vlasniStvu utvuje
Komisija."

Clan 21

U ¢lanu 31 u stavu 4 poslije rije "po jednakoj cijeni”" dodaju se rie "ili od njih
mora otkupiti akcije za n@ana sredstva u istom roku".

Poslije stava 4 dodaje se novi stav koji glasi:

"Ukoliko emitent ne izvrSi otkup akcija u skladu savom 4 ovoglana, akcionar
moze podnijeti zahtjev za ostvarivanje svog prared madleznim sudom, u roku od
30 dana od isteka roka iz stava 4 ovtapa.”

Clan 22



Poslijeclana 32 naziv glave IV mijenja se i glasi: "IV PORB VLASNICKIH |
DUGORQCNIH DUZNICKIH HARTIJA OD VRIJEDNOSTI".

Clan 23

U ¢lanu 33 u stavu 1 poslije rije "Emisija”, dodaju se rij@: "vlasnickih i
dugora@nih duznékih®, a tatka na kraju zamjenjuje se zarezom i dodajLEirij&sim
u slutajevima utvdenim ovim zakonom®.

Dosadasniji st. 4 i 5 briSu se.

Clan 24

U ¢lanu 34 stav 3 mijenja se i glasi:

"Kada emitent u istoj kalendarskoj godini izda véaisija hartija od vrijednosti
putem javne ponude obavezan je da za prvu emisigtadi Komisiji prospekt
s&injen u skladu sa propisima (potpun prospekt), pioka naredne emisije u istoj
godini obavezan da dostavi prospekt koji sadrZicsamzlike koje su nastale od dana
objavljivanja potpunog prospekta i za koje je vi@mo da mogu uticati na vrijednost
hartija od vrijednosti (dopunski prospekt), uz wstta tom prospektu priklii potpuni
prospekt.”

Dosadasniji stav 4 briSe se.

Clan 25

U ¢lanu 35 poslije rijéi "nastane™ dodaju se rije "ili za koju se sazna".

Poslije stava 1 dodaju se novi st. 2 i 3 koji glase

"U slucaju iz stava 1 ovoglana, lice koje je izvrSilo upis i uplatu hartijal o
vrijednosti prije objavljivanja dodatka prospekt@Ze odustati od upisa tih hartija i
traZiti povraaj uplatenih sredstava.

Emitent je duzan da izvrSi povi@ sredstava iz stava 2 ovéna najkasnije u
roku od osam dana od dana prijema obavjeStenjaustajdnju od upisa hartija od
vrijednosti."

Clan 26

U ¢lanu 37 poslije stava 2 dodaje se novi stav kejsgl

"Fizic¢ka lica iz stava 1 ovogana née biti odgovorna ako dokazu da nijesu znala
ili nijesu mogla znati za neistinitost ili nepotmst informacija iz prospekta, a da su
pri tome postupali sa paznjom dobrog privrednika."

Clan 27

U ¢lanu 41 stav 1 mijenja se i glasi:
"Emisija akcija smatra se uspjeSnom ako je na asnavne ponude, u roku iz
¢lana 38 ovog zakona, upisan i uja prospektom utden broj akcija.”

Clan 28



Poslijeclana 44 dodaju se novi nazivi, Glava IV&anovi koji glase:
"Pojam zatvorene ponude

Clan 44a

Zatvorena ponuda je ponuda za kupovinu vidshii dugor@nih duznékih hartija
od vrijednosti koja se ne vrSi na osnovu javnogiyeza upis i uplatu tih hartija od
vrijednosti.

Emisija vlasntkih i dugora@nih duznékih hartija od vrijednosti moze se vrsSiti
putem zatvorene ponude u &ievima kada emitent nudi hartije od vrijednosti na
prodaju samo:

1) postojéim akcionarima po osnovu prava geekupovine;

2) osniv&ima pri simultanom osnivanju akcionarskog drustva;

3) profesionalnim investitorima kojima se, u smistwog zakona, smatraju:
investicioni fondovi, penzioni fondovi, oviééni wesnici koji obavljaju dilerske
poslove, banke i druStva za osiguranje;

4) prema najviSe 30 unaprijed odeaih lica koja su se obavezala da kupe cijelu
emisiju koja su dobro upoznata sa investicionimcinza i rezultatima poslovanja
emitenta;

5) u obimu ne véem od 40.000 EUR.

Emitent koji izdaje dugofme hartija od vrijednosti putem zatvorene ponude
sainjava skréeni prospekt¢iju blizu sadrzinu utwtuje Komisija.

Pri emitovanju dugorih hartija od vrijednosti putem zatvorene ponudetent
nije duzan da objavi prospekt.

Emisije unaprijed poznatim sticaocima

Clan 44b

Emitent moze izdati vlastke i dugor@éne duznike hartije od vrijednosti unaprijed
poznatim sticaocima u slgjevima:

1) restrukturiranja akcionarskog drustva;

2) pretvaranja dobiti u akcijski kapital;

3) pretvaranja rezervi u akcijski kapital:

4) pretvaranja duga u akcijski kapital;

5) neno¥anog uloga u akcionarsko drustvo;

6) prodaje akcija u postupcima propisanim zakonojmnkse uréuje insolventnost
privrednih drustava;

7) ukrupnjavanja ili usitnjavanja vlaskih hartija od vrijednosti;

8) zamjene hartija od vrijednosti;

9) u drugim sldajevima koje utvrdi Komisija.

Evidentiranje emisija hartija od vrijednosti

Clan 44v



Emisije dugoronih duznékih hartija od vrijednosti kada je emitent hartijpa
vrijednosti Republika evidentiraju se kod Komisije.

Kod Komisije se evidentiraju i emisije hartija odj@dnosti koje se vrSe u skladu
sacl. 44ai 44b ovog zakona.

Blizi natin i postupak evidentiranja emisija iz st. 1 i 2ogwlana propisuje
Komisija."

IVa. EMISIJA KRATKOROCNIH DUZNICKIH
HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Clan 44g

Na emitovanje kratkokmih duznékih hartija od vrijednosti shodno se primjenjuju
odredbell. 3, 4, 5, 24, 25 i 26 ovog zakona.

Komisija propisuje blize uslove emitovanja, regstinja i trgovanja kratkotmim
duznikim hartijama od vrijednosti.

Emisije kratkor@énih duznékih hartija od vrijednosti upisuju se u posebansieg
Komisije.

lzuzetno od stava 1 ovagana, postupak emisije drzavnih zapisa é¢ingrodaje
drzavnih zapisa od strane emitentaiuje se propisom Ministarstva finansija."

Clan 29

U ¢lanu 45 dodaje se novi stav 3 koji glasi:

"lzuzetno od stava 1 ovagana, trgovanje hartijama od vrijednosti ne obasgana
trziStima hartija od vrijednosti:

1) kada se hartije od vrijednosti, u skladuwkamom 44a i 44b ovog zakona, nude
putem zatvorene ponude;

2) u postupku sprovd®nja javne ponude za preuzimanje akcionarskog \agrust
skladu sa posebnim propisima;

3) u postupku sprovdenja trgovine blokom hartija od vrijednosti, u sklasa
posebnim propisima;

4) kada Komisija pravilima dozvoli trgovanje kratkénim duznékim hartijama
od vrijednosti."

Clan 30

U ¢lanu 47 dodaje se novi stav 2 koji glasi:

"Berza mora poslovati na &ia koji omoguwava efikasno povezivanje ponude i
traznje za hartijama od vrijednosti i javno Sirempdormacija o trziStu hartija od
vrijednosti 1 na n&n Kkoji sprjg€ava stvaranje nelojalne konkurencije ili uvodi
neopravdana ograr@nja za ulazak na trziste."

Dosadasnji stav 2 postaje stav 3.

Clan 31



U ¢lanu 51 u stavu 1 rifg "200.000 DEM" zamjenjuju se riggna: "100.000

EUR".
Stav 3 briSe se.

Clan 32

U ¢lanu 54 u stavu 2 rijg "upravni odbor "zamjenjuju se rijgma: "odbor

direktora".
U stavu 3 poslije rij@ "imenovanju”, dodaje se rije'izvrsnog".

Clan 33

U ¢lanu 63 u stavu 2 rife"preduzéa” zamjenjuje se rijgma: "privredna drustva".
U stavu 3 téka na kraju se briSe i dodaju Kije "ako ispune blize uslove koje

utvrdi Komisija".
Clan 34

U ¢lanu 64 u stavu 3 rif@ "nadzornog odbora ili uprave" zamjenjuju tima:
"organa upravljanja i rukovi@nja".

Clan 35

U ¢lanu 66 poslije stava 3 dodaje se novi stav kejsgl

"Poslove brokera, dilera i investicionog menadzacggu obavljati samo lica koja
za obavljanje tih poslova imaju 8&no odgovarajte zvanje, u skladu sa blizim
uslovima koje utvrdi Komisija."

Dosadasnji stav 4 postaje stav 5.

Clan 36

U ¢lanu 67 stav 1 mijenja se i glasi: "Minimalan izno®£anog dijela osnovnog
kapitala iznosi:

1) za investicionog savjetnika 10.000 EUR,;

2) za brokera 25.000 EUR,;

3) za dilera i investicionog menadzera 125.000 EUR;

4) za obavljanje poslova preuzimanja emisije 250 B0R."

Clan 37
U ¢lanu 69 stav 3 mijenja se i glasi:
"Vecinskim akcionarom smatra se lice koje ima akcijpravnom licuciji je broj
jednak ili veti od 25% ukupnog broja akcija sa pravom glasa.”

Clan 38

U ¢lanu 71 u stavu 1 poslije rije"imenovanju” dodaje se ri§e'izvrsnog”.



Clan 39

Clan 72 mijenja se i glasi:

"Ovla&eni wesnici obavezni su da dostave Komisiji:

1) periodéne izvjeStaje o poslovanju u skladu sa pravilimanksie;

2) godisnje izvjeStaje o poslovanju, finansijskejestaje sé&njene u skladu sa
zakonom kojim se udelje ra&unovodstvo i revizija i izvjeStaj nezavisnog revaou
roku odcetiri mjeseca od isteka finansijske godine;

3) druge podatke, informacije i izvjeStaje kojerdiwKomisija."

Clan 40

U ¢lanu 74 u stavu 6 u &k 1 rijeci: "sprovaienje ugovora, transakcija ili
sporazuma koji se odnose na poslovanje sa hartijathavrijednosti koji su
zakljueni" zamjenjuju se ri@ma: "realizaciju transakcija sa hartijama od \dijesti
zakljucenih".

U tacki 2 rije¢i: "iz takvog ugovora, transakcije ili sporazumadngenjuju se
rijecima: "iz takvih transakcija".

Clan 41

U ¢lanu 75 u stavu 1 udki 5 poslije rijei "adresu” dodaje se rije'izvrsnog".

Clan 42

U ¢lanu 77 u stavu 4 rigg "i osnivaju se kao poslovna udruzenja, u skladu
zakonom kojim se udelju preduzéa” brisu se.

Clan 43

Poslijeclana 77 dodaju se nazivi i dva nattana koji glase:
"Filijale ovlas éenih uéesnika u inostranstvu

Clan 77a

Ovlageni wesnik moze osnovati filjalu u inostranstvu radaeljanja poslova sa
hartijama od vrijednosti za koje je dobio dozvoldi komisije, saglasno propisima
zemlje u kojoj namjerava obavljati tu djelatnost.

Ovlageni wesnik je duzan, prije osnivanja filijale u inostsaru, o namjeri
osnhivanja obavijestiti Komisiju.

Ovla&eni wesnik je duzan, najkasnije u roku od osam danaarth cbsnivanja
filjale u inostranstvu, Komisiji dostaviti ovjerenkopiju dozvole za obavljanje
poslova sa hartijama od vrijednosti i izvoda izise@ u koji je filijala upisana, izdatih
od nadleznog organa drzave u kojoj je osnovangléli kao i spisak lica koja su
ovlaZena da u poslovanju filijale zastupaju o¢kog w@esnika i lica koja u filijali
obavljaju poslove sa hartijama od vrijednosti.



Filijale stranih pravnih lica koje obavljaju poslove sa hartijama od vrijednosti
u Republici

Clan 77b

Strana pravna lica, koja su od nadleznih strangama ovla&na za obavljanje
poslova sa hartijama od vrijednosti, mogu u Republi skladu sa propisima,
osnovati filijalu za obavljanje poslova &ana 62 ovog zakona i kastodi poslova, na
osnovu dozvole koju izdaje Komisija.

Na filijale iz stava 1 ovoglana primjenjuju se odredbe ovog zakona koje s@sen
na ovlagsene wesnike i odredbe zakona kojim se dujl privredna drustva koje se
odnose na djelove stranih druStava.

Komisija utviduje blize uslove za dobijanje dozvola za rad féijatranih pravnih
lica koje obavljaju poslove sa hartijama od vrijeshi u Republici.”

Clan 44

U ¢lanu 90 u taki 2 rijeci: "500.000 DEM" zamjenjuju se rifama: "250.000
EUR".

Clan 45
U ¢lanu 92 u stavu 4 poslije rije"imenovanju” dodaje se rige'izvrsnog”.
Clan 46

U ¢lanu 94 rije€i: "upravni odbor" zamjenjuju se rijama: "odbor direktora".

Poslije stava 1 dodaje se novi stav 2 koji glasi:

"Za ¢lana odbora direktora Centralne depozitarne agemipze biti imenovano
lice koje ima visoku Skolsku spremu, najmanje trdige radnog iskustva i koje nije
osutivano za krivéno djelo koje g&ini nedostojnim za vrsenje funkcigdana odbora
direktora Agencije."

Clan 47

U ¢lanu 98 u stavu 3 tka na kraju zamjenjuje se zarezom i dodajirijena
osnovu prethodno pribavljene saglasnosti Komisije".

Clan 48

U ¢lanu 100 u stavu 3 rigg "ovlagteni wiesnik ili banka" zamjenjuju se riena:
"lica koja obavljaju kastodi poslove".

U stavu 4 rijéi: "Ovlasteni wesnici ili banka koji obavljaju poslove drzanjatijar
od vrijednosti za tr&a lica obavezni su" zamjenjuju se &j@a: "Lica koja obavljaju
kastodi poslove duzna su".

Clan 49



U ¢lanu 110 u stavu 3 &ka na kraju briSe se i dodaju tije"i obezbijedi da
njegovi zaposleni pruze neophodne informacije."

Clan 50

Poslijeclana 112 dodaje se nova glava, novi nazivi i Sestimtlanova koji glase:

"Ha POSLOVANJE SA INOSTRANIM ELEMENTOM

Pojam domatih i stranih hartija od vrijednosti
Clan 112a

Domae hartije od vrijednosti su hartije od vrijednokbje, u skladu sa ovim
zakonom, emituju emitenti dana 6 ovog zakona (u daljem tekstu: rezidenti).

Strane hartije od vrijednosti su hartije od vrijedti koje emituju lica koja nijesu
rezidenti (u daljem tekstu: nerezidenti).

Strane hartije od vrijednosti mogu glasiti na EURIiugu valutu.
Poslovi sa inostranim elementom

Clan 112b

Poslovi sa inostranim elementom su:

1) izdavanje, uvrStavanje na organizovanodemn®m trziStu i prodaja dortia
hartija od vrijednosti u inostranstvu;

2) izdavanje, uvrStavanje na berzu i prodaja dtramartija od vrijednosti u
Republici;

3) ulaganje rezidenata u hartije od vrijednostiastranstvu;
4) ulaganje nerezidenata u hartije od vrijedno®epublici.

Poslovanje nerezidenata sa hartijama od vrijednosti
Clan 112v
Nerezidenti mogu slobodno kupovati i prodavati déena strane hartije od

vrijednosti u Republici, u skladu sa propisima k@ije urdeno poslovanje hartijama
od vrijednosti.

Nerezidenti mogu slobodno izdavati hartije od ijesti u Republici, na &
utvrden propisima kojima je udeno poslovanje hartijama od vrijednosti.

Poslovanje rezidenata sa hartijama od vrijednosti
Clan 112g

Rezidenti mogu slobodno kupovati i prodavati déena strane hartije od
vrijednosti u inostranstvu.



Rezidenti mogu slobodno kupovati i prodavati strdvatije od vrijednosti u
Republici, na nén utvrden propisima kojima je udeno poslovanje hartijama od
vrijednosti.

Rezidenti mogu slobodno izdavati hartije od vrijestn u inostranstvu, s tim da su
duzni prethodno o tome obavijestiti Komisiju, a dugu i da, u roku od osam dana od
dana isteka roka za upis i uplatu hartija od vnsti, Komisiji dostave podatke o
broju upisanih i upléenih hartija od vrijednosti u inostranstvu.

Banke, investicioni fondovi, druStva za osiguranpgnzijski fondovi i druge

.....

hartije od vrijednosti, u skladu sa posebnim zakono
Medusobno priznavanje prospekta

Clan 112d

Komisija priznaje prospekte za javnu ponudu hamigavrijednosti odobrene od
strane nadleznih organa zemadjanica Organizacije za evropsku bezbijednost i
saradnju (OECD) i zemalja €gim nadleznim organom za nadzor nad poslovanjem
sa hartijama od vrijednosti Komisija ima zakkm ugovor o saradniji.

Komisija mozZe zahtijevati od emitenta da prospekstava 1 ovoglana dopuni
posebnim podacima od zZrega za trziSte Republike.

Poslovanje sa inostranim elementom sa udjelima ingé&cionih fondova

Clan 112

Na poslovanje sa inostranim elementom sa udjelmaasticionih fondova shodno
se primjenjuju odredbd. 112v do 112d ovog zakona, ako zakonom kojimrggeno
poslovanje investicionih fondova nije driijle odreieno."

Clan 51

Propisi za sproutenje ovog zakona don{e se u roku od Sest mjeseci od dana
stupanja na snagu ovog zakona.

Do donoSenja propisa iz stava 1 owigna primjenjivée se propisi donijeti na
osnhovu Zakona o hartijama od vrijednosti ("SluzbdetiRCG", br. 59/00).

Do donoSenja propisa iZlana 28 ovog zakonaclan 44g stav 2 Zakona)
kratkoraine duznitke hartije od vrijednosti ne mogu se izdavati.

Do donoSenja propisa &ana 28 ovog zakon&lan 44qg stav 4 Zakona) emitovanje
I trgovanje drzavnim zapisima obavd@se u skladu sa propisima koji su vazili do
dana stupanja na snagu ovog zakona.

Stupanje na snagu zakona

Clan 52



Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana jolgajd u "Sluzbenom listu
Republike Crne Gore".

Clan 21 Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o budzetu

Zakon je objavljen u "Sluzbenom listu CG", br.
53/2009 od 7.8.2009. godine.

Clan 21

Poslijeclana 61 dodaju se dva notfana koja glase:

Clan 61b

Stupanjem na shagu ovog zakona prestaju da vaedlwelr

- ¢lana 28 stav 3 Zakona o radio - difuziji ("Sluzbési RCG", br. 51/02, 62/02 i
56/04);

- ¢lana 13 stav 2 Zakona o energetici ("SluzbenRIGG", br. 39/03);

- ¢lana 13 stav 3 klana 16 stav 2 Zakona o elektronskim komunikacijama
("Sluzbeni list CG", br. 50/08);

- ¢lana 20 st. 2 i 3 Zakona o hartijama od vrijedn@&iluzbeni list RCG", br.
59/00 i 28/06);

- ¢lana 185 t&ka 6 Zakona o osiguranju ("Sluzbeni list RCG" [8/06), a Wlanu
193 rijeti: "5 i 6" zamjenjuju se rij@ma:"i pet".

Clan 128 Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona kojima su propisane ri@ane kazne
za prekrsaje

Zakon je objavljen u "Sluzbenom listu CG", br.
40/2011 od 8.8.2011. godine.

Clan 128

U Zakonu o hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni list RCG", br. 59/00, 43/05 i
28/06) u¢lanu 113 uvodna tenica stava 1 mijenja se i glasi:



"Novéanom kaznom od 2.500 eura do 20.000 eura kezse za prekrSaj pravno
lice, ako:".

U tecki 4 rijeci: "stav 1" zamjenjuju se riggma: "stav 7".

Stav 2 mijenja se i glasi:

"Za prekrSaj iz stava 1 ovofana kaznie se i odgovorno lice u pravhom licu
nowanom kaznom od 550 eura do 2.000 eura.”.

Na osnovulana 95 téka 3 Ustava Crne Gore donosim

Ukaz o proglasenju Zakona o izmjeni i
dopuni Zakona o hartijama od vrijednosti

ProglasavanZakon o izmjeni i dopuni Zakona o hartijama od vrijednosti koji
je donijela Skupstina Crne Gore 25. saziva, hangpe@rvog vanrednog zasijedanja u
2013. godini, dana 28. januara 2013. godine.

Broj: 01-139/2

Podgorica, 29. januara 2013. godine

Predsjednik Crne Gore,
Filip Vujanovi ¢, s.r.

Na osnovwclana 82 stav 1 tka 2 ic¢lana 91 stav 2 Ustava Crne Gore, Skupstina
Crne Gore 25. saziva, na sjednici prvog vanredrasgjeddanja u 2013. godini, dana
28. januara 2013. godine, donijela je

Zakon o izmjeni | dopuni Zakona o
hartijama od vrijednosti

Zakon je objavljen u "Sluzbenom listu CG", br.
6/2013 od 31.1.2013. godine, a stupio je na snagu
8.2.2013.

Clan 1

U Zakonu o hartijama od vrijednosti ("Sluzbeni REG", br. 59/00, 43/05 i 28/6)
u ¢lanu 20 stav 2 mijenja se i glasi:
"ViSak prihoda nad rashodima Komisije prihod je beteh Crne Gore."

Clan 2

Poslijeclana 124 dodaje se nostan koji glasi:



"Period primjene
Clan 124a
Odredbatlana 20 stav 2 ovog zakona primjenjigase do 1. januara 2016. godine.”
Clan 3

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana jolgajd u "Sluzbenom listu
Crne Gore".
Broj 09-3/13-1/6
EPA 72 XXV
Podgorica, 28. januara 2013. godine
Skupstina Crne Gore 25. saziva
Predsjednik,
Ranko Krivokapi ¢, s.r.



