

Realni sektor 
Proizvodnja električne energije u novembru veća je 34,0% g-n-g, usljed povećane proizvodnje hidroelektrana (69,0%). Industrijska proizvodnja bilježi godišnji pad od 8,9%, što je dominantno opredijeljeno padom prerađivačke industrije (28,9%). U strukturi prerađivačke industrije, najznačajniji pad zabilježila je proizvodnja farmaceutskih proizvoda (59,7%), osnovnih metala (5,2%) i duvana (75,8%), dok je proizvodnja prehrambenih proizvoda bila veća za 26,6% u odnosu na novembar prošle godine. Crnu Goru je u novembru posjetilo 9,9% više turista i ostvareno 8,3% više noćenja g-n-g. U strukturi noćenja, najveće učešće (25,6%) imaju turisti iz Rusije, koji su u novembru ostvarili 23,6 hilj.noćenja, što je 13,0% manje g-n-g, dok su turisti iz Srbije (učešće 21,4%) ostvarili 19,8 hilj.noćenja ili 27,8% više g-n-g. Promet u maloprodaji u novembru bilježi rast od 3,2% u tekućim i 1,5% u stalnim cijenama. 
Inflacija 
Godišnja stopa inflacije (CPI) u novembru iznosila je 0,4%. Nastavlja se trend stabilizacije cijena hrane i rast cijena goriva, što dominantno utiče na kretanje cijena u Crnoj Gori. Mjesečna stopa inflacije iznosila je  0,0%, dok je prosječna stopa za period januar-novembar iznosila -0,3%. Inflacija mjerena HICP-om u novembru je iznosila 0,6%, čemu su najviše doprinijele cijene usluga smještaja sa rastom od 9,8% i uticajem od 0,51 p.p. Cijene proizvođača industrijskih proizvoda u novembru bilježe pad od 0,1%. Izvozne cijene nastavljaju rast (6,0%) usljed rasta cijena osnovnih metala od 12,9%., dok uvozne cijene u novembru bilježe pad od 0,2% g-n-g.
Zaposlenost i zarade 
Kretanja na tržištu rada pokazuju da se u novembru broj zaposlenih povećao za 2,2% g-n-g, ali i nezaposlenih za 25,9% g-n-g. Stopa nezaposlenosti iznosila je 20,4% i veća je za 4,2 p.p. g-n-g. Prosječna zarada u novembru mjesecu iznosila je 756 eura i veća je za 4% g-n-g, dok je prosječna neto zarada iznosila 503 eura, što je povećanje za 4,4% g-n-g.
Javne finansije 
Prihodi budžeta u periodu januar-novembar iznosili su 1.316,5mil.€ ili 35,3% BDP-a. Naplata prihoda bilježi povećanje od  12,5% g-n-g što je  posljedica  rasta ekonomske aktivnosti kao i naplate digitalne dividende. U okviru  prihoda najveći rast imamo  kod akciza, PDV-a i poreza na dobit  pravnih lica  za 10,0%, 9,9% i 8,8% respektivno. Izdaci budžeta u periodu januar-novembar iznosili su 1.362,3mil.€, što je za 5,7% niže g-n-g usljed smanjenja kapitalnog 

budžeta. U posmatranom periodu zabilježen je gotovinski budžetski deficit od 45,9 mil.€. 
Monetarni sektor 
Bankarski sektor je za prvih jedanaest mjeseci bio visoko likvidan i ostvario je pozitivan finansijski rezultat od 22,1 mil.€. Ukupni depoziti u novembru iznosili su 2.852,2 mil.€ što je za 7,3% više g-n-g. Kreditna aktivnost, u ovoj godini, je povecana za 2,5% ili 59,8 mil.€, dok je u odnosu na isti mjesec prethodne godine smanjena za 2,7% ili 66,8 mil.€. Nastavljen je trend pada kamatnih stopa, tako da je u novembru kamatna stopa na kredite iznosila 7,55% i smanjena je na godišnjem nivou za 1,1 p.p, dok je pasivna kamatna stopa sa iznosom od 0,94% ostvarila pad od 0,3 p.p. u posmatranom periodu. Nelikvidnost realnog sektora i dalje predstavlja ključni problem crnogorske ekonomije. Krajem novembra od 81.054 pravna lica i preduzetnika, u blokadi je bilo 15.399 dužnika. Ukupan dug po osnovu koga je izvršena blokada računa je iznosio 623,4 mil.€, što je za 0,85% više u odnosu na oktobar.
Spoljnotrgovinska razmjena 
Dalji rast spoljnotrgovinskog deficita za period januar-novembar 2016. presudno je pod uticajem  povećanja vrijednosti uvoza mašina, transportnih uređaja i proizvoda od metala. Robni deficit je iznosio 1.592,0mil.€. i bilježi povećanje od 13,8%, uz stepen pokrivenosti uvoza izvozom od svega 15,6%. Ostvaren je izvoz u vrijednosti od 293,7 mil.€, a  uvoz 1.885,3 mil.€, što je za 6,9% i 12,6% više, respektivno. Rast ukupnog izvoza dominantno je opredijeljen povećanjem izvoza aluminijuma (10,5%), električne energije (14,8%) i medicinskih proizvoda (52,6%). Na drugoj strani, smanjen je izvoz drvnih sortimenata za 4,0%, kao rezultat primjene  obračuna naknada na prekomjerni izvoz istih. Nastavlja se rastući trend uvoza mašina i transportnih sredstava, koji je u ovom periodu povećan za 32,6%, uglavnom za potrebe realizacije kapitalnih projekata iz oblasti saobraćaja, energetike i turizma. 
Strane direktne investicije
U periodu januar – oktobar neto priliv SDI iznosio je  312,7 mil.€, što je za 43,8% manje g-n-g. Ukupan priliv SDI iznosio je 593,9 mil.€, što je za 7,8% manje g-n-g.  Struktura priliva SDI: investicije u preduzeća i banke 25,3%, investicije u nekretnine 17,3%, interkompanijski dug 25,4% i ostale investicije 31,9%. Ukupan odliv SDI iznosio je 281,2 mil.€, što je za preko tri puta više u odnosu na 2015. 
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MJESEČNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI – NOVEMBAR 2016
 (
...
Linija trenda pokazuje lagani oporavak SDI
.
..
) (
...
Pad nekvalitetnih kredita i kumulativno i u učešću u ukupnim kreditima
.
..
)	... Povećan deficit...
	BUDŽET CRNE GORE
	Ostvarenje 2016
	plan 2016
	Analitika-nov

	
	XI
	XI
	nov2016/nov2015(%)
	jan-nov2016 / jan-nov2015(%)
	nov2016/ nov2016plan (%)

	IZVORNI PRIHODI, od čega:
	112,52
	106,52
	17,26
	12,50
	5,63

	Porezi i doprinosi na  zarade
	47,70
	44,16
	26,13
	5,06
	8,02

	Porez na dobit pravnih lica
	0,52
	0,72
	9,18
	8,80
	-27,40

	Porez na dodatu vrijednost
	40,19
	34,47
	17,51
	9,85
	16,59

	Akcize
	14,55
	14,34
	2,28
	9,98
	1,50

	Porez na medj trgovinu i transak
	1,78
	1,50
	7,53
	6,68
	18,54

	IZDACI BUDŽETA, od čega:
	137,38
	144,37
	25,24
	-5,54
	-4,84

	Bruto zarade i doprinosi na teret poslodavca
	38,32
	34,65
	6,61
	9,65
	10,59

	Rashodi za materijal i usluge
	9,86
	6,33
	56,92
	18,38
	55,61

	Kamate
	0,55
	6,37
	19,39
	-3,28
	-91,34

	Transferi za socijalnu zaštitu
	46,97
	44,37
	16,30
	12,44
	5,87

	Transferi instit, pojed i NVO sektoru
	14,40
	12,20
	33,80
	15,42
	18,04

	Kapitalni izdaci
	9,32
	31,27
	37,57
	-75,49
	-70,20

	Suficit / Deficit budžeta
	-24,87
	-37,84
	80,98
	-83,11
	-34,29

	Primarni bilans
	-24,31
	-31,47
	81,08
	-116,45
	-22,73

	Otplata dugova
	6,02
	32,77
	12,07
	-1,73
	-45,00


 Tabela 1 Makroekonomski indikatori (Izvor: Monstat, CB, ZZZCG)		Tabela 2 Fiskalni indikatori (Izvor: Ministarstvo finansija)
	Indikatori
	M-n-M
	nov2016 g-n-g
	2016/2015 g-n-g

	REALNI SEKTOR
	 
	 
	 

	Industrijska proizvodnja (stopa rasta)
	9,6
	-8,9
	-5,6

	Prerađivačka industrija (stopa rasta)
	0,1
	-28,9
	-8,7

	Noćenja u turizmu (stopa rasta)
	-58,6
	8,3
	1,6

	Promet u maloprodaji (stopa rasta)
	-8,8
	3,2
	3,8

	INFLACIJA
	 
	 
	 

	Indeks potrošačkih cijena (stopa rasta)
	0,0
	0,4
	-0,3

	Harmonizovani indeks potrošačkih cijena (stopa rasta)
	0,0
	0,6
	n/p

	Indeks proizvodjačkih cijena (stopa rasta)
	0,3
	-0,1
	-0,1

	ZAPOSLENOST I ZARADE
	 
	 
	 

	Zaposlenost 
	-0,2
	2,2
	1,3

	Broj nezaposlenih 
	5,5
	25,9
	23,3

	Stopa nezaposlenosti 
	5,2
	25,3
	23,1

	Oglašena radna mjesta
	0,0
	84,0
	29,0

	Prosječna mjesečna bruto zarada 
	0,3
	4,0
	3,3

	Prosječna mjesečna neto zarada 
	0,2
	4,4
	3,9

	MONETARNI SEKTOR
	 
	 
	 

	Ukupni krediti 
	-2,2
	-2,7
	 

	Krediti u kašnjenju 
	-17,7
	-33,0
	 

	Nekvalitetni krediti 
	-1,2
	-22,3
	 

	Ukupni depoziti
	0,4
	7,3
	 

	Krediti privredi 
	1,6
	-0,2
	 

	Krediti domaćinstvima 
	0,6
	10,0
	 

	Depoziti privrede 
	0,7
	17,1
	 

	Lična štednja 
	1,1
	6,0
	 

	Kamatna stopa na kredite
	-1,3
	-12,7
	 

	Kamatna stopa na depozite
	-5,1
	-24,2
	 

	EKSTERNI SEKTOR
	 
	 
	 

	Izvoz roba 
	8,7
	9,3
	7,4

	Uvoz roba 
	-2,4
	17,6
	13,3

	Spoljnotrgovinski bilans 
	-4,7
	19,8
	14,5

	Strane direktne investicije*
	-48,8
	-3,2
	-43,8

	MEĐUNARODNO OKRUŽENJE
	 
	 
	 

	Brent crude oil (USD/barel)
	6,2
	15,9
	-18,6

	Aluminijum (USD/T)
	49,0
	18,3
	-7,5

	Euribor (12 mjeseci)
	14,5
	-275,6
	-123,1

	Inflacija u Eurozoni
	20,0
	200,0
	800,0



*SDI podaci za 10 mjeseci
IZVORNI PRIHODI	XI	XII	I	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	XI	95953862.830000013	156411772.79999998	67408378.920000017	95779987.890000001	121569715.28999998	114117602.84999999	109902380.94000016	124386958.85000001	126209907.60000001	190887085.91000003	132857308.11	120689605.48999999	112516780.99000002	IZDACI BUDŽETA	XI	XII	I	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	XI	109693790.04000002	175792853.04999998	88139258.460000023	113203030.58	155538321.47999999	134030506.00000001	135049989.09999999	119611164.32000001	125482119.61	115877531.81	123363705.22	114726572.50999999	137383634.64000002	Suficit / Deficit budžeta	XI	XII	I	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	XI	-13739927.210000005	-19381080.25	-20723563.769999996	-17383688.400000006	-33968606.190000013	-19912903.150000021	-25147608.16	4775794.5300000161	727787.9900000093	75067609.50000006	9534824.1800000072	5976032.9800000042	-24866853.650000021	



Nekvalitetni krediti	333454	299876	303413	302065	284740	292431	289250	278725	282966	283070	254864	262123	259027	Učešće nekvalitetnih kredita	XI	XII	I	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	XI	13.273502116490155	12.570349709211419	12.745087743691048	12.717830181926868	11.991248923487039	12.385754165454276	12.190244517129418	11.723394760318648	11.538367438810702	11.369697729193406	10.167729395670703	10.478595119985577	10.592691314121534	



Inflacija
CPI	2016	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	XI	0.8	0.1	-0.9	-0.70000000000000062	-1	-1	-0.60000000000000064	-0.5	-0.1	0.2	0.4	hrana i bezalkoholna pića	2016	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	XI	0.9	-0.5	-2.5	-1.9000000000000001	-1.6	-1.4	-0.60000000000000064	-0.60000000000000064	-0.70000000000000062	-0.2	-0.30000000000000032	gorivo	2016	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	XI	-8.7000000000000011	-12.7	-15.6	-14.6	-18.5	-15.5	-15.5	-14.4	-12.2	-8.2000000000000011	-2.4	




2016	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	XI	-3.5	-31.7	-0.30000000000000032	22.1	79.7	13.5	-18.100000000000001	1.8	2.7	13.3	34	


REALNI SEKTOR	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Industrijska proizvodnja (stopa rasta)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Prerađivačka industrija (stopa rasta)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Noćenja u turizmu (stopa rasta)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Promet u maloprodaji (stopa rasta)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Vrijednost radova u gradjevinarstvu (stopa rasta)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	INFLACIJA	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Indeks potrošačkih cijena (stopa rasta)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Harmonizovani indeks potrošačkih cijena (stopa rasta)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Indeks proizvodjačkih cijena (stopa rasta)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	ZAPOSLENOST I ZARADE	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Zaposlenost (broK, kraK perioda)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Broj nezaposlenih (broK, kraK perioda)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Stopa nezaposlenosti (%)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Stopa nezaposlenosti (ARS) (%)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Oglašena radna mjesta (broK)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	Prosječna bruto zarada (u €)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	739	734	751	752	755	754	755	753	754	756	Prosječna neto zarada (u €)	II	III	IV	V	VI	VII	VIII	IX	X	 XI	491	488	499	500	502	501	502	501	502	503	
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